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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS MQUALES

Al Consejo de Administnción de BBVA Asset Management, SA, S.GJ.LC.

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Bolsa Indice, P.1., que comprenden el balance de
situación al 31 de diciembre do 2013, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patHmonio neto y Ia memoña correspondientes al ejercicio anual tenninado en dicha fecha. Los
Administradores de Ia Sociedad Gestora son responsables de In formulación de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de información financiera aplicaNe al Fondo (que se
idenfifica en Ia Nota 2 de In memotia adjunta) y, en particular, con los principios y cdterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar usia opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de Ia
acthidad de audhoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante Ia realizacián
de pruebas selectivas, de Ia evidenciajustificativa de las cuentas anuales y Ia evaluación de si SU

presentaciOn, los principios y cdtedos contables utilizados y las esfimaciones realizadas, están de
acuerdo con el marco normativo do informaciOn financiera que resulta de aplicaciOrn

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen fiel del pathmonio y de Ia situaciOn financiera de BBVA Bolsa Indice, F.L al 31

de diciembre de 2013, asi coma de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informaciOn financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, con los ptincipios y critetios contables contenidos en el
mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 condene las explicaciones que los Administradores de
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia sithación del Fondo, Ia evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma pafle integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia
informaciOn contable que condone el citado informe de gesdOn concuerda con Ia de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita ala veriflcacion del informe de
gesdôn con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye Ia revisiOn de informaciOn
distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BBVA Bolsa Indice, F.l.

Balances de situaciôn al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

Activo no cDrriente
Inmovilizado intangible

lnmovilizado material
Bienes inmuebles de USC propic
MobHiario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representalivos tie deuda
Instmmentos tie paibmonia
lnstituciones tie InversiOn Colectiva
Depôsitos en Entidades tie Crédito
Decivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deUda
Instrumentos tie patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
DepOsitos en Entidades tie Crédito
Derivados
Otros

118 172 007,44 73 948 089,53
2 042 087,87 2 800 064.87

106 455 122,53 67 156 383,55

106 038 690,25 67 156 383.55

90 975 720,10 54 759 884,36
15062970,15 12396499,19

416 432,28 -

416 432,28

lntereses tie Ia cartera tie inversiOn

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

Tesoreria 9 674 797.04 3991621,11

TOTAL ACTIVO 118 172 007,44 73 948 089,53
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BBVA Bolsa Indice, El.

Balances de situación al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2013 2012

Pathmcnio atribuido a pañicipes o accionistas 118 113 457,97 72 934 924,24

Fondos reembolsables athbuidos a participes o accionistas 116 1 13 457.97 72 934 92424
Capital

- -

Participes 93 452 112,81 68 228 614,45
Prima de emisiOri

- -

Reservas 3 603 208,94 3 603 208,94
(Accianes propias)

- -

Resultados de ejercicios anteriores
- -

Otras aportaciones de socios
- -

ResulLado del ejercicio 21 058 136,22 1 103 100,85
(Dividendo a cuenta)

- -

Ajustes per cambios de valor en inmovilizado material de use propio - -

Otro patrimonio atribuido
- -

Pasivo no corriente
- -

Provisiones a large plazo
- -

Deudas a largo plazo
- -

Pasivos por impuesto diferido
- -

Pasivo corriente 58 549,47 1 013 165,29
Provisiones a corto plazo

- -

Deudas a corto pine
- -

Acreedores 55 990,31 1 011 922,04
Pasivos financieros

- -

Derivados
- -

Periodificaciones 2 559,16 1 243.25

TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO 118 172 007,44 73 948 089,53

CUENTASDEORDEN 2013 2012

Cuentas de compromIse 26 684 660,31 18 161 450,19
Compromises par operaciones largas de derivados 26 684 660,31 18113 024,19
Compromises per operaciones certas de dehvades

- 48 426,00

Otras cuentas de orden 32 711 459,92 33 818 926,34
Valores cedidos en préstamo per Ia IC

- -

Valores aportados come garantla per Ia PlC
- -

Valores recibides en garantia por Ia 110
- -

Capital nominal no suscrito ni en circuladon
- -

Pérdidas fiscales a compensar 32711 459,92 33 818 926,34
Otros

- -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 59 396 120,23 51 960 376,53
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BBVA Bolsa Indice, F.I.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones yb reembalsos
Comisiones retrocedidas a Ia lnstitución de InversiOn Colecliva
Gastos tie personal

Otros gastos tie explotaciOn
ComisiOn de gestiOn
ComisiOn de depositario
Ingreso/gasto por compensaciôn compartimento
Circa

AmortizaciOn del inmovilizado material
Excesos tie provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado tie explotaclón

Ingresos financieros
Gastos financieros

VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros
Par operaciones de Ia cartera interior
Par operaciones de Ia cartera exterior
Par operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Detehora y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones tie Ia cartera interior
Resultados par operaciones de Ia cartera exterior
Resultados par operaciones con derivados
Ct ro S

a los ejercicios anuales

Resuitado financlero 22166206,69 1 948 753,69

Resultado antes de Impuestos
Impuesta sabre beneficios

21 058 136,22 110310085

2013 2012

(1 108 070.47) (845 65284)
(936 77302) (713 771,02)
(163 758,40) (123 98131)

(7 539,05) (7 900,51)

(1 108 070,47) (845 652,84)

1 969 916,82 2 382 803,63
(4 511,70) (0,43)

18002080,44 1 897118.99
17921 122,83 1 897 118,99

80 957,61 -

(24,71) -

2 198 745.84 (2 331 168.50)

(132 885,83)
(188,25)

2331 619,92

(1 542 920,06)

(788 248.44)

RESULTADO DEL EJERCICIC 21 058 136,22 1103100,85
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BBVA Balsa Indice, F.l

Memoria de las cuentas anuales correspandiente a! ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Actividad y gestión del riesgo

a) Actividad

BBVA Bolsa Indice, Fl., en Ia sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 14 de
junio de 1996 bajo (a denaminaciOn social de Argentaria Indice, FA.M, habiendo
pasado par distintas denominaciones hasta adquirir Ia actual con fecha 4 de Julio de
2006. Tiene su domicilio social en Pasea de Ia Castellana 81, Madrid.

El Fonda se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de Ia
ComisiOn Nacianal del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 29 de agosta de
1996 con el nOmera 681, adquirienda, a efectos legales, a consideraciOn de Fonda
de Inversion a partir de entonces.

De canformidad con Ia dispuesto en el articula 10 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de InversiOn Colectiva es Ia
captaciOn de fondos, bienes o derechos del püblico para gestionarlas e invertirlos
en bienes, derechas, valores u otros instrumentos, financieros a no, siempre qua el
rendimiento del inversor se establezca en funciOn de los resultados colectivos

La gestiOn y administraciôn del Fonda estã encomendada a BBVA Asset
Management, S.A., S.G.l.I.C., saciedad participada al 83,00% por Corporación
General Financiera, SA., siendo Ia Entidad Depositaria del Fonda Banca
Depositaria BBVA, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas
funcianes de vigilancia, supeMsiôn, custadia y administración para el Fonda, de
acuerdo a 10 establecido en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fando está sometida a a normative legal especifica de las Fondas de Inversion,
recagida principalmente par el Real Decreta 1082/2012, de 13 de Julia y sucesivas
modificaciones, par el que se aprueba el Reglamento de desarrolla de Ia Ley
35/2003 y sucesivas madificacianes, de Instituciones de Inversion Colectiva. Las
principales aspectas de esta normative que le san aplicables son los siguientes:

• Cambia de fame autamática, a partir de Ia entrada en vigor de Ia mencianada
Ley, de (a denominaciôn “Fonda de InversiOn Mobiliaria” (F,l,M.) y sus
diferentes variantes, par “Fonda de Inversion’ (F.I.).

• El patrimanio minima debera situarse en 3.000.000 euras.
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BBVA Bolsa Indice, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• El nUmera de participes del Fondo no podrã ser inferior a 100.

Cuanda par circunstancias del mercado o par el obligatoria cumplimienta de Ia
normativa en vigor, el patrimonio a el nUmero de participes de un fonda, a de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimas establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozarán del plaza de un año,
durante el cual podrán continuar aperando coma tales.

• Los valores mobiltarias y demás activos financieros del Fonda no pueden
pignararse ni canstituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fonda realice en los mercadas
secundarios oficiales de derivadas, y deben estar baja Ia custadia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

• Se establecen unos porcentajes máximos de abligaciones frente a terceras y
de concentraclOn de inversiones.

• El Fonda debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonlo, que debe materializarse en efectiva, en
depOsitos 0 cuentas a Ia vista en el Depositario a en otra entidad de crédita si
el Depositario no tiene esta consideraciOn, a en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valares de Deuda Püblica.

• El Fonda se encuentra sujeta a unos limites generales a Ia utilizaciân de
instrumentos derivados par riesgo de mercado, asi coma a unos limites par
riesgo de contrapade.

De acuerda con el Reglamento de GestiOn del Fonda, Ia Sociedad Gestora percibirá
una camisiôn anual en concepto de gastos de gestiân que no excedera del 2,25%
sabre el patrimonia del Fonda. En los ejercicias 2013 y 2012 Ia comisiôn de gestión
ha sido del 1,10%.

Igualmente el Reglamenta de Gestián del Fonda establece una remuneraciOn de Ia
Entidad Depositaria que no podia exceder del 0,20% anual del patrimonia
custodiada. En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comisiôn de depositaria ha sido del
0,20%.

2
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BBVA Bolsa Indice, F.I.
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La Sociedad Gestora aplica una comisiôn del 0T6% sobre las participaciones
suscritas por tin importe inferior a 30 miles de euros. No se aplican comisiones
sobre las participaciones reembolsadas.

b) Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi coma Ia descripciOn de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del püblico en
el registro correspondiente de Ia C.N.MV.

Debido a Ia operativa en mercados financieros del Fonda, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en perdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los que opera el Fonda. Entre dichos riesgos, las más significativos son las
tipas de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el
Fonda tenga en cartera.

• Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad o intenciôn de Ia contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

• Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolsa de sus participes par encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

• Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados a defectuosos, fallas en los
sistemas a coma consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
Ta exposición a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi coma el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado la), anterior, limitan Ia exposiciOn a dichos riesgos.
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2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar Ia imagen flel de su patrimonio, de su
situación financiers y de sus resultados,

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administraciôn de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que serán aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para Is elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacián recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular
312008 de Ia C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios más significativos
se describen en Ia Nota 3. No existe ningân principio contable de aplicaciôn
obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se hays
dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de Ia
C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacián, de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, además de las cifras del
ejercicio 2013, las correspondientes al ejerciclo anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.

4
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d) Estimaciones contables y correcciOn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de a Sociedad Gestora han
reahzado estimaciones para obtener a valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a Ia
informaciOn existente en el momento del cálculo, acontecimientos futuros podrian
obhgar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situaciôn, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresa mente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoraciôn más
significativos

Los principios contables más significativos aplicados en Ia formulacian de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En Ia elaboratiOn de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn del
Fondo continuará en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicacion de las normas
contables no está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisiOn global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidaciOn.
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b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobra a pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de Ta transacciOn, que equivale al valor razonable de Ta
contraprestaciOn entregada más los castes de transaccián qua les sean
directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior se hace a su caste amortizado. Los intereses devengados
so contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
par deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto a un ingreso en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

ci) Carters de inversiones financieras

Los activos cia Ia cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asi coma
Ia determinaciOn cia su valor razonable se describen a continuaciOn:

Valores representativos cia deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneraciOn consistente en un interés
establecido contractualmente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda catizadas so
determina par los precios de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y las precios so obtengan do forma consistente. Cuando no
estén dispanibles precios do cotizaciOn el valor razonable se corresponde con
el preclo de Ia transacciôn más reciente siempre quo no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econámicas desde el momenta de
Ia transacciOn.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos do deuda
se periodifican do acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del elerciclo.

Instrumentos de patrimonio: instwmentos financieros emitidos por otras
entidades, tales coma acciones y cuatas participativas, quo tienen Ia
naturaleza de instrumentos do capital para el emisor.

El valor razonabie do los instrumentos de patrimonlo cotizados lo estabiece el
cambio oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, a inmediato
habil anterior a el cambia media ponderado si no existiera precio oficial do
cie rre.

• Depósitos en entidades do crédito: depôsitos quo el Fondo mantiene en
entidades do crédito, a excepciOn do los saldos que se recogen en el epigrafe
de “Tesoreria”.

So considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de Ia
inversiOn a los tipos do mercado vigentes en cada momenta.

• Acciones o participaciones do otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo a valor de
cotizacion del dia do referencia. En el caso do quo para el dia do referencia
no so calculara un valor liquidativo, se utiliza el ültimo valor liquidativo
disponible. Para las inversionos en Institucionos do Inversion Colectiva do
Inversion Libre, Instituciones de Inversion Calectiva do Instituciones do
InversiOn Colectiva de InversiOn Libre e Instituciones do InversiOn Colectiva
extranjeras similares, segün el artlculo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, so
utilizan, en su caso, valores Iiquidativos estimados.

7
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. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad
Gestora establece un modelo de valoraciân en funcian de las condiciones
especificas establecidas en Ia Circular 3/1 998 de Ia C.N.M.V., derogada por Ia
Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de Ia C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se darán de baja con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad
de los mismos.

e) AdguisiciOn y cesiOn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesiOn
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesión se imputa como ingreso
en Ia cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el metodo del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de perdidas y ganancias
en el epigrafe de “VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesión en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonlo cotizados se registran en el momento de su
contrataciOn por el valor razonable de Ia contraprestaciôn entregada, incluyendo los
costes de transacciOn explicitos directamente atribuibles a Ia operaciôn.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cartera interior o exterior”, segün los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida Ia cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de Ia cartera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su Iiquidación
por el valor razonable de Ia contraprestacián entregada, incluyendo los costes de
transacción explicitos directamente atribuibles a a operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en a cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variaciân del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cartera interior o exterior”1 segOn los activos se hayan liquidado o no, utilizando
coma contrapartida Is cuenta de ‘Valores representativos de deuda”, tie Is cartera
interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contrataciôn y
hasta el momento de cierre de Ia posición o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente tie cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen Is consideracion contable
de depásito cedido, registràndose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por Ia lnstitucian de
lnversian Colectiva”.

9
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Las primas resultantes de las opciones compradas a emitidas se refiejan en el
epigrafe de ‘Derivados’ del activo o pasivo del balance, en Ia fecha de ejecuciôn de
Ia operaciOn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de WariaciOn del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segün éstos se hayan
hquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de Ia
cartera interior a exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

I) Cuentas de compromiso

Tal y coma determina Ia Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de Ia C.N.M.V., sobre
operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva,
en el caso de que el Fonda no haya realizado Ia descomposician de las
Instituciones de Inversian Colectiva en las que invierte en funciOn de las
exposiciones a las que se encuentra referenciada, segân lo establecido en Ia
Norma 6.5 de dicha Circular, debe considerar estas posiciones como un subyacente
o factor de riesgo independiente al resto, motivo par el que el Fonda incluye estas
posiciones, entre otros conceptos, en ‘Cuentas de compromiso” siempre y cuando
Ia Sociedad tenga informacian al respecto.

j) Valor hguidativo de las participaciones

La determinaciôn del patrimonio del Fonda a los efectos del cálculo del valor
hquidativo de las correspondientes participaciones que Ia componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
Ia C.N.M.V.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito a reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de “Participes” de pasivo del balance de situaciOn del Fonda.

10
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IDe conformidad con el Reglamento do Gestión del Fondo, el precio do las
participaciones será el valor liquidativo correspondiente a! mismo dia de Ia solicitud
del interesado, determinándose do este modo tanto el nümero do participaciones
suscritas o reembolsadas, come el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre Ia solicitud y Ia determinacián efectiva dcl precio do las
participaciones, el importe solicitado so registra en el capitulo de “Solicitudes de
suscripciOn pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance de
situacián del Fondo.

I) Impuesto sobre beneficios

La cuenta do perdidas y ganancias recoge ci gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo cálculo se contempla el efecto del diferimiento do las diferencias
producidas entre Ia base imponible del impuesto y el resuitado contable antes do
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos solo so reconocen en Ia medida en que resulte probable
quo Ia lnstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciôn
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las perdidas fiscales no
dan lugar al reconocimionto do un activo por impuesto diferido en ningUn caso y
solo se reconocen mediante Ia compensaciOn del gasto por impuesto con Ia
frecuencia del célculo del valor hquidativo. Las pérdidas fiscales quo puedan
compensarse se registran en el epigrafe de “Cuentas do orden - Pérdidas fiscales a
compensar”.

4. Deudores

El desglose do este epigrafe, al 31 do diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Operaciones pendientes de asignar valor liquidativo
Depasitos de garantla
Administraciones PiThlicas deudoras
Otros

578 100,50
1220118,39
1 001 865,98

2 042 087,87 2 800 084,87

ThES dNnMos
DE EURO

75 840,92
1 054 15880

912 088,15
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Retenciones practicadas en et ejerciclo sabre intereses y aires
rendimientos de capital mobiliado

Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores

El desgiose do este eplgrafe, al 31 do diciembre do 2013 y 2012, es el siguiente:

Operaciones pendientes de asignar valor liquidativo
Operaciones pendientes de liquidar
Otros

2013 2012

4833,19
988 00550

19083,35

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, & importe de Ia comisiôn de
gestiOn pendiente do pago al cierre del ejercicio correspondiente, Ia cual se liquida
semanalmente los lunes.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fonda no ha reahzado pagos que acumuiaran
aplazamientos superiores a los legaimente establecidos. Asimismo, ai cierre de los
ejercicios 2013 y 2012, el Fonda no tiene saldo alguno pendiente do pago que acumule
un aplazamiento superior al plaza Tegal establecido.

0L5970666

iRKS dNTIMOS
bE EURO

El capitulo do “Administraciones PObHcas deudoras” a) 31
so desgiosa taT y coma sigue:

de diciembre de 2013 y 2012

5. Acreedores

2013

412 853,41
499 234,74

2012

503 745,65
716 372.74

912 088,15 1 220 118,39

44 788,98
2910,00
8291,33

55 990,31 1 011 922,04
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de a cartera de valores del Fondo, 01 tipo de activo, al 31 de
2013 y 2012 se muestra a continuación:

2013

diciembre de

2012

Cartera interior
Instrumentos de pathmonio
Instituciones de InversiOn Colectiva

Caftera exterior
Instrumentos de pathmonio

106 038 690,25 67 156 383,55
90 975 720,10 54 759 884,36
15062970,15 12396499,19

416 432,28 -

416432,28 -

106 455 122,53 67 156 383,55

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2013. En los Anexos Ill y IV adjuntos, pades integrantes de esta
memoria, se detalan Ia carters de inversiones financieras y las nversiones en derivados
del Fonda, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de Ia cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco Depositarlo BBVA, S.A,

7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de este epigrafe del balance de situaciôn
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en el Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha oscilado entre el 025%
y el 0,45%.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que está representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

13
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El valor hquidativo de cada participación al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha
obtenido de a siguiente forma:

Pathmonio atribuido a participes

Nümero de padicipaciones emitidas

Valor liquidativo por participaciôn

NUmero de partleipes

5726391,33 4 461 084,57

20,62 1635

3524 2980

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente,

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en Ia cuenta de “Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen participaciones significativas.

9. Cuentas do compromiso

En los Anexos II y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla Ia cartera
de inversiones en derivados y, en su caso, Ia participación en otras Instituciones do
Inversion Colectiva del Fondo a! 31 de diciembre do 2013 y 2012, respectivamente.

10. Otras cuentas do orden

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Pérdidas fiscales a compensar 32711 459,92

32711 459,92 33 818 926,36

2013

11811345797

2012

72 934 924,24

2013 2012

33818926.34

14
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11. Administraciones Püblicas y situación fiscal

El regimen fiscal del Fonda está regulado par el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, par
el que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sabre Sociedades,
madificada por Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de refarmas en materia tributaria
para el impulso a a productividad, por su desarrollo reglamentaria recagido en el Real
Decreta 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrándase
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nUmero de
participes sea coma minima el prevista en el articula quinta de Ia Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones.

El imparte de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de
diciembre de 2013, asciende a 32.711.459,92 euras, de las cuales se campensará Ia
base imponible del ejerciclo 2013 en el momento en que sea presentada Ia
carrespandiente declaraciOn del impuesto sabre beneficios.

De acuerdo can Is Iegislaciôn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
las que el Fonda se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas par las autoridades fiscales a haber transcurrida el plaza de prescripción
de cuatro años.

El Fonda tiene abiertas a inspecciôn tadas los impuestas a los que está sujeto de las
Ultimos cuatro ejercicios.

Na existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision par las
autoridades fiscales.

12. Otra informaciOn

La Sociedad Gestora realiza par cuenta del Fonda operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreta 1082/2012. Para ella, Ia Sociedad Gestora ha adoptada
pracedimientos para evitar conflictas de interes y asegurarse de que las aperaciones
vinculadas se realizan en interés exclusiva del Fonda y a precios de mercado, Las
informes periôdicos incluyen, segUn lo establecida en Ia Circular 4/2008, informacian
sabre las operaciones vinculadas realizadas. Asimisma, incluyen las posibles
aperaciones vinculadas realizadas par cuenta del Fonda con Ia Saciedad Gestara o con
personas a entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestara, indicando a naturaleza, riesgas
y funciones asumidas en dichas operacianes.

15



_______

!OIO 0L5970670

11 *L2
___

TRES CENTIMOS
DE EUROCLASE 8.2

BBVA Bolsa Indice, F].

Memoria de (as cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestión del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de (a Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a Ia operativa que realiza con el Depositaria, en Ia Nota de “Tesoreria se
indican las cuentas que mantienen el Fondo con éste, al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Al tratarse de una entidad que par sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de InversiOn Colectiva, los temas relativos a Ia protecciôn del medio
ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.
Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 2 miles de ei.wos
en ambos ejercicios.
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Informe de gestión del ejercicio 2013

EvoluciOn de mercados

La balsa española cerrô Ia primera mitad del año 2013 con ligeras pérdidas (-2,7% en el
Ibex 35). El primer semestre fue volatil, Ilegando a anotarse el indice ganancias
superiores al 10% en Ia primera mitad del mismo que se han perdido completamente en
Ia segunda parte, La temparada de resultados del primer trimestre se saldo con ligera
decepcion en ventas aunque sorpresas positivas en beneficios, quedando las
expectativas de crecimiento de beneficios para el 2013 en el 2,4% en Europa y el 4% en
Espana,

El comportamiento relativo frente al indice de los valores del fondo tuvo cierto sesgo
ciclico, con mayores caidas en aquellos más expuestos a Ia debilidad de Ia demanda
China y Europea, tales coma Arcelor Mittal (-32% en el semestre) y Acerinox (-9,4%).
También tuvieron un mat comportamiento bursatil TelefOnica (-3,5%) y Santander
(-12,7%), afectados negativamente par el menor crecimiento de Ia economia Brasilena y
Ia debilidad de su divisa. Los bancos domésticos espafloles sufrieron fuertes caidas en el
año por el impacto de Ia retirada de las clausulas suelo de las hipotecas y las mayares
necesidades de provisiones en Ia cartera de préstamos refinanciados impuestas por el
Banco de Espana, que suponen importantes revisiones a Ia baja en Ia rentabilidad del
sector en el 2013. El fondo se beneficiO de este mal comportamiento de los bancos
domésticos, at no haber tenido practicamente exposiciOn a los mismos a To large del
semestre. En el lado pasitivo, destacaron DIA (+20,6%), Mapfre (+11,5%), Repsol
(+8,8%), Enagas (+18,1%) y Grifols (+7,7%).

Durante el segundo semestre, Ta recuperaciôn de los dabs macro, asi como el anuncio
de a retirada gradual de las compras de activos por pade de Ia Fed, el acuerdo fiscal en
EE.UU. y el avance hacia Ia Union Bancaria en Europa permitieron a las bolsas
desarrolladas finalizar cerca de nuevos máximos anuales, llegandose a alcanzar
máximos históricos en EE.UU. y niveles no vistas desde los ültimos 4-5 años en el caso
de Europa y Japôn.

En este contexto, Ia bolsa espanola recuperô en el segundo semestre del año más de un
30% (por encima del 16% del S&P500, y del 20% de Ia bolsa Europea), para acabar el
ejercicio acumulando una subida superior al 27%. La fuerte recuperaciOn de Ia bolsa
española este semestre vine de Ta mane de las empresas ligadas al sector financiero. En
primer lugar, los propios bancos, y en especial Ia banca mediana, ha protagonizado
revaloraciones superiores al 60% en este semestre, En este sentido destacaron los
logros de FCC (+125%), Sacyr (+64%) o Gamesa (+81%). En el lado contrario, entre los
valores que menas se favarecieron de este rally encontramos aquellos asociados al
sector eléctrico y del gas (Acciona +3%, Enagas ÷0%), fruto de a reforma regulatoria aCm
por desvelar en su totalidad, o aquellos con estructuras mãs estables o denominados
defensivos como Viscofan, Ebro Foods a DIA.
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Informe de gestión del ejercicio 2013

Durante el perioda el fondo ha mantenido una cartera que ha replicado flelmente Ia
evoluciôn de su indice de referencia, pracedièndase al ajuste en Ia exposiciOn en los
momentas en que se reciben dividendos procedentes de Ia cartera. Adicionalmente se
han aprovechado las oportunidades puntuales que han surgido en las bases de los
futuras sabre determinadas acciones para generar una rentabilidad adicional. Durante el
periado Ia composicián del indice ha sido madificada en varias acasiones, par Ia que Ia
cartera se ha ida ajustando a dicha compasicián. Par otra parte, se ha praducida cierta
variabilidad en el campartamienta del fondo respecto al indice debido a las divergencias
de comportamiento entre las futuras y sus subyacentes.

El patrimonia del Fonda en 2013 ha aumentada un 6194% y el nümera de participes ha
aumentada un 1826%. El impacta de los gastas soportados par el fonda en el año ha
side de un 1,30% y Ia liquidez del fonda se ha remunerada a un tipo media del 029%.

Par otro lada, Ia rentabilidad del Fondo en 2013 ha sido del 26,12%, Ia de su indice de
referencia de Un 21,42% y Ia desviaciôn del Fonda con respecto a su indice ha sido de un
166. Par Ultima, Ia volatilidad del fando ha sido del 18,85%, superior a Ia de Ia del indice
de referencia del fonda que ha sido de un 18,84%.

De canformidad con Ia palitica de ejercicio de los derechos de vota adoptada par BBVA
Asset Management, S.A., S.G.I.I.C., esta entidad ha ejercido, en representaciôn de las
fandos de inversion que gestiana, el derecho de asistencia y vota en las Juntas
Generales de Accianistas celebradas durante el ejercicia 2013 de sociedades espanolas
en as que Ia posición global de las fondos de inversiOn gestianados par esta entidad
gestora fuera mayor a igual al 1 par 100 de su capital social y tuviera una antiguedad
superior a doce meses. Asimismo, se ha elercido el derecho de asistencia y voto en
aquellas supuestas en las que estaba prevista el pago de una prima por asistencia a Ia
Junta General y cuando, no dándase las circunstancias anteriores, se ha estimada
pracedente a juicia de Ia Saciedad Gestara. Durante el ejercicia 2013, se ha votado a
favor de todas las propuestas que se han considerada beneficiosas a inocuas para los
intereses de los participes de las fandos representados y en contra de aquellos puntas
del orden del dia en que no se dieran dichas circunstancias. En los archivas de esta
Saciedad Gestora se dispone de informaciOn concreta sabre el sentida del vata en cada
una de las Juntas a las que se ha asistido.

Dada su actividad, el usa de instrumentas financieros par el Fonda está destinada a Ia
consecuciOn de su abjeto social, ajustando sus objetivas y politicas de gestiOn de las
riesgas de mercado, crédita, y liquidez de acuerda a las limites y coeficientes
establecidos par Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificacianes, de Instituciones de InversiOn
Colectiva y desarrallados par el Real Decreta 1082/2012, de 13 de julio, par el que se
reglamenta dicha Ley y las correspandientes Circulares emitidas par Ia CamisiOn
Nacional del Mercado de Valores.
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BBVA Balsa Indice, F.l.

Informe de gestlOn del ejerciclo 2013

Gastos de l+D y Medlo Ambiente

A lo largo del ejerciclo no ha exisUdo actMdad en materia do investigatiOn y desarrollo.

En Ia contabilidad do Ia Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicia 2013
no existe ninguna padida quo deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental,

Acciones propias

Al Fondo no le aplica To referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 do diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe do
gestiôn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no so
senalen en Ta memoria.



DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de AdministraciOn de BBVA Asset
Management, S.A., S.G.I.l.C., D. Belén Rico Arevalo, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de AdministraciOn de Ia Sociedad han procedido a formular el presente
documenlo, comprensivo del balance de siluaciOn, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neta, Ia memoria, el anexo y el informe de gestiOn de los Fondos
detallados en el Anexo I y gestionados par BBVA Asset Management, SA., S.G.l.l.C.,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, firmado por cada uno de los
señores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacián, de Ia que day fe.

Madrid, 21 de marzo de 2014

Presidente
Hemandez D. Luis Ma’nuel Meglas Perez

Consejero

Consejero

‘1’

uf

Jones

0. Jos6 Pedro Garceran Cartijo
Consejero

Da. Belén Rico Arévalo
Secretado Consejero



= LEGITIMACION =

MIRIAM HERRANDO DEPRIT, Notario de Madrid y de su Ilustre Colcgio, DOY FE

que conozco y considero legitimas las firmas que anteceden de Doña Paloma Pigueras

Hernández, Doña Belén Rico Arévalo, Don Luis Manuel Megias Perez, Don Ricardo Luis

GutiCrrez Jones, Don Eduardo Garcia Hidalgo y Don José Pedro Garccrán Cortijo, por

coincidir con las gue emplean habitualmente en sus escdtos.

En Madrid, a 24 de marzo de 2014 Libro lndicadorn° /2014

19 73 3020



ANEXO I

BBVA Bolsa, Fl. Folios de papel timbrado de Ia clase g,a
serie CL, nUmeros del 5970501 al 5970530

Fonquivir, Fl. Folios de papel timbrado de a clase 8.°
serie CL, nUmeros dcl 5970531 al 5970563

Metropolis Renta, FL Folios de papel timbrado de Is clase 8.
serie DL, nOmeros del 5970564 al 5970590

Fondo de Permanencia, Fl. Folios de papel timbrado de Is clase BY
serie OL, nUmeros del 5970591 al 5970618

BBVA Ranking, FL Folios de papel timbrado de Is clase BY
serie OL, nOmeros del 5970619 al 5970649

BBVA Bolsa Indite, Fl. Folios de papel limbrado de Ia clase 8Y
sehe OL, nOmeros del 5970650 al 5970680

BBVA Bolsa USA (cubierto). Fl. Folios de papel timbrado de a clase BY
serie CL, nOmeros del 5970681 al 5970738

BBVA Balsa Latam, FL Folios de papel timbrado de laclase 8.°
serie CL, nUmeros del 5970739 al 5970768

BBVA Bolsa Europa! Fl. Folios de papel timbrado de Ia clase 8.°
serie DL, nUmeros del 5970769 al 5970799

BBVA Cesta Global II, Fl. Folios de papel timbrado de Is clase BY
serie OL, nUmeros del 5970800 al 5970827

BBVA Bolsa Euro, Fl. Folios de papel timbrado de Is clase 8.
serie CL, nOmeros del 5970955 al 5970984

BBVA Bolsa USA, RI. Folios de papel timbrado de Ia clase 8.
serie CL, nUmeros del 5970857 al 5970914

BBVA Balsa Emergentes MF, FL Folios de papel timbrado de Is clase 8.
serie OL, nUmeros del 5970985 al 5971014

BEVA Bolsa Plus, Fl. Folios de papel timbrado de Ia clase BY
sehe CL, nUmeros del 5970925 al 5970954

BBVA Europa Consolidado, FL Folios de papel limbrado de Ia clase 8.°
serie DL, nOmeros del 5971015 al 5971044

BBVA Bolsa Indite Euro, F.I. Folios de papel timbrado de Is clase 58

serie OL, nUmeros del 5971045 al 5971076
BBVA Bolsa Qesarrollo Sastenible, Fl. Folios de papel timbrado de Is clase 8.

serie CL, nOmeros del 5971077 al 5971110
BBVA Balsa Teenologia y Telecomunicaciones, Fl. Folios de papel limbrado de Is clase 8.

serie CL, nUmeros del 5971111 al 5971145
BBVA Combinado Europa II, Fl. Folios de papel timbrado de Ia clase 8.8

serie OL, nümeros del 5971146 al 5971175
BBVA Cesta Global, Fl. Folios de papel limbrado de Is clase 8.8

sane CL, nOmeros del 5971409 al 5971439
Quality Mejores Ideas, F.l. Folios de papal timbrado de Ia clase 8,

senie OL, nUmeros del 5971209 al 5971236
BBVA Balsa Europa Finanzas, RI. Folios de papel timbrado de Is clase 8.8

serie DL, nOmeros del 5971237 al 5971268
BBVA Balsa Indite JapOn (cubiento), FL Folios de papel timbrado de Is clase 8.8

serie OL, niimeros del 5971269 al 5971303
BBVA Mulliactivo Decidido, Fl. Folios de papel timbrado de Is clase 8.8

senie CL, nOmeros del 5971304 al 5971335
BBVA Bolsa JapOn, Fl. Folios de papal timbrado de Ia clase 8.8

sane CL, nUmeros del 5971368 al 5971408
Quality Valor, Fl, Folios de papel timbrado de Ia clase 8.8

senie CL, nUmeros del 5971440 al 5971472
BBVA GestiOn Moderada, Fl. Folios de papal timbrado de Ia clase 8Y

sane OL, nUmeros del 5971473 al 5971505
BBVA RevalorizaciOn Europa, RI. Folios de papal timbrado de Is clase 8.°

serie CL, nümeros del 5971506 al 5971536
Multiactivo Mixto Rents Fija, Fl. Folios de papal timbrado de Is clase BY

serie DL, nOmeros del 5971749 al 5971781
BBVA Rentabilidad Europa Garantizado II, Fl. Folios de papel timbrado de Ia clase 8.

sane DL, nUmeros del 5971570 al 5971599
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BBVA Mejores Ideas (cubieflo) ME, Fl. Folios do papel limbrado do Ia clase 8’
serie CL, nUmeros del 5971600 al 5971627

BBVA GestiOn Decidida, FL Folios de papel timbrado do Ia clase 8.’
serie DL, nQmeros del 5971628 al 5971661

BBVA 5-100 Eurostoxx, Fl. Folios de papel limbrado do a clase 8.’
serie OL, nâmeros del 5971662 a) 5971691

BBVA Rondimiento Europa II, Fl. Folios de papal timbrado do a clase 8.’
serie DL, nUmeros del 5971691 al 5971719

BBVA Crecimiento Europa Diversificado II, FL Folios do papel limbrado de Ia clase 8.’
serie DL! nOmeros del 5971720 al 5971748

BBVA Bonos Core BP, Fl. Folios de papel timbrado do Ia clase 8.’
serie DL, nUmeros del 5971782 al 5971810

BBVA Bonos Patrimonio VIII. FL Folios de papel timbrado do Ia clase 8.8
serie CL, nUmeros del 5971811 al 5971836

BBVA Combinado Europa III, El. Folios de papal timbrado de Ia clase 5.’
serb DL, nUmeros del 5971837 al 5971866

BBVA Bolsa Asia MF. F]. Folios do papel timbrado do Ia clase 8.’
serie CL, nUmeros del 5971867 al 5971896

BBVA Rendimiento Europa, FL Folios de papel timbrado de Ia clase 8.’
serie OL, nUmeros del 5971897 al 5971927

BBVA Combinado Europa, Fl. Folios de papel timbrado do Ia clase 8.8
serie DL, nUmeros del 5971928 al 5971957

BBVA Multiactivo Conservador, RI. Folios do papel timbrado de Ia clase 8.’
serie CL, nümeros del 5971958 al 5971990

BBVA Europa Optimo, Fl. Folios do papal limbrado de Ia clase 8.8
serie DL, nümeros del 5971991 al 5972020

AcciOn box 35 ETF, Fl. Cotizado Folios do papel timbrado de Ia clase 8.’
serie DL, nOmeros del 5972021 al 5972051

BBVA GestiOn ProtectiOn 2020 BP, Fl. Folios de papel timbrado de Ia clase 8.’
serie DL, nmeros del 5972052 al 5972081

BBVA Combinado Europa IV, FL Folios de papel timbrado de a clase 8.8
serie CL, nUmeros del 5972082 al 5972112

BBVA InversiOn Europa II, Fl. Folios de papal tbmbrado do Ia clase B.’
serie CL, nUmeros del 5972113 al 5972143

BBVA AcumulaciOn Europa, Fl. Folios de papal timbrado de Ia clase 8.’
serie CL, nCimeros del 5972144 a) 5972175

Acciôn Eurostoxx 50 ETF, Fl. Cotizado Folios do papel limbrado de Ia clase 8.’
serie DL, nümeros del 5972176 al 5972208

BBVA Bolsa Indice USA (cubierto), Fl. Folios de papel timbrado do Ia clase 8.’
sene CL, nimeros del 5972209 al 5972265

Quality eRIC, El, Folios de papal tirrbrado do Ia clase 8.’
serie DL, nimeros del 5972266 al 5972295

BBVA SelectiOn Bolsa, El. Folios do papel Limbrado de Ia claso 8.’
sorie DL, nUmoros del 5972296 al 5972326

BBVA SelocciOn Bolsa II, F.), Folios do papal timbrado do a clase 8.’
sane CL, nümeros del 5972327 al 5972359

BOVA RevalonizaciOn Europa II, P.1. Folios do papel timbrado de Ia clase 8.’
sonie DL, nümoros del 5972360 al 5972392

BBVA Crecimionto Europa, Fl. Folios de papal timbrado de Ia claso 8.’
serb CL, nOrneros del 5972393 a) 5972424

ActiOn Brasil ETF. FL Cohzado (on liquidatiOn) Folios do papel timbrado do Ia clase 8.0
serie OL, nümeros del 5972425 al 5972443

ActiOn Latam Top ETE, F.l. Cotizado (on liquidaciOn) Folios do papel timbrado de Ia clase 8.’
sorie DL, nUmeros del 5972444 al 5972462

BBVA Ranking II, Fl. Folios de papol limbrado do a claso 8.’
senio DL, nümeros dol 5972463 al 5972492

BBVA Bolsa China, Fl. Folios de papol timbrado do Ia claso 8.’
sane CL, nümeros del 5972493 al 5972522

Quality Cadera Modorada BP, F.). Folios de papa) timbrado do a clase 8.’
serb OL, nümeros del 5972523 al 5972554

Quality Cartera Docidida BP. Fl. Folios do papel timbrado de Ia clase 8.’
sonio OL, nümoros del 5972555 al 5972586
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SBVA Europa Consolidado II, Fl. Folios de papel timbrado de a clase 8.
serie DL, nümeros del 5972587 al 5972616

BBVA Doble Beneficio, Fl, Folios de papel timbrado de Ia clase 8,
serie DL, nOmeros del 5972617 al 5972646

BOVA ConsolidaciOn Doble Oportunidad OP, Fl. Folios de papel timbrado dela clase 8.
serie DL, niimeros del 5972647 al 5972674

BOVA Crecimienlo Europa Diversificado, Fl. Folios de papel timbrado de Ia clase 8.8

serie DL, nUmeros del 5972675 al 5972704
BBVA Inversion Europa, FL Folios de papel limbrado de Ia clase 8.8

serie DL, nUmeros del 5972705 al 5972733
Unnim Garantit 4, Fl. Folios de papel timbrado de a clase 8.8

serie DL, nOmeros del 5972734 al 5972761
BBVA SelecciOn Empresas Plus BP, Fl. Folios de papel timbrado de a clase 8.

serie DL, nümeros del 5972762 al 5972792
BBVA Selection Energia, Fl. Folios de papel timbrado de a dase 8.8

sehe DL, nümeros del 5972793 al 5972822
Unnim Garantit 5, Fl. Folios de papel timbrado de Ia clase 8.8

serie DL, nUmeros del 5972823 al 5972850
BBVA Opodunidad 5x3, Fl. Folios de papel limbrado de Ia clase 8.

serie DL, nUmeros del 5972851 al 5972880
Unnim Garantit 6, Fl. Folios de papel timbrado de Ia clase 8.8

serie DL, nümeros del 5972881 al 5972907
SOyA Bolsa Plan Dividendo Europa, FL Folios de papel timbrado de Ia clase 8.

serie DL, nümeros del 5972908 al 5972938
Quality Commodities, Fl. Folios tie papel limbrado de Ia clase 8.8

serie DL, nOmeros del 5972939 al 5972967
Quality Selection Emergentes, F]. Folios de papel tththrado de Ia clase 8.

serie DL, nümeros del 5972968 al 5972997
Accián Ibex 35 Inverso ETF, FL Cotizado (en liquidacion) Folios de papel timbrado des clase 8.D

serie DL, nOmeros del 5972998 al 5973015
BBVA Global Autocancelable BP, Fl. Folios de papel timbrado de Ia clase 8.0

serie DL, nUmeros del 5973016 al 5973041
Unnim Garantit 7, Fl. Folios de papel timbrado de Ia clase 8.8

serie DL, nUmeros del 5973042 at 5973068
BBVA Aulocancelable Doble Oporlunidad OP, Fl. Folios de papel timbrado de Ia clase 8.8

serie DL, nCin,eros del 5973069 al 5973098
Unnim Garantit 8, Fl. Folios de papel limbrado de Ia clase 8.

serie CL, nUmeros del 5973099 at 5973126
SOyA Crecimiento Bolsa BP, F]. Folios de papel timbrado de Ia clase 8.8

serie DL, nUmeros del 5973127 al 5973155
Unnim Garantit 9, Fl. Folios de papel timbrado tie (a clase 8.

serie DL, nUmeros del 5973156 al 5973183
Unnim Garantit 10, Fl. Folios de papel timbrado de Ia clase 8.0

serie DL, nUmeros del 5973184 al 5973209
Unnim Garantit 11, FL Folios de papel timbrado de Ia clase 8.8

serie DL, nUmeros del 5973235 al 5973262
BBVA Rentabilidad Europa Garantizado, El, Folios de papel timbrado de Ia clase 8.8

serie DL, nUmeros del 5973263 al 5973288
BBVA Oportunidad Europa Garantizado, Fl. Folios de papel timbrado de Ia clase 8,°

serie DL, nUmeros del 5973289 al 5973314
BBVA Rendimiento Europa Ill, Fl. Folios de papel timbrado tie Ia clase 8.

serie DL, nOmeros del 5973315 al 5973339
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