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A los accionistas de
NEW DEAL INVERSIONES, S.L.C.A.V., S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de NEW DEAL INVERSIONES, S.1.C.A.V,, S.A., que
comprenden ¢l balance a 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de
la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
(que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere
el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de NEW
DEAL INVERSIONES, S.I.C.A.V., S.A., a 31 de diciembre de 2012, asi como de los
resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Ia

Sociedad.
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CLASE 8? | TRERSHIATS
NEW DEAL INVERSIONES, S.I.C.A.V., S.A
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011
2012 2011

Otros gastos de explotacién (-)41.157,97 (-)44.710,10

Comisién de gestién (-)23.379,58 (-)25.203,66

Comision depositario (-)5.844,83 (-)6.300,84

Otros {(-)11.933,56 (-)13.205,60
RESULTADO DE EXPLOTACION (-)41.157,97 (-)44.710,10
Ingresos financieros 183.959. 45 250.673,77
Gastos financieros (253,33 {-)194,23
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (-1149.596,77 (-)410.867,04

Por operaciones de la cartera interior {-)326.238,37 (-)228.235,19

Por operaciones de la cartera exterior 176.641,60 (-)182.631,85
Diferencias de cambio 0,50 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (-)49.907,93 (-)186.960,32

Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior

(-)31.438,71

(-)350,73

Resultados por operaciones de la cartera exterior (-)12,645,34 (-)26.201,13

Resultados por operaciones con derivados (-)5.823,88 (-)160.408,46
RESULTADO FINANCIERO {(-)15.798,08 (-)347.347,82
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (-)56.956,05 (-)392.057,92
Impuesto sobre sociedades - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (-)56.956,05 (-)392.057,92

Las Notas descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de Pérd
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
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MEMORIA DEL. EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31.12.2012

1- ACTIVIDAD Y OBJETO SOCIAL

NEW DEAL INVERSIONES, S.L.C.A.V., S.A., (en adelante, la Sociedad) con
N.LF. n® A-83763631, se constituyé el 29 de septiembre de 2003, habiéndose
inscrito en el Registro Mercantil de Madrid con la denominacién original de NEW
DEAL INVERSIONES, S.IM.C.A.V., S.A. Con fecha de 5 de febrero de 2004, y a
raiz de la entrada en vigor de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién
Colectiva, adapt6 su actual denominacién social. Su domicilio social se encuentra
en Madrid, calle Padilla n° 17. El ejercicio econémico de la Empresa coincide con
el afio natural.

La Sociedad figura inscrita con el niimero 2.905 en el Registro Administrativo de
Sociedades de Inversion de Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado
de Valores. Las acciones de la Sociedad estin admitidas a negociacién en el
Mercado Alternativo Bursétil, sistema organizado de negociacion autorizado por el
Gobiemo espafiol, sujeto a la supervision de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y establecido de acuerdo con lo previsto por la Ley del Mercado de
Valores.

A 31 de diciembre de 2012 la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, en
los términos previstos en el articulo 42 del vigente Cédigo de Comercio. Est4
controlada por SUESCUN INVERSIONES, 8. L prmc:lpal accion nigta-de W

-, ::43'%
normativa en vigor para que el grupo esté eximido de presentﬁgcu E
consolidadas. i To e ait; \
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El objeto social exclusivo de la Sociedad es la captacién de fondos, bienes o
derechos del piiblico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos.

La politica de inversién de la Sociedad, asi como la descripcidn de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado, y a disposicién del publico, en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Las Sociedades de Inversion de Capital Variable (S..C.A.V.), son sociedades
anénimas cuyo capital, representado por las acciones en circulacién, es susceptible
de aumentar o disminuir dentro de los limites del capital estatutario maximo y del
minimo fijado en sus estatutos, mediante la venta o adquisicién por la Sociedad de
sus propias acciones en los términos establecidos por la legislacion aplicable, sin
necesidad de acuerdo de la Junta General de Accionistas.

Se encuentran sujetas, principalmente, a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre que
regula las Instituciones de Inversidn Colectiva, modificada por la Ley 31/2011 de 4
de octubre, a su vigente Reglamento aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio, en vigor desde el 21 de julio de 2012 en que derogd el anterior
Reglamento aprobado mediante el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre y,
en lo no previsto en ellas, por lo dispuesto por la Ley de Sociedades de Capital, as{
como a diversas Circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Esta normativa legal establece un régimen fiscal especial asi como diversas
limitaciones en la operativa y en la composicién de los activos y pasivos de estas
Sociedades, los principales aspectos de las cuales son:

» Las Sociedades de Inversion dispondrén de un capltal
suscnto y desembolsado de un 1mporte minimo de

b g mc‘f
inicial. i%a ROAC NGn 2267 o3 T H
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e El nimero de accionistas no podra ser inferior a 100.
« Podrén crearse sociedades de inversion por compartimentos.

¢ La politica de inversion se regird por los principios de liquidez,
diversificacién del riesgo y transparencia. Se delimitan los activos e
instrumentos financieros aptos para la inversion (ver apartado “Riesgo
procedente de instrumentos financieros” de la Nota 5 de esta memoria).

¢ Los titulos que integran la cartera deberin estar depositados bajo la
custodia de depositarios autorizados y no podran pignorarse ni constituir
garantfa de ninguna clase, salvo en operaciones que la institucién realice
en mercados secundarios oficiales.

» Operaciones en instrumentos financieros derivados: deben cefiirse a la
tipologia de operaciones, requisitos y limites establecidos por la Ley
35/2003, por el Real Decreto 1082/2012 y por la Orden EHA/888/2008.

« Informacién periddica: se remitirdn a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y a las Sociedades Rectoras de Bolsa o del Mercado
Alternativo Bursétil los informes diarios, mensuales, trimestrales,
semestrales y anuales, requeridos por la legislacién vigente.

La gestion y administracion de la Sociedad est4 encomendada a BBV A Patrimonios
Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. La entidad
depositaria de la Sociedad es Banco Depositario BBVA, S.A.

La sociedad gestora y la entidad depositaria pertenecen al mismo grupo econ6mico,
de acuerdo con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores.
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2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 - Imagen fiel

Las Cuentas Anuales, que han sido formuladas por los Administradores, se
han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, de acuerdo
con los principios y criterios contables generalmente aceptados, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable, Cddigo de
Comercio, Plan General de Contabilidad, Ley de Sociedades de Capital, y en
especial los criterios establecidos en la Circular 3/2008 de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, que recogen el desarrollo y adaptacion de
la normativa legal especifica que resulta de aplicacion a las instituciones de
inversién colectiva, al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio neto y
de la situacion financiera de Ia Sociedad a 31 de diciembre de 2012 y de los
resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto que se
han generado durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

L.as Cuentas Anuales se someterdn a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas, estim4ndose que serin aprobadas sin ninguna modificacién.

2.2 - Principios contables y normas de valoracién

En la preparacién de las Cuentas Anuales se han seguido los criterios
descritos en la Nota 4 sobre Normas de Registro y Valoracién, habiéndose
aplicado todos los principios contables obligatorios que pudieran tener un
efecto significativo sobre las mismas.

¥ 1 vt A
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Los resultados y la determinacién del patrimonio neto son sensibles a los
principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Bésicamente, las estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de
posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, si los hubiera. A
pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de
inversién, estdn sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversion en valores (véase Nota 5), lo que puede provocar que
el valor liquidativo de la acci6n fluctiie tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacién

De acuerdo con la normativa contable, la informacién contenida en las
presentes cuentas anuales del ejercicio 2012, se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2011.

Agrupacién de partidas

El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan agrupando las partidas de acugrda con los

determinados casos en las notas de la memoria se it i1
desagregada. j
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2.5 - Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2011.

2.6 - Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se¢ ha detectado ningin
error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos
en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

3 - APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de los resultados de los ejercicios 2012 y 2011 que el
Consejo de Administracién somete a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

2012 2011
Base de reparto
Saldo de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio {-)56.956,05 (-)392.057,92

Aplicacién

A Resultados negativos

de ejercicios anteriores (-)56.956,05 3392,
(56956057 5 (oo
78 et =)
Las cuentas anuales del ejercicio de 2011 fueron aprobada“s‘{e J ene@ar&','sde
Accionistas el 12 de junio de 2012. W22 " o
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CLASE 8.

4 - NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los criterios y normas de registro y valoracion mas significativos aplicados en la
preparacion de las diferentes partidas de las cuentas anuales de los ejercicios 2012 y
2011, son los siguientes:

4.1 - Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico.

a) Activos financieros

Los activos financieros en que invierte la Sociedad se clasifican, a
efectos de su valoraciéon y de acuerdo con la Circular 3/2008 de la
CNM.V,, como Otros Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se presentan en ¢l balance
como activos corrientes, atin cuando puedan existir inversiones que se
mantengan por un periodo superior a un afio.

Las partidas de tesoreria que no constituyen depdsitos en entidades de
crédito en que pueden invertir las IIC, los depésitos por garantfas,
dividendos a cobrar y otros créditos y activos financieros distintos de los
anteriores que no sean de origen comercial, se consideran como Partidas
a cobrar a efectos de su valoracién.

a.]l - Activos financieros a valor razonable con ¢
pérdidas y ganancias
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Se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, s el precio de la transaccién, incluyendo los costes
explicitos de la operacion directamente atribuibles a la transaccion
y excluyendo, en la adquisicién de valores de renta fija, los
intereses explicitos devengados desde la dltima liquidaciéon y no
vencidos, cupdn corrido, los cuales se registran en la cuenta de
“Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance,
canceldndose en el momento del vencimiento de dicho cupén.

El importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido, forman parte de la
valoracién inicial (precio de adquisicién).

Posteriormente, los activos financieros se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros”, y en el supuesto de enajenacién de los activos en el
epigrafe de ‘“Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros”,

Si el valor razonable incluye los intereses explicitos devengados, a
efectos de determinar las variaciones en el valor razonable se tienen
en cuenta los saldos de la cuenta “Intereses de la cartera de
inversion®,

En el caso de venta de derechos preferentes de.-suserjpcién y
similares, o segregacion de los mismos para eJ epe1ta "r Traporte
de los derechos disminuye la valoracion de las;activos.d 03 -'..1 ue
proceden. @;1
ﬁ:c
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Para la determinacién del valor razonable de {@@cﬁvos

se atiende a los siguientes criterios: \)'3’
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- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el
valor de mercado que resulta de aplicar el cambio oficial de
cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior,
utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable
es el precio de cotizacién en un mercado activo, siempre y
cuando éste se obtenga de forma consistente. Cuando no esté
disponible un precio de cotizacién, el valor razonable se
corresponde con el precio de la transaccidn més reciente,
siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momento de la transaccién.
En este caso, se reflejan las nuevas condiciones utilizando
como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos
actuales de instrumentos tinancieros similares. En el supuesto
de que no exista un mercado activo, se aplican precios
suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion.

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor
razonable es el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada
momento de la deuda pablica, incrementado en una prima o
margen determinado en ¢l momento de la adquisicion de los
valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se
calcula tomando como referencia el valor tedrico contable que
corresponde a dichas inversiones en el patrimonio contable
ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de
las plusvalias o minusvalfas técitas, netas dg.impuestos
habiendo sido conocidas y valoradas en \
adquisicién, subsistan en el momento de

- Depésitos en cntidades de crédito y u
de activos: su valor razonable se calculacgﬁ
que iguale el rendimiento interno de la i@ﬁ%lon a los
mercado vigentes en cada momento.
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- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién
colectiva y entidades de capital riesgo: su valor razonable es el
valor liquidativo del dia de referencia o, de no existir, el Gltimo
valor liquidativo disponible. En el caso de que se encuentren
admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoran a su valor de cotizacién del dia de
referencia, siempre que sea representativo.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en
mercados regulados su valor razonable es el que resulta de
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente liquido, o se
trate de instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados o sistemas multilaterales de negociaci6n, se valoran
mediante la aplicacién de métodos o modelos valoracién
adecuados y reconocidos, conforme a lo dispuesto en la
Circular 6/2010 de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, y sus sucesivas modificaciones.

a,2 - Partidas a cobrar

Los activos financieros considerados como Partidas a cobrar a
efectos de su valoracion (bésicamente cuentas de Deudores por
venta de valores al contado que se cancelan en la fecha de
liquidacién, saldos con Administraciones Publicas y garantias
depositadas para operar en mercados financieros), se espera que
seran recuperados - a corto plazo en todos los casos vy,
consecuentemente, se valoran por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, equivale al precio de la transaccién (valor
razonable de la contraprestacion entregada mé

£ A
'éa :": . ,d t:.;" ¥
Las pérdidas por deterioro de las partidas a fg%xr “Sexcalculan, en
su caso, teniendo en cuenta los flujos de efectivo TUfiitas Estifrados,
descontados al tipo de interés efectivo. \q% S
¢ £
D
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a.3 - Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Las inversiones y periodificaciones cuyo reembolso sea
problemético o en las que hayan transcurrido més de 90 dias desde
su vencimiento total o parcial, se clasifican como Inversiones
morosas, dudosas o en litigio.

b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, corresponden, a efectos de su valoracion, al
capitulo de Débitos y partidas a pagar (basicamente cuentas de
Acreedores por compras de valores al contado que se cancelan en la
fecha de liquidacion, deudas con Administraciones Publicas e importes
por servicios pendientes de pago como comisiones de gestién, depésito y
otros). Se valoran por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, equivale al precio de la transaccién, ajustado por los costes de
la transaccién directamente atribuibles a la operacién. Se espera que
seran satisfechos en todos los casos a corto plazo.

c) Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros se dan de baja del balance cuando
se han extinguido Jas obligaciones que generan. El beneficio o pérdida
surgido al dar de baja el activo forma parte del resultad ici

d) Contabilizacion de las operaciones

d.1 - Compraventa de valores al contado
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Las operaciones con derivados y con instrumentos de patrimonio,
se contabilizan el dia de contratacién, mientras que las operaciones
de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de
divisa, se registran el dia de liquidacion. Las compras se adeudan
en ¢l epigrafe “Cartera de inversiones financieras™ del activo del
balance de situacion, y el resultado de las operaciones de venta se
registra en “Resultados por operaciones de la cartera” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de titulos de instituciones
de inversién colectiva, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el nimero de
participaciones o acciones a asignar. La operacién no se valora
hasta que no se adjudican los titulos. Los importes entregados antes
de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe
“Deudores” del balance de situacién.

Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran, en el
momento de la contratacion y hasta el cierre de la posicién o el
vencimiento del contrato, en cuentas de orden (compromisos por
operaciones) por €l importe nominal comprometido.

En los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos ﬁnancwros” 0
“Vanacmn del valor razonable en 1nstrumentos fin

ejercicio, se registran las diferencias que resultan de: ¢
el valor razonable de estos contratos hasta JiS
11qu1dac16n con contraparuda en el epigrafe “Den a'ags

f‘) iz

- B f
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Adquisicion temporal de activos

‘Cuando existen adquisiciones temporales de activos o

adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran por el efectivo
desembolsado en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de
la cartera del balance de situacién, independientemente de los
instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable en las adquisiciones temporales
de activos, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o
warrants se registran, en el momento de su contratacién y hasta el
cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en cuentas de
orden (compromisos por operaciones) por el importe nominal
comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y
warrants comprados (vendidos) se registran por su valor razonable
en ¢l epigrafe “Derivados™ del activo (0 pasivo) del balance de
situacién, en la fecha de ejecucion de la operacién.,

registran, adicionalmente, los fondos depositados
garantia. ;
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En los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segin
se haya liquidado o no la operacidn, se registran las diferencias que
resultan de los cambios en el valor razonable de estos contratos
hasta la fecha de su liquidacién, con contrapartida en el epigrafe
“Derivados™ del activo o del pasivo, segtin su saldo, del balance de
situacién.

Si existen contratos de futuros que presenten una liquidacién diaria,
las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su
valor se incorpora a la valoracién inicial o posterior del activo
subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas de esta norma
las operaciones que se liquidan por diferencias.

4.2 - Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el
capital de la Sociedad, las cuales, se registran en el epigrafe “Patrimonio
atribuido a participes o accionistas” del balance de situacion.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las
Instituciones de Inversién Colectiva, ¢l capital de las Socied, rsuSn
de Capital Variable es variable dentro de los limites ital-Inicias

méximo fijados estatutariamente.

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus accmnds op!xmﬂm rafg;stra
por el valor razonable de la contraprestacién entregs kjé’gﬁe prese@faﬁopn
signo negativo en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes;

Acciones Propias” del balance de situacion. - /"
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Las diferencias positivas o negativas entre el precio de colocacién o
enajenacién y el valor nominal o el precio de adquisicion de las acciones
propias, segin se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez o
previamente adquiridas por la Sociedad, se contabilizan contra la cuenta de
Prima de emisiéon del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o
accionistas”.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los
saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se
consideran denominados en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccién. Las diferencias de
conversion se reflejan contablemente de la siguiente manera:

- Si proceden de tesoreria, débitos y créditos se registran por su
importe neto en la cuenta de pérdidas y ganancias como Diferencias
de cambio.

- Para el resto de partidas monetarias (valores representativos de
deuda) y para las partidas no monetarias que forman parte de la
cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se
fratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la
valoracién (variacién del valor razonable).

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por el impuesto sobre sociedades se caloulaaso néficio
econémico, corregido por las diferencias permanehﬁ@ eoL: :kw féx:ios
.' f

fiscales, considerando las bonificaciones y deduco;h ﬁiﬁﬁ%l

, ‘u

teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.
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El efecto impositivo de las diferencias temporarias originadas por la diferente
valoracién contable y fiscal de los elementos patrimoniales, se incluye, en su
caso, en las partidas de impuestos anticipados y diferidos del balance de
situacién,

En el supuesto de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores
por pérdidas fiscales, no dan lugar al reconocimiento de un activo por
impuesto diferido en ningin caso y las pérdidas fiscales que puedan
compensarse, si las hubiere, se registran en cuentas de orden. Cuando existen
pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos del perfodo se registran diariamente en funcién del
principio del devengo, con independencia de su cobro o pago, debiendo
destacarse al respecto los siguientes casos:

- Los dividendos se abonan a la cuenta de pérdidas y ganancias como
ingresos financieros en la fecha en que nace el derecho a percibirlos.

- Los intereses de activos y pasivos financieros devengados con
posterioridad al momento de su adquisicién, se periodifican por
aplicacién del método del tipo de interés efectivo, que es el tipo de
actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos estimados a lo largo de su vida. No obstante,
los intereses de inversiones morosas, dudosas o en litigio, si las hay,
se llevan a la cuenta de Pérdidas y ganancias en el momento efectivo
del cobro.

pérdidas y ganancias.
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- Gastos de explotacién e impuesto sobre sociedades: se periodifican
diariamente en base a los importes previstos, regularizando las
desviaciones con los datos reales ya conocidos.

4.6 - Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y en los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012.
Los Administradores de la Sociedad han adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se
realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. De
acuerdo con la normativa vigente, los informes periédicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién
sobrc las opcraciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones
por liquidacién e intermediacién, comisiones retrocedidas con origen en
instituciones gestionadas por empresas pertenecientes al mismo Grupo que la
entidad gestora de la Sociedad, el importe de los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por
compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por
¢l Grupo de la sociedad gestora.

5 - CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

3.1 - El detalle de la cartera de valores a 31 de diciembre de 2012, que incluye las
acciones propias en cartera por 206.589,14 euros, se presenta en el Anexo I
valorada al precio de coste y a su valor razonable en dicha fecha. En la
columna titulada Plus/Minusvalia y con signo negat:lvo ﬁguran las

i r:% ROAG Ni 8507 17 ”,.;
) BeRcELON:. S €1 i

l e
\.\% & & i
R



5.2 -

ylimang 1) 0

3,93_. i HUROS 0L2726229

CLASE 87

El valor razonable de la cartera 2 31 de diciembre de 2012 y 2011 se resume
en los conceptos siguientes:

2012 2011

Valores representativos de deuda 3.690.958,45 3.949.124,28
Instrumentos de patrimonio 1.266.611,17 1.656.501,61
Instituciones de Inversién Colectiva 294.027,76 215.097,30
Depositos en EECC 502.783,15 -
Derivados - -

5.754.380,53 5.820.723,19
Intereses de la cartera de inversién 42.953,16 30.461,44

5.797.333,69 5.851.184,63

Los titulos que integran la cartera no han sido pignorados ni sujetos a garantia
de ninguna clase, encontrandose depositados, o en trémite de depdsito, en
entidades autorizadas.

Intereses de la cartera de inversidn refleja la periodificacion de los intereses
devengados por los titulos de renta fija al cierre de cada ejercicio, calculada
en base a los dias transcurridos desde la fecha de adquisicion de los activos o
desde la ultima liquidacion de intereses.

Los valores representativos de deuda a 31 de diciembre de 2012 y 2011, a su
valor razonable, presentan los siguientes vencimientos:

2012 2011
Inferior a ! afio 1.580.952,82 1 522 187,49
De | a 2 afios 410.126,08 .~ B¢

De 2 a 3 afios
De 3 a 4 afios
De 4 a 5 afios
Mis de 5 afios
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Los valores representativos de deuda al cierre de los ejercicios 2012 y 2011
estdn representados por operaciones repo en 208.532,18 euros y 281.807,70
guros, con vencimiento en enero 2013 y 2012, respectivamente.

5.3 - Atendiendo a la divisa en que estin denominados los activos que integran la
cartera de inversiones financieras de la Sociedad, sin tener en cuenta los
intereses de la cartera, se obtiene la siguiente composicion:

31.12.2012
Euro USD Yen Total
Valores representativos de deuda 3.629.904,82  61.053,63 - 3.690.958,45
Instrumentos de patrimonio 1.210.454,30 56.156,87 - 1.266.611,17
Instituciones Inversidn Colectiva 159.073,66 81.812,25 53.141,85 294,027,76
Depésitos en EECC 502.783,15 - - 502.783,15
Derivados - - - =
Otros - - - -
5.502.215,93 199.022,75 53.141,85 5.754.380,53
31.12.11
Euro USD Total
Valores representativos de deuda 3.949.124,28 - 3.949.124,28
Instrumentos de patrimonio 1.582.478.,67 74.022,94  1.656.501,61
Instituciones Inversién Colectiva 172.128,00 42.969,30 215.097,30
Depésitos en EECC - - -
Derivados - - -
5.703.730,95 116.992,24 5.820.723,19

5.4 - Los Depésitos en entidades de crédito a 31 de diciembre de 2012 presentan la

siguiente composicién:

Tipo
Entidad Divisa interés
Banco Sabadell Euro 4,5%
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Por su parte, a 31 de diciembre de 2011 presentaban el siguiente detalle:

Tipo
Entidad Divisa interés Vencimiento Importe
BBVA Euro 3,25% 15-03-11 301.425,78
BSCH Euro 4% 07-04-11 302.412,39

603.838,17

3.5- A 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad mantenia posiciones abiertas
en operaciones de derivados en mercados organizados, reflejadas en cuentas
de compromiso (cuentas de orden):

2012 2011
Compromisos por operaciones largas 106.080,00 -
Compromisos por operaciones cortas:
Futuros 436.920,00 417.120,00
Total compromisos 543.000,00 417.120,00

a) La Sociedad dispone a 31 de diciembre de 2012 y 2011 de posiciones
abiertas en el mercado de futuros, por la venta en diciembre de 2012 y
2011 de un contrato sobre bono aleman a 10 afios con vencimiento en
marzo 2013 y marzo 2012, respectivamente.

Las garantias depositadas ascienden a 6.120,- euros en 2012 y 12.030,-
euros en 2011, Figuran contabilizadas en la cuenta de “Deudores” El
nominal comprometldo en estas operaciones es de 30870

ambas operaciones y su valoracién efectiva _,;j'/
COmMPpromiso. #

El resultado producido por estos contratos hast%%l“"ﬁﬁ@%r@bré de

2012, imputado a la cuenta de pérdidas y ganagnéias de este aj@:r icio
(Variacion del valor razonable en 1nsn'uxnentbF‘S;Elg ;

operaciones con derivados), es de 2.880,- euros
euros a 31 de diciembre de 2011).
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b) Cuentas de compromiso incluye también el valor nominal de los activos
financieros en compromisos de compra en cartera al cierre del ejercicio
2012, corresponde a una participacion en una IIC que tiene posiciones en
derivados. Su nominal es de 106.080,- euros.

5.6 - Riesgo procedente de instrumentos financieros

a) El Real Decreto 1082/2012, por el que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de la Ley 35/2003 de instituciones de inversion colectiva,
establece una serie de coeficientes normativos que limitan la exposicion al
riesgo procedente de instrumentos financieros y que son controlados por
la sociedad gestora de la Sociedad. Los principales coeficientes
normativos a los que esta sujeta la Sociedad son:

=  Limite general a la inversioén en valores cotizados

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos
por un mismo emisor (o entidades pertenecientes a un mismo
grupo econémico) no podra superar el 5% del patrimonio de la
Sociedad. Este limite se aplicard con las siguientes
especialidades:

- Quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del
patrimonio de la Sociedad.

Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de
inversiones en valores emitidos o avalades=per. un Estado
miembro de la Unién Europea, / idz Dealig

entidad local, organismo internaciong

patia sea
miembro o por cualquier otro E_ ado i @’ fe una
calificacion de solvencia otorgﬁd’a? pd -i"“_,:‘.,,n"' a fafg’#@cia
especializada en calificacion de ‘p@ Sﬂl@ 1d0

prestigio, no inferior a la del Rei eﬁ@e
este limite del 35% si se especxﬁcah
valores se tiene intencién de 1nvertm ('Qﬂﬁ’@n ertido
mas del 35% del patrimonio. R
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Limite a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una Ginica
IIC no podra superar el 45% del patrimonio, salvo en las IIC cuya
politica de inversion se basa en la inversion de un tinico fondo.

Limite general a la inversién en derivados

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos
financieros derivados no podré superar el patrimonio neto de la
Sociedad. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier
obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la
utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre ios que se
incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean
contratadas aisladamente, bien incorporadas en operaciones
estructuradas, en ningin caso podrdn superar el 10% del
patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté
garantizado por activos que cubran suficientemente los
compromisos de la emision y queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
la Sociedad tenga en dicha entidad, no podrin superar el 35% de
patrimonio de la Sociedad. .

Las posiciones frente a un unico emisor en
activos ¢ instrumentos financieros y depés:
tenga en dicha entidad, no podran superar c
de la Sociedad.
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A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo
econdmico se consideran un tnice emisor.

s« Limites a la inversion en valores no cotizados

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrén presentar
ninguna limitaci6n a su libre transmision.

Queda prohibida la inversién de la Sociedad en valores no
cotizados emitidos por entidades pertenecientes a su grupo o al
grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido
mis del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por
una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del 4% de su
patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion con ¢l limite maximo conjunto del 10%
del patrimonio en titulos de ICC de inversién libre o de entidades
de Capital Riesgo y en depdsitos en entidades de crédito a mas de
12 meses.

o Coeficiente de liquidez
El promedio mensual de los saldos diarios liquidos (efectivo,

depdsitos o cuentas a la vista y compraventas con pacto de

3%.
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«  Obligaciones frente a terceros

La Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10%
de su activo para resolver dificultades transitorias de tesoreria,
siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o pot
adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones
que establezca la CNMYV. No se tendrin en cuenta, a estos
efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros
en el perfodo de liquidacién de la operacion que establezca el
mercado donde se hayan contratado.

b) La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad tiene por objeto
controlar y mitigar la exposicion de la misma a los riesgos a los que estd
expuesta.

Los coeficientes legales anteriores reducen dichos riesgos que, en todo
caso, son objeto dec scguimiento especifico por la entidad gestora. Los
principales riesgos son:

¢ Riesgo de crédito

Representa las pérdidas que podria suftir la Sociedad si alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago.
Dicho riesgo se verfa cubierto con los limites a la inversién y
concentracién de riesgos antes descritos.

¢ Riesgo de liquidez

En el supuesto de que la Sociedad invirtie 2 daag
capitalizacién o en mercados con una tedﬁ:lqﬁﬁ{ﬂéfﬁﬁhn y
limitado volumen de contratacién, o en pt#s Instituciones
Inversién Colectiva con liquidez inferior a 1&“—&@9 la Socieddd
inversiones podrian quedar privadas de hq' z@"'!{@r ello
entidad gestora controla este riesgo a través de! cmplimie
coeficiente de liquidez establecido.
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¢ Riesgo de mercado

Representa la pérdida consecuencia de movimientos adversos en
los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversién en activos de renta
fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya fluctuacién
de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada
para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversibn en activos
denominados en divisas distintas del euro supone un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La
inversién en instrumentos de patrimonio conlleva que la
rentabilidad de Ia Sociedad se vea afectada por la
volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionaimente, la inversion en mercados considerados
emergentes podria llegar a representar, en su caso, riesgos
de nacionalizacién o expropiacién de activos o
imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mds volatiles.

6 - TESORERiA

Cuentas en depositario
En euros
Intereses de tesoreria
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7- PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS
7.1 - Capital

Refleja el importe del capital inicial o capital fijo de la Sociedad, mas la parte
del capital estatutario méaximo (que reglamentariamente no puede ser superior
a diez veces el capital inicial) que ha sido efectivamente puesto en
circulacién, segtin el siguiente detalle:

2012 2011
Capital inicial 2.405.000,00 2.405.000,00
Capital estatutario emitido 2.926.780,00 2.926.780,00
5.331.780,00 5.331.780,00

El capital inicial, sin variacién en el ejercicio 2012, esta integramente susctito
y totalmente desembolsado y esta constituido por 240.500 acciones de 10,-
euros nominales cada una, que estdn representadas por medio de anotaciones
en cuenta.

El capital estatutario méximo, también sin variacidn, asciende a 12.000.000,-
euros y esta representado por 1.200.000 acciones de 10,- euros nominales
cada una.

Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos y se
liquidan en el Mercado Alternativo Bursétil.
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El capital en circulacion a 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Capital inicial 2.405.000,00 2.405.000,00
Capital estatutario emitido 2.926.780,00 2.926.780,00
Nominal acciones propias en cartera (-)192.080,00 (-)192.120,00

5.139.700,00 5.139.660,00

El capital en circulacién es superior al capital inicial, cumpliendo con el
requisito establecido por la normativa aplicable.

El ejercicio de los derechos econémicos y politicos correspondientes a las
acciones pendientes de suscripcién y desembolso o en cartera, queda en
suspenso hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

La Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién Colectiva establece que la
adquisicién por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y
el capital estatutario maximo, no esté sujeta a las limitaciones establecidas en
la Ley de Sociedades de Capital sobre adquisicién derivativa de acciones
propias. Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacién de la Junta
General y no estdn sujetas a los limites porcentuales sobre el capital social.
Por debajo del capital inicial, la Sociedad podra adquirir sus propias acciones
con los limites y condiciones establecidas en la citada Ley de Sociedades de
Capital.

A 31 de diciembre de 2012 y de 2011 el niimero de accionistas de la Sociedad

100 accionistas.
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Por otra parte, el detalle de los accionistas que posefan una participacion
significativa (igual o superior al 20% del capital en circulacién de la

Sociedad) es el siguiente:
% participacién
Titnlar 31.12.2012 31.12.2011
Suesctn Inversiones, S.L. 65,79 65,79
Raii] Suescin Milldn 20,82 20,82

7.2 - Prima de emisién

Cuando se ponen en circulacidn acciones propias, las diferencias positivas o
negativas entre la contraprestacion recibida en la colocacién o enajenacion y
el valor nominal o valor razonable de dichas acciones, segiin se trate de
acciones puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por
la sociedad, se registran en el epigrafe “Prima de emisién” del balance de
situacion.

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de este
saldo para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en
cuanto a su disponibilidad. Por tanto pueden ser objeto de reparto si el valor
del patrimonio neto contable no resulta inferior al capital.

7.3 - Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

es la siguiente:

2012
Reserva legal 85.102 ma’-g,
Reserva voluntaria 657.012,96\ 00 Orvor
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El saldo de la cuenta de Resultados de ejercicios anteriores, por su parte,
refleja los resultados negativos de ejercicios anteriores pendientes de
aplicacion.

La cuenta de Resultados negativos de ejercicios anteriores ha reflejado en los
afios 2012 y 2011 la aplicacion de los resuitados de los ejercicios 2011 y
2010, respectivamente, en virtud de los acuerdos adoptados por las Juntas
Generales de Accionistas.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, han de destinar un 10% del
beneficio del ejercicio a dotar una Reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La Reserva legal, mientras no supere este
limite del 20%, sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas en el
caso de que no existan ofras reservas disponibies suficientes para este fin, 0 a
aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado, siendo distribuible Unicamente en caso de liquidacion de la
Sociedad.

La Reserva voluntaria es de libre disposicion salvo si el valor del patrimonio
neto contable fuera o resultara, a consecuencia del reparto, inferior al capital
social.

Acciones propias

Refleja el precio de coste de acciones propias en cartera, segln el siguiente
resumen:

Valor nominal 0,0k
Diferencia entre el precio de 152 § 2ot
adquisicién y el valor nominal 14.509,145 "UEEnT14.479.16

Acciones en cartera a su precio de AN
adquisicion 206.589,] 2
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Las acciones en cartera a 31 de diciembre de 2012 y 2011, se encuentran
dentro de los limites del capital inicial y del capital maximo fijados
estatutariamente.

Las operaciones con acciones propias realizadas durante los ejercicios 2012 y
2011 se pueden resumir en la forma siguiente:

N° acciones Euros
Saldo al 01.01.2011 - -
Compras 19.212 206.599,16
Ventas (a precio coste) - -
Saldo a 31.12.2011 19.212 206.599,16
Compras 7 108,28
Ventas (a precio coste) (-)11 (-)118,30
Saldo a 31.12.2012 19.208 206.589,14

Las ventas realizadas han producido un resultado negativo de 22,81 euros en
el ejercicio 2012, imputados a la cuenta Prima de emisi6n de acuerdo con la
normativa de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Valor liquidativo

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, el célculo del valor liquidativo de la
accion de la Sociedad se ha efectuado de la siguiente manera:

2012
Patrimonio atribuido a accionistas 5.882.695,02// ¢
Nuimero acciones en circulacion 513. 97(} 09

Valor liquidativo de Ia accién 1 4456&”*‘ “‘m‘ﬂ"ﬂ%@sf
!sl 1
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8 - OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

8.1 - Oftros gastos de explotacién

a) Segun se ha indicado en la Nota 1, la direccién y gestion de la Sociedad
han estado encomendadasa BBVA Patrimonios Gestora, S.G.LLG,,
S.A. Por este servicio la Sociedad paga una comisién, satisfecha
trimestralmente, calculada sobre el valor patrimonial de la Sociedad. El
importe total devengado por este concepto ascendié a 23.379,58 euros en
el afio 2012 y a 25.203,66 euros en el 2011, figurando en el epigrafe
"Otros gastos de explotacion” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) La entidad depositaria de la Sociedad Banco Depositario BBVA, S.A.,
percibe una comisién sobre el valor patrimonial de la Sociedad. El
importe total devengado por este concepto ascendi6 a 5.844,83 euros en
el afio 2012 y a 6.300,84 euros en el 2011, Dichos importes figuran
registrados en el epigrafe "Otros gastos de explotacién" de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

c¢) Ofros gastos de explotacién incluye, también, los honorarios devengados
por los servicios de auditoria que ascienden a 2.700,- euros en el 2012
(2.875,- euros en el 2011), no existiendo otros servicios prestados por ¢l
auditor o sociedad vinculada.

d) Los importes pendientes de pago a 31 de diciembre de 2012 y 2011 por
los gastos de explotacién figuran en el epigrafe de “Periodificaciones”
del pasivo del balance de situacién,
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8.2 - Aplazamientos de pago a proveedores

Al cierre de los gjercicios 2012 y 2011 la Sociedad no tenia ninglin importe
significativo pendiente de pago a sus proveedores por operaciones
comerciales, que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo
legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios
2012 y 2011 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites
legales de aplazamiento.

9. SITUACION FISCAL

a) De acuerdo con la legislacién tributaria, las liquidaciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta que no hayan sido comprobadas por la
Inspeccion del Estado o haya transcurrido el plazo de prescripcidén de cuatro
afios.

La Sociedad tiene abiertos a posibles inspecciones por parte de las autoridades
fiscales todos los impuestos no prescritos que le son de aplicacién. En opinién
de los Administradores no existen pasivos contingentes significativos que
pudieran derivarse de una eventual inspeccién.

b) La Sociedad esta acogida al régimen fiscal establecido para las Instituciones
de Inversion Colectiva, las cuales estén sujetas al Impuesto sobre Sociedades al
tipo del 1%.

¢) Elsaldo de Administraciones Piblicas que figura en el epigrafe de “Deudores”
del balance adjunto, esta formado por:




Liquidacién impuesto sobre sociedades
ejercicio anterior, por la que se solicitd
devolucion de la cuota negativa resultante

Liquidacién impuesto sobre sociedades
gjercicio 2009, por Ila que se solicitd
devolucion de la cuota negativa resuitante

Retenciones en origen sobre los rendimientos
del capital mobiliario percibidos en el ejercicio

Cuota liquida del impuesto sobre sociedades
(1% de la base imponible)

Otros

10,03 BURO

OL2726244

2012 2011
21.015,58 -
- 992,11
10.180,93 21.013,15
: -397,5 1
31.196,51 22.402,77

d) Laconciliacién entre el resultado contable del ejercicio y la base imponible del

impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Resultado contable

Diferencias permanentes
Compensacion bases negativas de
gjercicios anteriores
Cuota impuesto sociedades
Ingresos y Gastos no deducibles

Diferencias temporarias

Base imponible

2012 2011
(-)56.956,05 (-)392.057,92
5.083,68 (-)28.358,24

Vs
(-)51.8723

BES

g
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El importe que se contabiliza, en su caso, como gasto del ejercicio por el
impuesto sobre sociedades, se obtiene aplicando el tipo impositivo del 1% al
saldo resultante de ajustar el resultado contable con las diferencias
permanentes. Cuando resulta una base imponible nula ¢ negativa no se registra
importe alguno como gasto del ejercicio por el impuesto sobre sociedades,

La base imponible negativa del ejercicio 2012 serd deducible de las bases
imponibles del impuesto sobre sociedades por los beneficios que se puedan
obtener en los dieciocho préximos ejercicios. Quedan, también, 99.723,27
euros de bases negativas del ejercicio 2008 y 420.416,16 del ejercicio 2011
pendientes de compensar.

10 - INFORMACION RELATIVA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 2012 y 2011, los miembros del Consejo de Administracion
no han percibido sueldos, dietas ni remuneraciones de clase alguna, la Sociedad no
les ha concedido préstamos o anticipos ni ha asumido obligaciones por cuenta de
ellos a titulo de garantia y tampoco existen obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida.

A 31 de diciembre de 2012 el Consejo de Administracién estd integrado por:

Hombres Mujeres
Presidente 1 -
Secretario Consejero 1 -
Vocales 2 -
4

Frds
En dicha fecha, las participaciones y los cargos y/ov/?un IORESH
administradores de la Sociedad, o personas vinculadas a los; fhism N L ¥
gjercen en otras instituciones de inversion colectiva de natur@igzﬁ &taﬁ’az gﬂ las

detalladas en el Anexo II. i\ VO X T ?




008 ;. tuRos 0L2726246

CLASE &

Adicionalmente, los administradores de la Sociedad manifiestan que, durante el
¢jercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas, no se ha producido
ninguna situacién de conflicto directo o indirecto con los intereses de la Compafiia
y que no han realizado con la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en
condiciones distintas a las de mercado.

11 - INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Por su naturaleza y actividad, la Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambicntal y a la proteccion y
mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos
ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, ni se
han recibido subvenciones por dichos conceptos.

12 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 31 de diciembre de 2012 hasta la formulacion por el Consejo de
Administracién de estas cuentas anuales, no se ha producido ningin hecho
significativo digno de mencion.
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ANEXO 11

NEW DEAL INVERSIONES, S.I.C.A.V., S.A.

Participaciones, cargos o funciones de los Administradores en otras L.I.C. de naturaleza

societaria

D. Leopoldo Ybarra Sainz de La Maza

Sociedad Cargo Participacifn
1948 INVERSIONS, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO -
ADORO 99, SICAV, S.A. VOCAL :
ALAVA INVERSIONES, SICAV, S.A. VOCAL -
ALFA INVERSIONES BURSATILES SICAYV, 5.A. SECRETARIO CONSEJERO .
ALMAVIAL DE INVERSIONES, SICAV, S.A. PRESIDENTE .
AL-MANSUC INVERSIONES, SICAV, S.A, SECRETARIO CONSEJERO -
ALVASIL DE INVERSIONES, SICAV S.A. SECRETARIO CONSEJERO .
AMARVI DE INVERSIONES, SICAV, S.A. VOCAL
ANTOKA DE PATRIMONIOS, SICAYV, 5.A. SECRETARIO CONSEJERQ .
APAPUCHE, SICAV, S.A. PRESIDENTE -
AROMEKA 2, SICAYV, S.A. (Antes Los Madrofiales de Inversiones) SECRETARIO CONSEJERO .
ATIENZA DE INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO -
AYNASA, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO
BAJOMIR DE INVERSIONES, SICAY, S.A. PRESIDENTE -
BAMBU 2001 DE INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO :
BANEZA DE INVERSIONES, SICAV,S,A, SECRETARIO CONSEJERO -
BUDULAQUE ALDAMA, SICAV, S.A. VOCAL x
BUJARA DE INVERSIONES, SICAV, S.A. VOCAL -
BUSMONDGQ, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO
CAMPOSENA, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO -
CARBAR 2002, SICAV, 5.A. VOCAL -
CARDIEL DE INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO .
CARTERA DE INVERSIONES FAMA SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO -
CARTERA DE INVERSIONES VALDEPLANA, SICAV, S.A. VOCAL .
CIGARRAL DE INVERSIONES, SICAV, §.A. VOCAL -
COMPETITIVE INVESTMENT, SICAYV, §.A. SECRETARIO CONSEJERO -
COSTA PLATA INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO "
CRISCOVI INVERSIONES, SICAV, S.A. (Antes Taba Patrimonios) VOCAL .
CRUCERO DE INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO™ ~=x, .
D&F ROALBA, SICAV S.A. SECRETARIO CONSE ua-u- Q{:
DIRDAM LAER, SICAV, §.A. SECRETARIO CG SEIBE JERQG=-T0 “
EBESO], SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEIER® 241 5
ELCAUN 2012, SICAV, S.A. VOCAL i V;@
EMENUR DE INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIO CQN@JER@& D
ERESMA BOLSA, SICAVY, S.A. VOCAL ; b -

T ROAGHE S

ESIRI INVERSIONES, SICAV, S.A. VOCAL i S N pcao -45
ETORKIZUNA DE INVERSIONES, SICAV, S.A. VOCAL XRON
EUROARRADI SIGLO XX, SICAV, S.A. SECRETARIO cow%%lo S
EURQZONA INVERSION, SICAV, S.A. VOCAL fjﬁé@m\ &

0L2726252



0,03

il

EURDS

O0L2726253

ANEXO 11

Sociedad Cargo Participacién
FAITX DE INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO -
FERCAGIM, SICAV, §.A. SECRETARIO CONSEJERO
FINANCIACIONES SEGMENTOS ALTERNATIVOS, SICAV §.A. YOCAL -
GARESA DE INVERSIONES, SICAV, §.A. VOCAL v
GESTRISA, SICAV, S.A, VOCAL -
GUESINVER, SICAY, S.A. SECRETARIO CONSEJERO -
GUIFER DE INVERSIONES, SICAV, S.A. VOCAL -
IBIAS DE INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO
INGUNZA, SICAV, S.A. SECRETARIQ CONSEJERO -
INMEVAL INVERSIONES, SICAV S.A. SECRETARIO CONSEJERC
INVERERTICA, SICAV, S.A, VOCAL -
INVERFRUT 2001, SICAV, S.A. SECRETARIOQ CONSEJERO -
INVERSIONES GOYSAMAR, SICAV, §.A. SECRETARIO CONSEJERQ -
INVERSIONES IGULL, SICAY, 8.A. PRESIDENTE
INVERSIONES VILLA DE PARIS II, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERQ -
JOGAMI DE INVERSIONES, SICAV, S.A, SECRETARIO CONSEJERQO -
JUDBEM DE INVERSIONES, SICAV.S.A. SECRETARIQ CONSEIERO
KAIONDO 2010, SICAV, S.A. VOCAL -
LAURELA4, SICAV S.A. VOCAL -
LUBIA DE INVERSIONES, SICAV, 5.A. SECRETARIO CONSEJERO -
LUZALVAR INVERSIONES, SICAV S.A. SECRETARIQ CONSEJERO -
MALISVI, SICAV, S.A. SECRETARIQ CONSEJERO -
MANA CLEAR, SICAV, S.A. VOCAL
MARALTI INVEST SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO
MENDIBILE DE INVERSIONES, SICAV, S.A. VOCAL -
MENALER, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO -
MEREU DE INVERSIONES, SICAV, S.A. PRESIDENTE -
MONTMARTRE DE INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERCQ
MORO 2, SICAV, S.A. VOCAL -
NAPIER DE INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERQ -
NEW DEAL INVERSIONES, SICAYV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO -
NIGHTHAWK INVERSIONES, SICAV, S.A. VOCAL -
NOVAFILLOLA, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERQ
OMICRON INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEIERO -
ONDA GLOBAL DE INVERSIONES, SICAV, S.A, VOCAL -
ONDARRETA ZURRIOLA DE INVERSIONES, SICAV, 5.A. YOCAL -
OREGON 2.000 SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERQO -
ORIOLA DE INVERSIONES, SICAV, S.A. VOCAL -

PEALMA 1, SICAV, S.A.

PHALAENOPSIS, SICAV S.A.

PRIFUSA SICAV §.A.

PUERTACERIS.A. INVERSIONES, SICAV S.A. (Antes Lamda Inve
RADISA INVERSIONES, SICAV, S.A.

RAFRA 2000, SICAV, S.A.

ROSILNU, SICAV, §.A.

ROSME 10, SICAV, S.A.

SECRETARIQ CONSEJERE -

SECRETARIO CO f

SECRETARIO CofbiS’EJER &

SECRETARIO co\NsﬁEmc i, S o
BARCELOM". . 5;“3_‘5
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SALIME DE INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO -
SANINVERPA, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO
SANTOS NUEVOS, SICAY, S.A. VOCAL -
SAVIR 2000 DE INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO

SC MERCADOS GLOBALES INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO

SETOBA DE INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERC -
SILLEIRO DE INVERSION, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO -
SIMSON 2000, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO -
SOGAZA DE INVERSIONES, SICAY, S.A. SECRETARIO CONSEJERO -
SOLE BOADA INVERSIONS, SICAYV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO -
TALLOLA, SICAV S.A. PRESIDENTE -
TAMARALIUGA, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO -
TASDEY DE INVERSIONES, SICAV, §5.A, VOCAL -
TEPIC DE INVERSIONES, SICAV, §.A, SECRETARIO CONSEJERO B
THALASSA DE INVERSIONES, SICAY, S.A. SECRETARIO CONSEJERO -
TRUCHA INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIQ CONSEIERQ -
TULIPAN DE INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO -
UNDARTE DE INVERSIONES, SICAV, S.A. PRESIDENTE -
URBEL 2000 DE INVERSIONES, SICAV, S.A, VOCAL -
VALORES RIOVAL, SICAV S.A. SECRETARIQ CONSEJERO =
VALVALS.A. 2005 SICAV, §,A SECRETARIO CONSEJERO -
VANUA LAVA SICAV, RA SECRETARIO CONSEJERO
VAPALSA. 2002, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO -
VIFAG 2002, SICAY, S.A. VOCAL .
VIKINVEST, SICAV, §.A. SECRETARIO CONSEJERQ -
XAIGA 2001, SICAV, S.A., SECRETARIO CONSEJERO -
ZIRI DE INVERSIONES, SICAV,S,A, VOCAL

ZUBIGON INVERSIONES 2002, SICAV, S.A. PRESIDENTE -
INDICO DE INVERSIONES, SICAV, S.A. SECRETARIO CONSEJERO <
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INFORME DE GESTION 2012
SITUACION ECONOMICA DURANTE 2012

Los bancos centrales, los grandes protagonistas.

El panorama econémico global depende, més que nunca, de las medidas adoptadas por
los gobiernos y bancos centrales. La elevada incertidumbre politica en los paises
desarrollados y el cambio de los modelos de crecimiento en las economias emergentes,
han mermado el crecimiento mundial. Tras la desaceleraci6n en la tiltima parte de 2011,
la actividad econémica global sufrié un nuevo detetioro en el primer semestre de 2012,
especialmente en la Eurozona, dénde los riesgos se aceleraron como consecuencia de la
inestabilidad politica.

En verano, las actuaciones tanto de la Reserva Federal (QE3), como del Banco Central
Europeo (OMT) ayudaron a reducir de forma significativa los riesgos, permitiendo una
mejora del panorama econémico en EEUU y, en menor medida, también en Europa.

Las divergencias entre economias se han hecho mas evidentes duranie ei pasado afio.
Los paises emergentes tienen cada vez mayor peso en el crecimiento econdémico
mundial, en detrimento de las economias desarrolladas, limitadas por los procesos de
desapalancamiento, tanto piblico como privado y las duras medidas de austeridad que
se han visto obligadas a poner en marcha muchas de ellas. Dentro de las areas
desarrolladas, las diferencias también han sido elevadas. Mientras EEUU ha continuado
creciendo a tasas moderadas, Europa ha caido de nuevo en recesién. En Japén, los
efectos favorables de la reconstruccion tras el tsunami se desvanecieron y la economia
entr6 de nuevo en recesion el pasado otofio.

La situacion en Europa es probablemente la mas complicada. Las tensiones financieras
asociadas con la crisis econémica e institucional en la Eurozona, han lastrado la
recuperacion del crecimiento en los Ultimos trimestres. A pesar de que la UEM en su
conjunto es tan solvente como cualquier otra economia desarrollada, 1 T

entre los diferentes miembros crea constantes desequilibrios dentro de i

e (“,} 3
3= BARCELAN: § _:3 i
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No obstante, se consiguieron algunos avances con respecto a la crisis de deuda soberana
a lo largo del afio, especialmente gracias al nuevo programa de compra de bonos por
parte del BCE, denominado OMT por sus siglas en inglés (Outright Monetary
Transactions), mediante el cual el BCE podra comprar una cantidad ilimitada de bonos
del Estado con vencimientos de hasta tres afios en el mercado secundario cuando un
estado miembro de la Eurozona solicite la ayuda del ESM (European Stability
Mechanism). Dicho apoyo conllevarfa la aceptacion de cierta condicionalidad por parte
del pafs solicitante. Su anuncié provocd una fuerte caida de las rentabilidades de los
bonos periféricos y redujo de forma significativa el riesgo de morosidad inminente e
incluso de ruptura de la Eurozona.

Sin embargo, ain no se han abordado los problemas estructurales de la UE. No hay una
solucién répida a la crisis econdémica e institucional por la que atraviesa la Eurozona,
sino que ésta vendra por combinar medidas de diferente horizonte: de corto plazo (como
el OMT) con medidas a largo plazo (unién fiscal y bancaria).

La Reserva Federal por su parte, se ha mostrado firme en su idea de reactivar el
crecimiento americano y a lo largo del afio ha anunciado diferentes medidas de estimulo.
Amplié su Operation Twist, mecanismo mediante el cual vende bonos del Tesoro a
corto plazo y compra papel a un vencimiento mas largo para aplanar la curva de tipos.
Este programa que en un principio terminaba en junio, finalmente se extendio hasta final
de afio. Tras la ralentizacién de la economia el pasado verano, la Fed se mostrd
dispuesta a hacer atin mas. En septiembre anunci6 la compra de MBS por un importe de
40.000 millones de dolares mensuales hasta que se produjera una mejora sustancial del
mercado laboral. En diciembre, para reemplazar la Operation Twist, anunciaba la
compra, a partir de enero de 2013, de un total de 45.000 millones de délares en deuda
plblica en el tramo entre los 4 y los 30 afios. A esta cifra hay que afiadir los 40.000
millones de d6lares de compras de titulizaciones hipotecarias ya comprometidos. La Fed
remarcd que su objetivo primordial seré reactivar el mercado laboral y, como novedad,
vinculé el mantenimiento de tipos de interés de referencia a tres circunstancias: 1) que el
paro permanezca por encima del 6,5% (actual 7,7%); 2) que la inflacién en 2013 y 2014
no supere el 2,5%; y 3) que las expectativas a largo plazo de la inflaciép. permanezcan
estables. ; 3

EVOLUCION DE LOS MERCADOS Rl

’ i
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Durante el pasado afio los mercados financieros han estado dominago§por una ilica
risk-on/risk-off. Derivando en elevadas correlaciones entre los difer acti\(gfg“ una
fuerte diferenciacién entre activos refugio y activos de riesgo. NG TORS *\:%
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Durante el afio 2012 hemos vivido diversos episodios de riesgo sistémico
(incertidumbre politica, solvencia de algunos paises europeos, programas de austeridad,
desaceleracion en China, etc.) que han derivado en unos niveles de volatilidad bastante
elevados. No obstante, la mayoria de las bolsas mundiales, a excepcion de algunas
periféricas europeas (como Espafia) han concluido el afio con unos niveles de
rentabilidad elevados y no vistos en mucho tiempo.

La explicacién para estas subidas de bolsa la tenemos que buscar en la actuacién de los
bancos centrales, en especial el Banco Central Europeo. La declaracién de intenciones
del BCE el pasado verano (alejando en gran medida el riesgo de ruptura del euro al
garantizar su capacidad para actuar en los mercados de forma ilimitada) servia para traer
calma a los mercados y suponia un punto de inflexién en cuanto a recuperacién de
confianza en Europa. Esto, junto con la actuacién de otros bancos centrales, como la
Reserva Federal, avances politicos en Europa (pasos hacia la unién bancaria, politica y
fiscal) y estabilizacién del crecimiento en emergentes, especialmente en China,
contribufan a que viésemos nuevos méximos en muchos indices mundiales.

De esta forma, hemos visto rentabilidades en torno al +13% en el Eurostoxx50 o el
S&P500, mientras que el Ibex35 ha caido cerca del -5% y el DAX alemén acumulaba un
+29%. Japén por su parte, también concluye un buen afio subiendo un +30%. Los
mercados emergentes registran un buen comportamiento con alzas superiores al +12%
en la mayor parte de los casos.

En cuanto a la renta fija, tenemos que hablar de rendimientos positivos igualmente. Al
buen comportamiento de activos refugio como el bono alemdn o el americano,
favorecidos por las politicas monetarias, hay que afiadir el de los bonos periféricos en la
ultima mitad del afio, gracias a la reduccién del riesgo sistémico al que haciamos
mencién anteriormente.,

El crédito corporativo ha sido el gran ganador del afio, acumulando grandes
rentabilidades, tanto el crédito corporativo de mayor calidad (+13%) el de alta

OmMm.Q

rentabilidad (+26%). El sancamiento de los Balances de las »--2‘ 0, on la
progresiva mejora de las condiciones financieras, han fav orgeidd: %x@gl,\ nte
comportamiento de esta clase de activo. i 5 e
B 5 .”'
R
Respecto a las materias primas, también tenemos que hablar de! @@%@%ﬁ}%@p\tm
gracias, principalmente, a la gran cantidad de liquidez existente en‘@ig%stema G
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Por ultimo, hemos vivido una enorme volatilidad en el mercado de divisas provocada
por las intervenciones de los bancos centrales. En esta “guerra de divisas” el euro ha
resultado como la divisa m4s fortalecida por la mayor ortodoxia del BCE.

WDICADOR 311202012 3009/7012 300082012 31032012 31122011 3000022011 |
MERCADO RENTA VARIABLE (INDIGES GENERALES) 1
EBFANA (IBEX-35) B188 7708 T2 8008 6566 8547
'EUROPA (FTSE 300) 1134 1089 1021 106¢ 1001 923
{USA (B&F 500) 1426 1441 1362 1408 1258 113t
JAPON (NIKKED 10395 9670 2007 10084 9455 B700
EMERGENTES (EUROS) 459 446 424 451 40g 302
; WERCADO RENTA VARIAELE (NDICES SECTORIALES} |
'FINANGIERO (Europa) 666 2518 543 508 523 515
.TELECOM (Europa) 668 478 486 541 558 577
iFARMA (Europa} 1288 1291 118 1156 1M 1057
:MATERIAS PRIMAS (Europa) 2105 1983 1822 1880 1825 1613
IUTLITIES (Furops) 1331 1386 1330 1388 1358 1305
TECNOLOGIA (Europa) 491 434 394 459 398 385
TWP0S DE INTERES ]
ik 3 MESES
EURO -0,05 -0,04 -0,02 -0,03 -0,18 014
USA 0,04 0,09 0,08 0,07 0,01 0,02
JAPON 00 010 0,10 0,10 0,40 0,10
A 10 ANOS
EURO 1,32 1,44 1,58 1,79 1,63 1,89
UsA 1,76 1563 1,64 2.2 1,88 1,92
JAPON 0,60 0,50 0,86 0,74 0,76 077
: DIVISAS |
‘UBDIEURO 1,32 1,29 1,27 1,33 1,30 134
{YENAUSD BE,62 77,06 79,70 B2,87 76,91 77,06
I
.PETROLEO 112 13 97 124 108 104
0RO 1675 1772 1587 1668 1564 1624
PERSPECTIVAS 2013

Esperamos que el crecimiento mundial siga ganando traccién, a la vez que las acciones
de los bancos centrales se vean reforzadas con medidas politicas: acuerdo para evitar el
precipicio fiscal y techo de deuda en EEUU y, en Europa mayor mtegracwn politica y

economias asiaticas, en especial la china.
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De todos modos, esperamos que la economia de la Eurozona comience a recuperar a lo
largo de 2013. Teniendo en cuenta que las condiciones financieras restrictivas a las que
haciamos referencia anteriormente, llevaron a la regién a una nueva recesién, la mejora
de estas condiciones financieras (cortesfa sobre todo del BCE, pero también a los
avances que se han hecho en términos de consolidacion fiscal y unién politica y fiscal)
deberfan ayudar a recuperar la senda del crecimiento en la Eurozona. El otro soporte
para el crecimiento en Europa el préximo afio es, en nuestra opinién, una menor carga
de ajuste fiscal en las economias del sur. La consolidacién fiscal el préximo afio serd
menor a la del 2012,

Aunque el préximo afio no estard exento de avatares y volverd a ser complicado:
crecimientos por debajo de potencial, las economias desarrolladas desapalancandose y
de nuevo elevada incertidumbre politica, creemos que los principales riesgos se han
limitado y apostamos por un escenario de progresiva normalizacién que apoye de nuevo
el buen comportamiento de los activos de riesgo.

En este escenario, apostamos por la renta variable con el activo ganador para 2013 A
dentro de ella, por la renta variable europea. El principal argumento es una valoracién
relativa mucho més atractiva que otros activos. Tras el buen comportamiento del crédito
corporativo y la renta fija, la renta variable, en especial la europes, todavia presenta unas
valoraciones relativas atractivas, lo que hace que nos posicionemos de cara a 2013 como
el afio de la renta variable, de igual forma que 2012 lo fue para el crédito corporativo.

Para 2013, teniendo en cuenta que el entorno no es favorable al crecimiento y que los
mdrgenes empresariales se encuentran ya en méximos histéricos, la capacidad para una
nueva expansion de beneficios es muy ajustada. Siendo este el principal motivo por el
que vemos las subidas de bolsa limitadas para 2013, especialmente en EEUU.

Respecto a la renta fija, apenas hay margen adicional para incrementos en precio
(nuevas rebajas de tipos) en la renta fija de gobiemos de paises como Alemania o
EEUU. Teniendo en cuenta la politica monetaria agresiva puesta ED.-1ad

mayor parte de los bancos centrales, es de esperar que nos mante ZATRO:

de represién financiera, Incluso en este entorno, el margey ~ 1083 bonps es
précticamente nulo. ig EKH ;U,;!‘_\f.,
.m 2 I 3 -‘
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En cuanto al crédito corporativo, el rendimiento total este aﬁgiaﬂm@%ﬁ ﬁiéi'te,
beneficiandose de grandes flujos especialmente a expensas de I; ta variabley £t
L. . A i IS
hemos comentado con anterioridad, esperamos los tipos al alza pa 2 ¢l ﬁgnj del afio,
lo que sugiere escasas rentabilidades para el crédito corporativo y, por' 10"t i
de la gran rotacién de flujos hacia renta variable. ~
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Por ultimo, en cuanto a divisas, a pesar de que los fundamentales de la economia
americana son muche mas sélidos y apoyan una apreciaciéon del délar, otros factores,
como bancos centrales o sentimiento, pensamos que seguirdn jugando a favor del euro.
La politica monetaria continia siendo mas agresiva en EEUU, lo que afiadird presién
adicional sobre el délar. Por otro lado, no debemos olvidar el papel de activo refugio de
la divisa americana. Por lo que, dentro de este escenario de estabilizacién y reduccién de
riesgo en Europa, seria también légico esperar una mayor fortaleza de la divisa
comunitaria.

EJERCICIO DERECHOS PCLITICOS

De conformidad con la politica de ejercicio de los derechos de voto adoptada por BBVA
Patrimonios, S.A., S.G.LL.C., esta entidad ha ejercido, en representacién de las sicavs
que gestiona, el derecho de asistencia y voto en las juntas generales de accionistas
celebradas durante el ejercicio 2012de sociedades espafiolas en las que la posicién
global de las sicavs gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100
de su capital social y tuviera una antigiiedad superior a doce meses. Asimismo, se ha
ejercido el derecho de asistencia y voto en aqueilos supuesios en los que esiaba previste
el pago de una prima por asistencia a la Junta General y cuando, no dindose las
circunstancias anteriores, se ha estimado procedente a juicio de la Sociedad Gestora.
Durante el ejercicio 2012, se ha votado a favor de todas las propuestas que se han
considerado beneficiosas o inocuas para los intereses de los accionistas de las Sicavs
representadas y en contra de aquellos puntos del orden del dia en que no se dieran dichas
circunstancias. En los archivos de esta Sociedad Gestora se dispone de informacion
concreta sobre el sentido del voto en cada una de las Juntas a las que se ha asistido a
nombre de esta Sociedad.
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Evolucién de los negocios y situacién de la Sociedad

En el ejercicio 2012 se ha obtenido sufride un resultado negativo de 56.956,05 euros. En
la cuenta de Pérdidas y ganancias adjunta se muestran los principales conceptos €
importes que configuran dicho resultado.

El patrimonio, a efectos del calculo del valor teérico de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2012, totalizaba 5.882.695,02 euros, mientras que el valor liquidativo de las acciones
ascendia, en dicha fecha, a 11,4456 euros, lo que supone una disminucién del 0,90%
respecto del cierre del ejercicio anterior.

Dado que la Sociedad tiene como objeto social exclusivo la adquisicion, tenencia,
disfrute, administracién en general y enajenacién de valores mobiliarios y otros activos
financieros, la evolucion futura de la misma estard altamente condicionada por la
imprevisible evolucién de los mercados.

Instrumentos financieros

La Sociedad desarrolla una actividad en la que la utilizacién de instrumentos financieros
se dirige a la consecucién de su objeto social, adaptando los objetivos y politicas de
gestion del riesgo de precio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de flujo de
caja, a los limites y coeficientes establecidos por el Reglamento de Instituciones de
Inversién Colectiva, aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y a las
Circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores y demés normativa
aplicable,

Acciones propias

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha realizado las operaciones
que se exponen en la Nota 7.4 de la Memoria, dentro del marco ] gal pi /;1 3f
Sociedades de Inversién de Capital Variable. A 31 de d101cmbf &e AH2
acciones propias en cartera por un importe de 206.589,14 euros, 4o
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CLASE 82

Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social la Sociedad no ha realizado actividades de esta naturaleza durante
el ejercicio 2012.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que deban ser
objeto de mencién especial.
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Reunidos los Administradores de NEW DEAL INVERSIONES, S.1.C.A.V,, S.A, en fecha
15 de marzo de 2013, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre €l 1 de enero y el 31
de diciembre de 2012 las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden
a este escrito, que han sido extendidos en papel timbrado del Estado, referenciados con
numeracion 012726207 a 012726263, ambas inclusive, conforme a continuacion se detalla:

a) Balances de situacién, Cuentas de pérdidas y ganancias y Estados de cambios en el
patrimonio neto correspondientes a los gjercicios anvales terminados el 31 de diciembre
de 2012 y 2011.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012.

¢) Informe de gestidn del ejercicio 2012.
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