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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
IKDEPENDIENTE

&l Conselo de Administracidn de GESTIFONSA, 5.G6.1.1.C., 5.A,, Sociedad Gestora de R.V. 30 FOND,
FOMDO DE INVERSION:

Cplnlbn

Hemos suditado las cuentas anuales de R.Y. 30 FOND, FONDD DE INVERSION {ef Fondo), Que
comprenden e balance a 31 de diciembre da 2017, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
camblos en gl patrimonio neto v la memorla correspondientes al elercicia anual terminado en dicha
fecha.

En nuestra oplnldn, 1as cuentas anuales adjuntas expresan, en todos 0% aspectas significativos, la
imagen flel ded patrimonio v de 12 sltwacidn financiera del Fondo a 31 de diclemtire de 2017, asl como
die 5uUs resuftados correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha, de conformidad con
a| marco normatlva de Informacldn financlera gue resulta de aplicacidn (gue se [dentifica en la nota 2
de la memaorial v, en parklcular, con ios principios v criteros contables contenidos en el mismo.

Fundamento de i3 cpinion

Hemos Hevado g cabo nuestra auditeria de cenformidad con la normativa reguladora de la actividad
de guditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabliidades de acuerdo con dichas
nigrmas 58 describen més adelante en la seccidn Responsablidades del suditor en relacidn con la
auditoria o= las cuenitas anuales da nuastra infarme.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requarimlentos de etica, incluldos los de
independencia, que son aplicables & nuestra auditorfa de 1as cuentas anuates en Espafia segunIn
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuantas. En estie sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cugntas nl han concurrido situacionss o
circunstancias gue, de acuerdo con o establecido en 1a citada normativa requladora, hayan atectado
ala necesaria independencia de modo gue se haya vista comprametida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos cblenido proporciona una base suficiante y
adecuada para nuestra opinidn,
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Aspectos mas relevEntes de la audltoris

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aguellos que, seqln nuestro julcie profesionzl, han
sido conslderados comades rlesgos de incorreccidn material més significatives en nuestra audiboria
de lascuentas anuales del periodo actual. Estes riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, v en la farmacidn de nuestra opinidn sobre éstas, v
N0 BEXPresamos urd opinidn per separado sobre esos riesgos.

Existenciz y velaraclon de las nversionss finsncieras

Pescripelén  La politica contable aplicable a la cartera de inverslones financleras del Fondo se
encuentra descrita en [a Nota 3 de fa memaoria adiunta, v en la Nota & de la cltada
memoria se encuenira detaliada 1a cartera de Inversicnes financieras al 31 de
diciernbra de 2017,

IFentificamos esta dred como aspecta mas relevante de nuestra auditoria del Fondo
por la repercusidn que 13 valoracién de 1a cartera de Inversiones financleras tiene en
el caleulo diaric de sd Patrimonio Neto y, por tanto, del valor lguidative de la
participacidn def Fonda.

reEpusets Coma parte de nuestra auditoria, hemes obtenido un entendimianto ¢ evaluadca 105
procedirmient os de control interno implantados por la Sociedad Gestora del Fando en
relacidn con |3 axistencia ¥ valoracion de las Inversiones finantieras.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditeria sustantivos, entre los
gue desktacan los siguientes:

Hemos chtenido las confirmaciones da la entidad depositaria relativas a [a
existenciz de |z totalidad de las posicionss incluidas en la earlera de
inversiones financieras del Fonda-al 31 de diciembre de 2017,

Hemos rezlizadn procedimientos de auditoria para comprabar |a valoracidn de
la totalidad de la cartera de inversioneas financieras, entre los gue destacan el
cobteja de los precios ubilizados por |3 Sociedad Gestorg del Fanda con
cotizaciones publicadas por provesdaorss de precios.

Otra Informacidn: Inferme de gestidn

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe dé gestion del elercicle 2017, cuya
formulacidn ez responsabilidad de fos administradores de la Sociedad Gestora $el Fondo v no forma
parte Integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre &l infarme de gestidn, Nuestra
responsabilidad sobre el infarme de gestidn, de conlormidad con lo exigide por 1a normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar € infarmar sabre la
concordansia dal informe de gestion con tas cuentas anales, a partir del conocimlenta del Fondo
obtenide en g realizacion de 1 audiforia de las citadas cuentas v sin incluir informacion distinta de la
abtenida come evidencia durante la misma, Asimisma, nuestra responsabilidad consiste en evaluar €
informar de si el contenido y presentacidn det infarme de gestidn son canformes 2 la normativa que
resulta de aplicacion. 5i, basandongs en €l trabajo que hemas realizado, concluimos que exisien
incorrecciones materiales, estamas obligades a infermar de ello,
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Sobre la base del tfrabajo realizado, sequn lo deserita en el parrale anterior; la informacion gue
rontiene el informe de gestidn concugrda con la de las cuentas anuales del ejerciclo 20017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacian.

Responsakllidad de {os adminlstradores de ta Socledad Gestora dol Fonge en ralgcign con Az
cuerias anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de Tormular 185 cuentas
2nuates adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacian financiera y de
los resultados ded Fondo, de conformidad con el marce normativo de Informacion financiera aplicable
2 la entldad en Espafta, que se ldentifica en la nota 2 de la memoria adjunta, v del centrol inferng qua
consideren necesarlo para permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccidn material,
denida a fraude o error,

Erida preparacion de fas cuentas anuales, los-administradores de la Saciedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracidn de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelanda, segln corresponda. |as cuesticnes relacionsdas con la empresa en
funcionamlenta y utifzando & principio contable de empresa en funcicnamiento excepto si los
adminlstradores de la seciedad Gestora-del Fondo tienen Intenclén de liguidar el Forda o de cesar sus
operaciones, o bien no exista obra alternativa realista.

Responszbllidades dal auditor &n ralzclon con 2 auditerie g las cuantas nnudleE

Muestros objetivos son obtener una seguridad raronable de que las cuentas anualas an su conjunto
estdn libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, ¢ emitic un inferme de auditoria gue
conttene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad percono garantiza que unaz asuditoria realizada de
conformidad conla mormativa reguladera de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
slempre detecte una Incorreccidn material cuando exisie. Las incorreccionas pugden deberse a
fraude-o error ¥ se consideran materiales si, individualmeante o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose an |as
cuentas anuales,

Coma parte de una auditorfa de conformidad con la normativa requiadora de 13 actividad de auditoria
de cuentas vigenie en Espafia, aplicamas nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Idantiflcamos y valoramos 105 riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debica
a fraude o error, disefiamos v aplicamas procedimientos de auditoriz para respander a dichos
rlesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y acecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn., El rfesge de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mias elevads aue en el casg de una incorreccidn material debida a error, ya que 2| fraude
puede Implicar colusion, faisiflicacion, omisiones defineradas, manifesiaciones
intencionadamente erraneas, & 13 elusién del contral nterns.

Oblenemos conocimiento del control Interno relevante para |a auditoria con el fin de disefiar
procedimizntos de auditor(a que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de exprasar una opinién sobre la eflcacla del contral interna de la entidad.

Evaluamaos si las paliticzs contables aplicadas son adecuadas y ta razonahilidad delas
estimaciones contables v la corraspandlante Informacicn revelada por los administradores de
la Spciedad Gestora del Fonds.
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Conclulmos sobre sf es adecuada 13 utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Gostora del Fondo, del principle contable de emprasa n funcionamientao y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hachos o con condiclones gue pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fanda para continuar como empresa en funcionamlents. 5 concluimes que
existe una incertidumbre materlal, sa requlers gue llamemos la atencldn en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacian revelada en las cuentas anuates a, si
dichas revelaciones na son adecuadas, que expresemaos una epinidn modificada. Muestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditaria ablenida hasta la fecha de nuestro informe
de ayditoria, Sinembarag, los hechos o candiciones futuras pueden 2er |3 causa de gue ol
Fonda deje de ser una empresa en funcionamienic.

Evaluamos fa presentacion glebal, la estructura y el contenido de las cuentas afuales,
inclulda 1a Informacian revelada, v si las cuentas anuales representan 188 Iransacoionas i
hechos subyacentes de un modg que logran expresar ka imagen fiel,

Mos comunlcamos cen los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relagidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados v los hallazgos

significativos de la auditoria, asl como coalquisr deficiencia significativa del confrof interna que
identiflcamos en el transcurse de la auditer(a.

Entre los riesgos significativas que han sido cbjeto de comunicacion a los administradores de la
Socledad Gestora del Fonde, determinamos los qua han sido de la mayor significatividad €n la

auditort

g delas cuentas anuales del perlada actual v que son, en consecuencia, las rigsgos

conslderados mas significatives,

Ceseribimos esos rlesgos en nuestro Informe de auditoris salva gue [as disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pobllcamente fa cuestidn,
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Cusntas de perdidas y ganancias
para s ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
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E=tados de cambios en el patnmonic neta para los eferciclos anuales terminades el 37 de diciembra
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Memaoria de las cuentas anuales carrespondiente al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de
2T

1 MATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

RN 30 FOND, Fondo de Inversion (ern adelante "el Fondo”) s& constituyd en Esparna el 27 de abril de
1994, Tiene su domicilic soclal en la ClAlmagro 8, Madnd,

La narmaliva basica del Fondo =a recoge en fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre de Instiuciones ge
Inversion Gotective (modificada por 1a Ley 31/2011, de 4 de oclubre v por la Ley 2272014 de 12 de
noviembrea), en el Real Decreto 108202012, de 13 de julie, de aplicacian a partlr del 21 de julic de 2012
imedificade per el Real Decreto 32015, de 13 de Febrero ¥ por 2l Real Decrefp 2772015, de 2 de
echubre), que desarralia la anterior Ley, en la Ley 24/1388 de 28 de jullo, del Mercadao de Valores, asi
como en las circulares emibdas por la Comisidn Macional gel Mercade de Valores gue regulan las
Inatiluciones de Invarsion Colectiva

El Fonde esta ingento con & ndmers 498 en e Regstro Adminisirativo especifico da ta Comision
Macicnal del Mercade de Valores.

El Fondo tiene por objeie social exclusivo la-adguizicion, tenencia, disfrute, adminisiraciin en genaral
Y EnGjenacion da valores mobibarios y otros actives financieros de acuards con lo que parmita an cada
momento fa [egislacidn vigenie, para compensar, por una adecuada compasickin de sus activos, o
flesgos v los tipos da rerdimiento de sus diferentes inversiones, sin parbcipacion mayaritaria,
economica 0 politica, en otras sociedades.

La mormativa wigente regula, entre atros, los siguienles aspaclos
: Mantenimienio de un patrimonic minime de 3 millones de eurgs

. Mantermients dea ur percentaja minima del 1% da sus activos liquidos en efectivo o en cuenta
corriente en &l banca depasitana o en adquisiciones temporales de sctives a un dia de vaiores
de Dauda Piblica

' Inversion en valores negociables e instrumentos financieros, admidides a cotlzacién en balsas
de valores o en otros mercados o sistemas organizados de negaciacian, cuakquiera gue s=a &l
Estedo en que 52 encueniran radicados, gue cumplan los requisitos indicades en |a legislacion
wigenie, Del memo modo podran invertir en depdsilos bancarics, acciones y participaciones
de otras |LLC., instrumentas financieros derivados, instrumentos del mercado monetario y
valores no catizadas

¢ Las inversipnes en instrumentos financieros derivados estan reguladas por el articule 52 del
Real Decrato 1082/2012, donde s gstablecen determinades limites para la utilizacion de estos
instrumenios y por 8 Orden EHA 8532008 de 2V de marzo, schre operaciones de las
imstituclones da Inversidn colectiva da cardster financlers con instrumentos financieros

derivados
L Establecimienio da unoe parcenls)jes maximos de concentracidn da Inversiones
- Cbligacion de que |acarlera de valores est2 bajo la cusicdia de la entidad depositaria.
. Mimers de particlpes no podia Ser inferior a 100,
. Chlgzacion de remitir Ios estades de informacian resenvada que sa citan en |a Noerma 21° de |3

Cirgular 320068 a la Comissan Nacional del Mercacde de Valores en el plaze indicado en dicha
Morma.
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Mamofa de ias cuentas anuales cormespandients al sjercicio anual ferminade ¢l 31 de dicembre da
2017

. Régiman sspacial da tributscion.

Lz gestidn y administracion del Fondo esta encomendada a GE STIFONSA, S.G.LIC. 5.A, Inscrifo
con el nimero 128 en el Registro Adminisrativo de las Socecades Gesftoras de Instituclanes de
Inversion Colectiva, con domicilic en ALMAGRO B, PLANTA 5" - MADRID 26010 (MADRID }

Los valores se ancuantan depositados en BANCO CAMINOS, S.A | inscrita con @l numaro 102 &n el
Regisira Administrative de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversien Colectva, con
domicilio social an L. ALMAGRO N.B - 28010 MADRID, sienda dicha entidad el Depasitario del Fanda,

Fusitn por absorcidn de Borlzo de Inversiones, 5.1 CAN, 5A

El 27 de junio da 2016, de scuerdo con el preyecto da fusion por abgarcian autonzada por |2 Comision
Nacional del Mercada de Valores, RV, 30 FOND, F | [Sociedad absorbente) absorbio & Barizo de
Inversiones, 5.1.C.AV . §.A (Sociedad absorbida)

La fusién por absorcian sa hizo efectiva el 24 da noviembre de 201 B, con disclucitn sin hquidacion de
la Sociedad absorbida v con |a transmision por titulo universal de la totalidad de su patrimanio,
derschoe y obligaciones al Fondo Absorpente. Esta fusién ha sido escriturada el 24 de noviembre de
2016 @ inscrita an el Regestro Mercantil el 23 de enero de 2017

La ecuacitn oe canje detarminada por |8 Sociedad Gestora en funcin del patrimania da fa Sociedad
absorbida fus como se indica a continuacion:

L 0.48 participaciones del Fordo RV, 30 FOND, F 1. per cada accion de la Sociedad Bartzo de
Inversiones, S1.CAY., SA El nimers lotal de participasiones emitido entregadas a los
accionistas de la Sociedad absorbida ascendid a 30,33

El jetal del patnmenio incarporado de la Sociedad absorbida en el momeanio de la fusion fue

Horzo de Irmearaianas

SAC AN
Actras 3 1E3.038 50
Paswos B 111,64
Fatrimanio 35T 05 N
Resulieds T4

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imzgen fiel

Laimagan figl resuita de la aplicacian de las disposiciones legales en matera contable, sin qua, & |uicio
de la Sociedad Gestora, resulte necesario incluir informaciones complementarias.

Las cuentas anuales adjunias se han oblenido de los regisiros contables del Fonda y han sido
formyladas de acuerde con los principios contables ¥ normas de vatoracién contenicos en la Circular
32008, de 11 de septiembre de la Comisidn Nacional dal Mercade de Valores, con el objte de mostrar
ta Imagen fiel del patrimonio y de |a situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre da 2017 y de los
resultados de sus operacionss que se han generado durante ef ejercicia terminado en dicha fecha
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Las cuentas anuales del ejercicio han side formuladas por el Consejo de Administracion de |a Socsadad
Gasiora, ¥ se sometaran a la aprobacion de le Junta General de Accionisias de la misma, eslimandpss
que serdn aprobadas sin ningun cambda significative.

Las oifras includas en las cuentas anuzles esian expresadas en auros oon oos decimales, salvo gue
e Irdgie o contranc,

bl Principios contablas

Para la elaboracidn de estas cuentas anuales se han seguido kos principios y criterics contables y de
clastfhcacion recogidos fundamenialmente, en la Circular 320038 de la Comision Nacional del Mercado
de Valores y sus sucesivas modificaciones. Los principics mas significatvos se descrben en ia Nota
3, Mo existe ningln principio cantable da aplicacion obligatora que, ssendo significative su efecto sobre

estas cuentas anuabes, se hays dejado de aplicar
o) Utilizazion de juicios v astimaciones en la elaboracién de los esiados financiercs

En la preparacion de lag cuentas anuales del Fondo, log Admimisiradores de la Saciedad Gestora han
terido que realizar juicios, estmaciones v asunciones que afectan a fa aplicacidn de las paliticas
contables v a los saldos de s aclivos, pasivos, ingrescs, gastos ¥ compromisos exstentes en la fecha
da emisitn de 35 presantas cuantas anualas

Las estimaciones v asuncicnes realizadas estan basadas en la experiencia histirca y en atros faciores
diversas que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias v cuyos resultados
congtituven la base para establecer log juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos gue no
san f2ciimerte disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones v 1as asunciones son revisadas
de forma continuada. Sin embargs, la incertidumbra inherente a las estimaciones v asuncionss podrla
conducir a resultadas que podrian requeric ajuste da valeres de los activos y pasives atectados. Si
como consecuencia de estas revisiones o de hechos fufuros se produjese un cambio en dichas
astimackones, su efecta se regisiraria en la cuenta de pérdidas v gananclas de ese periodo y de
PENOOOS SUCESIVDS.

Las estimaciones mas significativas ulilizadas én fa preparacion de esias cuenlas anuales se referen
a

. Las pérdidas por detericro de actvos financiercs (Mota 3.d)

- El valer razonable de determinados actives financierns no cotizados en mearcados secundarnios
oficiales (Mata 3.4}

d] Comparacidn de la informacion

& afectas de comparar la infermacian dal ejercicio anual cerrado al 31 da diclembre de 2017 con |2 ded
afio anterior, se adjuntan |as cifras del ejarcicio 2016 en &l balance de situacidn, cuenta de perdidas y
garancias y en o estado de cambios an o patrimonio relo Las cifras relatvas al ejercicia 2016
contenidas en estas cuenias anuales se presentan unicamente a efecios comparativos.

Aefectos de comparar 1a informacan del ejercicio, kay que tener en cuenta 1a fusion producida en el
ejercicio 2016 [ver Mata 1)
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3 PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las principaies principios contables aplicados en la elaboracidn de estas cuenfas anuales son os
siguientes

a) Empresa en funcicnamiento.

El Conssjo de Administracidn de GESTIFONSA, G 11C, SA ha considerado que ia geshon del
Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacian de los principios y criterios contables
ng fiene come €l proposito de determinar el valor def patrimenio nate a efectos de su transmIsIcn globkal
a parclal. ni &l importe resultanta en caso de sd ligudacion total,

Mo obstants, dada la naturaleza especifica del Fondo y su caracter abiero, (@s normas contables
tandran como finalidad la determinacién del valor liguidativa de las parficipacianes

b Reconocimiento de ingresos y gastos

Log ingresos y gasios se reconocen en @ cuenta de pérdidas y ganancias de acugrdo con & prineipio
de devengao, con independencia de 1a fecha de su cobro o pago.

En aplicacidn de este criterio y a efectos del calculo del valor liguidatve, a3 penodificaciones de
Ingresos y gastos se realizan diariamente come igue

. Los Intereses activos de las Inversiones financieras se pericdifican de acuerdo con ia lasa
intema de rentabilidad da las oparaciones

Los ingrescs da dvidendos se reconocan en la cuenta de perddas ¥ ganancias an |a fecha
gue declare el derecha a percibirlos.

El resto da ingresos o gastos referidos a un pericdo, se periadifican ineaimente a lo largo cel
MISMo

La pericdificacion de los ntersses provenientes de la carera de actvos financieras se efeciua,
cualguiera que sea su clase, mediante adeudo en la cuenta de active "Intereses de la cartera de
irversion® y abono simultaneo a la cuanta de pérdidas y ganancias.

] Deudores

La valoracsn inicial se realiza por su valor razonable que, salve evidancia en centrano. es el precio de
la transaccién, que equivale al valor razonable de la coniraprestacion entregada mas los costes de
ransaccin que les sean directamente atribuibles.

Mientras la valoracidn posterior se hace a sy coste amortizado. Los interases devengacos se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el matodo del ipo de interes efectivo. Na
ohstante, aquebas partidas cuya imparte se espere recibir @n un plazo de tiempo inferiar & un ano, 54
yaiaran por su valor nominal,

Lag pérdidas por detenoro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los fujos
de efectivo futuros estimados, descontades al tipo de interés efectivo calculado &n & momento de|
reconocimenta, Las comecciones valorativas por deterion as! como SU reversion sa reconcoen come
un gasto o un ingreso an la cuenta de pérdidas y ganancias
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d)

Cartara de inversicnes inancleras

Los activos financiergs se reconocen en el balance da situacidn cuanda &l Fondo 4o convians an una
parte obligada del contrato o negocia juridica conforme a las dsposiciones del mismo.

Las activos financiercs se clasifican en:

Valares represeniatives de deuda.
Instrumentas da patnmonic
Instituciones de Inversitn colectiva
Depositos en entidades de credilo.
Instrumentos dernvados

Ctros

Glasificason

Los activos financieros en los que invierie el Fondo, se clasifican, a efectos de su valoracidn como
"Activos financieros a vakor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias”

Los titulos gue companen la cartera de inversiones financieras sa contabilizan incialments de acuerdo
COn Ias siguentes crtanss

‘Wakaracehn incial

Los activos financieros infegranies de la cartera ded Fondo se vatoran inicialmeante pos su valar
razanable. Este vakor razonable es, salve evidencia én contrano, &l precia de @ ransaccian,
gque eguivale al valor razonable de la contraprestacion enfregada, incluyende los costes de
transaccion explcitos directamante alribuibles a la operacion.

De esta valoracidn inicial s& excluyen los intereses por aplazamienic de pago, que se entiende
gue se devengan aun cuenda no figuran expresaments en el contrald v en cuyo caso, se
congideran como lipe de inferés gl de mercado,

En la valoracién inicial de los actvos, log intereses explicitos devengacos desde la Oltma
liguidacitn v no vencidos o "cupdn cormdo”, se regisiran en la cuenta de cartera de inversiones
financieras “interases de |z cartera da inversion” dal actvo del balance de siuacian,

cancetandose an el momento del vencimiento de dicho cupdn

El imparte de los derechas de suscnpcion y similares que, an suU caso, sé hubiesen adquindo,
forman parie da i3 valoracion iniclal

Las invarsiones en moneda exiranjera e contabilizan al tipo de cambio vigenie a la fecha de
adquisicion de los Utulos.
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. En su caso. Ios contratos de fuluros y las cperaciones de comgra - venta a plazo se registran
an &l momeanio de su coniratackin y hasta el momento del cieme de fa pasicidn o el vencimianto
del contrato segun corresponda, en 1as cuentas de compromiso, por el impore ngminal
camprometido. Los fandos depositados en concepto de garantia se contabilizan an el active
en = epigrale de “Deudores’. Los Intereses de estos fondos depositados se periodifican
diariamente segun Ia tasa intema de rentablilidad. El valor razenabla de los valares aportados
en garantia por el Fondo se registra en cuentas de ordan, en 3 rubrica "Valores aporizdos
coma garantia por la I1C°

L) En sU £as0, las opoiones y warranis. en su caso, sabre valores se regisiran en gl momenio de
s contratacian y hasta el momenio del cierre de la posicion o del vencimiento del contralo, &n
la rubrica corespondienta de las cuantas de orden, pof el impaorte nominal comprometido. En
caso de que el Fonde aparie valores y efectivo en cancepto de garantia s le.da el migmo
tratarmienta contable que en al casa de los contratos de fulures. Los fondos depositados an
eoncepio de garantia se conlabilizan en ef active del balance en la partida de "Deudoras” Las
primas par opclones y warranis campradasi opeiones emilidas y warrants vendidos, s refle@an
@n i3 cuenta "Derivadas’ del activa o dal pasvo del balance, respectivamente, en [a facha de
gjecucian de la operacion

. Las operaciones de permula financiera, en su caso, se ragistran en el momenio de su
cantratacién y hasta &l moments dal clerre de la posicitn ¢ el vencimiento del contrata, en Ia
nibrica correspondienta de las cuentzs de orden, por el importe nominal del conlralo, Los
cobros ¢ pagos asociados a cada conirato de permuta linanciera se contabllizan utilizando
como contrapartida la cuenta *Derivados” de la cartera interior.o exienor del active o el pasive
del balance, segin cormresponde.

Valpragion posterior

Los actives financieros s valoran diariaments a valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
BN que se pudiara moufrt &0 su enajenacion. Los cambios que se producen en el valar razanable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias Cuande el valor razonable incluya los interases
euplicitos devengades, a efeclos de determinar las variacianes en el valor rezonabi2 se tienan an
cuerta kos saldos de la cuenta “Intereses de |a cartera de Inversion’. Para |a determinacicn ded valor
razonable de los activos financiaros se atiende a &as siguientes reglas

. Instrumentos de patrimansa cotizadas: su valar razanable &5 su valor de mercada considerado
como tal en gue resulte da aplicar el cambio oficial de gierre del dia de referencia, si exste, 8
inmediato habil anterar, o el cambio medio prevalorada sl no existiera precio oficial d& cierre.

' Valores representativos de deuda colizados’ su velar razonable @ ef precio de cotizacion en
un mercada, siempre y cuando éste sea activo y los precies se cbiengan de foerma consistente,
Cuando no estén disponibles precios de cotizacian, el valor razonable se corresponde con &l
precio de la transaccitn mas reciente siempre que no haya habido un cambio significative en
las circunstancias economicas desde el momente de la transaccién. En este caso, el valos
razonable refleja ese cambio en las condiciones, En caso de que no exista mercado activo 58
aplican técnicas de valoracidn que son de gensral aceptacn y que utilizan en la mayor madida
posible datas observables de mercado en particular ia situacién actual de tipo de intarés y el
riesgo de crédile dal emisor

¥ }Ialnrar. no cobzados: su valor razonable se calcula de acuerdo 2 ios critarios de valoracidn
inciurdos enlas Normas 62, 79 y B2 de 13 Circular 411697, de 26 da noviembre, de la Comision
Maciona!l del Mercado de Valores
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d Depdsitos en entidades do crédile en su caso, su valor razonable s& calcula de acusrdo &
precio que iguale |2 tasa interna de rentabilidad de la invareidn a los Hpos de mercadoe vigentes
g cada momenta, sin perjuicio de olras conskderaciones, como por gjgmplo 1as Condiciones
de cancelacian anticipada o de riesge de crédito de |a antidad

. Para las acciones o parlicipaciones da olras nstituciones de inversion colectiva, 8! valor
raronable sa cakula en funcion del Gitirno vakar lguidative pubdicado ef dia de-[a vakaracidn

Las inversiones an monada extranjera se valoran al ipo de cambin de cierme publicado par el
Banco Central Europen,

Imstrumentes financeros derivados: en su 6250, 58 valoran por su valor razonabls, el valor
razonable es el que resulia de aplicar el cambio oficial de clerre del dia de referencia. En caso
dequa no exista un mercado suficlentements liguide, o se frate de instrumentos derivados no
negociades en mercados regulados o sistemas multilaterales de pegodiacion, sg valararin
mediante la aplicacidn de métodos o modelos de valoracion adecuados v reconocidos que
deberdn cumplir con los requisitos v condiciones especificas establecidas en la normativa de
nstitucones de inversian colectiva relativa a sus operacicnes con instrumentoes derivados.

Cancelacan

Los activos financleros, se dan de baja del balance del Fonde, cuande han expirado o s& han cedida
los derechos confraciuales sobre los flujos de efectivo del activo firanciens, siendo necesario que se
hayvan transfendo de manera susiancial log nesgas ¥ beneficios inherentes a su propiedad. o adn na
existiendo fransmisicn ni retencidn sustancial de éstos =e transmita el control del active financliern

En todo caso se dan de baja enlre obros:

i Los activos financieras vendidos =n firme o incandicsonalmanta

i Las venlas de actvos financiercs con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
fECOMpra

ii Los actvos en los gue concirra un detericre notono & irrecuparable da su inversion, con cango
a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias

Cuanda el active financiero se da de bajs de scuerde a las letras | e i anteriaras, la diferencia antre
la confraprestacion recibida bruta de los cosles de transaccion atribuibles, considerando cualquier
nueva activa chtenido menos cualgquler pasivo asumido, ¥ €l valor en fibros del active financiers,
determina la ganancia o la pérdida surgeda al dar de baja dicho actva, v farmara parte del resultadgo

del gjercicio en gue esta 38 produce,

El Forido no da de baja los activos financierss en las cesonas en as gue retiens sustancialimenie los
riesgos ¥ beneficlos inherentes a su propledad, i2les come;

i Las ventas de aclivos financieras con pacto de recompsa a un precia fijo o al precio de venta
mas un interés

L] Los actives linancieros proastados an gl marcd de un préstamo de valores en s que £l

presiatario tenga la obligacion de devolver las mismos activos, ofros sustancialmants iguales,
u atros similares gue tengan idanbico valor razenable

10 -
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i Los actvas financienns cedidos en el marce de un acuerdo de garantia financield, 8 menas
que se incumplan los términos del contrate y se pierda el dereche a recuperar los activos en
garantia en cuyo caso $e daran de baia.

En los casos 4 i el Fondo reconoce un paswo par la contraprastacian recibida

En los casos i e i el Fondo reconcce en las *Cuentas de orden’ del balance el valor razonable de los
activos prestados o cedidos en garantia.

Deaterioro

El Fonde determing y efectia diariamanta &5 cormecciones valoralivas necesanas siempre que exisle
evidencia abjetva de que @l valor del activo se ha deteroradao y se dé una reduccion o retraso en los
fiujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir mofivadas por 12 insolvencia del dewdor

Las pérdidas por deterioro se calculan tenendo en cuenta 08 ujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efective calculado &n el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas par deterorn asi como SuU reversion se recondcen como un gasta o un ingreso én la cuenta
de pardidas ¥ ganancias

gl Adguisicion emporal de activas

En su caso, i adguisicion temporal de activos 85 una operacion que, a efectos contables, se enhende
gue nace el dia de su desembalso v vence el dia en gque se resuelve el citade pacts. Se entiende que
vencen @ la vista las adquisicionas temporales ouya recompra deba necesanaments realizarse, pard
pueds exigirsa gpclonalmenta a 1o largo de un penoda da bempo

Estas operaciones se contabilizan por el imparte efective desembalsade en el activo cel balance, La
diferancia entre este importe y 8l precio de retrocesion &a perodifica. de acuardo con &l Upo di inleres
efactivo,

Las diferenciag de valor razonable gue surjan diarlamente en (& adguisicidn temporal de actvos se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe "Variacsdn de valor razonable en
instrumentes financiergs”

fi Contralos de fuluros. cperaciones de compra - venia a plazo y operaciones de parmuta
financiera

Las diferencias que surgen, @n SuU caso, como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos contratos se reflejan en pérdidas y ganancias de la siguients forma: los pagos o diferencias
positivas, cabre o diferencias negativas se registran en la cuenta "Resultado por operaciones con
derivadas’ o "Warizcion del valer razanable en instrumentos financieros, pod Operacionss con
derivadas”, segdan los cambios de valor 32 hayan liguidade o ne, utiizando como contrapartida 18 cuenta
"Denvadas”, de la carfera interior o exterior del activo o el pasivo del balance, segon Corresponca

En aguellos casos en que el contrato presenta una hiquidacion diaria, fas comaspondientas diferencias
=& coniabilizan en la cuenta “Resultados por operacicnes con dervados”

=11 =
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aql Opciones v warrants

En su caso, |as primas por opeiones y warrants comprados! opciones emitidas o warranis vendidos se
registran en la cuenta de “Derivados” del activa/pasive del balance, respactivamante, en |a fecha de
pjacucion de la operacian, Las diferencias que surgen, @n 5u CAS0, COMO consecuencia del cambin de
valor de kos contratos s reflejan en ta cuenta de pérdidas y ganancias, de 13 sigulente forma. |08 pagos
o diferencias posilivas, cobros o diferencias negativas e registran en la cuenia "Resultado de
operaciones con dervados”, o “Variacion de wvalor razonable en instrumentos financierss, por
CPETBECIONES can darivados’. segun los cambios de valkor se hayvan ligudaco o no, wilizande comg
contrapartida a cuanta “Derivados’ de |la cartera interior o exterior del activo o del pasvo del balance,
EEQUN colrespanda

En casc de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se ncorposa 4 ia valdracion
inicial o posterior ded activo subyacenta adquirids o vendido, que no podria superar el valor razonable
dal activo subyacente Se excluye de esta regla las operaciones que se liquidan por diferencias. En
caso, da adquisicidn, sin embarge la valoracién inicial no puede superar el valor razonable del sctivo
sybyacente, regstrandogss a diferencia como pérdida en 2 cuents de pardidas y ganancias.

h Moneda extranjera
La moneda funcional ¥ de presentacion del Fondo es & auro

Sa consideran como pardidas monetarias del Foadao fa tescrerfa; os valores representatives-de deuda
¥ los debitos v créditcs ajenas 4 la cartera de insfrumentos financieros.

5= consideran comao partidas no monetarias aguellas no incluldas en el apartado anterior, enire ellas
los instrumentos financieros dervados v los instrumentos de palrimania

Los saldos activos v pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de cearre publicado
por el Banco Central Europeo. Las diferencias que se producen respacts al cambio historco se
regustran de la siguiente farma:

. Las paridas monetaras y las partidas no monetarias que formen parte de |a canera de
nstrumeantos financierse se vaioran, al Lipo de cambio de contado de la fecha de valoracsn, o
en g4 defecta, del ultimo dia habil anierior a esa fecha

En el caso de partidas maonetarias que sean tesoreria y débitos y créditos, las difarencias de
cambio, tanto positivas como negelivas, que sa onginen en este procesa, 3 reconccen en la
cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe "Diferencias de cambio”,

Para el resto de partidas monetarias v las partidas no monelarias que formen parte de la cartera
de instrumentos financleros, las diferencias de cambio se fratan conjuntaments can las
perdidas y ganancias dervadas de la valoracién.

. Las partidas no monatarias no recogidas anteriorments se valoran aplicando al tipo da camban
de la fecha de registro inicial.

1] Pasivos linancens

Los paswas financieros se recanacen en al balance del Fando cuando &ste se conviere en una parta
ebligada del contrate o negaocio juridico conforme a 125 disposicionas del mismao.

B -



R\ 30 FOND, FONDO DE INVERSION

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado i 31 de diciemare de
2017

Lo instrumentos financieras emitidas. incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican coma pasivos
financieros, en su tolalidad o en una de sus parles, siempre que de aouerde con su realidad econtmica
supongan para & Fondo una obligacidn confractual, directa o indirecta, de enfregar afectivo U otra
activo financiera, o de infercambiar aclivos o pasivos financiercs con terceros en condicionss
potencialmente desfavorablas. Tamblén s¢ consideran pasivos financiercs las solicitudes de
suscripeidn pendientes de asignar parficipaclones y los saldos acreedores por ecuslizacion da
comisicnes

Clasificacsn

Las pasives financieros se clagifican, a efectos de su valoracian, come debiics y particas a pagar,
excepto cuando se Irata de instrumentos derivados, financiacion por venta de vakores recibidos en
préstame y pasivos surgidos por la venta en firme tanto de activos adquindos lemporaimente coma de
activas apartados en garantia al Fonda, que sa conslderan como pasivos financierss a velor razonable
con cambios en |2 cuenta de pardidas y ganancias.

Valaracion Inicial y postanor

* Débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente por su vakar razenabla que, salvo avidencia
en cantrario, &5 el precio de la lransaccién, que equivale al valor razonable de |a
contreprestacion recibida ajustado por los costes de ransaccion que |es saan direclamants
atribuibies

La valoracion postarior se realiza @ su coste amortizado. Los infereses devengados se
contabllizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el métedo del tipo de inlerés
efectvo. Na obstante, aguellas partidas cuyo importe Sa espera pagar en un plaza de bampo
inferior @ un afo, se valoran a su valod nominal siempre y cuando al efecto de no actualizar los
flujos da efective no sea significativa

Pasivos financierss a valor razonabée con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, |a
valaracion inicial y posieriar de los pasivos incluides en esta categorla se realiza de acuerdo 3
los criterios sefialados para los actvos a valor razonable con cambios @n ka cuenta de pérdidas
y ganansias (ver apartado d} de esta Mota).

En el caso parficular de financiacién por venta de valores recibidos an préstamo Y pasivos
sutgidos por venta en firma de activos adquindos temporaimente o aclivos aportados en
garantia, se atiende al valor razonable de los activos 2 recomprar para hacer frente a la
dovalucitn del préstamo o resttucion de los actives adguiridos temparalmente o aporados en
garartia.

Cancalacion

El Fondo da de baja un pasivo financierc cuando |a ohligacion se ha extinguido. La diferencia entre el
valor en libros del pasive financiere o de la parte del misma gue se haya dado de baja y la
contraprestacion pagada incluldos los costes de fransaccion atribuibles y en la que se recoge asimisma
cuakjuler activo cedido diferente del efectvo o pasivo asumido, se recongce en la cuenia de perdidas
¥ ganancias del ejercic en que tenga lugar,
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Memona de las cuentas anuales correspondients al ejercicio anual terminado &l 31 de diclembre de
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I Valar lquidative

El valor liguidative de las participacionas an el Fondo se calouia dianamants, y e% ol resultads de dividie
al pairimanio, determinads segir las normas eslablecidas en |3 Circular /2008 de la Comisian
MWacional del Merzado de Valores v en el articule 78 del Real Decrelo 10822012, da la Comision
Wacional del Mercada de Valores, entre gl nomers de participaciones en circulacian a8 1a fecha de
caloulo

i) Suscripciones y reembolsos

ZSe contebidizan por el impore efectivamente suscnio o reembolsado con camgo o abono a,
respaclivamente, al de epigrafe "Participes” de pasivo del balance de sihaciin del Fonde.

El precie de las parbcipaciones serd el valor iqudative correspondiante al mismo dia de solicitud def
interasado, determinandose de este modo tanio el ndmera de participacionas suscrilas o reembelsadas

como 2l efective a remboelsar en su caso.

En & pariodo gue media entre |3 solicitud v ia determinacidn efectiva del precio de las paricipaciones,
&l imporie soficitado se registra en el capltulo *Deudaras” del activo dal balanca de situacién del Fonde,
08BN SU caso an "Acreadores” del pasive del balance de situacidn del Fondo,

Uinawez finalizado el gjercicio-econamice, el resultado dal ejarcicio ded Fondo, sea banehiis o pérdida,
¥ Oui na vaya a ser disfribuido en dividendos en caso de beneficios, se imputa al saldo de & cuenta
"FPartcipes’ del patrimonio del Fando,

1) Impueste sabre benehcios

El impuesta sobre beneficios se considera en ganeral como un gasto a reconocer en fa cuenta de
perdidas y ganancias, v esta consiituido por el gasto o ingreso por e impuesto coriente v el gasio o
ingreso por el impuesio diferido. El impuesta corriente se comasponde con la cantidad que satisface el
Fande cama consecusncts de las liguidaciones fiscales del impuesto scbra bensficios una vez
conzideradas las deduccionss, ofras ventajas fiscales no utifizadas pendentes de apbcar fiscalments
v &l derecho a compensar las pérdidas fiscales, ¥ no teniendo en cuenta las retenciones y pagas a
cuenta. El gasio oingresa porimpuesto diferido se cofrespande con ef neconociments ¥ 3 cantelacion
de o8 pasivos v activos por impuesto diferido, que surgen oe [as diferencias temporarias originadas
por |la diferente velorecion, coniable y fiscal de los elemenios patrimoniales. Las diferencias
lemporarias imponibles (que dan lugar & mayores cantidades a pagar o menos cantidades a dewalver
por el mpuesta en ejercicios futuras} dan lugar a pasivos por impuesta diferido, mentras gue las
diferencias temporarias deducibies {que dan lugar a menores cantidades 8 pagar o mayares canfidades
a devaolver por &l impuesto en ejercicios futuros) y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que
guedan pendienies de aplicar fiscalmaente, dan lugar a actives por impuesto diferido.

La Circular 372008, en su Morma 17, establece gque los pasivos por impuesio diferido se reconocen
siempre; por el conlrano, los actives por impuesto diferido sclp se reconocen en ka madida en que
regulte probable que el Fondo disponga da ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacdn de
pelog activos, Los derechos a compeansar an gjarcicios posterioras las pérdidas fiscales no dan lugar
al reconocimienio de un activo por impuests diferido en ningun caso, ¥ S0l S& reconocen medane
compensackn del gasto por impuestd cuando el Fondo geners resultedos positvos, Esta
COmpeEnsacian, cuando aplica, se realiza danamanta y se calcula aplicando e Lpo de gravamen a las
perdidas fiscales compensables, En cualquier caso las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en las cuenfas de orden.
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Asimismo y a efectos de calcular el valor liguidativo, de cada participacian, se realiza diaramente la
provision para el Impuasto sobra bereficos,

4 RIESGO ASOCIADD A LA OPERATIVA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesge es inherente a las actvidades del Fonda pera el mismo es gestionade por ia Sccledad Gestora
a través de un procese de identificacicn, medician y seguimiente continua, verifizands el cumplimienta
de determinados Himites y controles. Este proceso es critico para la continuidad de las aparaciones del
Fando. La politica de inversian del Fondo, asi corma la descripoion de los principales rnesgos asociados,
se descripen en el follelo ragistrada ¢ a disposicién dal piblico en los registras habilitados al efecte en
la CHMY

El Forndo esta expussto al riesge dé mercado (2l cual incluye los riesgos de tipo de interés, de precio
y de fipo de cambic), rlesgo de crédito y resga de liguadez denvedos de L3 operativa con instrumenios
financieros que mantiene en su carera. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012, da 13 de jullo,
establace una sare de coeficientes normativas que limitan dicha exposicion ¥ que son controlados por
la Socedad Gestora del Fando, A conlinuacion se indican los principales coeficientes normativos a los
nue esta suiein al Fondo

. Limites a & inversan anolras Institusones de Inversidn Caolective

La Inversian en acciones o participaciones emindas par una Unica I1C, no podra supesar al 20%
del patrimonia, salve en las IIC cuya polibca de inversidn se base en 12 inversien en un Unico
fonda. Asimismo, la nvarsian tatal @n [1C mencionadas en &l articulo 43.1,.d) del Real Daecratc
1082720142, da 13 de julio, no podra superar &l 0% del patrimenic de ta Saciedad

. Limite general a la inversidn en valores cotizados

La ifvarsitn en los activos e instrumentos financeros emibdos por un msmo emisor
no podra superar al 5% dal patrimanio del Fondo Esta [imite quedara ampliado al 10%
sismpre gue la inversian en los emisores en los que supere &l 5% no exceda del 40%
del patrimanic del Fondo

Quedard ampliado al 35% cuando se trate de inversiones an vaiores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Unidn Europea una comunidad autdnama, una
entidad kocal, un orpanisma internacional del que Espana sea migmbroe ¢ por cualguier
oira Estado que presente una calificacion de salvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocide prestigio. no inferior a la del
Raino de Espafia

Asimismo, la entidad gestara daberd realear un andlisis exhaustivo de dicha amision
con el fin de acreditar dicha salvencia Para poder invertir hasta el 100% de su
pafrimonio en dichos valaras, serd necesaro que se diversifiqua, al manos, an sais
emisiones diferantes y que la inversidn en valores de una migma emision nao supere el
0% del activo.

Cuando se deses superar el limite del 35%, & sspacificardan los emisores en cuyos
valores s tiene intencion de mvertir o se tiene invertido mas del 35% dei patrimonio
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Quedara ampdlade al 25% cuandose trate de inversionas en obligaciones emitidas por
enfidades de crédiic que tengan su sede en un Estado Membro de la Unidn Eurgpea,
cuye imporle éstd garantizado por activos que cubran suficientements los
compromisos de I8 emisian y que queden afectados de farma privileglada al reembelso
ded principal y-al page de los inereses en el caso de situation concursal del emiscr. El
fotal de las inversiones en este tipo de chligacionas en las que se supere &l limite de)
5% no podrd superas el B0% del patrimonio del Fondo.,

- Limite ganeral a |a invarsian an derdvados

La exposicion fotal al riesge de mercado asociada a nstrumantos financierss dernvadas no
podra superar 8l patiimaonio peto dal Fondo. Por exposicion tofsl al fesgo se enfendera
cizalquier obiigacian actual o polencial gue 588 consecuencia de @ ulilizacion da instrumentos
financiercs dervados, anire [os que sa inclulrdn las ventas af descubierio,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean confratadas aisladamente, blen
incorporadas en operaciones estrucluradas, en ningun caso podran superer el 0% del
patrimonio del Fondo

La exposicidn al fesgo de conlraparte en derivados OTC s limita al §% del patimonic con
cardacter general y al 10% def patrimonio si la contraparte as una enticad de crédito con ciertas
liritacionas.

Las posiciones fremte & un Unico emisor an productss dervados, aclivos o instrumenios
financeros, ooligaciones emilidas por entidades de credito cuyo importe este garantizado par
aclivos que cubran suficientemants los compromisos da la emisan ¥ queden afectadas de
forma privilegiada al reembalsa del principal & intereses ¢ depositos gue el Fondo fenga en
dicha entidad no podran superar gl 35% de palrimanio del Fonda

Las posiciones frente a un dnlco emisar en productos. derivados, activas 2 Instrumenios
financieros y depdsitos gue el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ¢f 20% de
palrimaonio del Fonda.

A esios efectos, las enfidades pertenecientes a un misme Grupo EConamice s& consideran un
{rico emesor

" Limies a la inversion an valores no colizadgos

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presantar ninguna himiacian a su lbre
ransmissdn. Quada prohibida fa inversidn del Fondo en valores no cotizedos emitidos par
enfidades pertepacientes a su grupo o 8l grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra
fener invertdo mas del 2% de su patfmonio en valiores emitdos o avalados por una misma
enfidad. lgualmente, no podra tener mas del 4% de su patrimanic invertido an valoras emididos
o avalados a entidades pertenscientes a un mMismo Qrupo.

Se autoriza [a inversidn, con un fmite maxima conunio dal 10% del palrirmanic, en

* Acclionas vy padicipaciones, cuando sea transmistbles, de IC no autonzados conforme
a la Directive 200%/85/CE domicilisdas en paisas no DCDE con dlerlas [Imitacones.

. Acciones v parbipaciones de IC de inversidn lbre v de IC de IC de inversion libre
espanalas.

18-



R\ 30 FOND, FONDO DE INVERSION

Memoria de |as cuentas anuales comespondiente @l ejercicio anual lerminade &l 3t de diciembre de
2017

. Acciones y participaciones, cuando sean transmisibdes de Entidades de Capdal
Riesge reguladas en la Lay 252005
. Depésitas en entidades de crédito con vencimiento supariar @ 12 meses con ciertas
limitacicnes,
" Croaficienta de liquidez

El Fonda debera mantener un coeficients minima de fiquidez del 1% de su patrimonio calculado
scbre al promedio mensual del Fonda,

= Cibfgaciones freanta a ercercs

El Fondo podré endeudarse hasta el limite conjunto de! 10% de su active para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un piazo na sUpEnar a un
mes, & por adgquisicion de actives con pago aplazado, con las cond iciones que establezea la
CHAMY, No 28 tendran en cuenta, @ estos afectos, los débitos contraldos en fa compra de
activos financieros en al periodo de iquidacidn de |a operacidn gque astablezca el marcada
dorde s8 hayan coniratade

Les coeficientes legales antericres mitigan log sigulentes riesgas a ios que se expone & Fondo que,
en todo caso, son objeto de seguimenta especifico por la Sociedad Geslora.

4.1 Rigsgo de memado

Este riasga comprande 108 rlesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés
de log acfivos v pasivos, de los tipos de cambio en los que estén denominadas [as masas patrimancales
y de los precios de mercado de bos instrumentos financiaros.

411 Riesgo de tpo da intadds

El nesgo de fipo de interés deriva de |3 posibilidad de que cambios en los fipos de interas ateclen a oS
cash flows o al valor razonable de los instrumenios financieros. Log gestores del Fondo tienen
establecidos limies y controdes para gastionar dicho resga

412 Riesgode tipo de cambio

El riesgo por tipo de cambio es e riesgo de gue el valor de un mstrumento financiero varie debido a
cambios en Ios tipos de cambio. El Fonda invierte en activas financieros y olras inversiones que estan
denominadas en monedas distintas de la moneda funcional establecids (eurn), Por ello, el valar de los
activos del Fondo puede ser alectade favorablemente o dasfavorablemente por las fluctuacionss de
los tipors de cambig

4.1.3 Riesgo de pracio
Este riesgo se define come aguel gue surge como consecuencia de cambios en los precio: de

mercado, pravocados bien por factores especificos del propio instrumante financiero o bien por factores
que afecien a todos los instrumantos negociados en al mercado
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El Fondo mide periddicamente el riesgo de las posicionas que mantene an su carlera de inversiones
financiaras 2 través da la metodotogla Val (Value at Risk), gue expresa la perdida maxima esperada
para un herizonte temporal concreto determinado sobre la base del comportamento histonco da un
valar o cartara.

4.2 Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posibie dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder 8 ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente an fodo
moments a sus chligaciones de pago {principalmeants por reemboisos selicitados)

La Sociedad Gestora dispone de una politica expresa de control de la liquidez global de |a cartera del
Fonde gue controla la profundidad de los mercados, de marsera gue permile planificar @ venia de
posicicnes de forma gradual v orderada, garantizands |z capacidad dal misma para responder con
rapldaz a ks réguenmiantos de sus participas.

Adicionalmante, € Fondo debe cumplir un coeficiente minima de liquidez dal 1% de su patrimania.
Dicho coaficlente sa caloula sobre @l promedio mensual de galdos diarios del pafrimanic del Fando y
se ha de malerializar en efectivo, en depdsites o cuentas a la vista en al depasitans o an |2 atra entldad
da crédila & el depasitario no tisne as3 consideracitn, o an compraventas con pacto de recompra 8 un
dia en valores de deuda publica

4.3 Riesgo de crédito

El riesgo de creédito nace de la posible peérdida causada por el incumplimiento de las obilgaciones
contractuales de las contraparies del Fondo, La politica dei Fondo es gue lezs contreparies sean
entidades de reconocida sclvencia

El Fende na espera meurmran pérdidas significativas dervadas del incumplimiento de sus obligaciones
por parle de la contraparte. Dicho nesgo adicianalments se ve reducido con los Hmites a la inversicn y
concantracidn de rinsges antas descrilas

Lz lagislacion vigente establece los requisiios gue debe cumplir |2 carlara del Fondo (Concentracion) y
20 comeiEzien con &l otal de aciivos

i DEUDORES

El detafle de este capitulo del aclivo del batance de situacion af 31 de diciembre de 2017 y 2015 es
CoOmo sigue;

Eurag
2017 2016
Deudares per dividengas perdienies da liquidas ETTIEL 842,353
Dekloras por vants de valores 1,605 168 .19 ATE422.7R
Admisiraciones Faklicas deudoras 182.952 T3 {34 806 33
e daiadanes - 140 BEL 7D

1.77 709555 E5B.366.23

Los salgos deudores por venlas de valores a 31 de diciembre de 2017 kan sido lloudades en los
primeros dias del mes de enem de 2015
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Los saldos deudores por venta de valores a 31 de diciembre de 2016 fueron liguidados en los primeros
dias del mes da enera de 2007,

Al 31 de diciembre de 2015 la cuenta ‘otros deudores” incluia depbsios realizados en garantia da

operacianes con instrumentos derivados, Al 31 de dicliembre de 2017 dicha cuenta na incluye depisitos
realizacdos en garantia de operacionas con instrumentos derivados

-] CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

La compeaicion de la carlera de mversiones financieras a 31 de diciembra de 2077 y 2018, et |a
siguianta:

Eurca
2017 2ite

arigra inbariar 56.E7S 80550 42 704 15862
Valoras reprasaniziivos de deuda 45 188 4%F,81 31 500 B4R B0
imstrumienica de patimonio 9. 7900165,.00. 8.081.223.400
Diepasitos e elidades o creden 1,708 041.07 2.951.B87 43
GCarera extarar #5438 71033 20.811.552,06
alores mepresentativos de deuda 3427 4% B2 10832 246 66
IngirimeEnics de palrmonic 3044 FTR AN LR LR
Interepes de B cahara do imeersian 259 6FR 16 33307
BIATE 98241 63853 102,08

Al 31 de diciembre de 2017 ne axisten Invarsiones consideradas morosas, dudosas o an litigia.

En los anexas | v || adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones
financieras al 31 de diclembre de 2017 y 2016, sin consaderar, en su caso, B saldo del epigrafe
“Darvados” & "Intereses de la cartera de inversin”

Al 31 de diciembre 8i desglesa por plazos de vencimiento de 108 valores representativos de deuda y

Ins depdsitos en entidades de cradite, es el siguignte:

Eufas
2017 2016
fnferara 1 afo SO.418. 30208 16 190903 04
Comprandide antrs 1y 2 afics 6.924 904 §6. - B451.650,77
Comprandido amra 2 y 3 afios rot1.esl 12 B3R T
Comprafdids e 5y 4 afes SETHSE0AT  JR12.942.43
Comprandido erfn 4 y 5 8fos 576335538  SdGaisol
Suparior a & ahos 13717734665 ES3G5TIET
BOINLAT042 A5 47508300

A 31 de diciembre de 2017 ¢ 2016 los valores del Fondo son cusicdiados por Banco Caminos, SA
{gue es la entidad depositaria legal], no encontrandose pignorados ni cedides en garantia de otras

OpEraciones

En fa Nota 10 se detallan a 31 de diciembre las posiciones manienidas en contratos dervados
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7. TESORER|A

El detalle de este capitulo del activo del balance de situacion al 31 de diciembre ec Como sigue.:

Euras
27 2HE
Cuenta =n &l Depositann [ewors| 1.6571 803 43 53212603
(iras cuantas deiesonaria (eurgs) 439187

(Hyas cuenias de lesonaria (Erisa) -

1.651 O3 43 535.517.650
—— e, Ig—mamimRTE

Los saidos en cuentas corfmenies son remunerados a8 los tipos de interes de marcado ¥ son da libre
disposician por e Fando,

8 FATRIMONIO ATRIBLUIDD A PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el patrimonio del Fondo esizba formalizado por participacionas de
igual caracteristicas, reprasentadas por certficaciones sin valor nominal y que confieren a sus liuiares
un derecho de propiedad sabre &l Fondo

El numero de pariicipaciones no 83 limitado v su suscnpeicn o reambolse depanderan de a demanda
o deia oferta que de las mamas se haga. El precio de suscripcidn o reembolso se fija, diariaments, an
funzidn del walor liguidativo de la perdicipacion obfenido a partir del patrimanio nate del Fondo de
acyerdo con o establecido en |a Circular 82008 de 12 CH MY, v en el articyle 78 del Real Decreio
108202012 de la ©.M MY

El valor liguidative de cada participacién al 31 de diclembre de 2017 y 2016 se ha obienido de la
siguiente forma:

Eutoy
20T 2 G
Palrimang sirbucs & panicipss S6E15. 769,88 63 508 708,33
MNormaro de pericipacioras amiidas B0 1 10,28 4 244 5T B
Waler lpuklativg EE= L 15,39
Murmara de parlisipes 1. 707,00 1,240 .40

Canforme a a2 normativa aplicable, @l nimero minimo de panticipes de los Fondas de Inversian na debe
sar inferior & 100, en cuyo casa dispondran dal plazo de un afs para llevar a cabo la reconstitucion

permananta del numers minimao de pamncipes.
Al 31 de diclemibre da 2017 § 31 de diciembre de 2016 no existen parlicipes que posean una

partcipacidn individual significativa, supenor al20%, de acuerdo con e articulo 31 del Reglamenta de
Insiiucionas de Inversian Coleciiva

1
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8 ACREEDORES

El defalle de este capitulo del pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 g5
COmo Sigue

Eurss
A 2018
Reemacisos pendientes de pago a paricipes 240924 5T 23.000,00
Admanisiragioras Plblices acrasdoras (Mata 11) 0.243.85 i A = i
Ot 19985403 83.102,17
1R85 222 85 141 277.B0

El capitulo de Administraciones Publicas acreederas al 31 de diclembre de 2017 y 2016 recoge el
impuesio sobre beneficic: devengade en el ejercicio y tas refencionas sobre plusvalias en reamboigos

El capituio de “Acréedores — Otres” recoge, principalmente, el importe de lzs comisiones de gastion y
deposiania pendientes de pago al cierme del ejarcicio cormespandiante,

Como se sefiala en la Mata 1, la gestidn 4 administiacion del Fondo estd encomendada a
GESTIFONSA. 5.G11C. 5A Por este servicio ef Fondo paga una comisin de geston del 1.25%
anual sobra el valor patrimanial. Este parcantaje no supera g Lipe maxime que se indica en el articula
& del Real Decreto 108272042, de 13 de julip, en el que se fijg el 2.25% cuando el caloulo se efecilua
sobre el valor del patrimenia.

lgualmente, & Fondo perindifica diafamante una comisidn de depositaria del 0.1% anual, calcutada
sobra al patrimonia dal Fonde. El citade Real Decreto establece coma tipa maxima aplicable el 0 20%
anual

El Fondo podra saportar los gastos derivados del servicio de analisis fimanciero sobre inversianas
incluido en el servicio de intermediacicn,

10. CUENTAS DE COMPROMISO
Al 31 de diclembre de 2017 el Fondo no mantiene posiciones abiertas en derivades.
El detalla al 31 de diciembre de 2016 de 1as operacionas de derivados es como sigue:

v} Eurcs
o Walor Maminal

Denvados Diries Vansrmianio = Razonakila camprometida

Compromisns por operacianas (apas
Compromisos por operaciones cotas
FUROSTONL-5 ELH 1TON2017 2031, 740,00 W BEZ 680 00

2031, 740,00 1892 680,00

Los resultados obfenidos durante al ejercicia 2017 ¢ 2018 por las operaciones con derivados se
encuentran registrados en la cuenta de pérdidas v ganancias adjunta en el epigrafe de "Resuliados
pof operaciones con dafivados”
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11 SITUACION FISCAL

El Fondo estd acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 2772014, de 27 de noviembre, del
Impuesio sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

De acuerdo con [a legislacion wigente, los impuestos mo pueden considerarse definifvemente

liquidados hasta que l2s declaraciones presentadas hayan sdo inspeccionadas por las autosidades
fiscales o haya transcurrido al plazo de prescripeidn de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2017, e
Fondo tene abiertos a ingpeccidn por las autoridades fiscales fodos los impuestos principalas que le
son de aplicacidn de los Gtimos 4 sjercicios. Los Administradoras de la Seciedad Gestora no esperan
que, an caso de inspaccidn del Fondo, sunan pasives adicionales de importe significativo.

Mo existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y 1a
base impanible antes de compansacian de bases imponibles negatvas, &n U CaSD

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo regisira en el epigrafe “Impuesto sabre bénaficios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasts en concepto de impuesto scbre beneficias neio, en su
caso, def efecio de la compensacidn de perdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre
beneficios en el ceso de gue &l Fondo obtenga resulladas negativas.,

Conforme a las declaraciones del Impuesto de Sociedades presentedas vy al caloulo estimado para
2017, el Fondo no dispone de bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios

fiscales futuros.

12 OPERACIONES CON PARTES VINCLULADAS

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo oparaciones vinculadas de @s previstas en el
articulo 67 de ta Ley 352003 y sucesivas modificaciones v los articulos 144 y 145 dal Real Decrelo
108212012 Parz ello, la Sociedad (3esiora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de intergs
Y segurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés axclusivo del Fondo v a precios
de mercado. Las informes periddicos incluyan, segin o establecido en ta Circular 42008 de &
C.NMVY., ¥ sucesivas modificaciones, informacion sobre fas opereciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando fa
naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas cperaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depesitaria, en la Nofa de "Tesoreria” se indscan ks cuenias
que mantiene el Fondo con el Depositario v en los Anexos |y | e recogen las adguisicionas temparales
de activos realizadas con éste. al 31 de dictembre de 2017 y 2018,

13 INFORMACION SOBRE EL MEDID AMBIENTE

Los Adminisiradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman gue no surgirdn pasives adicionales relacionados con dichos nesgos. El Fondo na ha ncurrdo
en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, duranta el ejercicio lerminado a
31 de diciembre de 2017 ni del 2016

Asimismo durante el ejerciceo 2017 ¥ 2016, el Fondo, no ha tenido derechos de amision de gases da
efecto mvemadero
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Memoria de les cuentas anuales corraspondiente al ejercicio enual terminado el 31 de diciembre de
2017

14, OTRA INFORMAGION

Los honorarics de auditora comespandientes al ejercicio anual terminado en 31 de diclembre de 2017
y 2016 han ascendido a 6 y G miles de eurcs, con independencia del momento de su facturacion,
Asimismo. durante el ejercicio 2017 y 2016 no se ha prestado ningln otro servicio por la socwadad
auditora ni por obres sociedades vinculadas a el

Al tratarse de una entidad gue por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas, ¥ que por
su naturaleza debe estar gestionada por una Socledad Gestora de Instituciones da Inversion Colectiva,
los ternas relativos a la proteccion del medio ambiante y ta saguridad y salud del trabajadar aplican
axclusiveamente a dicha Sociedad Gestora,

16 HECHOS POSTERIORES

Con facha 15 de marzo de 2018, el Cansain de Administracian de la Sociedad Gestora ha aprobado el
Proyecto comin de Fusidn por absorcicn de RV 30 FOND, Fondo de Inversion, coma Fondo
absorbente, v Centaurus 2002, 51.C AV, 5.4, como Sociedad absorbida, de conformidad con lo
previsto en &l articulo 30 de la Ley 3/2009. de 3 de abnl, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiies. A la fecha de formulacion de las presentes cuentes anuales, este Proyecto da
Fusicn por absorcicn esta pendiente de aprobacién por parte de la ©NMA.

Excapio por lo ndicado en el pamafo anterior, desde el cierre del ejercicio hasta la formulacion por el

Conseln de Administracion de la Sociedad Gestora de estas Cuentas Anuales. no se ha producide
ningdn otro hacho significativo digno de mencian

.
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Angxe | Detalle de 3 Carlera de imversiones Financaras a 37 do diciembre de 2007

Davisa ISIN Descripcién Eures |
EUR ESOOD001 2207 Obligacones|BONDE ¥ OELME DEL ES|a 0002020.04-38 1,119 B28 00
EUR | ESOODOCTZ207 | REPO[B CAMINGS(D, 1 40/3018-01-02 U466 448,57 |
EUR EB0Q000 12307 QbligacionesIBONDS ¥ OBLYG DEL ESM,500[2015-01-31 5{15,758,23 |

| EUR ES0OBOD132A7 Banos{BONGS ¥ DELIG OEL ES[3. 78001 510-31 306341 72
. EUR | ES00000126C0 Oblgaciones BONDS ¥ OBLIG DEL ES(1 4002020.01-31 1482 207.11
EUR ES00000127D6 Obfigaciones/BONDS ¥ OBLIG DEL ES{0.250(2015-04-30 | 581108180
EUR ESOO000TATHT | Obdgeciones/BONDS ¥ OBLIG DEL F5)1,150]2020-07-30 706 BTT 53 |
EUR EZ0000107442 Bonos|DIPUTACION GENERAL D 875(2019-02-14 2104586 18
EUR ES0001362303 | Obiigaciones|JUNTA DE GALICIA4 BOE[2020.0338 | R4
EUR E50D01353283 | Obigaciones|GORIERND DE NAVARRAS 800{20Y6-16-08 204 40038
_ELR ES200002014 HonesADIF ALTA VELOCIDAD|! A75[2022-08-32 531 648 54
EUR _ES0205045000 BonosiCADGABANK LA CADGA D)1 B25/2020 0431 1124138 71
ELMR ES0211529164 Obliacienes[3ACTR VALLEHERMOS0M B50[201 5-03-27 412.178,25 |
ELR E50211839172 Dbligaciones| SACYR VALLEHERMOSOE,000[2021-05-21 405 561 82
ELR ES021 1839204 Obligaciones|SALYR VALLEHERMOSG O TROROZ0-04-01 4478 204.59
EUR | EB0311543008 “Dbligaciones|SACYR VALLEHERMOS 0N 350(2015-06-08 277426744
EUR EEn313307a03 Orligaciores|CAJA MADRIDS 5002016-01-17 1048252 15
EUR | E80313528010 Omligacanes|BANKINTER|2043-06-2 1 400 380,46
EUR ESO33ZZEI0S Cinligacioras|(FTA UG 3)315.08-19 EED G55 48
| EUR ESLE77ERE010 Dligacanas|TOA CAM 9, FTA|0 DODZ050-04-28 2316251,a0
| EUR ES0AT7 966009 Calgacones THA GAM &, FTA|Z048-02-26 2523802 98
EUR | ES0377681008 | Bonos[TITULIZACION DE ACTI[2024.04-25 75844,14
EUR ESO3T7E34010 Chigaconas[TCA CAN 7. FTAZ048-02-26 Z.016.307 43 |
ELR ESOATTeaany Dhbligaciones(TDA CAM 7, FTA|2049-03-26 393 555,75
EUR__ | EED4T3320008 Banas|DEUTSCHE BANK AG0 BZ5[Z021-12-18 B11 3BEET
ELR ESC312343017 Dbigaciones|A YT GENGVA HIPOT ECAR|2038-08-15 1.086.923,11 |
EUR ES031 7045003 DbdgacionesiCEDULAS TDA B, FTA|3 B75{2025-05-23 244.082,80
| EUR _ | ES0aTOn450a2 ObEgacionesMHORRO Y TITULLEACIORUIS-OF-14 2115.878.37 |
EUR | ES0370is0m7 Oblgaciones AN T GENOVA HIPOT ECAR|2038-06-17 1060 619,22
ELR ES041 55047 Bonos[EARCC MARE NOSTRUM |3_125[2018-01-21 207 56E, 48
Tatal Cartera Inezriar - Valones represenialivos da Ehlﬂi 45,180,427 .33
| ELR ES0105085008 Accicnes[TALGO Sh 4B8 45000
EUR ES0105233004 Acciones|GESTAMP AUTOMOCION 5.0, 113.120,00
ELR ES0105630315 AccionestGIE AUTOMOTIVE. 5.4 435, 780,00
EUR ES0108087019 Accicnes AMADEUS IT HOLDING 5 A 00 650,00
_EUR | ESO100427738 | ACCicnessANTENA 3 TELEVISION 5 A 435,000,560
| EUR ESO111845014 AccionagABEATIS INFRAESTRUCTURAS 5565.500,00
EUR ES0171321 1825 AccipnesBEYA 4ER 2H0.00
| EUR | ESO1 13679137 f.:gmuma 3B5.200,00
EUR ESD1 13600037 Ace NCO SANTANDER, 5 A, 483 110,00
EUR ES01 15056129 Accionas{BOLEAS ¥ MERGADCS ESPANOLES 50 45185000
EUR ESD116B70514 Acciones|GAS NATURAL S0G 5. A 4B1 250,00
EUR ESD1 24264514 Acciines|CORPORACION MAPFRE 5 A 423 480.00
EUR ES01 26775032 Aclones|DISTRIBUIDORA INTL. ALIMENTAGCI 430 30000
EUR ESC 10860018 .n.-_-mmu;m.:us 353 BAE 00
EUR | ESO1A0608018 | Acciores|CADABANK LA CAA DE BARCELON @464 680,00
EUR ESG143416115 Aetires|GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA “&00.050,00
ELR ESDV44E80¥14 | Aocionas|[BERGROLA 453 300.00
| EUR ES0NaB308007 | Acciones||INOUSTRIA DE DISENG TEXTIL, 5 435 87800 |
ELR ES05T050915 Acciores|ACS 455 B30 00
EUR ES07 1956087 Accioros | GRIFOLS 36 37500
EUR ES077 3083024 Accuones|RED ELECTRICA DE ESPANA 505.176.00
ELR ESOTTBIBS01T Astones|TECNICAS RELNIDAS _4a5.820,00
EUR ESONFEaMIE 18 Acciones|TELEFONIGA #06.250.00
Tnl:ll ol Cartera Interior - Instrumentos de patrimonio 3,750.165.00
CEUR 0 | Dapoaila[BARCO CAMINGS[O 1502018 07 18 1.000 808 26
EUR i3 _E:IE_LB-HH{:EFMMIHQEIEE 1%_3%15 1510 700 A0 B
_Tolal Carters Interior - C itos 1.701.011.07
“EUR RS04 4091822 n_ggumap_mnﬁm FINANCE [R]5, 000201 5-06-24 Z13575.50
EUR KE0A11370613 Obiigaciones IEPSOL YPF|4,375(20 18-02-20 HN.735,76
¥E087T2702112 | Bonos|BEVAD TEDRD1B-01-17 Z0076.98
| XS0R07260975 Obiigaciones TELEFORICA EMISIONES|3 561 2021-00-26 B8y 3% T
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Anexn | Detalls de la Cartera de Inversones Financieras a 51 de diciembre de 2017

Civisa FSim Descripcign Euras
| EUR KH0E33604543 | Oblgacones{REPIOL TPF|L.625]2020-05-26 106.654.12
EUR KA0752 56605 DblgRcenes[AEPSOL YPF|3.525(2021-18-07 1,366 00532
ELR XE0G0% 180580 Ohbligaciones|[ENERGIAS OF PORTUGAL|4 125[2031-07-20 1,146 353 44
"EUR XS 1057345641 Chlgaciones|EDP FINANCE Bv|2 625201 9-04-15 A13.461.02
ELR HE10R5420358 OblgacionesTELEFONIGA ENMISIONES[Z 342120220527 1,406 467 48
EUR KS1 107552958 Banos[SOAD. GRAL DE AGUAS|! 348[2027.06-15 536084 37 |
EUR KS1188781628 Baoros|BPE FINANCIACIONES|Z 000]2020-02-03 270573
EUR %51 265778533 Bonos [CELLNEX TELECOM SAU[S 1350330737 752 021 0§
EUR K51382051113 DblgacionesBARGLATS BANK PLG|T 87520210323 B3 I28 24
ELR ¥E13BERI5TED Bum:l%ﬂﬂ' SANTANDER, 5.AJ0, 750{2018-04-03 505.484.9°
ELR XE1d1Ea806a0 Banos|MET ROVACESA[Z 37502022-0 53143572
ELR Aol 4B 0907S Hanos | BANGC SANTANDER, 5.4|0,4582019-05-08 GL3.E38 48
ELR ¥S154B9 2800 Oiblgaciones]BEVA[D E25[2022-01 17 403 458,73
ELR | XE1850851641 | Bonos[BANCO SANTANDER, 5.A|0.875[2022-01-24 LO%4, 11774
ELR XS0EE06134 Banos|CAXABANE LA CAIXA D5 000[2023-11-14 T9,174 45
LS50 REDEGATGLER Oblgaciones[BONDS ¥ 0ELIG DEL ES[4 00020180508 436 710722
usD USGESBEAAIE Bonos[NOVARTES AGHS, 125[2018-02-10 948 163,82 |
Total Cartera Exterior - Valores reprosoniatives de deuda 12.422.431 52
EURH | BEGATAISHET4 | AccionssiBERAERT 5A 510.730.00
EUR BEDST42048577 | AccionesfBPCST SA 36077500
(ELUR TBECOTAISIZST | AcconesiANHEUSER BUSCH INSEV RV 325,558 80
T EUR DEQUOBAYODT | AcClonesiBATER AG 564 000 00
TEUR DEDOG5435004 AccionesiCONTINENTAL ~262.586.00
| EUR. | DEDUDSTSEB0 | ArrionesjTRESENIUS WEDICAL CARE 301 42 00
L Eu DECDEE4 G432 AcciongsHENKEL K& 441,400 30
{EUR DEGOGT 1 08030 AccionesiDAIMLERCHRISLER AG 384.000,00
"EUR DECGT 1 64600 Acionea SAF AG 373.500,00 |
ELR DECODS404005 AccionesiALLIANE AG JET. 250 50
ELIR FICKICA000E8Y Accicnes Ol O 350450000
EUR FRODOCOS035] AccionesiLIS] 40100000
ELR FRODOCT 20073 ActicnealAlR LIOUIDE ) 3485 B4 A
EUR FRADODT 2027 1 ACCipnes! Totsl S 3T20EE A5
EUR FRALOET 20574 Accicnes/SANDF] AVENTIS 431 100,00
ELR FRODOG1I0628 AccionesfAXA 58 3B3.357 50
ELIR FRAOGOG1Z4T 11 Accicnes{UNIBAIL RODAMCO 420,000,00
ELR FROCOE 30603 Acciones|Saciets Generale 430 500, 00
EUR FROGOGT 31104 ACCiCNEs[BENF FARIBAS 311.250.00
EUR RGO 31906 Acciones|Renaull 54 335 B4l 50
EUR FROCOAOIEATS AccionesliLIAD SA =——— 319.600.00
EUR | IEODETRRB40E Accicnes SMURFIT RAPPA GROUP FLG 334.280,00
ELR IEQDO1 27041 Acciones|GRH PLE 1537000
EUR 2O7E Accionas|ASSICLRAFIONI GENERAL 5PA 304,000 00
EUR 0003122476 Accicnes|{ENI SPA, 1 260.530,00 |
EUR _NLOODDODE35E | Acciones|Urilevar N AES] 550,00
EUR NLOOOOICES3E Acciones|Royal Phdips £73,100,00 |
EUR NLOGT 1821202 Acpiones|iNG GROEF WV ~ 3B83.125.00 |
ELUR PTEOPOAMIONS | Arciones|ENERGIAS DE PORTUGAL I7h 050,00
“EUR FTRELOAMDO0E | Acclones|REDES ENERGETIGAS DE PORTUGAL 71,550,800
LSk USH0206R1 023 AccionasiATET INC 373.570.40
USD UEI54BAT 1060 Acciones[Wall Disiey Co 31344541
UEE | US0RRGI0E2 | AccionmsEXKON MOBIL CORP 348,380 .80
LUSE LEaRaFan 16 Aroioras|IEH 447 F3E.01
LUED US323a3v 1044 Acciones[Venzan Communicasons e 35.085.24 |
Total Cartera Exterior - Instrumentos de patrimonio 12014278,

w20
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Anexo |l Detalle de & Carera de Inversiones Financieras a 31 de diciembre de 2076

Dilviga [EAL Descrpcion Euras
ELR ES0000012307 | Obigaciones/BONDS ¥ GBLIG DEL ESi4 000[2020-04-30 1153 727,50 |
ELFR_ "ESO00I012307 | OblgacionesSON0S ¥ OB LIG DEL 500[201 5-01-31 EFH.EE]. T4
ELR ESO0DID24B7 | Banos|BOMOS ¥ DBLIG 'DEL ES[3.750[2016-10-31 407, 54, B
ELR ESOIDAGIZSCH | Oblgaci NOS ¥ GBLIG DEL ES( #00/2000-01-11 [ 1435777 75 |
EUR ESOO0A01Z6V0 | OblpacionesiBONDS ¥ OBLIG DEL S0, 500(201 7-10-31 51T 141,54
ELUR E 500000127048 1 Dﬁﬂaummwﬁs? OELIG DEL E50,750(2015-04-30 6041 542,00
EUR EBOODAnT 27 HT | Dbdgacicnas BONIS ¥ GELIG DEL ES{1, 150[2020-07-30 208. 166,21
ElR ESDODIDIZTHT | REPOIE CAMINGSE, 15020170102 §.364.000,00
EUR ES0OD0101485 | Bonos|S0B. DE LA COMUNIDAD]S 500]2017-02-14 307,761,840
EUR ESOOD0I07443 | Aonos|MPUTACION GENERAL D2 87520150210 AR
ELR ESCO0T 382503 Dbdigaciones|JUNTA OE GALICIAM BO&20R0-05-36 172064, 72
EUR ESDO01352485 | Obhgaciones|JUNTA DE GALICIA|S 7632017 -04-03 572,950 54
| ELR | ES0001352578 | Obligaciones|JUNTA DE GALICIALZ, 70201 7-02 02 10 454 63 |
ELR ES003 353293 Dbligacipres| GOBIERNC DE MAVARRA|S BO0|2018-06.00 215038104
ELR ES2000014 BenpsidDIF ALTA WELOCIDAD| 1 BYS[302208.72 i A A |
EUR EST205045000 | BonosCAIKABANK LA CAIXA D[l 625[2022-04-21 1.092 31,15
ELR | EEDZ 130164 | Obligacioras|SACYR VALLEHERMOSOMW, BR0301803-37 a34 544 TH
EUR | ES0211838208 | Obigaciones|SALTR VALLEHERMOS0M, T50{2020-04-01 433.573,00
EUR | ESUZ] 7845211 | ObligacioneslASERT1S INFRAESTRUCT]S 125]2017-06-12 310.900,3
ELH UESUz1a97ANT | BonooiSHVAIDODE|ZO1T 0627 101,244 02
EUR | ES0317843005 | Obligaciones|SACTR VALLEHERMOS DM, 360/201 5-04-04 ~1.641.650,61
EUR | ES0313307003 | Dbigaciores|CALA MADRID, 5 5qg=,:_1 B-01-17 1 B78 799 37
EUR | ESO37TEE1006 | BonosiTTULIZAGION DE AGTI[2024-04-26 54 247 &Y
EUR E20413370080 | Bonos/DEUTSCHE BANK A EISEH5T.13-15 B0a.421 84
EUR XE1107562855 | Bonos|SDAD, GRAL DE AGUAS]T 84420210515 B4, 767,23 |
EUR A51120502507 | Gonos|TELEFONIGA|Z dae[202a-10-17 542 177,38
ELR ESQ112263120 | Obnligecioras AHORR Y TITLIL CAJAG|4 TEORNRT-06-28 55 251 £3
EUR ES031 7046003 | Colgacones{CEOLULAS TOA G, F 1A, 87520250625 244,952,748 |
ELR “ES0413058047 | Banos|BANCD MARE HOSTRUM,|3,125/2018-01-21 213,009 54
ELA ES0413700314 | BorosBPE FINANCIACIONES]2 500[70 1706811 10.611,80
ELR ASDIAI0G] 345 | Boros|GAABANE L GAlRA, D), 00020351114 131171
Talal Cartera Interior - Valores representativos de deuda 31.690.94230
EUR 105065008 | Accones[TALGO GA 23%.900,00
ELR ESOIOB42TT34 | AccmnesANTEMA 3 TELEWISION 54 258,750,040
ELR ES0111845014 | Accones|ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 505 210,00
| EUR ES0112501012 | Aooones| EBRO FOODS 58 P50 575 00
EUR ESO0113211835 | Acciones|BEVA 176,552, 00
| EWUR ESOT3B60AN | Accones|BANCO SABADELL 330 750,00
| EUR ES0113800J37 | Acsanes|BANCO SANTANDER, 5.4, 351.843.00
FUR | EE0115056130 | Accones|BOLSAS ¥ MERCADDS ESPANOLES 50 131 942 8a
EUR ESD1I5E70314 | Accones|GAS NATURAL SDG SA ,a,qg“ 70,00
EUR ESO126775002 | Aooanes|DISTRIBUIDORA INTL. ALIMENTACH 200,00
EUR ES0130560018 | Ascones|EMAGAS m (2 B
EuR ES0122105018 Aczonas|AGERINGR 15,125,040
EUR | EE0143418115 | Accanes|GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA 473.940,00
ELR ESD1445807 14 | Acoones|BERDROLA 330 402,00
ELR ESDI4B396007 | Accones|{NDUST RIA GE DISERD TEXTIL, & 324.300,00
ELR ESO152600095 | fcoones|GESTEVIGION TELEC NGO &4 000,00
EUR ESO15/097017 | Acdones|(ABCRATORIIS ALMIRALL 295.200,04
EUR ESDIETOS0O15. | Accones|ACS 150, 240,00
EUR ES01 T 1Sagay ficcones|GRIFOLS 472.000, 00 |
EUR ES0173093024 | Acoones|RED ELECTRICA DE ESPARA 517 655,00
ELR ESDIT3516115 | Acoones|REPSOL YPF ATE 0,00
EUR ES0177542018 | Accones|INTERNATIONAL CONSTOLIDATED AR 205, 780,00
EUR | ESC1THIGEO1T | Acoones[TECHICAS REUNICAS GBS, 0
ELIR | ESC76ASDETS | Arciones[TELEFOMICA T.560,00
_'I"th Cartera Imteriar - lruln.|r|1-r|1.n: de patrimania -] Hﬂﬁ!ﬁ
| ELR 1 Deposito]BANCO CAMINGS|0 4002017 43 17 00,501,348
| ELIR [ o DepasilnBANGC CAMINDIS0 0NN T 47 19 1,000 824 50
ELR [ Doposiol BANCO CAMINDS(O 2502017 {8 10 TO8.503 64
ELA 0 DapasitnBANCT CAMINGS|0 4502017 02 24 15000000
ELR [i] Coposin/BANCT CAMINDS|025H207 06 02 { . 000,00
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Arnexa || Detalis de la Sartera de Inversicnés Financieras a 31 de dicsembre de 2018

Duvima 1SN Oescripoign Ewroes
EUR D DeposAo|BANCO CAMINGS|0, 3002017 07 20 150,037 57
EUR B Teposto|BANCO CAMINGS(D 1 56{3097 11 02 5 Gah ¥E |
Tatal Cartera Inberior - Depositon 2.881.867 53
EUR ITOMOGESAGE4 | Gniigacknes BANCE INTESA SPA,000j2017-11-05 562.020 37
EUR R50434081827 | Obligacines||BERCROLA FINANGE IR]E 0002015.06.24 710 800 04 |
EUR X50831370613 | ObligaciorasREFPSOL YFFi4 378{2(1802-20 250,198.09
EUR R50a72702112 | BonesiBBVA|S TRA[BG1E01 17 207 B58 33
EUR XS080TI89578 | Obligacines|TELEF ONIGA EMIS |“.‘1Li|a1 |2021.03-36 A5 187,79
EUR K50SIMA04043 | Obligaciones|REFSOL YPF |2 250 20-05-28 1BAD4Z 57
EUR | ®ELGTE2EEERE | Obligacknes|REPSOL YPEE B25:2021-10.07 *378 JBT 91
EUR KSMGERIM0BI0 | Obiigacicres| ENERGIAS DE PORTUGAL 125[202101.20 T 123035 B
EUR KS1087I45651 | Obligaciones|EOP FINANGE BYV[2 §25]2018.08.15 41844354 |
EUR | XS10EG4I035E | Obigaciones|TELEFONICA EMISIONES[Z 243[M22.05 37 1401 187 B
EUR K51168791528 | BonesBPE FINANGIAGIDNESS,000[2020-02-03 301,646,713
EUR RE1265778833 | BonosCELLNEX TELECOM SALI.128{7023 07 27 7ADTES Bt
ELR ¥513B5051112 | Obigacicnes|SARGLAYS BANK PLE[1 B75[2021-0G-23 B2 G0 42
ELR R51385035759 | Bonos/BANCO SANTANDER, S AJD 750[2019-04-03 EOB.425,43
EUR XE1416688800 | Bonos METROVACESA[Z 375202205 1 D4 261,18
EUR X514B4109175 | Honos/BANCT SANTANDER, 5 Aj0 46820190508 962,28
[17] KSHEEBSTO4E5E | ORigacicnes|BOROS Y OBLIG TEL ES|4 00H2018-02-08 494 TES 05
Toda! Cartera Extariar - Vaioras raprosentativos de deuda 10853 746,56
EUR DEJDGATMLTI] | AccionesVONOWVIA SE 27814500
EUR DEGUOBAYDIIT | AccionesBAYER AG 34 UK B |
EUR DEIMIEN Acciones|E ON INTERNATIONAL FINANCE BY 291 150,00
CEUR DEQDOBTS0003 | Actiones (DM A BAYERISGHE MOTOREN WERK _356.000.00
EUR DENGOEE39004 | Ansones|CONTINENTAL 357 40000
ELR DEDDJS552004 | Acciones|DEUTSCHE POST AG 343 685,00
EUR DENDIBNAEATY | Acciones|HENKEL KGAA 373.725.00
EUR | CEDGO7100000 | Accones|DAIMLERCHRISLER AG 253 800,60
EUR DENOIBA04005 | Acciones|ALLIANZ AG — 353.250.00_
ELR DECOIBAINNGE | Accones MUENCHENER RUELCKYERSICHERUNGS 34 625 00
ELIR FRODOMZ0ET] | Accaones|Total 56 £, 236,00
EUR FRODOO 20404 | Acciones|ACCORD S A 230 35 00 |
EUR FRODGIZ08TE | Accanes{SANDF AVENTIS AY5.200,00 |
ELR FROCOTIZOAZE | Accmnes|AXA SA 371.767.50 |
ELR FRODD01 20644 | Accenes|GROUPE DANONE 301 00004 |
EUR FRO0C1 21261 | Accknes|MICHELIN LUXEMBOURG S65 317, 100,60
EUR FRODCCTZ 1964 | Accanes|KLEPERRE 208 760,00
EUR FRODOC124711 | Accunes|UNIEAIL ROOAMCO 340.124,00
EUR FRIDODTZ533 | Accrnes|CAP GEMINI S A 320,600,600 |
EUR FRODOCTI0A0E | Actiones|CHRIGTIAN DICH SE 366 500,00 |
ELIR FROCOD 30577 | Accines|PUBLICIS GROUPE 327.750.00 |
| EUR FRODOC131104 | AcclinesBAP PARIBAS 423 880,00 |
EUR FRODGAOISGTS | Accianes|ILIAD SA 547.950,00
EUR FROCIDZZ 1254 | Accines|EUTELSAT SA 83 850,00
ELR FROGIDZ42511 | Accinas|ELECTRICITE DOE FRANCE 24 200,00
EUR CTTM0EIDTE | Acchnes ASSICLRAZION] GENERALI SPA 347 120,00
EUR TOODAT28287 | Accianes|ENEL 5PA 355.620,00 |
EUR TOOCA132476 | Acciras|EN 505 234 h70.00
EUR NLOODODOG155 | Acuinnaes|HEINEREN NV 356 300,00
ELR NLOOADOS3EE | Accianes|Uniewer NV E1B.07,00 |
Todal Cartera Exterior - Instrumentos die patrimenla 3873, I-IJI-,EIJ
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Informe de gesticn
Ejercicio 2017

2017 ha sido un buen afio para las bolsas mundiaies con revalorizaciones en los principates Indices,
Aestacanda entre todos los selecivos americanos (Dow Jones, Nasdag, S&P 500) que han alcanzado
maximos hisloricos. E1 Ibex 35 exparimentd una fuerte ralentizacién a finakes de afeo por |3 criss politica
en Catalufia, aun asi, cerrd el afo en los 10,043 50 puntas con un avance dal 7 40%, siendo 11,7141
punios su lcha en el Mes de mayo

Este ejercicio estuve cargade de aconteécimenios tanio desde e punta da vista politco como
ecanamico que generaban interds para fos inversoree. L toma de pasesion de Donald Trump como
presidenie da los Estados Unidos; |a activacitn cel An. 30 del aTratado de Lisboas, inclande asi el
Beina Unida &l caming del «braxily’ ctas electarales en Holanda, qua alejaron los riesgos de populismo
an Eurcpa: en Reino Unido, que recortd |a holgada mayoila a la primers ministra Theresa May
debilitande asi su pasicién negociadora frente a la UE, en Francia, qué con la clara viclona del
europelsta Enmanuel Macron enterraba la posibiidad de ruptura del euro y finalmente en Alemana,
cuya economia  sigue marchande bien a pesar de las dificultades de Angela Merkal para formar
gobiema

El buan campoftamiente de los mercados viene |ustificade por noticias bastante optimistas. El FMI
alevaba a finales de julio sus previsiones de crecimiento mundial para el afio 2017 (3,5%). La econamia
global ha seguido creciendo de marera sdlida, Entre | factores que astan propiciands esle avance
podriamas citar el tirdn de la economia china, las politicas manatarias expansvas del BCE y el precio
del petralea, aungue este con un recorrido al alza.

En Espafia el crecimienio scondmico sigue sienco sostenido y 5@ maniiene a la cabeza de Europa v
entre los mayores del mundo. Aungue las tensiones paliticas en Catalufa ya lastran ka economia
eatalana, el conjunto del PIB espafal resiste y cierra 2017 con un avance del 3,1% (tercer afic
consaculiva creciendo par encima del 3%), segun cakculos del Banco de Espana. El mercado lahoral
sigue mejarando, cerramos el afo con un total de 18,5 millenes de afiiados a la Seguridad Social, lo
que Supone una variacién interanual de +611.000 afliades. También mejora la cakdad del empled con
un aumento de los contratos indefinidos que creciercn un 14,41% en el conjunts del afo, el doble que
los lemporales, segdn datos del Ministerio de Empleo. Se ha visto tambian un frenaza an el cracimiento
de la deuda pablica y 3 va cumplienda con la reduccion dal déficit publico segun s plazos pactados
con Bruselas.

En Estades Unidos |2 legislatura arranct convisisa, pero ha ido evidenciando la ol iflez de si ecanomia
Sa constata en factores como £ aumenta del gasio de los consumidores, & crecimiento de la inversien
de las empresas, en los buenos datas de empleo, can un parc que ronda el 4%, niveles considerados
de pleno emplec. La politica monetaria americana ha consolidado su tandencia al glza gue desmarca
a Estados Unidos de atros grandes bancos centrales. La FED decidié en diciembre elevar los fipos da
nterés par tercera vez en el afo 25 puntos bascos hasta el 1.25 y 1.50%, mientras que al BCE
mantiene kos tipos en el 0%, Asl| también el Senado aprobd definftivamente |a refesma fiscal de Trump,
que supane la mayor bajada de impuestos en lres cécadas, lo cual =@ podria traducir en majores
salarios, mas inversionas y mas emplec

En el mercado de divisas el eurc se ha apreciado frente al délar pasande de cotizar & 1,05 € a
principios de afio, para hacerko a 1,20 $/€ a cierre (+14%). La depreciacion del dolar esta lenienda
tarnbién un efecta positiva en los marcadas americanos actuanda como vienio de cola para las
gxportaciones. Por su parte la libra mosird signas de debifidad durante el ejerciCio por 1emar 8 o que
58 Conoce coma «hraxit durdu.

E| Brent past de log 57,00 %bbl a los 67,00 &bl [+18%). Se ha ko reduciendo el seperavit de crudo
por la mayor demanda en Estados Unido y Europa y 52 ha reducikde lambién la produccean an [+
paises de i@ OPEP El oro por au parte se revalonzd un 13 28% ya gue sigue fuscianando coma agliva
refugio

.78~
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Estabilidad en el mercado de renta fija con un pico anual en el entarme de los 130 p.b a principios de
afio coincidiendo con una fusrte reduccidn Gal lipe de interés del bone aleman {indice de referencia) y
la primera vueits de 138 elecciones francesas, que hiza gque dos inversores se refugiasan an valores
considerados mas saguras como al bano aleman y el ora. Esta situacian e cormgio rapidaments y 52
cerrd el gercicio con el bono a 10 afos en el entame de los 112 p.b., 8 lo que ha contribuido, i iugar
g dudas, Bl programa de compra de bonos quie manfiene &l BOE, sin quitar ménta & la forigleza que
viene demostranda 1a econom ia espafiala.

En &l entormo econdmico optamos por la renta varable v el mercado espafol, va gue es el gue s&
miasira con mejores perspectivas. Dentro ded IBEX nos inclinamas por emprasas domésticas ligadas
al pofencial crecimiento de la economla espafiola.

A0 2 DI0ET

lngiog Fecha inicia Fecha fin Variacitn
GO JOBMES INDUS. AV 0. 75750 R IR 15 08%
SE2 500 INDEX 2. 236 83 & BTNE 19.43%
KASTAD COMPOEITE INDEX 4 BRI H2 5.30E 42 311.53%
FTSE 100 BNOEX T.142 83 T.EAT T T.03%
EURD STDEY 503 PR 3 40 62 a4.503 65 L
e INGEX 11.481 106 128717 ha 12,81%
CAC AD INDEX 4 B85 41 %312 88 8, 26%
|BEX 35 INDEX 9@55‘ du} 10,043 50 7405
5.~ EXPOSICION SOBRE LA EVOLUGION DE LOS NEGOCIOS

El patrimonio de la G ha pasado de 64804 708,29 eurcs 3 B85 6158,.768.84 euros, El ndmero de
participes ha pasado de 1,240 & 1.707, El impacto tolal del gasio scbre el patrimonio de la Institucidn
ha sido del 1,36%

La rentabilidad anual obienida ha sido dal 1,04%, inferior a 1a lograda por su benchmark (70% Euribar
12 meses + 0% Indice |bex 35), que ha sido del 2,.07%

Segun lo estpulado en la poliica en wigor de la Gestora, el fondo mo ha acudido a ninguna Junta
Ganeral de Accionistas de fas sociedades espaficlas cuyas accionas ha tenido en carlera, dado que
en ningun casa ha tenida un porcentage significatva del capitalfvalumen vive de acciones en circulacion
de cada una de aguelias.

2.~ ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

M sa han producido.

Ja- INVESTIGACION ¥ DESARROLLO

Dade el objeto social de da sociedad no se han desarmollada actividades en matena de investigacion y

desarrolle,

d.- ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Mo ze han realizado operaciones con AcCinNes propaas

-0 -



R\ 30 FOND, FONDO DE INVERSION

Infarme da gasticn
Ejercazio 2017

5. POLITICA DE GESTION ¥ RIESGOS

Par £ aclividad el uso de nstrumentos financieros esta destinado a |8 consecucion de su abjeta,
ajustando sus abjetivos y politcas de gestion de los riesgos de precic crédiio, liquidez y nasgos _da
fluies de caja de scuerdo a los limites y coeficientes establecidas por la Circulas 2008 de la Comisitn
Macionzl del Mersade de Valores

.
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Formulacidn de Cuentag Anuales comespondientes al ejercheio anual tlerminada el 31 de diclembre de
27

Las Cuentss Anuales e Informe de Gestibn gue antecaden, de RV, 30 FOND, FONDO DE
INVERSION, correspondientes al gjerccio anual terminade el 31 de diciembre de 2097, constan de 31
paginas, han sica formutadas por todos los miembros cel Congejo de Administracion de Gestitonsa,
Seciedad Gestora de Institucionas de Inversion Colectiva, 5 A, el dia 15 de marzo de 2018

El Conseo de Administracidn de GESTIFONSA, SGIIC, SA

T Francisco José& Esteban Algaba D. José Pinera Maya
Presdents Vicepresiden

0. Anionia Manuel Lépez Corral D JuarManuel Paramo Neira
Conseenn Conasjera



