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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Gesiuris Patrimonial, Fondo de Inversién {en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracién de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, §.A.

{en adelante, [a Sociedad Gestora);

Informe sobre las cuentas anuales

Hemes auditado las cuentas anuates adjuntas del Fondo, que comprenden el balance 2 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas
¥y ganancias, ef estado de cambios en ¢l patrimonio neto y la memoria correspondientes al efercicio terminado en dicha fecha.,

Responsabilidad de los adininistradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas amiales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonic, de la situacién financiera v de los resultados del Fondo, de conformidad con el
marco normative de informacion finaneiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y
del conwrol interno que consideren necesario para permitir ia preparacién de cuentas anuales del Fondo Hbres de incorreccidn

material, debida a fraude o error.

Responsabifidad del audiior

Nuestra responsabitidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales de] Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos
llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de 1a auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha
normativa exige gue cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos ¥ ejecutemos la auditoria con el fir de
obtener yna seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estin libres de incorrecciones materiaies.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacién
- revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor, incluida 1a valoracién de los
riesgos de incotreccion material en fas cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta &l control interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de Iz Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fordo, con el fin de disefiar los procedimiertos de auditorta que sean adecuados en funcién de ias circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre fa eficacia de dicho control interno. Una auditorfa también incluye la evaluacin de
ta adecuacién de fas politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asf
come la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion
de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresar., en iodos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrirnonio y de la
situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2015, asf como de sus resultados correspondientes al eiercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del gjercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, fa evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de fas cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuaies del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el aleance
mencionado en este mismoe péarrafo y no inchive ta revisién de informacion distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables
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GESIURIS PATRIMONIAL, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

OM3 741685

{Euros)
ACTIVO 31-12-2015 31-12-2014 (*} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2015 31-12-2014 (%)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 17.641.452,16 17.530.596,33
ACCIONISTAS ’
Inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 17.641.452,16 17.530.596,33
participes o accionistas
Inmovilizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 1.568.891,64 1.652.910,87
Mobiliaric y enseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas 295.004,99 295.004,99
ACTIVO CORRIENTE 18.406.910,69 17.846.411,57 (Accicnes propias) - -
Deudores 1.278.366,57 614.793,65 Resultados de ejercicios anteriores 14.547 673,23 14.547 673,23
Cartera de inversiones financieras 13,989,667,58 16.682.089,16 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 9.750.406,57 11.617.784,36 Resuitade del ejercicio 1.229.882,30 1.035.007,24

Valores representativos de deuda 4.898.321,28 6.979.337,03 (Dividendo a cuenta) - -

Instrumentoes de patrimoenio 3.171.889,16 2.976.75252 | Ajustes por camblos de wvalor en - -

inmovilizado material de uso propio

Institucicones de Inversion Colectiva - - QCtro patrimonie atribuido - -

Depdsitos en EECC 1.680.196,13 1.661.704,81

Derivados - - PASIVO NQ CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a largo piazo - -
Cartera exterior 4.374.800,06 5.051.865,18 Deudas a largo plazo - -

Valcres representativos de deuda 3.220.320,06 3.668.240,16 Pasivos por impuesto diferido - -

instrumentos de patrimonio 1.154.480,00 1.383.625,00

Instituciones de Inversion Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 765.458,53 315.815,64

Depbsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - “

Derivados - - Deudas a corto plazo - -

Qtros - - Acreedores 292.508,53 178.655,64
Intereses de la cartera de inversion {135.539,05) 12.439,64 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados 472.950,00 137.160,00

Periedificacienes - - Periodificaciones - -
Tesoreria 3.138.876,54 549.519,16
17.846.411,87 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 18.406.910,69 17.846.411,97

TOTAL ACTIVO

18.406.910,69

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones corlas de
derivades

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por[a [IC
Valores aporiadoes como garantia por 12 [IC
Vaiores recibides en garantia por la [IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Olros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

11.540.776,78 §.677.111,34
8.433.284.03 6.577.111,34
3.107.492,73 -
$.294.542,97 9.524.725,22
8.204.842,92 9.524.725,22

19.835.619,68

16.101.836,56

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forrnan parte integrante

(") Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2015,
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GESIURIS PATRIMONIAL, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)
2015 2014 ()

Comisiones de descuento por suscripciones yfo reembolsos - -

Comisicnes retrocedidas a la lIC - 397,94

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién {438.059,36) (432.764,44)
Comision de gestion {411.061,12) (406.491,96}
Comisién depositario (18.267,09) {18.065,69)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros (8.731,15) (8.208,79)
Amortizacién del inmovilizade material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {438.059,36) {432.366,50}
Ingresos financieros 265.028,07 317.723,15
Gastos financieros {36.361,88) {37.632,28)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (130.815,13) 554.578,43

Par operacicnes de ia carlera interior 7.129.31 137.782,30

Por operaciones de la cartera exterior (134.477,53) 256.864,99

Por operaciones con derivados (3.466,91) 159.931,14

Otros - -
Diferencias de cambio 16.491,02 15.167,28
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1.553.599,68 617.537,16

Dreterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior (88.689,50) 241.877,67

Resultados por operaciones de la cartera exterior 135.946,72 (5.796,49)

Resultados por operaciones con derivades 1.486.375,77 381.455,08

Ctros (33.41) -
RESULTADO FINANCIERO 1.667.941,66 1.467.373,74
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.229.882,30 _1.035.007,24
Impuesto scbre beneficics - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.229.882,30 1.035.007,24

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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GESIURIS PATRIMONIAL, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2015y 2014

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2014

Euros

2015 2014 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.229.882,30 | 1.035.007,24

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos 1.229.882,30 | 1.035.007,24

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Gesiuris Patrimonial, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Reseia del Fondo

Gesiuris Patrimonial, Fonde de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyo el 23 de diciembre de 2002 bajo la
denominacion de Gesiuris Capital 1, Fondo de Inversién. Con fecha 31 de octubre de 2012 el Fondo cambid su
denominacion por ia actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las ultimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores
modificaciones por ef Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre,
por ef que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacicnal del Mercado de Valores
con el numero 2.670, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en e} articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012,

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de
cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto gue se encuentra registrado y a disposicion
del pdblico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7 la gestién y administracién del Fondo estan encomendadas a Gesiuris Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Securities Services, S.A., entidad depositaria del
Fondo {véase Nota 4).

En el caso de que se produzcan reembolsos en los periodos de permanencia establecidos en el Folleto del Fondo,
la sociedad gestora del mismo cobrarg al participe el porcentaje de comision de reembolso definido para cada uno
de los periodos mencionados.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para ias instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el Cédigo



b)

c)

d)

e)
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de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera def Fondo
al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad gestora
(vease Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de ias cuentas anuales se han seguido los principios contables y hormas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracion de caracter obligatotio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacian.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a fa
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversidn en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el vator liquidativo de [a participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacion de fa informacién

La informacion contenida en estas cuenfas anuales relativa al ejercicio 2014 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al gjercicic 2015.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estadoc de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos,
se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de fa memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecte a los
criterios aplicados en el ejercicio 2014.

Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014,
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3. Normas de registro y valoracion

En [a elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014 se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrurmentos financieros a efectos de presentacién y valoracion
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesorerla: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su casoe, de los siguientes eplgrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como
“Actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

* Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

+ Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

¢ Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contrates de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratades, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

¢ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efecios de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a fas cuales hayan transcurtido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.
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- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como *Partidas a cobrar”. Las
perdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso, como
un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de perdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y vaforacion en los siguientes epigrafes del
balance;

- Deudas alargo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion como
“Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi come los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracién
como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales
como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depésito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar’.

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesorerfa”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” {que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a ia operacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del fipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable" (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), inciuyendo los costes de transaccidon explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dlima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversicnes
financieras — intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase

apartado 3.g.ii).
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En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atender4 a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambic oficial de cierre det dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més representativo por volumen de negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resuttan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores comeo las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cofizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, ef valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores ¢ difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones, en
su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

~ Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momente de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizades: su valor razonable se calcuta tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiches en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el altimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en liC de inversién libre, |IC de IIC de inversién fibre e IC extranjeras similares, segun los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se ufilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar ef cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquide o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados regutados o sistemas
mulfilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracion
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular /2010, de 21 de diciembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.
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ii. Recohocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién)
integrando tos costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe ‘Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (gque salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios gue se produzcan en €l valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o restitucion de
fos activos adquirides bien temporalmente o bien aportados en garantfa.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de fa recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara as{
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en fos que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversi6n con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene fa obligacidon de devolver
los mismaos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se dara de baja
del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por
el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de ia
contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en garantia se
reconocerén, en su ¢aso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC” o “Valores aportados
como garantia por la [IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.
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De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan impiicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja dei balance cuando
se han extinguide las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de pafrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y el resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior {0 exterior)” de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca ef nimero de participaciones o acciones
a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del baiance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes *Compromisos por operaciones
largas de derivados” o "“Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, seg(in su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o *Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de vafor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo
o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ffi. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se regisfran en
el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance, independientemente
de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia,

Las diferencias de valor razanable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de fa cartera interior (0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones yfo warrants se registran en el momento de su
contratacion y hasta el momento de! cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
"Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados®
de las cuentas de orden, segdin su naturaleza y por el importe nominai comprometido.
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Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior ¢ exterior del activo (o pasivo) del balance, en la fecha de

ejecucion de la operacién.

En el epigrafe "“Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos,

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacién de la operacion, se registran las diferencias
que resultan come consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del active o del pasivo,
segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
— Resuftados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su vafor se incorpara a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por

diferencias.
v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
regisira en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacién de
devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria” del balance,

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho vaior liquidativo se calcula de acuerdo con {os criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.
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El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en
caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de 2015 y
2014, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados (positivos o negativos)
que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se habian generado en
ejercicios anteriores al ejercicic terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de |a adquisicion se reconocen,
en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en ef momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de
inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a

percibirlos por el Fondo.
if. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo comoe consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fonde como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la liC”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles & la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

iii. Varacion del valfor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida detivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o nho realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” y *Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda, de la cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo {(véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).
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iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y ef gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las peérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta ias retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando €l Fendo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que
pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las cuentas
de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
medfificaciones en las normas tributarias, se produciran los cotrespondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominadas
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la fransaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltime dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y ias partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentas financieros,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de [a valoracién

{véase Nota 3.g.iii).
Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora dispone
de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la ejecucion de
fas distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente
actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en su nombre en
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tas que haya surgidoe o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad gestora debera
disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan
en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Seguin lo
establecido en la normativa vigente, [os informes periédicos registrados en la Comision Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre fas operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente,
comisiones por liquidacién e intermediacién, comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondg, el
importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario vy el importe
efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la

sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalfe de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexao,

el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2015 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 4.622.974,88
Comprendido entre 1 y 2 afios 2.307.585,03
Comprendido entre 2 v 3 afios 859.575,69
Comprendido entre 3 y 4 afios 213.793,90
Superior a 5 afios 114.711,84
3.118.641,34

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COMpPromiso:

derivados
Futuros vendidos

Compromisos por operaciones cortas de

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 1.203.284,03
Emisién de opeiones “put” 7.230.000,00

8.433.284.03

3.107.492,73

3.107.492,73

Total

11.540.776,76

Al 31 de diciembre de 2015, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo

tenian un vencimiento inferior al afio.
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 Ia totalidad del importe que el Fonda tenia registrado en el epigrafe “Pasivo
corriente - Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2015 se recogen 1.231 miles de euros (539 miles de
euros al 31 de diciembre de 2014} depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria
para poder realizar operaciones en los mismos.

En el epigrafe "Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2015 por importe de 241 miles de euros,
el saldo correspondiente a las compras de valores al contado gue se han cancelado en la fecha de liquidacion.

L.os depositos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depdsitos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2015, junto con el
inferés que devengan y su vencimiento:

Tipo de
Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banca March, S.A. Euro 1.025.000,00 09/02/2016 0,50%
Catalunya Banc, S.A. Euro 655.196,13 04/05/2016 2,00%
1.680.196,13

Como consecuencia de os ajustes a la baja de los ratings que se han producido en los mercados, al 31 de
diciembre de 2015, el Fondo mantiene en cartera posiciones superiores al 33% del patrimonio en valores cuya
calidad crediticia se encuentra por debajo de la definida en el Folleto, al exceder el limite maximo del 25% de las
emisiones de renta fija con una calidad crediticia media. Con posterioridad al cierre del ejercicio el Fondo ha
subsanado este hecho.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2015, el Fondo mantiene en cariera posiciones de las mencionadas en el
articulo 48.1.j. 8i bien en el Folleto no se ha informado sobre tal condicién, situacidon que se prevé subsanar a la
mayor brevedad posibfe.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Securities Services, S.A. o en framite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores
mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta

funcién.
Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por Ia sociedad gestora.
A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:
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Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva;

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica [IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base
en ia inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversién total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado
al 35% cuando se frate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unidn
Europea, una comunidad autonoma, una entidad local, un organismo internacional del que Esparia sea
rmiembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otergada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia.
Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de promocién del Fondo
debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran ios emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% dei patrimonio. Para que el Fondo
pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emisién no supere el
30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuande se trate de inversiones en obligaciones
emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Union Europea, cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que
queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso
de situacion concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% def patrimonio.

Limite general a la inversién en derivados:

L.a exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonic neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financiercs derivados, entre fos que se
incluiran las ventas al descubierto.

l.as primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar el 10% del patrimonio del Fendo.

La exposicién al rigsgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posicicnes frente a un tnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principai e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonic del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
deposites que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.
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La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefalados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreio 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursétil ¢ de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y voiatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un (nico
emisor.

* Limites a la inversién en valores no cotizados:
l.os valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a
su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podrd tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma enfidad. Igualmente, ro podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en vatores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+ Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la gue
Iz 1IC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

+ Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

= Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi come las entidades exiranjeras similares.

« Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre el
promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

«  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
fransitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con ias condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercade de
Vafores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de page con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a fa inversicn
y concentracién de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de gue el Fondo invirtiese en valores de haja capitalizacion o en mercados con una reducida dimensién
y limitado volumen de contratacion, o inversion en ofras fnstituciones de inversion Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar €l cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto informativo,
segun lo establecido en la normativa aplicable.

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015, ia composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en ¢l depositario:
Santander Securities Services, S.A. (cuentas en euros) 3.115.992,34
Santander Securities Services, S.A. (cuentas en divisa) 22.050,89
3.138.043,23
Oftras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros 499,60
Otras cuentas de tesorerfa en divisa (¥) : 333,71
833,31
3.138.876,54

{*} Saldos con otras entidades pertenecientes al Grupo Santander (véase Nota 1)
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Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas par el Fondo han devengado en el ejercicio
2015 un tipo de interés anual de mercado.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un: derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el cdlculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31/12/2015 31/12/2014

Pat!'unomo at.]'lbl!l(-io a participes o accionistas del Fondo 17.641.452,16 17.530.596,33
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 17,10 16,00
N° Participaciones 1.031.656,08 1.095.365,90
N° Participes 222 245

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser inferior
a 100, en cuya caso dispondran del plazo de un afic para llevar a cabo la reconstitucion permanente del niimero
minimo de participes.

7. Oftros gastos de explotacion

Segln se indica en la Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
For este servicio, durante los ejercicios 2015 y 2014, el Fondo ha devengado una comisién del 2,25% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

lLa entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2015 y 2014, que se satisface trimestralmente.

E! porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depédsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por Gesiuris Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de [nversion Colectiva, S.A., no supera los limites méximos legales
establecidos. Adicionalmente, el nivef maximo de comisicnes de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instifuciones de inversion colectiva no gestionadas por Gesiuris Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A., no supera los limites establecidos

a fal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva

y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva. l_as principales

funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.
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2. Garantizar que, en ningln caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositaric y de sus clientes en [a misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre del
Fondo. :

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a hombre del depositario o de un subcustodio éxpresamente designado por aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el céleulo del valor
liquidativo de las participaciones del Fondo.,

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacion gue la sociedad gestora deben
remitir a la Comision Nacional del Mercado de Vaiores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a traves de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizaciéon de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicabies, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por los mismos.

12, Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las ordenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Los honararios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicio 2015 y 2014 han
ascendido a 6 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacion-Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveederes. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5§ de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, fa Sociedad no tenia ningan importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comeiciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, la Sociedad no ha realizado pagos significativos
a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la Sociedad, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los pagos
realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2015 cumplen o han cumplido con los limites legales de

aplazamierito.
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. Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2011 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto sobre
beneficios de ejercicios anteriores por imperte de 33 y 52 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto scbre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ninglin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

GESIURIS PATRIMONIAL, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Deescripeion Euros

EUR |ES0413679269 | RENTA FIJAIBANKINTER{2,752016-07-26 516.377,57
EUR |ES0340609215 | RENTA FIJA{CAIXABANK SA[2,5012017-04-18 513.231,07
EUR | XS50829125847 | RENTA FIJA[ICO|4,50[2016-03-17 744.937,11
EUR | XS0828012863 | RENTA FIJA|TELEFONICA EMISIONES|5,81/2017-09-05 815.684,62
EUR |XS0458748851 | RENTA FIJA|GAS NATURAL CAPITAL,38[2016-11-02 765.171,40
EUR | XS50287409212 | RENTA FIJAREPSOL INTL FINANCEM,75[2017-02-16 775.050,35
EUR |XS0647188605 | RENTA FIJA|AMADEUS CAPITAL MKTS|4,88[2016-07-15| 767.869,16
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 4.898.321,28
EUR |ES0113211835 | ACCIONESBBVA 269.560,00
EUR | ES0140609019 | ACCIONES|CAIXABANK SA 131.536,16
EUR |ES0117360117 | ACCIONES|CEMENTOS MOLINS 957.068,00
EUR |ES0181480114 | ACCIONES|U.E DE INVERSIONES 72.500,00
EUR | ES0116870314 | ACCIONES!GAS NATURAL SDG SA 319.855,00
EUR |ES0139140042 | ACCIONESINMOB.COLONIAL, $.A. 449.400,00
EUR | ES0111845014 | ACCIONES|ABERTIS 317.020,00
EUR |ES0171996012 | ACCIONES|GRIFOLS 213.150,00
EUR |ES0105043006 | ACCIONES|NATURHOUSE HEALTH SA ' 231.000,00
EUR | ES0105046009 | ACCIONESIAENA SA 210.800,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 3.171.889,16
EUR |IT0004762578 | RENTA FIJAJUNICREDIT SPA|1,88/2017-10-31 203.618,99
EUR |IT0004644602 | RENTA FIJAJUNICREDIT SPA|2,50[2016-10-29 356.857,69
EUR |FR0010948240 | RENTA FIJAJALSTOM SAJ3,63[2018-10-05 _ 548.677,49
EUR |PTGALIOEGO09 | RENTA FIJA|GALP ENERGIA SGPSJ4,13[2019-01-25 213.793,90
EUR | XS0831556476 | RENTA FIJAJINTESA SANPAOLO SPA|2,2512018-07-18 310.898,20
EUR |XS0857214968 |RENTA FIJA|GLENCORE FIN DUBAI|1,75/2016-05-19 397.738,35
EUR | NL0009061357 | RENTA FIJARBS PLC|4,30[2016-10-08 535.644,41
EUR | XS0615801742 | RENTA FIJA]MEDIOBANCA SPA4,63]2016-10-11 538.379,19
USD | US06738C7864 | RENTA FIJA|BARCLAYS CAPITAL INC|9,38/2036-08-14 114.711,84
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 3.220.320,06
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EUR | DE0005557508 | ACCIONES|/DEUTSCHE TELEKOM AG 250.350,00
EUR |FRO000133308 | ACCIONES|ORANGE SA (FTE) 309.700,00
EUR |DEOOOENAGY999 | ACCIONES|E.ON SE 267.930,00
EUR |FR0O010208488 | ACCIONES|GDF SUEZ 326.500,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 1.154.480,00
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Gesiuris Patrimonial, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucidn de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucidn previsible

GESIURIS PATRIMONIAL, FI es un fondo de inversion global, con sesgo hacia la Renta Variable. Puede invertir
en valores de Renta Variable y de Renta Fija, nacional e internacional, de emisores publicos o privados de
cualguier pais, denominados en moneda euro o distinta al euro.

Durante el primer semestre de 2015 las boisas europeas mantuvieron un camine de ida y vuelta con un saldo final
positivo, aungue notablemente inferior al alcanzado en el maximo semestral a mediados de abril. Tras el buen
comportamiento del primer trimestre, en general, las bolsas europeas sufrieron la inestabilidad generada por el
pulso mantenido entre la Union Europea y el FMI, por un lado, y el nuevo gobierno griego, por el otro. En este
entorno, el papel que jugd el BCE fue clave para estabilizar la situacién. Las dudas suscitadas por el problema
griego se tradujeron en un leve contagio en determinados paises periféricos del area euro, como Portugal, [talia o
Espafia. En este sentido, a finales del semestre la prima de riesgo para la deuda a 10 afics en Espafia rozaba los
155 puntos teniendo en cuenta gue en los minimos, a mitad de marzo, el diferencial se habia situado en los 89

puntos.

Otro de los temas que detoné la correccion bursatil fueron los primeros movimientos de subidas de tipos de interés
en la zona euro. Por ejemplo, de niveles practicamente nulos en abril, los bonos alemanes a 10 afios pasaron a
ofrecer una rentabilidad méxima a finales de junio del 1,06%, con la consiguiente caida de los precios de los bonos
desde los méaximos. Posteriormente el mercado de tipos volvié a las tendencias bajistas que ya hemos observado

estos Gitimos anos.

En términos macroeconémicos, el entorne se presentd propicio en Espafia, con muestras evidentes de mejora en
términos de expectativas de crecimiento, paro y contencion de las cuentas publicas A lo largo del afio los datos
fueron confirmando este buen comportamiento. Lo mismo cabe decir de los principales paises del area euro.

La segunda mitad del ejercicio 2015 se caracterizé por la debilidad, y sobre todo por la volatilidad. Los mercados
bursétiles abandonaron los méximos alcanzados en primavera para iniciar un recorte que tuvo su memento algido
a finales de verano. En ese momento, como consecuencia de la pronunciada caida de los precios de muchas
materias primas entre otros faciores, el desplome en el precio de las acciones en todo el mundo fue
extremadamente violento. A partir de este momento se inicid una recuperacion importante hasta el mes de
noviembre. Diciembre volvié a ser muy bajista.

Las carteras se fueron retocando conforme el mercado oscilaba: en los momentos de subidas se procedid a reducir
la exposicion en renta variable, y en los momentos bajistas se hico lo contrario. Ello contribuyd notablemente en
el rendimiento de la institucion de inversion colectiva. Esta operativa se materializé en acciones, fondos e incluso
derivades de renta variable.

Los tipos de interés han permanecido a niveles extremadamente bajos. Cada vez se fueron observando mas tipos
negativos en la deuda pubica, incluso en el medie y largo plazo, lo que complict las inversiones en la parte del
patrimonio gue no destinamos a renta variable. También la deuda corporativa se situd en niveles alrededor de
cero para emisores de alta calidad crediticia. Se ha mantenido una duracién extremadamente corta.
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En lo que a divisas se refiere, sefialar de la cartera apenas se posiciona en monedas gue no sean &l suro. Las
monedas emergentes cedieron mucho en la Gltima parte del afio, y el délar se revalorizé ante las expectativas de
subidas de tipos par parte de la Reserva Federal americana. Ambos movimientos apenas tuvieron impacto en el
rendimiento global.

Aungue los mercados de renta variable son atractivos desde un punto de vista fundamental, ef inestable entorno
macroecondmico sugiere que ia volatilidad puede persistir en los mercados de materias primas, renta variable y
renta fija.

La rentabilidad acumulada en el periodo ha sido del 6,85%. La exposicidn media del fondo a los mercados de
renta variable ha sido del 56,77%. Recordemos que el IBEX 35 ha obtenido una rentabilidad del -7,15 %, el DJ
EuroStoxx-50, del 3,85 %, el Nikkei 225, del 8,07 %, el S&P 500 del -0,73 % y las letras del tesoro a 1 afio (indice
AFD, del 0,63 %.

La volatifidad anualizada del Fonde en el periodo ha sido de 13,51%, frente a una volatilidad del IBEX 35 del 21,6
%, el DJ EuroStoxx-50, del 22,95 %, el Nikkei 225, del 21,03 %, el S&P 500 del 15,37 % y las letras del tesoro a
1 afio (indice AFI), del 0,24 %.

El resultado anual del Fondo en operativa con instrumentos derivados ha sido de 1.461.832,18 €.

A final de periodo, el capital del Fondo estaba representado por 1.031.656,08 participaciones. El niimero de
participes era de 222, y el valor tedrico de cada accion ascendia a 17,100129 €. El patrimonio total a esa fecha
era de 17.641.452,16 €, experimentado una variacin del 0,63% respecto el existente a principios de periodo.
Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establiecidos por la normativa vigente (Ley
35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del Mercado
de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2015

Nada que reseiiar distinto de lo comentade en la Memoria.

Investigacion y desarrolio

Dado su aobjeto social, el Fondo no ha desarroflado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

Informacién scbre el periode medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

No aplicable.
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Gesiuris Patrimonial, Fondo de Inversion

Formulacion de las cuentas anuales

l.os Administradores de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A. en su reunidon del Consejo de Administracidén celebrada el 31 de marzo de 2016 han formulado las cuentas
anuales de Gesiuris Patrimonial, Fondo de Inversion, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2015, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estade de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion del ejercicio 2015, que junto a esta diligencia
estan extendidas en 27 folios de papel timbrado, clase 82, nimeros OM3741685 a 0M3741711, ambos incluidos.

Firmantes:
D. Jordi Viladot Pou  § Seguros Catalana Qccidente, S.A.
Presidente D2, Elena Nabagl Vicufia
Vocal :
Cartera | Grupo Catala 4 Occidente, S.A.

D. Joaqui D. Joan Clos\a Cafiellas

Vocal

D. Francisco Javier Puig Pla

Vc?l/



