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informe de auditoria die cuentas anuales emitida por un auditor independiente
A loy Acclonistas de istria Capital SCR PYME, 5.A.:
Dpinion con solvedides

Hemos auditado las coentas anuales de Istria Capital SCR PYME, 5.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diclembre de 2020, |y cuenta de pérdidas y ganancias, el
sstadn de cambios 2n &l patrimaonin neto, el estadn de flujos de efectivo y i3 memoria
comespondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por s posibles efectos de (a cusstion descrita en la seccion
Fundamento de la opinidn con salvedades de nuestro informe, las cukitas anuales
Bljuntas expresan, en todos los sspectos significatives, la imagen flal del patrimonioy de
ta sttuacion financiera de la Socjedad 8 31 de diciembre de 2020, asi como de sus
fesuiltadosy flujod de efective correspondléentes ol ejerciclo terminado en dicha Techa, de
oconformidad con &l marco normative de informacian financiers que rewlta de aplicacion
{que se identifica en la nata 2 de la memoria) y, en particular, con fes principlos y
Lriterion cantables contenidos e el misma.

Funddamentn de (o oplnidn con salveddcdes

fentro del epigrafe "lnversiomas financieras a largo plaze’ se incluyen tres inversiones por
impaorte total de 689 miles de euros de las cuales no hemos podido obtener informacian
econdmiico- franciers sisditada al 31 de diciembre de 2020, par lo Gue no podemas
watlafacernos de ln rarenabiilidad de la valomacion de dichas inversiones ep el balance 8 31
de diciembire de 1020 adjunte. Dfchas inversiones suponen un 16X del total del spigrafe
"Inverslones financierad o [argo plade™ &l 31 de didembre de 2020,

Hemas levada a cabo nusestra auditoria de conformidad con la narmativa reguladors de la
artividad de auditarls de cusntas vigente en Espaia. Nuestras resporsabilidades de
acuende con dichas normas 58 describen mas adelante en la seccion Responsabilidodss def
duditar en relaclan con la auditorio de los cuenoos anwdles da nuestro Informe.

Somps independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
nclidcdes los de Independencia, que son aplicables a musstra awditoria de tas cuentas
anuales en Espana segim lo axigido por a nonmativa regidadora de Ly actividad de
auditoria de cuentas, En sste sentido, no heinos prestado servicios distinlos a tos de la
autfitoria de cuentas nl han cohcurrido situaciones o circunstancias que,; de acuerdo corl o
establecido en la cltada normativa reguladora, hayan afectado a ls necesarin
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Conslderamos gue ln evidencia de suditora gue hemos ohtenide proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra apinian con salvedades.
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Aspctos mds relevontes de la ouditorie

Lo aspectos mas relevantas de |a aisfitoria son aquellos que, segln nuestro Juicio
profestonal, han sido considerades coma tos fesgon de incorreccion material mas
significativos en meestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas rlesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cueritas 2nalss enosu
corjurito, y en la formacion de nuestra opinldn sobre- éstas, ¥ no expresamas una oplblon
pon separado sobie euos Hesgos,

Ademas de 13 cusstion dessrita en (a seccion Fundamente de la opinitn con salvedades,
herns determinade que (os riesgos que se describen a contimuacian son los riesgos mas
significativos considerados en la auditoria gue se deben comunicar sn neestro informe.

Aspecton mas relevantes de la auditoria Respuesta de puditosia

YaloFacion de inverstones financleras o

torgo plazo

El Epfgrafe '1'rrm’rmjm financieras a largy  Muestros procedimientos de auditori
plazn® del balance a 31 de diciembre de han incliddo, entre otred, los Indicados
2020 adjunto inclsye instrumentos de a continuacion:

patrimanio por tmporte dis 4.371 miles de

euros, « Reviston y entendimiento de los

La nota 4.¢c de la memoria adumnta
idescribe log criterios seguidos por la
Direccidn de la Socledad para la
estimacion del importe recuperable de
dichas inversiones, los cuales reqguleran by
aplicacion de julcios y estimaciones por
parte de s Direccion de la Soctedsd con
elevado grado de subjetividad, tantoen la
determinacion del método de valoracian
como-an |[a§ hipatesis clave. Asimismo, (s
mota 5.1.2) dit la memoria adjunta incheye
él detalle de las citadas nversfones.

Par todo Ly mencigrado en los parrafol
anterfores, esta cusstidn ha sido
considerada como el aspecto mas
relevante en niestra auditona

procedimientas y criterins empleadsos
&n fa detarminpeldn del valor
razunable de las inversiones.

. Anatisis de ln raronabilidad de las

hipatesis consideradas en la
estimaction del valor razonable de
tales inversiones.

< Dhtencian v revision de 13 (dtma

informacion financers disponible
correspandiente a las sociedades
paiticipada,

» Comprobacion de gus la memaoria

adjunta incluye ios desgloses de
informachin gue requlere el marco de
Informacian financiera apticable en lo
relativo a la valoracion de egte 1ipo
de Inverslones,
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Dire infarmackin: Informe de gesthin

La otra informacien comprende exclusivamente el informe de gestion ded eferciclo 2020,
cuwa formulacion et responsabilidad de los adminmiutradores de ia Seciedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales,

Nusstra oplnddn de avdttora sohee las coentas anuales nd cubr'e ol Informe de gestion.
Nuestra resporsabilidad sabre ol Informe de gestidn, de conformidad con' [e exigido per &
mormiativa reguladors de ln actividad de aisditoria de cuentas, consizte en evaluar e
informar sabre la congordancia del informe de gestitn con las cuentas anuales; a partir del
congcimiento de ta entidad obtenido £n ln realizacion de la auditorfa de Las cltadas
euipntas y sl inclulr informacian distinta de fa obtenida como evidencia durante Ta misma.
Aslmiismn, nuestra responsabilided conslste en evaluar & informar de si el contenido y
presimtacion del infarme’ de gestion won conformes a la normativa que resulta de
apticacion, 51, basandonos en &l tabaio gue hemos realizado, concliimes que existen
incorrecciones materiales, estamps obligados a Informar de ello,

sabre |5 base det trabajo realizadne, seolin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion gue contlene el infoine de gestion concuerda con la de lad cuentas anualey
del ejercice 2020 v su contenido y presentacics son conformes a la normativa ques resulta
de aplicacion,

Resporsabiiidod de (os administradares en reloclon con las cuentas anuales

Las administradores son respoasables de formudar las cueintas anuales adjuntas, de fooma
que exprasen la imaden fel del patrimonio, de la situacion financiera ¥ de los resultados
de ia Socledad, de confermidad con &l marco normative de informacion financiera
npticable & la entidad en Espafia, v del control ntemo gue considersn necesario para
permitir [ preparacion de cuentas anuales (ibres de incorrecciin mateetal, deblda
{raude o error. '
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En la preparacion de (as cuentay anuales, los administradores son responsables de ta
valoraciém de ia capacidad de la Sociedad para continiar como empreda en
fimcionamiento, revelands; segin carresponda, las cuestiones relacionadas con (2 empresa
en funclopamiente y utilizande el principip contable de empresa en funcionamiento
excepte & los administradores tienen intendan de Houidar la sockedad o de cesar sin
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

Responsafillidides del auditor en relacidn con lo euditoria de les cuentos aniales

Muestros obijetives son obtener una seguridad mzonable de que las clentas arilales £n sy
canjunto astan les de incorreccion matenial, debida a fraude o =mor. ¥ emitin un
infarme de auditorla gue contisse nuestra opinian.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero ne garantiza que una auditoria
reatirada de conformidad con la normativa regylsdora de |a actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia slempre detacts una tncontectiin material coando existz, Las
tnoorrecclones pueden deberse a fraude o ermr y = copsideran maleriales 5,
indlvidunlmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que Influyan en las
decivicnes Boonbmicas gue 66 ustarfos toman basandose en |as cuentas anuales:

Como parte de una auditoria de canformidad con L normativa regulador de la actividad
de additora de cusntas Vigente en Espaia, aplicamos nusstro juicio profesiomal y
mantenemos una actitud de-escepticismo profesional durante toda |a suditoria. Tambien:

o ldentificamos y valoramas los rissgos de incorreccion material en las coantas amalbes,
debida a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditorin para
respender a dichos rlesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficlente y adecudds
para proporcionar una base para nuestia opinfah. El rlesgo de no detectar una
incorreceidan materinl debida o fraude as mas slevado gue en el caso de uma
{ncorreccion material debids a error, ya que el fraude puade implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente arroness, 0 (&
elisidn del contral intemn.

» Obtenermos conocimienta del control intemo relevante para la suditora con el fin de
disefinr procedimisntos de auditoria que sean adecisados en funcldn de las
circumstancias, y no con la finallidad de expresar una dpinlon sobre la eficacia del
confrel [nterno de [a entidad,

« Evaluamos = las politicas contables aplicadas son adecuatas y la razonabilidad de Las
eelimaciones contabies v la correspondiente infarmacian revelada por los
adrministradares.
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« Conclubmos sobre si e adecuads Lo wtillzelin, por o5 administradores, del principlo
contable de empresa en funcionamients ¥, basandonos en 18 evidencla de acditoria
ohtenida, concluimos sobre =i existe o nouna incertidumbre materal relacionada con
hischos o can condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
e la Sociedad para continuar comg emprasa en (enclonamiente. 5 conclulmas que
miistie una incertidumbre material, se fequiere gue Uamemos 1a atencion &n nuestio
informe de auditoria sobre (a comespondiente informacicn revalada én las cuentas
antmtes o, s dichas revelacionss no sun adecuadas, (oe SXPresemos Una opimian
maodificada. Muestras conclustones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. 5in embarge, los hechos o cohdlclanes futuros
prisstien ser la causa de que 1a Sockedad deje de ser una smpresa en fuscionamiento,

« Evaluamas i3 presentacion glabal, la estructura v'el contenido de (as cuentas anugles,
inctitida la Informacidn revelada, v sl las cuentas anusles representan las transacciones
v hechos subyacentes. de un moedo que logran sxpresar La imagen Hed,

Hos comunicamoes con los administradores de s entidad &n relaciin con, antre atray
cuestiones, &l aleance y &l momento de realtzaclon de la auditorla planificados v los
hallazgos significativos de la suditaria, asl como cualquier defidencia significativa del
cantrof [nterno que identificamas en 8l transourso de 2 auditora.

Entre Lot resgis slgnificatives dque han sido ohieto de comunicacion a los adminlstradores
de [a entidad, determinamos los que kan sids de la mayor dgnificatividad en fa auditorfa
de las cusntas andales del periodo actual y que son, &n consecuentia, los riesgos
cofisiderados mas significativos.

Describlmos esos rlesgos en nuestro informe de auditoria szlvo que las dispasltlanes
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente 1a cuestin,

BOO Auditores, 5.L.P, (ROAC 51273}
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CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES Al EJERCICIO 2020
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ISTRIA CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO PYME, 5.4
MEMORIA DEL FIERCICIO 2019

NOTA L- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

IRTRIA CAMTAL, SCR-PYME 8.A. (en adelante, “lstria o i “Sociedad"), o5 una sociedul
de capital tesgo-pyme de careler watnpestionado, catistituids en Madrid el 21 de diciembre
de 2018, Inscrits el 4 de eterd de 2019 en-el Registro Mereantil de Madrid, al tmo 38542,
fotie 101, tnscripaion 1, hoje M-685439 ¢ fnseritn en &l registro d I CNMV, can ¢l mimen
30, &l 25 e encrn de 2019, El domigilio sucfal se fija en lu Calle Bendicldn de Campde, 3,
280736, Madrid.

La politica de inversion de la Sociedad consisie en 4 tomp de participacionas mineriterias en
pequefias enpresas  taves de vehidulos do inversidn (e forma. de spciedad Timitide o
figura sociotoria equivaleste en otres jursdicciones), que se conocen comn  fondos de
biisquedn o search flamdy.

s Soetedad renlizn dos tipos de inversiones diferenciadss en seareh finds, en fonitn de la
fage do desarrollo del proyesto; i) inversiones en fave de fisgueds, destinadis 3 financiar la
hiisqueds de empresas objetive por parte del yearch fiund ¢ i) Inversiones posteriorel en fuve
de adgyivicion, destingdas s fnaneiar I sdquisicién de una empresa objelvo pravinmente
identificadn por parie de o séikch fund

Fp hubitunl quo dichay inversiongs, sobre todo en fise de sdquisicidn, e artloulsn mediantz
Wil combiinacitn de inversidn en espital y préstamps patticipativos [y otrod instrumentos de

D actierdo eon los ectututog de la Sociadad, se constituye con una diracion inicial de diez
(10) afios, ouyo compath comessard uhas ver haysn transcurrido -doce meses desde yu
cemstitieion, salvn que dicho pededo sea prorogado por un petiodo sdiviomal miximo de
scis meses & discrecion de la Sociedad. No obwtante 1o anterior, se podrd extender el periodo
de durngitn por tred plazos sucesivos de un afio, mediante acwerdo del Consejo de
Addmuistrneion,

L sociedad fieno comb objeto socisl principal la inversitn de su activo en jos siguiontes
irstrumentos financieros que provesn de fnanciseion a las empresas que son objeto de su
setividad:

4l Adciones u olros valores o imstumentos fimancieros gque puedan dar dereicho a ln
suseripelon o adiuisicidn de aguells y paricipacioney en ol capital,
Bl Préstomind pmﬁtﬁﬂti‘?ﬂﬂ

¢} Instrumentos financleros hitiridod stempre gque 1o rentabilidsd de dichon instrumentos

estd ligada & los beneficios o perdidas de la empresa y que la recuperacidn del principal
en caso do coneurse to esté plenaments egurda,
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&) Insmumentos de denda con o sin gammifa de enpresis en las gue Lo Sociodad yd teng
uma putticipieion a través de alpuno de los msthumentod de las et anletiores.

el Acciones-o participaciones en otms ECR-Pyme constituldas conforme a ly LECR.

Lias normas contables espectficts que deben cumplir Jas entidades de capital-riesgo serin Ly
contenidas en la Clreulsr 1172008, de 30 do diciembre, do o CNMY | sobre normis
comtnhles, cuentie ununles ¥ estndos de informacidn reservada de L entidades de capital-
tiesgn, que condtituye ef desaitollo y adaptacion, para las entidades de cupital-riesgo, de lo
previsto en ¢l Codigo de Comercio, Texto Refundido de In Ley de Sociodades de Capital,
Plan Generl de Comtabitidsd y norntive legal especifica que les resulte de aplicacidn.

Pari |85 cucitiches que no cstién especificomentc regulades e esta Cireular, se aplichrs 4
nomative contable espafiols vigente compatible con el Plan Genernl de Confabilidad.

Léis dspectos mas significativos en Telacim con los requerimientos legales para las entidades
de capitul-tiesgo pyme son lok stgilentes:

a)  El pawimonfo éomprometido minimo: en 8l momento de su constitociém semi de
1.650,0000 curos.

bl Debetl mantaner un coeficients de nvarsion ohligatorio cuyps careterigticas son:

«  Ademds de commplic con In politica de inversiones establecida e sus Estabubas o
reglamento de - gestidn, deberk mamener, como minung, ef 73% dis su octivo
computahle vertido en acciones 1 alros valires o jstromentos Aoy que
puedin dar denecho, dirsals o ladirectaments, & lo suseripeitn o adquisiciin de
potiomes o phrticipsciones en el cipital de agucllas ermpresas que son ohjeto de sy
actividad

También se entenderan incliidas en el voeficionte obhgatono de mverpin lus pooiones o
parficiprcionzs en 2l capital do emprests no financicras gue cotizan o s¢ pegocian en un
segunds mereado de una belia espaflols, en un sistemin multifiteral de negociacion espatol o
en mercidos equiviilentes de birod palses y fa congesion de préstmns paricipativos a las
FITLE L.

¢) Bl resto de su ectivo no sujoto il dooficieste mutersor, potitl mantenerse cni

+  Valares de ronta fijs negociados en mercados opganzaados,
+  Participaciones en el gapital de empresss distintas de las que son objete de s

actividad.

= Ffective, o demds aetivos especisiments lgeidos que estatulnniaments se
precisen.

= Préztunos participativos,

— | Financiacitn de cunlquier tipo o empresas participadag que forman pacte de
su objeto social principal
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d)  Nopodein invertir mis del 40% de fu potivo campuiable en ¢l mbmento de b inversity
eni-unA misma enypresa, 1l miAs del 409 en empreses portenecientes dl mismo grupo de
sociedudes.

lios requeritmietios anferiormente deseeitos podedn ser inppmplidos por las entidades do
eapital Tiesgo durante |3 primeroy tees aidos n partir de 50 constitnonn, osi como duranie
veinticintro meses o contar desde que 5o produzes tma desinversion Lanscteristicn. del
coeficionte ahligatario gue proivoque 4 incumplimisito, Ademas, el coeficibate de inversitn
se pudri incumplir durante los tres aftos siguientes i 1o aportscion de muevos recursos en lus
ECR.

Los limites de inversiin se cxtienden o un 40%), réspecto a los aplicables ol resto de ECR,
ety Lin Srnvepaiom [urt (o Toasm, ampTess oo empresas perienecientes al mitmo grino.

L presentes cuentas anunles v el mforme de gedtitn de s sociedad del geroioio 2020 §om
fotrmuladas por ¢l Conseio de Adminisimeidn.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)  Imagen [l

Fo cumplimiento do In Jegislacidn vigenie, los Administrdores de lo Sociedmd han
formiludo extas cotntys anunles con el objeto de mostear s fmapen ficl del patrimonio, de la
sitnacitn financiers, de los tesultados de o operacicnes, de los cambios en el patrimonio
netis y de los flujos: de efective de 1a Socicdod del gfercleto 2000, wal como la propuesty de
distribucitn de resuluulos de dichs ejoeinin.

Lus Cuestas: Anmales se han obtonido de los registros contables de In Sociedad y han sido
formuladis por @l Congejo d¢ Admmisirucion de aquerdo con 1o principlos contabics y
nirmns de valoracibn contenidos en 1a Circular 112008, de 30 de diciombre, de ln Comision
Nacional de Mercado de Valores

Los Administradores de 13 Socledad estbmn que las cueolus del ejercicio 2024 seriin
aprobacas poe I Junta Genorsd de Acvionistas sin varisciones significativis

Las cifiras incloides en las cuentas anunle estén expresadas en ervs con-dos decimales, silyo
gue se indigue lo contrario,

b)  Aspectos criticos de la valoracidn ¥ esfimaclin de ka meertidumbre.
Np existen meortidumbres significativay ol spectos scerca del fnturd que pusdan Hevar

asorindo un tissgn impormnte que plsda suponer eanibics significativon en-el valor de los
wotivol v pasivos =i el gfercicio siguiente.
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¢)  Comparacign de la informacion

D iuerdd con la lsgislscion mercantil, el Conseio de Administracion: presenta, § efectos
comperativos, con sads sna de las partidds del Balanee, de ln Cuenta de Périday. v
Ganancias, del Bstado de Carbios en el Patrimenio Nebo y del Estado de Flujos de Efectivo,
ademis de las cifres del ejéteicio 2020 las comespondiontes al efarciaio anferor, Lag paitidas
de:nmbos ciercicing sou comparables y homogéneas.

d)  Moneds de presentacion

De acterda con Lt notmative legal vigente en material euntable, lon balanies s prescotmn
cxpresados an euros.

¢)  Combios ¥y Criterios Contables

Diuriinte et eleroicio 2020 no se han producido sambios de criterios contables,

) Responsabilidad de la Informacion v Esthuaciones Realizadas

La informacion confeoida en estas cuentas anuales o8 Tesponsabiiidad el Comdgjo de
Admiinistracidn de ln Sociedad. En lus presentes cuentas anunles = han utilizado estmucionei
realizadas pars valomr algunod de-los sctives, pasivos, mgresos, EasoR ¥ COMPrCINIEGS que
figurn registendos on las mismas, ¥ que, hasicamente estes estimacines se refiersn &

= La valoméion v 1o fecupetibilidad de lis inversiones finencieras o lwgo plazo (Nota
5 Lid).

A piesar e que estas etineaciones de redlizaron en funcitn de ln mejor mftrmacion disponible
enr la feoha de formulocion de lns: ouentas enunles, s posible que scontecimieninsg que
pudioran tensr lugie en el futors obliguen & modificarias en priximos ejerciclos. En tal caso,
ellis 5 haria de fortan prospectivi, reeanociendo Jos efechos del cambio de estimaiin en lus
cormespandientes cuentas de pérdidas v ganonciss.
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NOTA 3.- DETERMINACION ¥ DISTRIBUCION DE RESU] TADOS

Con cardeter general, los remltudos se determinarin conforme o log principios comtnbles
basicos ¥ lbs criterioa de valonzity estmblecidos en i Cirowler 1 L2008, de diciembie do In
CNMV sohre normas coninbles, cuentas gmunles y estados de fnformagion reservada de las
entidades de coplinl ricsgo,

La piropucsta de distribucitn de resultndo del gjercicio 2000 es la siguiente:

Riowultadn del ajetiieln | Péndibad {365, 750,45} {99200, 57]

| sl et e ipjeruicioed nivleriores [365.250,43) [3F.201.97)

NOTA 4. PRINCIPIOS ¥ CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principales pringiptos contaliles aphizades en la elobomuiin de las cuenths aniales sém los
siguientes:

a)  Empresaen funcionamisnio

El Consgje de Admintstraciin ha considerade que In geshon de Iy Sociednd contitilgnd e an
futuro previsible, por 1o que 1t aplicacidn de fis privcipios y criterioy geminhles no tene como
proptsito determinar el valor del parimonio nefo o efectis de'su transmisidn global o parcial,
ul el impotte resltante o caso de s Hgudeeion total

b)) Reconocimiento de lngresos v gastod

Low ingresos ¥ gastos s reconoeen an Lo cuenta de pérdidos y pananiins de seuevdo con el
principio de desenge, con independencia do In fecha de su cobmo o pago.

Las comistones o ingresos par servicios de actividades eomplementarins sc impistarin & la
cueniti d¢ perdides ¢ ganandias a lo largo del periodo que dure s sjecucion. en funeidn del
ernido de relizcitn st el petiodo de bempo durante e] que-se presta dicho serviclo no esta

espocificad,
¢} Instrumentos financieros

Los instrumentos francierss utilizados pot la Kociednd, o efctos de su valoracion, s
glasifican en alguna de Loy sipientes cotegorias:
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Préstamits ¥ coentas & cobrar

1)

2)

3

Valoracidn nicial: Ios activos fAnoncieros incluidos en esta caegorls e valorarn
nicialmiente por =u vilor razonsble, que; sslvo evidenoia ea contrario, ser el precio ile
g transucoidn que equivaldrd al vidor razomable de by contrapresiaciin entrogada mils
Juvs costies do transuccin que 165 sean directaments atribuilles.

Valoracion postedor la yalomelin posterior de los setivos fmancistos congiderndos
e préstames y partides a cobrar se hard o su coste amaortizado tl y como ke define
¢h 18 Norma de Iy Cireuler 112008 de 30 de diciembre de la CNMV ¥ posteriores
modificaciones emitidas en la Circular 42015, de 28 de octubre. Los intereses
deverigados se contabilizaran e lacuenta de pédids y ganascias, mplicando cl método
del tipo de interés efectivo, No ohstante, agquellay partides cuyo imperte Se espere
recibir en un plezo de tiempy inferior § un afio, & podrin valomy tanto en el momento
infedl como postetlon & su valor nominal sismpre y cusndo el efecto de no notunlizse
Tos hijas de efective no sed significativo,

Con la frecuench que corresponde de acnerdo con 1o Norma de o Cirealar | 1/2008 de
30 de diclembre de la CNMV, y postetiores modificeciones omitides-en la Cireular
472015, do 28 de oclubre, la Socigded cfectin 1ns carreccionies villorativis necesiline
siempre dque axists evidendin obijetiva de que el valor del activo incluido ot estd
cateant(s s i détoromds v s dit s reduccion o retraso en jos Tiuos ide efeclivo
estimados fururos, que pusden ventr motivados por L msolvendia ded dewdor

a5 pérchisdan piow deterioro ded valor do los préstumos y partidas o cobrar s caluularin
torilendo en coenta los flajon de efective futumos estimados, descontiudos al tipo de
interés efective calculado en el momeils del reconpomientn. Las correcciones
valorstivas pos detoriom o5l om0 U FEVETRIGN 5@ reCONOCSIN COMO WD EASIO 0 un

imgreso on by ouento de pérdidas y gananoas.

Activiss (inaniierns dispomibles gara la venin

b}

1)

Valomoen inicial! log sctivos financleres disponibles para la ventn se valommin
initiilmente por su valoer reanable, que, salvo evidencia en ‘contrario, serd el precio de
I transaccitn, gue equivaldrd al valdr mzonable de ln contraprestacidn entregadn, mild
los costos de transsccitn que lés pean directamante atributbles,

Valoricitn paltertor: cion b fFreduencin que comesponda de acugreo con la pormativa de
aphcacién, se caloubn el vilor azonable de cude uno de los vilores e instrumpeslon de sy
crters de sctivis finsncieros disponlbles pars la venty. Lok actives s2 vilommin por su
valor rizonable, gin deducl 10 postes de trapsaccidn en que se:pudicT MO &0 M
eonjenocién, Los onmbios que se produzioin en el walor mzonahle sz regisimmn
dirsctamente en & patrimomlo neto, husta gile el aclivo finunciero caike bajs del balance
o se deteriors, mometto e que el importe ekl reconocido, se imputard a ln coenta de
pénfidas y gananciss.
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Se registan &n Ja cuentn de pérdidas v panancias ¢l impaorte de los intereses, caleulados segim
el matadt del tipo de intents clestive, y de low dividendos devenadin.

Adendiendo & las elsgificociones estublecidas en la Chrelar 12008, s mversiones se
pueden clasificar et {nversiones en capital inielo, que son aquellnd participaciones en
‘compufiss o ootizadis con mehos de tres afios da existencin, Adicionalmente, tamoién se
considerin capital imcio nquelius inversiones coprespondientes o entiilades, qué tealendo mas
de tres nfios de existencin, no Tayan chienid Tesulindes positvos duranle un perodn di dos
afins consecutivis en Jod tltimos cingo v dichos resultado huyan sido verificados por wn
expeito independiente, Esta dltima definigion no podr aplicumse trscirriidis tred uflos desde
In inversidn inicial en el valor. Lis inversdones en capital desamollo serdn squellss que no
gumprbn Lo requisitos anlerones

Parn s determinecidn del valor razonable se atendlerd a Ins siguicnies reglas;

0 Instumentos de patrimonic di enipresas oo cofizades: en aquellos casos e quit no s=
huyan producids  famsacciones  neclontes del proplo valor en condiciones de
independencin mutus entre partes interesadis y debidimente informndss, el vrlor
mzonshle s determinard salvo mesor evidencia, utilimando el erferio del punmonio
nisto o valor tetrico contable que corresponds 4 dichus inversiones an el phirimonio nieto
de la entitad (o del grupo confslidadn), vorregido en el importe de Jus plosvalins o
minavalion tcitis, notas de imphestos, existentes en 2 momento de Lo valorasion.

No abstants, o anterior, podcin utilizrse otos modelos y téenieas de vilngiciin
peneralnierte admitidod en la prictios, siesspre que resulten mos reprepentativos par la
natalezs o carscteristicns de los valores, y signiendo los estindares de valoragiim
recomentlidos par Invest Furope y las disectrices de valomeion de International Private:
Equity and Venturs Capital (IPEV Valeation Guidelines),

41 ningimo di los modelos y tleniens de valonciin anterords permite determinar el valor
rwmnnhle de 1o tversitn con fiabilidad, dets-se valorard n su ooste MENOE, 00 SU 0250, il
imparte acumiilado de lag correcciones valorativas par deteriora.

by} Inversiohes en cuplinl-imicio: en el cagn de que no layn ImnsCCiones: recicotes del
propio walor en condiciones. de independencin M enlre partes interesidas ©
informadas se valorinl por s codte. Fn caso de deterigi, no/se reconoce si exisle U
dictamin del Consejo ¢ Adminismction gque cerifigee ¢ cumplimiento del plan de
negooio de ls entidad participady,
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Diébitois v partidad & pajr

Los pastvos financleros fncluidos en st cutsgorin se valonn miciatmente por su yalor
ravinabla que, talvo evidensin en contrarip, sem cl procio de a tromssecidn, que equivaldrd al
valor romable de ta contraprestacidn reeibids ajustadn por los eostes de transicciin gie =N
sentt (irectumente siribnibles,

La valomcion posteror s¢ reghsmd i cosie amortizado, Los mitereses devenpadon de
contibifizanin en la cuents de péndidas y ganancins splicando ol méwodo del tipo de inferes
efeotlvo. No obstnnte, iquellas partidis cuyo importe e espere pagar en un plaso de thempeo
infertor a un afio, :cpmh:huvnlmunmwlmnmimiiiﬂn;urmmﬂﬂﬂdutudnnu
actualizar lod flujos de afectivo ne sea significutivo.

Bajn de activos financieros

Un setive financlero, o pate del misio, s da de baa cuando expimm ¢ pe han codldo lbs
derechos contractunles sobre los fnjos de-efectivo del active financiero, y s han transfetido
de manera sustoiinl fos rhesges y benelivins inherenics o su propledad

dy  Imipuesio sobre beneficios

£l gasto por imphcsts sobre beneficiok del gjercicio s caleuls como In sumy del impuesio
commiente, gue tesultn de 1 spticocidn del correspondiente tipo de gmyamen gobine | buse
impanible del ejerciclo fras aplicit las bemificaciones y dedueciones existentes. ¥ e |a
varimzion de lnd actives v prsivos por impuesios difesidos comabiiizdo. S& voconoce en I
cuenin de pdedidas v ganancies excepto en aqueliop cpses en los que cste mpuesto estd
diroctnmente Telngionids con partidas dinsctaminte reflejadas en el pultimenio pete. en cuya
cuso el impuesto se Teenmote, asimismo, en ssle epigrale

Los sctiviss y pasivos por upestos corrisnles son log impartes estimados 4 pagar o cobray de
la Admtinistraciin Pdblica, conforme & los tpas impositives an vigor i 1a fechn del balanes, e
incluyendo cualguier olfo ajuste pist imgHEstol gorrespondienie » cioricos anteriores,

Tal ¥ coma 5o eslablece en ln Ley del Impuesto sobre Socieduder estiran exenlis do
wibutacion ol 99% de Ins rentas que las sociedades y las sooiedades de capital-riesgo
ohitsnpan en lo tansmisitn de valires representativas de 1 purticipacidn en el copltal de
sociedades no finsncierss que, en ¢l momento de o toma de |s participacion, no estén
admitidas 8 cotlzacién. Dichs exebchdn tendrd Jugar o pantir del immo del segundo gfio
computudi desde of momento de adgquisicldn ¥ hasta el degittonguinte, nlusdve,
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El imyuasto sohre bensficios diftrido se contabiliza siguiano el méodo de regiatro de los
pasivos, plita todas las diferencins tempanrias enfre la base fiseal de los Actives v pesivos y
gus vilores en libros en fas coentad anunies.

¢)  Arrendamientos y ofras opernclones e caricter similar

Li Snoledsd clasifics un arendamiesto como financicro cuinds de [us condiciones
econdmivas del acuerds de srendamiento $¢ dedoce que s |e hap transferido sustimcialmente:
widos o tieagon y beneficios inhetenies & 14 propiedud det activo objets del gontrato, En cuso
e quz 0 =6 cumplan Y condiciones del contrato de arrendamiento. para ser consldemido
eoma finmmeieto, dste se conslilemn comy un arrendamisnto apeestive,

Lo gastis de arendamicniis opemitves imcurridos durants ¢l ejervicio so cargan o ls Cuent
e Pérdidas y Gpoancias.

0 Provisdones v eontingencias

Las abligaciones existontes bl cierre del gjercicio, strgidel como consectiencis de suceson
psadon de lon gue paeden dervarse pernicios patrimonisles pars lo Sociciad, y ouyo
importe y momento de canestacion sen mdelerminados, se registmn en el balance como
provisiones y s valoran por e valor setnal de la mejor estimacion posible del imiporte
neeesario pats cancelar o transferit & un teroero Ja obligacidn.

) Transaeciones entre partes vinculadas

Con carficter general, los clementos objeto de unn tmtsaccion con partes vitciladas se
contabilizan et el momento iiclal por su valor ruzonable. Lo valarazicn piterion s realizik
ponfpmme con lo prevists on Ind cotrespondienles nomas.

hy  Cuentas de Ovden

e scuerdo con o establecido en tn Ciroalar | /2008 de 4 Comizidm MNocional del Mergudn
de Vilores, las custtas de orden recogen, enre otms, lss plusvitliaos lstent=s en las
participaciongs on capital ¥ las bases fmponibles negativas pandientes de compensar, ex 46
casi.
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NOTA 5, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

51} Activos Mnancleroy

El detalle de los actives Tinancieros a largo plaeo es ol slguionte!

Activiat dingoihles pare e
venta (Noti S.1.¢)) 4. FHLATLET A3T0ETAE

Activan flislinelerny
mmndenkleg hestn vencimienta
{MNnte 504} - = TEa A3 A8 Td, (53,00

Freciamos yopaodos o colidur
(Mt 5000 . LITHD54 35 «  ZOTHO542R

Aptivos illsgpinibles pare ls

vits (Nva S.1.c B0, 059,51 s, 654,51
Pristamaes ¥ pacildas 6
cibirnr (Neta 5.1.07 - LR S R
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El detalle de los petvis financieros a corlp plizo es ol siguienle:

Presfumag § praetlelag o

ealrar (Noks 5.1.10) - METYTEY - 20, TR
Actlvas Anancierns

manteaidie hauls

weneinrenis {Naola 51,00} . = 0L AR M TNLAS

Edectivo y aires Hajuldis
egjulvalintiis (Nota 1A BAXSETI9 . BYL52T,29

Préstomoy v purtiduy o oobrur {Nota
3 R - SRAEE T ShaASLT

Fiectivo v iirws Hapulides gguivalentes
(P 5.1k . BaTAAS 08 BRTA0S09

5. 1.0) Efectivo y otros activos lguidos equivalintes

Bl detalle de dichos agtivos a 31 de diciemizre de 2020 s ¢l siguienfe

Clarmtar noitiomiis A33 52T 2T BTS00
Cajn -
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5.1.b) Préstamos ¥ partidas a cobrar

El detnllo de csle epigrafe s 31 de diciembre de 2020 y de 019 o =l ssguierie:

D SAS 0 w000 OTREAL  FALINM 10,263,14
Tethye [odding SAS - FENG k] 105 56
Eutrer Pariness 5,1 G S0, 1) . JAn ARG, R -
Togas Sonrch Cajiial, 8.1 - . SR 00000
Thérpien Partis OCKC, 5L AT -
Balumrte Caplial 31, 607 6,02 . .
Opiin AG #1300 24 . -
WL GobH 56,750, 00 BAs -

Com fechs 18 do jumio ds 2019, la Soeicdad olorgd un préstimo participstivo 2 1CD SAS por
imporie de 322.500,00 eimos, con el objeto do financiar In nelguisicidn por parte de estn Gltm
del 100% de Ins acciones de Performer CNC SAS, Dicho préstame tiene coma fechi de
vncimiento el 18 de jumio de 2026y un mierés anihl fijo del 4% phgible i Vinormenlo.

Con fecha 15 do potubre de 2018, Ia Sociedad olorgd un préstum participatren o Tethys
Holdinp SAS par importe de 24.000 euros. Dicho préstami tiene comi fechi de vencimiento
ol 15 dis botabre de 2026, con un periodo de:carencin de 7 afiog y un Interes nnunl fijo del 5%
En febrero de 2020 se ha compensadp mediante ka entregi dio un nuevd bono ooy eriible (ver
st 5. Luly.

Con fochs 22 de noviembre de 2014, 1o Sociodad adduitld, medisnte el olorepmicotn de un
contratn die compravents de participacionss y ceglin de-présiamo con ia pociedad Likut
Inversinnes 1, un préstamo participative por fmporte do 149456 enrax frento a ln Soctedad
Suchem Pirtriers SL. Dicho préstamo fus otorgado el § do noviembire de 2018, con ¢l objuo
do fmancinr ln adquisiciin por parte de Sachem Partners SLodel 100% de las acciomes de
[ansceess Telecom SA, v forma paite de lds inversiones previas realizadag por los
Promotores de ln Sociedad con corfeter previe a su constitucién. Bl citado préytumo tiens
como fechn de vercimiento el 5 de noviembre de 2038 y un tipo de fnterds anusl Tijo del 0%.
Durnnte el efercicio 2020 so hiy registrade uni pérdida: por deterioro del meneionado crédilo
pot importe de S0.986 auros como consecuencia: del andlisis de la determinuoitn del, valor
recuperahle de I fnversidn ¥ crédito que la Soctednd ostrata funte o Sachem Partnen, S.L.

Cot fachs € de diciembre de 2019, la Sociedsd envio una tmnsferencia por importe de
554000 euros o Tngos Seatch Capitil SL, com ¢l propdsito de Gnanciar la adquisicidn de umn
compafiin que fnalmente no legd o producirse Dicho imporie, qua o 31.12.3019 apasece
registrudo en 14 contabilidad do Ja Sociedad comp un prostamde 4 corio plazn, fue devialio & 1a
Speiedad éf 3 de encro de 2020
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Con feeha 27 do julie de 202, la Sociedad otorgd un préstama & lhdrica Pariners Sucesiin
GOKC, & L. por impotte te 332 637,5 euros, con ol ohjeto de finunclar I adquisicion por parte
de esta tiltima del 100% del capitl de CsiPro Systems. Bl citido préstame fiene vencimienio
el 23 dz julio de 2030 y un tipo de fnterds prual fjo del 0%,

Con fechas 27 de julio de 2024, 1o Sociedad olorgd un préstane Baloarte: Capiml 5.L. por
imporie de 629.242 enrvs, eon el objoty de Anavear [y widguisicion por parte de et dltim
det 1 (0% el capital de Grupo CTAIMA. El eitado préstamo tiese veneimiento el 23 de julin
e 2000 y um fipo de Intents anual 1o del D%

Clom fechn 30 de septiembre de 2020, I Soclednd otorgs un préstamn » Opilo AL por impoerie
die 61503925 euros, eon el objetn de fnenciar Lo adquisicidn por parte de est Oltima del
0% de] capitd] die Renovition-Bem Holding AG. El cindo préstuno hooe veneimiento e
31 de diciembre de 2040 y un tipo de fierds anial fijo del (9,

Uom fetha & de octubre de 2020; 14 Sociedad otargd un pedamamo a W&KL por imporie de
50,750 enros. Bl ciiado préstamo tiene vencimiento &0 31 de diciemine de 2029 ¥ un tipo de
interés anual fijo del 0%,

Low cilndod grestmmos s¢ mantienen i COSTe MENOS, &7 &4 o, las correcciones valorativas
por deterioro que hayan sido reglatmdas.
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5.1.¢) Actives financleros disponibles para In venin

] detalle s 31 dé dictembre die 2020 de este eplprafe es ef siguiente:

Benrch fundi o e de
Adiubticidn

Asta Capltal, S.L

T HAS

BT Cagrtal Purmes Lamid

Tittor (e, 5.0
Zaphem Parlders, 5 L
Tefhve Holding

Thdrice, Posiners GEREC, 5.1,

tindmrie Copinl 9L
Cipito AL

Fivieapital-Linsul) ¢ Geslan B4

Canzin BAS
Mation ¥FX

Seweh Nl i Fase

il Banguta

Tiapus Search Copital, 5.0
[bsern Search Capltal, 5.1
Wizl Lendery CrnbH
Hiue Kt Cupiis] Loy Lid
Tluss Invesmante 5, S.L
Cizaric Kol ki
Belisjeiisis Parinass, 5.1
(75 Investimant

Allsatron Squity, 5L
Tikden Inveitrmants, 5.1
Shimutua Capiim], 5.0
Mavejan Caplril, 51
Westi Camsl 51
Horizonke Caphtil

A LG

Brirls Capmital Periners Lol
Eeiiu Mk fslge GmbH
Lesguey Parmoers 5F, SR L
Avermin, Toalirmssion
o8 Traismlgsing GA8
[enalule Partnar Lid
Stallo bl Bty
Appioby Sreoewmion LLL
Hegngoo Capife] L1
Kiliputmin Caplial LLC
Verp CpuielL, ST

K Ciroup LLT

Wit Mibtelstand Qmbll
Gueelle Capital LLC
Taumun Clopiml, 2.1
Wmrgen Capital LLC
Tiiahel Caf=tal

B0
KT
1,01%
-74%
3.12%
12,6t
&A%
3T,
K, 500
L, (6%
|1 A
1.03%

a1
1A%
4.0%
ALY
4 0
3%
5,00
5.0%
1,34
6.7%
1A%
L3, 5%,
715
6.7%
LD
13.5%
3,1
AW,
T1.7%
1 500
1% 1
FLEW
2.0

B 3%
12.4%
a9, 1%
i it
5.5
GAT,
&%
1%

S0, et
s

1461 553 43
T8 750,00
THA00
M panon
ab (e, 02
(1L ]
B 14458
i, 0

IELIT1.AD

MIZO8S 35

o T
P2:51KL00
J6. 5L
1731500
1E 450,00
1550000
L5000
OO0
37500, 0%y
24000,
43430, T
45 ] 0o
40800010
20, 0505
23 ¥ITE
by B
41000, Tl
AT S0, [
FULAMI0, 0
e W10, 0
2144215
A 1K) 00
AT 11976
dA2181 7
21,504 98
4010000
25 10{i, 04
750, O
i E AR Sl
LR R
30Ty
W7 5N, 00

B0 SO, O
230, 750,50
497 q00,00
18219400
969000
i Oa 012
TN g
K. 194,53
i} AL, £
SEITTL 0
HiL R, 55

125l A
[ 6. 500,100
16843, 04
| 24500
I3, 500,
L3y, 0n
200
700,00
LRI R
a4.000 0
o E ) el)
i 0, O
TS 85
T AR
0357048
24 (n,00
37.400,00
A0 B DT
00 A
41445 10
A5, Dl B
SLIHTR
A6V Th
11 .99R,00
&3, 100,00
J5,0an Ao
3,500 )
2E61520
062500
IFFI0.78
EFc) |1l

SR AAE W)
el AT K

=18:0T b

27,460,600
730, 713,00
154, Gath, 68

431k o0

LRI ERALE]
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EE:r'L'iu: Cirowth LLC &, The T AR LRI .

WELD GMBH 101 L7500 00 L7500 -
A1 Tronamircan 3.0 45, il [ig) 43 {1l 60 . =
EREGT Capt 0.4% P SO () 33 50005 - =

e e T B LT DT

5l detalle o 31 de diciombre de 2009 dit exte epigrie es el siguinnle

Senrch Tonds en Gase e Adijulelelan

Asta Caplind, 8.1, 9,04, SHOO00,00  SH0.000,00

Wi 548 B i, Bl Fifs 511

T Capital Fartuers Limited i T e R

Tilfor Ogun, S L B.74% TELTA NG EIT 00000 (33170000

St Partndre, 5.1 L1TH IRFIA00 1S TA00 - RRARNL
Search funids en fase da Binpeeda

5 Inveyittoenti 500 TO00DY Z0.000,00

Albathns Baaity L 11 37 500,00 31.500,00

Tiden Tovestimsty, 5L 0,70% g A S AR

Higningies Capilal, SL [ 2400 L5000 hA00,00

Huveps Capital, 5L 13,60% 43.0q000 4500000

Wodn Cipital Pirbnes, 31 T, RLEE gL ik () -
Fimupitnd LIRA 12 500 ol Ol LR -
Horizonte Capisl B R LS -
Tathys Hatding SAS 1,050 B, D) 160,00 -
S Caprlind Partness Liinibed | 1A FIAIAR  S1IIVEE -
MWL LEC 18 (i 2 A 1L 7,56 -
Vg Saurch) Lapliul, 5L 3,00% J 00, 00 [ 5,00, £ £
K Transmisglon S48 {2 40 OGN0 a0 00 a8

Legney Parners-Sewrely Finil, SR Q40%, FTA000 3T 500,00

[bern Bomrci Cupitl, 51 39, 1250040 | 25010 .

Mmmeneii Capital, 51 ER {2 R0, AM) PRI -

fedd Lanidom Gimbl ol A3 [ . 500, (e e 50, 00

{dus Invesimemm 51, 51 4 B (L] i A on

Ebie Kot Capdtal vedtmms Lined 3, 10% ITarS 00 1R3E00

Ko Mah i G 1,10% e T T 3

Gy Koapriisl Gisihh 4,210 1F300,00 I R =

Mg Paserers, kL 5%, | 500,00 L a0, =

Halarti Capaltul, S1 ER L 7. 500,00 17840011 s

La polifica de invetsitn de [4 Saciedad consisic en lo toms do particpacionss THrHTIATInG £
pedibfal cnipresas a tmvés de vehiculos de myversion {con forma de soutedad limitnds o
figura socletarig equivalonte on otms juEsdicciones), que §< CODOCEN comi fonclos de

bsguedn o sagreh funds.
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s Socledad foalizs das Gpos de [nversiones diferenciadas e segrch fimdy, en fincifn de he
fase do desarmollo del proyecto: ) inversionas en fove de biisgueda, destinndas & fnanciar fs
himqueds de empresas objelivo por parte del saarch flnd & i) nversiones piaterlomes en fave
de alwisiciin, destinadis 8 financier la sdquisicién de ma empress oljetivo provismente
identificads por parte de un search fud

Es habitunl que dichhs inversioned, iobre todo en fuse de adquisicion, se articulén medipnte
uria combinpeian de inversitn en capital ¥ préstamos participatives (u olros nstnementos de
dendn}

Inversiones e senrch funds en Fase de Basgueda

Duranie el gjercicio 2020 1 Soviedad realz invelsiones on los siguientes 17 search fundy on
fage infcial de hasgueda:

Ayarme Tranuiidsehin k20 Francia 0, O 1.1 30,000,00
Lnrvidnbe Tartnein Tkl Vit gLl LT 45,001 {FA 524353
Sielin Maria Bosity i« I0 Trancia 450,000 12.4% CAglinki ]
Appleby Baveession LLO a0 EELTI il .15 LR 219,75
Hagapon Tapital LLEC =20 Maxion i & 3% de 1],
Ky Caprtal LLE =21 Bl ;75 [ ral BLLFL AL
Wiris Capdlal, 55 jun-t0 Eapiais 45wl p X A5 (000,00
KOP Grogp LLE fitl20 Bl | a.1% 250,00
Virtis Mitelsimmg] CrmbH Ll Alemunin 2.400 X718 A7 eM)0
Cinzslls Cepitsl LLC a0 EEULNCanadé \ 5K 2R.614,24
T Cuisbad, 5.1 fiep-10 Eypals CIVERA AN S, 525,00
Wlorgen Cagiital LLC el MExicn 1 [ A
Tipmstel Copiwl Bei-20 Francin 7400 1642 EERUAEE
Skyline Growih LLE T Pt EEUTHC dnndd | AT bib (380,000
WKL (IMBH et Alemweis 25 (o 10,0%, 1,750,000
ST Tt ksl | Frimwie 3. 750l 12,0% A3l

ARG Cupifal v i Wen, Chuts 3000410 I, &%) 250,00
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Inversiones en search funds en Fase do Adgulsicion

Durante ¢l ejeseicio 2020 |n Sosctedad roalind mvesslones o los simlentes 7 yearch funds e
fiuses dies alequisieiom: '

Tethys Holding SAS

En febrero de 2020, 1a Soeiedsd invirtit en lo socedad Tethys Holding SAS, para finnnoiit e
alquistoifm del 10034 de! capital de Tethys SAS, cmpress fmncasy especiatizada en ol
esarrolly v fubkicadidn de equipns v distemas de piroiecnln avanzada ¥ piTOIecATILE.

A outns efectos, con foche 28 de fobroro de 2020 la sodiedsd suseribid 385300
participaciones de Tethys Holdimg SAS en unu amplizcidn do capital, por importe de 30,550
ouris. Adiciondlmante, 1 Sociedsd suscribic 3,683,100 obligaciones convertibles tn aco:ones
de dicha soctedad por importe toml de 368.310 euros, Bl fnparts total de la inversion de |
Spciedad en Tethys Holding SAS es de H08.000 euros, equivalento al 12,6% de participacion.

CarPro Sysems:

En julio de 2020 |4 Socledisd participd, & mves del weareh fund Therica Partners. en fu
bdquisicton del 1007 del capital de Carfhro Systems, empresa holandesd de software ¥
yaluciones ERP para e sector del sutoméwl], inclyendo alquiler de eoches, leasing y gestitn
da flotns,

A ceton efectos, con fecha 27 de julio de 2020 la Sociedad suscrible 6.635 neciones de s
cotindad Théries Partnerns Sucesion GOKC S, asf como un préstame. E] importe towl de i
inversidn de i Sociedad en Thérics Pariners Sucesion GCRC S.L o5 de 3526375 ourns,
equivalente &l 6:44% de participacidn. '

Grimit CTAIMA

En julio de 2020 la Sociedad paricipd, & tuvés del veardh furd Balusts Capitnl, oo la
ndguisicicn del 100% del eapital de Grupo CTAIMA, empresa sspafioly provesdom de
soluciones deo gestion para la conrdinacidn de actividades emprespriales y la relacion entre
arpiTesas tilulores y confratistag.

A cstos efectos; con fecha 27 de jullo de 2020 la Seviedid suscribid 125 848 neolimes de
Patnarte Capital S sl comp un présiamo, E| imparte teinl de |4 mversion de o Socicdad e
Buliirte Capital 8,1,y de 6292472 €, equivalente ol 3,65% del cupital.

Reno-Bem

En septiemhre di 2020 la Socledad participd, o traves del search fund Ko Nachfolge, ed i
adlquisicidn del 100% dal capital de Retovation-Bem, empresa suiza proveedory do sepvicios
de reparacion y mentenmmiento en ol hogar

A estos pfectos, con Fecha 30 de septiembie de 2020 1a Sociedad snsoribad 249 475 acorones
de s sociedad Ciplto AG, a&l como un-préstame por importe de 615,039.25 euros. H imjhoree
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il de 1o inversion de la Sociedad en Opite AG es de 623,184 €, equivalint 4l §,5% del
capiial

Teglena

Fr oot do 2020 la Reciedad participd, & través del search fimd Zine Capital, en la
adquisicitn del 100%, del copital de Teclma, empresi poriguesa te distribucion de
companeate industrialed

Lu Sociedad o timlar de 703,037 acciones de la sociedad Zincapital Consuitoria ¢ Gestho
4 A, Bl #mporte ot de la imversian de 1o Sociednd 2 de 660,000 s, equivalente ol
14,06% del esplinl,

Muotion VEX
En diciembre de 2020 la Soctedud particips, i tiwes del search fimd Nextline Partners, en o
hidquisician del 1009 da log netives de Motion VEX, empresa polaca de medios y contenido

A éitos afectos, coti fecha 17 de diclermbre de 2020 In Sociednd suseribio 7,300 acciones de 1y
‘socledad Motion Global $:A. Cupite! S L., con domicilio en Luxemburgo, per un importe
Tt de 602084 €, equivalente al 3,02% del capitul.

Theie

En diciembre de 2020 la Sociedud participd, & través del search fumd K6 Trankmission, en la
adquistcién del 1KY de] eapital de Thein, eroprest funcesd do solware pary s gestilin
oducitiva,

A tstos efpctas, con facha 17 de diciembre, ta Sociedad soscribls 146487 acciones de la
socicdod Tenslo SAS por implute de 33227140 euros ¥ otorgd un présiamo converhibie 4
Censto SAS por imports do £377,729 envos. Previaments 1 sociedad habin inventido 60,000
tirak i fravas dio la sociedad 166 Transmission SAS, sogiodad que cxth previsto se fusione con
Censio SAS en 2021, Bl impore total de In mversidn de Is Sociedsd ex por tanto de
76000040 euros, equivalents al 11,004 del eapital.

Evoluciin de las inversiones en carferi

En ehero de 2020, ls sociedsd Togns Cupital S comunicd & mus socios s inlencidn de
procader a 1n liquidagion del vehiculo, ol haber transeirids o periodo de blisaueda sim que s
hobiern pompletado ningunn sdquisiciin, genermndo uns pénfide comp consccuonci de ézta
aperaciam de 16,000,00 enros. '

En septicmbee de 2020, la #ociedsd Keru Nachfolge: Gmbh comumicd @ sus socios su
intencion de proceder al reembiolso de Ja imversidn junto con ¢ pugo dit I prona del S0%, & 1o
largo del efercicin 2021, generundo conto conseructcia du esla opeaciin un benaficin de
§.000,04) eqros,
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En dicienibre de 3020 1o Sociedad stoanzd un neverdo con Hloe Koot Capitul Tnvestment Lul,
par ¢l que ey dltima adquirire el 504 de i participiciin de la Sociedud (7.500 wecianes)
en Blue Knot Capital Investment Liid, por inparte equivalents al coste de In Inversidn mis
una prebm el S0%.

Deslnversiones

En fohremn de 2020 li Sdeiedad dehizo sy mversidn en Nameneis Capital, SL, mediinie la
tamsmision de su participacian o ln propia Nameticis Capital, por importe de L%, 750 earos,
genetindn enmi eonsseumeis de estn operpeiin un beneficio de 2506,

Breve descripeion de lay compniliss en las que invirtis la sucledml en cjercicios
anteriores

ICT SAS asum search fimd que adguirid Performer CNC SAS, empresa feancesd de
dimribucion de maquinana de preciain midusiril,

Asta Cirpital, 8L e5 un seatch fimd que adquinid Grepo Loglsoenier SL., empresa expafinli de
distribugion de equipes-de lectores de codigos de birmas, improsims de etiquetis y sistermas
RFID,

R Capital Partsers Limited o5 un ssprch fund que sdquind Tnfonetics Lid, empresa brritdmics
de goftwnre espetiilizada en el drea de mvestigacitn clentitica

Tilfor Oeein, 5L es un scarch fund que adgquirid Enginyeria Mapex SL, empress espafiols de
goftwore de control de procesoy industriales,

Sachiem Partaers, 8L es an search fund que adgeirid Lanaccess Telscom 5.A., enpresa
espuifiols de soluciones de videovigiianoia.
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Situgcion de los participadis

A continuacitn se detalln, tesgecto b las invarsiones oo gearch funds en fose de adquisicsin,
| sitdacion patrimenial de las sociedades participadag (incluyendo la situneion patrimonial de
lue socicdades objete de wdquisicién), en bose o la informecion  fnancier disponible
correspondiente  Jos ejercicios terminados €l 31 de diciembre de 2020y 2019, as| como los
dutos mas relevimtes de las mismus

Sitnaction Patroninl & 8112 3020

Papfirnar T S48 333 = AfleAR - = | ANT A
G Lisgprcomter &L il - CLERT : 1A 00
infonpiie LTIV (LIS | Chis = . JL4FEN FHIT.NTT
Eaplmpisrds Mapey, 5L LR E] - 431,913 - . L6492
Lipsrgorss Tnleresy LA = 1ELTEED - 1L OTERAE 77
Teshijr £45 CELE » L230NTS . - Tieads
Eirfri SFaberyy 248 4 LW LN + = BAGRTS
izrupa CT4MA 4512 . {TLETH 1 1uE = (VINAXT)
M Wiovey, (TR Lk i . Annom - - 18 Ll
Tiribamat 5.4 5800 L - = LSRRI
Tt 545 134 518 LR : . = [0 )
Moo VEX £1) LY
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Deterioros dp valor de inversiones en socedides participadug

L cierre del gjemcicio. 2000, los Adminiktradores de lo-Sociedad realizan oo mnlisiy de la
valomgian de ing inversionen én sociedades participadad en funcidn de la evolucidn de las
vartihles finuncierns y de tegoeio que presentin e mismos, distinguiendo entre:

Inversiones en search funds en Fase de Bisqueda: 1a Sociedad las mantiene s costs e
acdeul sl ot que el search fimd Jleva o caby la sdquisicion de alguma compatiia. En
casn de no moterislizarke ¥ aprobar 3 liquidacion del wearch fund, se regstm el
comespendienie deteniorn de ln mvemidn
Inversioned en search fimds en Fuie de Adquisicitn: Al clette de cada gercico, los
Administradores de Istrin revisan 18 evaleoitn de lis principales variablas finnciers ¥
de negocio de las sociedades adquiridas. Pam determinug ¢l vilor tazonuble de loy
migmas, b Administradores toman e considemeidn lod métodos de valomeion
empleados e 1o determimacidn del valoe de compen procedicndo a registrar yna
plizavalia o minusvalis en funcidn de la-svolueiin del valor rapanuble obierido. Lok
miétodos emptleados par la valomoibn son:
- Miultiplos de EBITDA restands In Deuds Financiers Neta de ln socledad o
subgrupa participado,
- Precio pactada entre dpermdons independicnies e unn tmnsacsidn reckeric
comparable '
No obsiante, Ts Sociedad mantiens o coste-de sdguisicidn a8 invennones dutinie el
primer elerciclo désde ln sdquisicion, petiodd en el que los Administradores do Litris
revlsan s evoliicidn de lap inversiones, salvo que exisian elaros indicios de delenors,
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5.1.d) Activos financieros mantenides hasta vencimiento

El detalle de este eplpmfe a 3] de dicicmbre da 2020 ¢f el sigmonte

Trrinys Huhbing 5AS RS LD [RBhETh
Cemzin BAR ITT. AR 0 |. TR 3%

(Con feche 2% de febrero de 2020, 1a Seciedad suscribis 3,683,100 obligaciomes convertiblos
un acciones de 1o socledad Tethys Holding 8AS, porimporta total de 368 310 euros; mediants
I competssacion del présumo por importe de 24,000 euros alorgado el 15 de octibrs de 2019
v el desembolso de 344,310 euros, con ¢l objedo de Ananciar In sddijuisieidn por perte de esto
dlitima del 100% de los accioned de Tethyd SAS.

Con fochn 17 de dicienbre de 2020, ln Sediedad otwgd un présteme canvertible u Censio,
SAS por imporie de €377.729 euros, con el objeto de financisr i hdguisicion por purleds et
iHima del 100%: del capital de Theis BAS.

5.2) Pasivos flnancleros

La compryicidn a 31 de disiembre de 2000 es n siguicnte:

Arreedares por seroehie prsitidin . it O3ip 0
ity <lendan E

L& composicién o 31 de disiembre de 2019 o5 la sipniente;

Acreedom pi Biryisis prestiudog HEEAE N
it demdiip . 125,000,600

Ln pariida “oiras detidas™ hace referentla sl {mperie de la anplisciin de capital con e gque se
wleatizd €l Segundo Ciorve de la Sociednd en diclerabre de 2019, El hecho de qus hgure como
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dewdi v np-como copital se debe o qure-a 31 de diciembre de 2019 In raferide ampliacion de
capital tio habia sido slevada o publico, hecho que s produjo en enero de 20240,

NOTA 6. FONDOS REEMBOLSABLES

Cupitul

A 31 de diclembre de 2020, o capits! social de la Sociedad asciende o 3,400,000 wuros,
comrespondicntes o 5400000 acciones de | eurs de valor nominal endn una de &llns:

A 3 de diciembre de 2019; ol capital secial de |a Sociedad sscendla & 750,000 eurvs,
corressondicntes & 4.750,000 sodfotes de | eurn de valor nominal cida une de ellad

Liis seciones de L Stciedasd se-dividenen:
- Clase Az 5235, 840 neciones sominativas ordinarins.

. (Clase B: 162000 soiones similares & lis acdlones Clase A, 4] bien tienen ol eardeter de
ptivilegindas ol estar excritas del pago de los Gustos de Gestidn y Admnistriciin v del
Desecho Eipedial, Wl ¥ como estos rminges sc definen en ol Cpotrato de Inversiin i
Acuierdo de Acoionisias de L Sociodad. Las acclanes de Clase B dnicanyente pueden ser
suscritis por Jos Promotores de Tatrin Capital, con indepandencii de que cstos realien
Ishores de gesticn o administraeion en la Sociedad.

Clase € 2160 seoionee sintllares & las seciones Clase A y B si bien tienen el caracler
de privilegladas al conferiv i sus tmdares e derecho econdmico a percibr de la
Suciedad ¢l Derecho Espociat establecido en el Contraly de Inversidn y Acuerda de
Accionistae. Lox secionss de Clise O fmicamenie pueden ser - puscoritis por los
Ejeeutivar Clave ¥ aquellas piersants que realicen lobores de gestian o admimstracion
en la Sociedad.

Ampliaclones de Capital

El 4 de mirzo de 2020 el Consejo de Administracion de la Sociedad scondd smpliar el capitl
social gn 250,000 euros mediante L emisidn de 250,000 scciones de un euro de valox nominal
cads ung de ellas, toblmente suscritas y desembolsadas, Tras estn amplisvidn de capitul ¢l
capital socinl quedn fijado en 5.000.000 eurcs, dividido en 5 000,000 aocloned do un eurn de
sulor noming) coda unn de ellas.

BT 21 do maye de 2020 el Conpejo de Administracion de la Sociedad seondd amplist | aapiml
sovial en 200000 de euros medinmte 1 emisitn de 200.000 peciches de un coro de valor
nominal cadd tna de ellzs; otbmente suserites v desembolsadas. Las puevas acciones s
emiten con une prima de amision tatal de 1,800,000 euros (Y curoe por decion). Tros esis
amphisciin de capital el eapital soclal queds Hindo en 5.200.000 suros, dividide en 5.200.000
acclones de tm elro de vElos nemita] cids ung de ellas, totnimente suseritap y desébolgacas,
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117 de noviembre de 2020 ¢l Consejo de Administrsoron de la Sociedad aconto ampliar el
capital social en 200,000 de euros mediante lo emsiin de 200,000 socicned de un euro de
valor nominal cada uaa de eilss, totalmente susorims ¥ desembolsodes, Las nuoves acciones
5o =miten con mmp prima dé exisiin total de 1800000 euroy (9 eures por acciim). Tras esta
mmpliagion de capital ¢l capital social queda fijadn en 5.4D0.000 gutos, dividido en 5.400.000
aci-iones de un euro de vidor nominal cads tni deellox, totatmente suscritas y desembalsaias

Hechas posteriores al 31/12/2020 relativos ul cupitnl social v al mmeso de aceignes

El 25 de fehrer de 2021 el Conscjo de Adminismocion de ln Saciednd arordd amplior el
capital sncial en 300.000 de euros mediante fa omisitn da (00K pociones Jde m oo de
valor pominal cads un de elles, womlimente susiritns ¥ desembalsadas,; |.as nuevas acciones
s cmilen con v prims de emistn toml de 2,700,000 ewros (9 euros por aceion), T esta
amplincttn de capital el cupitil social queda fijwdo en 5. HLO00 enros, dividido eo 3.7EHLUK0
actiones de un ewro de valor tominal cads usa de elles, twtilmente susoritas y descmbolgadas

111 desaille de los secipnistos con wn porcentage superlor il 5% al 31 de dicigmbre de 2000 g5 el
siguicntis

Spciednal de Gestibp Perrimonm)
Haniv; 5.1. Al 00, 00 The £ (00,00 TTEAO0D  Clasz A
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El detalle de los accioniskes con b pofentae superiot al 3% al 31 de diclenbre de 2019 sl
siETienic

finiedad de Gestyon *atrimonial

Henle, 81 | D[N, D0 TATH 350,000,00 Boa0n ClueA
HICAR, A, | Cff K} (o3 3104 2500 28000 =
e Compies divastmets, S:A. | OD0LMNL00 e 25006001 00 5000 Clese A
FAA tnversmones, S.LU |, EITHR G e 326N LT Ll 280000 Cla=A
GOmOARI D 8L 1 Q000 0% 2580 101 ) 250000  Cleke A
16T PATILIMOMNI, S1 1. el O, Ol 52 e, O (e AL (0 Clase A
[ivestjmciones y Eamudios

Finamcieren, SA 1.0, o o0 5,36 R 004, L IELON  ChissA
L Jmibnres, 5.1 TR0 b s g 2E0,.00,060 Hoom  Clissg
SOTNA BICAY, B PR T A v 250000,00 Mooy Chmes

%’|

Dentro del eplgmafe “Reservas voluntaring” so enpeentrn coptabilizada lis gustos derivados de
la constitucion de la soctedsd dumntz ¢l ejercicio 2019,

NOTA 7. SITUACION FISCAL

BT detalle de Tos saldes mantemdos con lw Adminisimeiones Piblices of 31 do diciémbee de
2020 = ¢l siguicnie, en ounoa:

Carrlente:
Perenciomes gop [RFF JTABLRTH
Crammakonies do by Sagurided Sooel r FoFA
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El detille de log saldos muntenidos con lns Admitistacivnes Pohlicss al 31 de dicimnbre de
2019 ex ¢l siguiente, on eum:

Carrinmte:
Retenwaonas-por (RPF - 70645 33
Oypunizmnos ile L Soguriisd Secisl - P ETAL

Itnscidn fsenl

Segiin oy disposiciones legales vigentes, las lignidactones . de impudsiox no - pucden
considerande definitivis Hasts que no ban sido inspeecionadas por Ias uuitoridades fincales o h
\rarserrrido o plago de presoripoiém de cuatro afivs, En conscepencid, eon mative e
oventusles inspeceinnes, podrian surgic pasivoi sdicionalis a s registeidos por Sociedmd
Mo obstante, lot Administidores de la misma considerns que dichod pasivos, e caso de

producise, no serian sipnificativos sobre las cuentas anuales tomadas en-su conjunto,

Hégimen fiscal

Lit soicledad, Entidod de Capital Riesgo (ECR) esm regulada por iy Loy 22/2H4-de Entidides
de Capital Riesgn, y i objeto soclal principal oonsisle en ln woma de patitcipaciones
temporales en el capital de empresis no fintnclerss Guyos vidores bo coticen el primer
meteido de la Bolss de valores, De acperdo con los: prifeulos 50 v siguientes de la Ley
172014, de Z7de mwemim; dell Tnpuiito wobre Sociedades se pameterizan, entre offud, por
la exencidm e el 99% de las Tents que lis ECR obtengan én |n trapimision de valores
representitivos de las empresns én las qud prricpen, siempre que i transminidn se produze
a partir del inieio del segundo afio de tenencin computido desde el momenlo de adquisicidn o
det la exclusidn de cotizaciim v hagt el decimoquinto, inclusive.
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La conuiliscién del impirte teto de ingresos y gastos del ejercwio oo la base impo nible del
impuesto sobre bengficios en el gjeraicio 2020 e la agulinie

Waidiidn grntnbile sntes 09 Trpeeston FECURET R
Tidfemsine peamarmnies =
Peamitnds imiialibe jijnitain (M Z5RA3)

[Hfermmeiad imnguit ales

La concilincidn del imparte neto de tngresds y gamios del gjeroicio con la hise imponible del
imipristo sobie benefcios e el ejervicio 2019 es la sigmente:

Hediaili euminhle aittes de Tmpuesiin (199, 2T
I H iy perininsnles
Rizislinds coniatie njurindi 1A Ee | )

i fureneies g e

Bases imponibles negativas pendientes de comprasar

Fil dietallis de |ns hases impotibles o compensar a 31 de diciombre de 2020 ¢1 la siguente;

ol L SR NT
2019 25325000
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NOTA §. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

8.1) Ingresos financieros

La cotfponicitn de estos eplprafes de [n ouenta de pérdidas y ganiniias del ejeroiaio 2020 25
L g1 podemte:

Tnberesas, dividandos v rendimientog nimilndes de los aztives fimameians 41 nay sz 11 458,700
Cteraan birenos- iR e . 0,20
Theteriomn y remltids por erfemsiones de jistrabepbon ladsicierns HES Gl :

#.2) Gastos de personal

L composicion de los gastos de personal del efervicio 2020 ¢ bn siguiente:

Speidds vy ealagios M7 TIR RS 013G 010
Segnriiad Snewl n purgn de b empresn F54 L 1820071

Durante 2020, 1o Sociedad no ha realizado pagos a planes de peutiopes o presuciones
definidas.

#.3) Oiros gusins de explotaciin

La bomposititi de los gastos de explotacion del ejereicio 220 es Lo sizuente:

Otrns gieitos de eaplotaciin

Arreridenosils v canie TEA100, 00 [#.000,00
Servicios de profesiopuked mdopendimees 3412014 TTLET
Servichoe bancriod v Smillirss THIAE 355,11
CHres gervlidlos IH.FRS 2 19, 5947,07
il | Fisd OR | o3a, |6
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NOTA 9. CUENTAS DE ORDEN

)iray cueatas do orden

A 31 de tistembre de 2020 b capiio presente el siguiento dotalie;

Puirimomnis eompronckde 20,000.000,00 { & 163, BT,
Parrimannin compronmetide mo exizib |1 000.a00,00 [ ReLRIN
Pédicun Aronlms & tompensar (Mot T) T4 452,40 1 My 9T

NOTA 10, OTRA INFORMACTON

Bl mimens medio de persofias emplealas dumnte ¢ ejercicio 2020, distribuido por eategorias,
eh el sigulente:

Phhreedive
Aadprpiafnroyes
Anafietin Financier:s

= =
o

La fistribucién del petsonal de la Sociedid al irmino del gjereicio, por calegorias ¥ exos, &5
| i guietibe:

Thiceaior
Al siralivis
Ao iibad finaenolenes

Threcor 2 =
Auletlpivirmtivas =
Annlipms frmnmeros :

p g
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Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedud no tiene personal contratade con minusvalia igual o
superkar al 3%,

El importo de log honorarion devengadis por log servicios de suditorin de lus cugntag aouales
comespondientes a4l ejercicio terminado ¢l 31 de diclombre de 2020 ha sseendido 15000
euras {5.000 eutos el etervicio anterior)

Informmcion sebre ¢l periodo medlo de pago o provesdores

De acuerds con lo establegido en la disposicion adicianal (mics de e Resolucion de 19 de
enero i 2016, del Institutn de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, dobre |a mifitmacidn 8
incorporar en 1y memoria de b cuedtos anusles o selacion con el periodo medio d= pago o
proveedires en opemeclones comercisles 4 continnacidn, se presentn informaciin & 31 e
diciembre de 2020 ¥ 2019

L mifirmingidn relativa =! perodo medio de pago & provesdaores es L sigtiente:

(L

Poriodo muodio de pago o prodesdords 34 1181
fiitin de opemsmmnn pegEilsg 191 al0o¥
Futio de pparnciona pandienes (e pao (i} 23,78

Datss ealinlados sonforme et Real Decreto 6352014 por encontiase o sociedad dentro del
imbito subjetivo de aplicpeidn provistos et el articulo 11 de la:Ley Organice 22017, de 27
de shtil, de Extshilidad Presupuesirin v Sostenibilidad Finnoieri.

NOTA 11 GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I riesgo inherente o las actividades de la Sociedid se postiona & través de un proceso de
ilentificscion,  tnedicids ¥ sepuimlento conbinuo, verificando el cumplimientos - de
detoriminades lmitss ¥ comttoles. Esie proceso es critico pam, In continuidad de lns
operaciones de in Sociedad.

La Socioded est cxpoekti i Hesgo de nisreido (ef coal incluye los riesgos de fipo de mtends,
dp precio y-de tipo de cambio), ricsgo de erédito y nespo de lfquides derivados de Loy
instrumentos. {imanelerss que mantiene en <y carfera. En cile sentido, ln Ley 2272014, de 12
de poviembre, repulidora de chtidndes de capimal-ciesgo, oiras enfidades de inveruim
colectivi de Hipo cerrado v {as sociedides gestorns de entidades de inversion colsctivi de tpo
cermado, establecs una gefie de coelicientes nrmativos que limitan dicha exposicicn.
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Los mencionsdos coeficientes normativos; sspeaificados on In Nota-| de bn murmoria, mitigan
los siguiontes riesgod o los que 5o expone la Seciedad que, en todo caso, don oljeto de
sextimienty eppecifico por la Sociedad.

Rievgo de mercado (Incluye fipa de interés, tipo de cambio y otros rlesgos de preciv)

Fite tiesgo compronde los reigor resuitanted de podiblos varaciones adlversas de los tpos de
Interés de Jos activas v pasivos, de los tipos de cambio en led que estin denominsdas Tas
muasas putrimonisles y de log precioy, de moreado de |os instromentos finanoicros.

El efective de la Sociedad esth oxpuesto al riesgo de tipo de Inteidy, el cunl podrla teper in
efecto adverse et los rostiltedes fnangieros v en los fujos de cejo. En opinlon de los
Administradores de 14 Sociedsd, 1s exposiciin de oiin o cite riesgi 0o es relevanta en relacion

-al patrimonio.

il empoticion de la Soétedud ol rlesgo de cimbio Empeco se considers. refevants por ls
naturdlen de Jos activos v pasives de In Socicdml,

Bl riesgo de precio 4o define comi aquel que iige comis conseciiencia de camblos en log
preciod de mercade, provecsdod bien por fctores especifices del propio instrumento o Irien
por factores que afctle a lodos los instrumentos negociados e gl mercadn. Todas lns
inversiones muntesides por o Soclednd 4l 31 de dcletibre de 2020 corresponiden o
Nociedades no cotizadis. Ta politics: de la Sociedad consiste en la riguropy selecoidn. de |ers
provecios usi camo & adesundo seguimisnto de estos, con objito (e reducir diche resgo.

Riesgo de crdilito

Bl riesgo de cidite mace de la prsible péndid causadi por el Incumiplimicnto de log
obligacioned edntractuales de lay comtrapartes de fa Spoeded, y seennends como ¢l ricsgo de
que 1t contraparte sea incapaz de-reinfegrar campletumante Loy impartes que debe, L potlticn
die I Soviedad referents ol crédito consiste en lo rigurosa seleccion de los prestaturiod il
como el sdecusdo sepuinifents de catos; junte: com, en su caso, | toms de garantias
udicionales suficienies.

La Bociedad no esperd incurrs en pardidas significativas derreadas del inoumplimient de sos
abligaciones por parte de I contrparte, Dicho riesgo adiciotulmente s ve reducido con lns
Hinites 3 14 inversion ¥ concentricion de riesgos anfes descritas.

La logislacifn vigente estmblece los requbiltos que debe cuthplir [n enrters de la Sociedasd
{congestracian) y & correlneltn) con g] lotal de activos, Al 31 de diclembre de 2020 1a
Sociediad cumple dichos roquititos legales.

Con carfeter peniral 1s Sociedad mantiene su tesorerln v activos liquided equivaienies en
entidades financleras do elevado mivel crediticio.
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Eate Ticsgo reflefn la posible dificultsd de 1o Sociedad pera disponer de fondos Tiguidos, o
parn poder neceder a ellos, en ln cunntls suficiente v al coste pdocusdo, de forma que pueds
hacer fronte en todo momento & sus obfigaciones de pago.

A 31 de dictembre die 2020, ln Sociedad o tiene obligaciones de pago significativas y las
existentes estin cublertud en su totalidad por el efectivo.

NOTA 12, HECHOS POSTERIORES
I Helativos al capital social v al ndmerd de scciones

Con poitetioridid al 31 de diciembre de 2020 50 han llevado a cabo unp pmpliscitn de capital
por importe-de 300,000 eurns con unn prima &8 emisitn de 2700400 euros, tal y cama e
deseribe en la Nata 6

2 Relativos a lu inversién

Evolucifn di lis Inversiones en carters

En puarzo de 2021, |o sociedad Giers Kepital Gimbh comumicd a sus sodlos su inteneion de
proceder & o Mquidaeion del vehiouls, al hibir trmseattido el perfodn do bisqueda sin que se
Hublera completade ninguna adquisivion, gesesanide ung pérdide como consscusncin de et
opariciin de 14 653 50 enros. '

Desinversiones
Fu minren de 2021 ls Sociednd deshizo en parte su inversidn on Blue Knof Capital lnvestment
T4, medinnte la tomamision del 50% de sy purticipacién (7500 accionss) & la propls

soctedud, ot mporte de 13,028,04 guros, genermndo comes comsecuencls de ésta operacisn un
heneficin de 4,370.54 euros.
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MNuevas inversiones

Con posterioridad al 31/12/2020 la Sociedad hie mvertilo ep 3 ooevos peavcl firndy en fide
imfial de hisqueds, confomie se detalla b continuagion:

Ploe Cioast Chyprinl Erie-21 Halicz 100 [0 1 4]
T lvertattd Capimi -2 b P i 1% JTLiEA
Primmis Tromgmizging Feh=21 Francis }1.5% 45 000
Al Capil Foh-21 Frinall L1 12597
Sillnge Tranamission Bar-21 Franpciy L ].5% 45,0010
Snoafhill Cuzlial Ahr-2l ERULL 0,7%% 45867 1%
Arpe Parthees Abr-2] Tindin 10,01 S 0D
Ewereat Cepitul A2 Rziniy i | 04% 43 |59, T

Adicionnlmente, se han realizado las siguienies adduisicionss por search funds en fase de
ndlquesl i

Atk 33

fin marzo de 2021 lsiria invictio, a traves del search fund Vests Capital, en la sdquisicion de
AnekS3, §.1., distribuidor espafiol de oquipes de cardicproteceitn: Lo inversion total de Istiia
saciende 0 E389.761, equivalente al %5 dol capinal,

Jimplsaft

Fin maren do 2021 latrs invirtid, o través del seareh fuamd Ihéngs Pactners, on i mebepuistoitn
de Timpizalt LA, empresa portuguesn de software do gestion alquiler de coches, un add-on &
In adynisicitn de CarPro en julio de 2020, La sportacién do Iyind en esta operacion Tiie e
E242.647 44, y tras ello 1y inversion total de bt en [hérdca Partners paciende o HSRE N7 44,
eruivalente il 6,66% del capital
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NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

1.  Saldos entre partes vineuladas
A& 31 de diclembirs de 2020, la Soéiedad no manticns saldvs antre partes vinoulsdas

2. Transacciones eptre paries vineuladas

Lak eipericiores mhs sigmificativas efectudis con paries vinculades en el ejoreicio 2020
2019 e detullon & cottimacion;

- Thuraste ¢l ofercicio 2020 y 2019 ye realizaron pagos o Lakut Inversiones SL {cuyo
administrador tmtcs, [, Simdn Bores Llanoy, es asimisme consejer de 1y SCR) por
imparte de 18000 suros an concepto de conirmto de arrendamiento de servios
relactonados con el use do I oficma por parte de n Soczedad,

Saldos ¥ Transacclones con Administradores v Alla Diveecion

Fl deseanpeto del corga de conssjery n la Sociedad oo e remunernds, La remunemcihn a
miembros de Lo alta dirdcoién por ol dedempeio de funciones de direccion de la Sociedad en
ol ejeroicio 2020 asciends a 274.895,50 euros {19.536,72 eurcs en ¢l gjercicio unterior).

Otrp informaciin referepte sl Consejo de Administragidn
El drgano do sdministraciin tiene habilitado un procedimicnto de control v evaluacidn: pard
que los micmbros del Consejo de Administracion faciliten al propio Consgjo cnanta

informacion cormespondn de conformidad com o disprissto en ¢f Capinido 1, Tituls TV de 1a
Ley de Sociedudes do Capits]

- Diche procedimicnts se enouenira aciunlmente en vigor.

- Los micmbros del Consejo de Adminisiragion mantichen, dentro de sud reglstros;
conatencin e la aolicitud de informecién vy contesticidn oblenida en relacién con lns
abligneiones derivadas de os arficulos 229, 230 y 231 de ln Ley de Stclndides de

Capital

De Ly informacion remitida par los Stes, Contéjeris en cumplimiento de lo provisto en
165 citados articulos 229, 230 v 231 de Ia Ley dp Socicdades de Capifal, se desprende
que ninguno de |os ellus, ni personns vineuladis con los miknos, se lallan en ninguni
situneiim de conflicto, directo o tndirecto, can el interés de To Sochedsd.”

Asimismp, ¥ de scoerdo con ln Ley de Socledades de Capital, mencionady anteriormenie, s
informi que fos miembros del (hrgmno de Adiministracion y Lik pecsonas vineuladas o ellos no
bnn' feilizade ninguns actividad, por cuents propia o aiens, eop le Sociedad que pueda
considerurse ajens al trifico ordinario que no 2 haya realizndo en condiciones normules de
meritdo.



43




ISTRIA CAPITAL, S( AD DE CAPITAL DE RIESGO PYME, SOCIEDAD
ANONIMA

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL FJERCICIO 2019

ISTRIA CAPITAL, SCR-PYME, 5.A, (en adolonte, “Istria™ o 1o “Sociedad™) 2s un fonde de
capital riesge especializado en Inverlir en pyies e crecimiento, tomando participaciones
minaritarias a través de vehlculos expectalizadas denominddos fondas de-blisguedn osearch
finds.

Lt sctividad de I Sociedad dumnte el afio 2020 ho girado en tomo d los siguieniey Ejes
fundameniales:

Captasiin de fondod de inversoles
Inversiones v dosinversiones de los fondos
Liguedesz de o Sociedad

Seguimionto de By empresay parricipacdag
Hechos pasteriorss

Vatios

Ll ot ol

1. CAPTACION DE FONDOS DE INVERSORES

Tras 1 constitocivn de la Soctedd on diciembite de 2018 se realizt mma labor de captagion de
funilos inversores que finalizo eh marzo de 2020, trus eleanzar ¢l mporie méxirtio prevists.

2. INVERSIONES Y DESINVERSIONES DE LOS FONDOS

Lp Sociedad comenzd of Perindo de [oversiin en 2019, y dutsnte el gjergicio 2020 hn
contimmado snalizando mulfd de opcrmtidades de inversion en fondes de bésqueds
basadbi principalmente en Europa (anto en fase de gl bisgqueda como e Tise de
adquisicion), ¥ se han materiatizado algmnag gue detallunos 3 cnntinuscidn

Fa 2020 14 Soeiedad he invertido en un totwl de 17 pegreh fumds en fase. do bissqueda y ha
anrticipado en 7 adquisiciones de compafilas (Tethys, Carfro Systems, CTAIMA, RenoBem,
Teclina, Motlon VFX y Thein), hosts completar gn fmporte wml de 3.870.332,63 ears cn
luyversiones, De cute inporte, 669294 sures fon-sichy destinados 3 lnancar secrrch firmds en
fase inicial de blsqueds, mientrs que 320103863 euros se han (nvertide en Tase de
adquisiciim de empresas.

A contimungidn se detallen les inversiones reglizadns:
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Inversiones en fase de adguisicion;
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Inversiones en fase de bisgueda:
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En cusnto & desinversiones, en 2020 se realizd Una operaciin de desinviersion en un search
fund en fage de bisgueds (Namencis Capital SL)

3. LIQUIDEZ DIL LA SOCIEDAD

Tenlende en cuenta lod desembolsos de chipitil efectuados, las racursos ligmidos de 1o
Sociedad 4 31 de diciembre de 2020 son de 633.527,29 curos disponiblos para imyetsiones oo

 Adscionalmente, ln Sociodad dispone de un patrimonio compronetido no exigido
por imperte de 11000, 004,00 euros.

4. SEGUIMIENTO DE LAS EMPRESAS PARTICIPADAS

El cinjuito de actividades desarrolladas por fa Soviedad se podrin sintetizar de la manerm
sigmienic:

- Duirante I Gise inicisl de bisqueda: tomi de contscto con los emprendedorss, estudio
v andlisis del proyecto de inversitm en fise. de bisqueds, lo toma de decision de
trversion relativa al capital de isgueda, v el control ¥ seguimiento durante el proceso
do bisquede

- Durante In fase de adquisicion: ol estudlo y andlisis en wodas sus verfientes del
proyecto de_inversion, el informe de visbilidsd, In 1oma de decision y el couteol y
sepnimiento dutante ¢l proceso de negaciacién de la adquiscion.

Tras lu reallzacion de Ia inversiin: control ¥ peguimienty de 14 misom y fealmente,
comn objetive dltimo, Js malertalizacidn de ly desmversidn.

En el proceso de seguimiento pare nleanzas las objetivos previstos por L empress participada,
In Sociedad vels por & cumplimiento de los requisiton necosarios a través de diforentes
actividades:

- Participaetin en Comsejos de Adminisiration

- Asistenoin & cudntas reabiones se consideren oportanas

- Vigilancia del plan de negoeio que establocen las efnpresas

. Seguimiento medinnte informes petitlicos con informicitm bisica sobre ¢l negocio ¢
informes trimeptroles con el clerre do cuontas.

Comp comneoyenaia-de s mlmmtimeion e b aetividad empresarinl proveesds por af Cowdl s,
en 2020 se produjo un descenso genetal de ln sctividad de lns empresas purtivipadas, [ns.
cunles sufrieron, de unn manem u otra, un impacto negativo come resultado de esth orists.

[uranie este petiodn se abrii una inlehza internocltn ¥ comunicacitn con bs gran mayorn de
nuesiis partivipadus, e hase o ln necesided de unn corrects eyaluacin d¢ los nesgos y al
apoyo-en la determinacitn e planes de setuacitn.  Aungue by eagmintin de afectcldn foe
diferente en funcitn de la mgustria del modelo de negocio de cdda tne de I3 cmpresis, &o
ningin ¢#so % ha comprometido la viphilidad econdmica y finaneiers de las mismas,
demostrunde Lo regitiencin de] modelo de thversidn,
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5 HECHOS POSTERIORES

Con posterioridod af cieme dol efercicio la Sociedad ha mvertido on 5 nusvos sectreh findds et
fase nioial de hlagueda,

En cusnto & las inversiones en fise de adquisicion, tal ¥ coma e mincions en 12 nota. 12, con
pistetloridsd bl cierre del elerciclo la Sociedad fnvintid en |y adquisicidn de AnekS3, 8.L.
{distribuidor espafiol de equipes de cardioprotoccidn) y en 1a adquisician de Jimpiseft LDA
(empresa portoguesa de software de gestidn alquiler de coches, add-on a L sdipisacion, de
CarPro).

6. YARI

6.1, Personal

Trurnnte el eferoicio 2020 la Sociednd ha contado con 3 empleados,

6.2. Medio ambiente

La Socledad no repliza una sotividad contaminknte.

6.3, Acciones propias

La Sociciid oo ki realizado eperaviones oo ncciones propias durpnte ol gjereioio 2020,

6.4, Aetlvidades en materia de Investigacion y Desarrollo

La Soctednd no ha realizndo of encargado s terceros provectos de investigacion y desarrollo.
6,5, Politica de gestldn de riesgos financierof

La Socirdsd no esth expuesta a ricsgos fnancieros sipnificativos mis alli de los inherentel o
st propia nctividad. La Sociedad eitd expuesta al riesgo de tipe de cambio por apemeiones.
con divisa en algunas inversiones Tealizdng en dmbito mtemacienal.

.6, Instrumentos financieros

La Sociédad no comimin ihstrumentos fnancieos dedvados, ni ningan otro tpo de
fstrumentn financieto. La tesorerin de In Sotiedud se manticne en coemins vortienics-a la

viste en dos-entidades bamcaring diferontes, Ins cualis no tienen coste alguno ni devengsn
Epmisiones,

6.7.Periodo medio de pago a proveedores
En 2020, &] perindo medio de pago u provesdores sdcondid o 3,91 diss.



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

De conformidad con lo esmblécido en el Texto Refundido de Ia Loy de Socledades de
Capital, dicho Informe de Gestitn y las Cuentas Ammles correspondientes al ciereicio 2020
que s¢ componen de lis adjuntas hojas némero | 248, son formuledey y Gmadas por los
Srea. Consejeros que figtimn o contintaeidn, en bprodente phging.

28 de mmyo de 2021

(3, Simédn Hores Llanos D, Tgniotn Diwvmrin Fretes
Previdente Secretarin

D, fuvietAdoher Rioses 0. Raleel Ruiz Hembndes
‘Wocal Vocal '



DILIGENCIA QUE HACE CONSTAR EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE ISTRIA CAPITAL SCR-PYME, S.A., D. IGNACIO OLAVARRIA FREIRE, EN EL EJERCICIO
DE SU POTESTAD CERTIFICANTE:

La ‘diigencis de firmas® de ias cuentos anuales de Isiria Capltal BCR-FYME, S.A.
comespondisntss &l sjarsiclo carado al 31 de diciembre de 2020 ne hy podido ssr firmsds pof
O Fatsel Rule Heméndez en el acto de formulacidn de diches cuenisk anuales & infoome de
gestitm celebrado el 28 de mayo de 2021 por no encontrarse fisicaments en Madrid,

Por slin, ‘sl Secréfgmio cel Corseit de Administracin, hase copsiaf qua pdas ks
Admimitradaores, B, Simdn Bores Lignes; D Javier Adroher Bioses, D Rafsel Ruiz Hemandes,
y yo, O, ignacio Dlavaria Fraie, en ruasta condialin de adminstadonss, hemos formulade ias
cientss arisales v nose ha manfestado oposicidn o resarva aljuna con fespecto g la formiutacian
e |22 cupntes anuales ds s Sockedad comeipondientes &l sjercico da 2020,

& 28 de mayo oe 202

£. lgnaco Olayam:s Framna
Seciatarlo dal Sonzalo



