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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Institucicnes de
Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Sabadell Asset Management, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal (anteric rmente
denominada BanSabadell Inversién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversiéa Colectiva,
Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2016, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos ce efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Sabadell Asset
Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Esparia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que considerer: necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de audito:ia sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionidos
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el awditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de lis
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, 1si como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espafia
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, Www.pwe.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, toma 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimera $0242 - CIF: B-79 031290
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En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad Sabadell Asset Management, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal a 31 de diciembre de
2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewdterhouseCodpers Auditores, S.L.
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SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
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ACTIVO

Tesoreria
Cartera de negociacion

OM8570826

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Balances de situacion a 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en euros)

Nota

Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias

Activos financieros disponibles para la venta 7

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Inversiones crediticias

Crédito a intermediarios financieros

Crédito a particulares
Otros activos financieros

Cartera de inversion a vencimiento

Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta
Participaciones
Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Entidades asaociadas

Contratos de seguros vinculados a pensiones

Activo material
De uso propio
Inversiones inmobiliarias
Activo intangible
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos
Resto de activos

TOTAL ACTIVO

11

[
=
—
[=2]

1.000,00
1.000,00
255.110.951,39
238.342.275,18
16.762.067,22
6.608,99

5.570.984,79
5.570.984,79

51.338,24
51.338,24
29.713,58

260.763.988.00

2015

78.734.578,93

1.000,00

1.000,00

151.111.103,27
132.543.150,14
18.556.862,37
11.090,76

5.570.984,79
5.570.984,79

29.710,20
29.710,20
32.287,58

235.479.664.77
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SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Balance de situacion a 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2016
Cartera de negociacion
Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias i
Pasivos financieros a coste amortizado 7 82.752.008,26
Deudas con intermediarios financieros 82.083.386,74
Deudas con particulares 312.960,86
Empréstitos y pasivos subordinados -
Otros pasivos financieros 355.660,66
Derivados de cobertura -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta -
Provisiones -
Fondos para pensiones y obligaciones similares -
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales -
Oftras provisiones -
Pasivos fiscales -
Resto de pasivos 7 3.046.060,81
TOTAL PASIVO 85.798.069,07
FONDOS PROPIOS 5 174.965.918,93
Capital 601.000,00
Escriturado 601.000,00

Menos: Capital no exigido -
Prima de emisién -
Reservas 148.544.855,42
Oftros instrumentos de capital -
Menos: Valores propios g
Resultado del ejercicio 25.820.063,51
Menos: Dividendos y retribuciones

AJUSTES POR VALORACION -
Activos financieros disponibles para la venta -
Coberturas de los flujos de efectivo -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -
Diferencias de cambio =
Restec de ajustes por valoracion -

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS -

TOTAL PATRIMONIO NETO 5 174.965.918.93
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 260.763.988,00

[
—
(3]

83.138.852,03
82.434.186,67
444.665,36

260.000,00

3.194.957,32
86.333.809.35

149.145.855,42

601.000,00
601.00C,00

122.273.089,05

26.271.766,37

149.145.855,42

235.479.664.77

2
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“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Balance de situacion a 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en euros)

PRO-MEMORIA

Avales y garantias concedidas

Ofros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
Depdsito de titulos
Carteras gestionadas

Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Nota

2016
9 20.290.858.383,19
9 87.380.242,92

20.378.238.626.11

OM8570828
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19.542.524.642,30
82.781.814,28

19.625.306.456,58
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“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultado de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacion

Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion

MARGEN BRUTO

Gastos de personal

Gastos generales

Amortizacién

Dotaciones a provisiones (neto)

(Expresadas en euros)

Nota

10

10

10
10

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no

corrientes en venta

Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no

clasificados como operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

11

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO

BENEFICIO POR ACCION
Basico
Diluido

2016

451.674,81

451.674,81

123.184.423,86
(74.310.900,86)

(270.656,42)
49.054.541,39

(8.996.848,39)
(3.237.409,58)

36.820.283,42

36.820.283,42
(11.000.219,91)

25.820.063,51

25.820.063,51

1.291,00

015

425.082,25

425.082,25

128.713.744,92
(79.156.789,32)

(241.000,54)
49.741.037,31

(8.959.261,03)
(3.310.684,75)

37.471.091,53

37.471.091,53
(11.199.325,16)

26.271.766,37

26.271.766,37

1.315,59
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“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Estados de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en euros)

a) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Activos no corrientes en venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ofras reclasificaciones
Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto de Sociedades

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

Nota 2016

5 25.820.063,51

25.820.063,51

OM8570830

201

26.271.766,37

26.271.766,37
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CLASE 82

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Estado de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en euros)

Nota 2016 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (+/-) (73.867.449,04) (4.833.272,51)
Resuitado del ejercicio (+/-) 25.820.063,51 26.271.766,37

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de

explotacién (+/-)

Amortizacion

Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-)

Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-)

Resultado por venta de activos no financieros (+/-)

Resultado por venta de participaciones (+/-)

Otras partidas (+/-)

Aumento (Disminucion) neta en los activos de explotacién (+/-)

—
*

)

99.151.772,27

47.585.694,58

inversiones crediticias (+/-) @) 99.132.718,23 47.590.340,95
Cartera de negociacion (+/-) - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (+/-) - -
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) *) - 95,00
Otros activos de explotacién (+/-) *) 19.054,04 (4.741,37)
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacion (+/-) 5.100.503,15 21.754.344.73
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) 5.249.399,66 21.934.358,00
Cartera de negociacion (+/-) - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (+/-) - =
Otros pasivos de explotacion (+/-) (148.896,51) (180.013,27)
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) (5.636.243,43) (5.273.689,03)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-)

Pagos (- )
Cartera de inversion a vencimiento (-)
Participaciones (-)
Activos materiales (-}
Activos intangibles (-)
Otras unidades de negocio (-)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-)

(*) El efecto en los flujos de efectivo es de signo contrario
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“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Estado de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en euros)

Nota 2016 2015
Cobros (+) = :z
Cartera de inversion a vencimiento (+) - -
Participaciones {+) - -
Activos materiales (+) - -
Activos intangibles (+) - -
Otras unidades de negocio (+) - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (+) - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion (+) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(+/-) = -
Pagos (-) - -
Amortizacién instrumentos de patrimonio (-) - -
Adquisicion instrumentos de capital propio (-) - -
Devolucion y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables (-) - -
Devolucion y amortizacion de pasivos subordinados, préstamos y
otras financiaciones recibidas (-) - -
Cobros (+) - -
Emision instrumentos de patrimonio (+) - -
Emision y enajenacién de instrumentos de capital propio (+) -
Emision de obligaciones y otros valores negociables (+) - -
Emision de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+) - -
Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-) - -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y
equivalentes de efectivo (+/-) - -
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO (73.867.449.04) (4.833.272,51)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 6 78.734.578,93 83.567.851,44
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 7 4.867.129,89 78.734.578,93
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“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Memoria de las cuentas anuales para el gjercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Actividad e informacion de caracter general

Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad) se constituyé en Sabadell el 4
de enero de 1973 bajo la denominacién social de Inmobiliaria Bansere, S.A., pasando por
distintas denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 11 de julio de 2016. Al 31 de
diciembre de 2015 la Sociedad se denominaba BanSabadell Inversion, S.A., S.G.LI.C.,
Sociedad Unipersonal. Tiene su domicilio social en Parque de Actividades Econdomicas Can
Sant Joan, calle del Sena numero 12, 08174 Sant Cugat del Valles, Barcelona.

Segun el articulo 2 de sus estatutos sociales, la Sociedad tiene por objeto:

La gestion de las inversiones, el control y la gestion de riesgos, la administracion,
representacion y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y las
sociedades de inversion.

La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los
inversores o persona legalmente autorizada, siempre que tales carteras incluyan uno o
varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores o los previstos en la normativa aplicable en cada momento.

La administracion, representacion, gestion y comercializacion de entidades de capital
riesgo, de Entidades de Inversion Colectiva Cerradas, de Fondos de Capital Riesgo
Europeos (FCRE) y de Fondos de Emprendimiento Social Europeos (FESE), en los
términos establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, o
por la normativa que resulte de aplicacion en cada momento.

El asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el
articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores o en los previstos
en la normativa aplicable en cada momento.

La custodia y la administracion de las participaciones de los fondos de inversion y, en
su caso, de las acciones de las sociedades de inversion, de los FCRE y FESE.

La recepcién y transmision de ordenes de clientes en relacién con uno o varios
instrumentos financieros.

La comercializacién de acciones o participaciones de instituciones de inversion
colectiva.
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SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva
(que deroga la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las Instituciones de Inversién
Colectiva) y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sucesivas modificaciones, por el
que se aprueba el Reglamento de desarrollo de dicha ley, en tanto en cuando se hayan
producido los desarrolios normativos pertinentes. Asimismo, la Sociedad también se encuentra
sujeta a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sucesivas modificaciones,
reguladora de Entidades de Capital-Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de Tipo
Cerrado y las sociedades gestoras de Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado yenia
Circular 1/2006, de 3 de mayo, y sucesivas modificaciones, reguladora de Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversion Libre y de sus sociedades gestoras.

La Sociedad figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el ndmero 58.

La Sociedad estd controlada por Banco de Sabadell, S.A., sociedad ultima del grupo,
constituida en Sabadell, que posee el 100% de las acciones. Las cuentas anuales consolidadas
del grupo fueron formuladas el 26 de enero de 2017 y se depositaran en el Registro Mercantil
de Barcelona.

Asimismo la Sociedad Gestora es matriz del subgrupo que forma con sus sociedades
participadas (ver nota 8). Las cuentas anuales consolidadas de dicho subgrupo se formulan de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes en materia contable y se presentan separadas
de las individuales. Las principales magnitudes que se desprenden de las cuentas anuales
consolidadas que han sido objeto de auditoria son las siguientes:

2016 2015
Total activo consolidado 277.561.401,31 249.662.599,06
Patrimonio neto consolidado 187.046.679,87 158.679.853,85
Margen bruto consolidado 55.630.911,50 58.413.436,52
Resultado consolidado 28.365.765,54 30.323.622,04
Resultado atribuido a la Sociedad dominante 28.343.696,97 30.308.265,02

1.1 Fecha de formulacion

Las cuentas anuales del ejercicio 2016 de la Sociedad son formuladas por los
Administradores de la Sociedad en la reunién del Consejo de Administracidn del 29 de
marzo de 2017.

1"
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SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

1.2. Plantilla

La plantilla de la Sociedad a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se muesira a
continuacion:

i) Desglose de empleados por funciones:

2016 2015
Hombres Mujeres  TOTAL Hombres  Mujeres TOTAL
Alta Direccion 2 2 4 2 2 4
Responsables de asumir riesgos 2 - 2 2 - 2
Gestion 22 16 38 22 12 34
Administracién, control y riesgos 41 38 79 35 37 72
67 56 123 61 51 112

i) Desglose de empleados por categoria segun convenio colectivo de Banca:

2016 2015
Hombres  Mujeres TOTAL Hombres  Mujeres TOTAL
Directivos 13 8 21 12 8 20
Técnicos 46 44 90 44 33 77
Administrativos 8 4 12 5 10 15
67 56 123 61 51 112

Durante los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad no ha tenido en plantilla personal con
algln grado de discapacidad reconocido.

12
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“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Memoria de las cuentas anuales para el gjercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel y principios contables

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros contables de ésta,
habiéndose aplicado la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre y sucesivas modificaciones, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Empresas de
Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo de la C.N.M.V., que fue
publicada en el B.O.E. de 29 de diciembre de 2008, con el objeto de mostrar la imagen
fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

Juicios, estimaciones y correccion de errores

En la preparacion de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimaciones
sujetos a la normativa regulatoria de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva en particular y de las Sociedades Anénimas en general.

En opinién de la Sociedad, la posibilidad de que se materialicen modificaciones en las
estimaciones derivadas de interpretaciones diferentes de las aplicadas es remota, y en
cualquier caso no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2016
y 2015.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2016 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de
las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior.

13
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SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

En las cuentas anuales del ejercicio 2015 el epigrafe de “Tesoreria” recogia los
depésitos a la vista correspondientes al saldo de la cuenta corriente que la Sociedad
mantiene en Banco de Sabadell, S.A., que se han clasificado en el epigrafe de
“Crédito a intermediarios financieros” en las cuentas anuales del ejercicio 2016 (ver
nota 7.2.1), segun establece la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, y sucesivas
modificaciones.

Hechos posteriores a la fecha de balance

No se han producido hechos significativos posteriores a 31 de diciembre de 2016 que
puedan afectar a las cuentas anuales de la Sociedad.

4.1

4.2

4.1.1

Normas de registro y valoracion

Empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales de los ejercicios 2016 y 2015 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad bajo el principio de empresa en funcionamiento, al
entender que no hay factores que afecten a dicho principio.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar, simultaneamente, a un activo
financiero en la entidad que lo adquiere y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital de la entidad que lo emite.

Los instrumentos financieros de la Sociedad estan clasificados en las categorias
siguientes:

Activos financieros disponibles para la venta

Esta categoria incluye los valores representativos de deuda y los instrumentos de
capital que no se clasifican como inversibn a vencimiento, como otros activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, como inversiones
crediticias, como cartera de negociaciéon o de entidades que no son dependientes,
asociadas o multigrupo.

14
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SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a valor razonable. Las
variaciones del valor se registran, netas de impuestos, transitoriamente en el epigrafe
de ajustes por valoracion del patrimonio neto salvo que procedan de diferencias de
cambio derivadas de activos financieros monetarios. Los importes incluidos en el
epigrafe de ajustes por valoracion permanecen formando parte del patrimonio neto
hasta que se produzca la baja en el balance de situacion del activo en el que tienen su
origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias (ver
nota 7.1).

4.1.2 Inversiones crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada o
determinable, y en los que todo el desembolso realizado por la entidad se recuperara
sustancialmente, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor, que no
se valoran a valor razonable, ni la entidad tiene necesariamente la intencion de
mantenerlos hasta su vencimiento (ver nota 7.2).

Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento de
deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacion en esta categoria.
Tampoco los cumple una participacion adquirida en un conjunto de activos que no
sean créditos o cuentas a cobrar, tal como una participaciéon en un fondo de inversion.

Se valoran a coste amortizado, entendiéndose como tal el coste de adquisicion de un
activo financiero corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso
al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por deterioro reconocida
directamente como una disminuciéon del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor. En el caso que se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en
su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas
operaciones de cobertura.

15
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SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor
de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones
de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras.
Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion
mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés
efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la
primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los intereses devengados se registran calculados por el método del tipo de interés
efectivo en la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo de intereses vy
rendimientos asimilados.

4 1.3 Participaciones en el capital de entidades del grupo

Las participaciones en el capital de entidades dependientes son registradas por su
valor de adquisicion, menos correcciones valorativas por deterioro en caso de
proceder (ver nota 8).

4 1.4 Pasivos financieros a coste amortizado

4.2

Los pasivos financieros a coste amortizado corresponden a los pasivos financieros que
no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacion y que responden a
las actividades tipicas de captacion de fondos de las entidades financieras, cualquiera
que sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento (ver nota 7.3).

Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima
que se le dara un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se
adquiere por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicién menos
su correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida
por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segln el método lineal, aplicando los

afios de vida Util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual.
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SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo material se registran
con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los afios
de vida util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos.

Reconocimiento de ingresos y gastos

El reconocimiento de los ingresos tiene lugar como consecuencia de un incremento de
los recursos de la Sociedad, y siempre que su cuantia pueda determinarse con
fiabilidad. Por lo tanto, conlleva el reconocimiento simultaneo o del incremento de un
activo, o de la desaparicién o disminucion de un pasivo y, en ocasiones, del
reconocimiento de un gasto.

El reconocimiento de los gastos tiene lugar como consecuencia de una disminucion de
los recursos de la Sociedad, y siempre que su cuantia pueda valorarse o estimarse
con fiabilidad. Por lo tanto, conlleva el reconocimiento simultaneo o del incremento de
un pasivo, o de la desaparicion o disminucién de un activo y, en ocasiones, del
reconocimiento de un ingreso o de una partida de patrimonio neto (ver nota 10).

Provisiones por pensiones

De acuerdo con las prestaciones establecidas en el convenio del grupo de Banco de
Sabadell, S.A., la Sociedad debe tener para los empleados con antigliedad en banca
anterior al 8 de marzo de 1980 un fondo de pensiones que represente el valor actual
de los compromisos de pagos futuros contraidos con los empleados jubilados y en
activo, en relacion con el pago de complementos de pensiones de jubilacion, viudedad,
orfandad e incapacidad permanente, segun el régimen de pensiones oficiales vigentes
antes de la entrada en vigor de la Ley 29/1985 de 31 de julio.

La entidad matriz, Banco de Sabadell, S.A., tiene constituidos los fondos necesarios
para cubrir estos compromisos dado que los mismos fueron adquiridos por dicha
Entidad.

Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto de Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en
cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion
de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial
mas de la misma.
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SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

El gasto del epigrafe de Impuesto de Sociedades viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
creditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del resultado neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que
se prevén recuperables o pagaderos en las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de
situacion y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda
el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones o bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se
reconoce siempre que sea probable que el banco obtenga en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Los pasivos por impuestos
diferidos se contabilizan, en general, siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos
como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose
las oportunas correcciones en los mismos (ver nota 11).

La Sociedad estd acogida desde el ejercicio 1991 al régimen de tributacidon
consolidada del Impuesto sobre Sociedades del grupo de Banco de Sabadell, S.A.

Recursos de clientes fuera de balance

Los recursos de clientes fuera de balance corresponden al importe de los recursos de
clientes gestionados y los comercializados por la Sociedad (ver nota 9).

Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad, de acuerdo con el articulo 107 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre y sucesivas modificaciones, esta adherida al Fondo General de Garantia de
Inversiones (FOGAIN) por su actividad de gestién individualizada de carteras.
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Las aportaciones al FOGAIN del ejercicio se contabilizan en el epigrafe de Gastos
Generales de la cuenta de pérdidas y ganancias (ver Nota 10).

4.8 Estado de flujos de efectivo

Tienen consideracion de flujos de efectivo las entradas y salidas de dinero en efectivo
y de sus equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. Dichos flujos de efectivo se
presentan en funcioén de las actividades siguientes:

- Actividades de explotacion, que son las actividades tipicas de la gestora y otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion, que son las correspondientes a la adquisicion,
enajenacion o disposicidén por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion, que son las actividades que producen cambios en el

tamafio y la composiciéon del patrimonio neto y de los pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

5. Patrimonio neto y propuesta de aplicacién de resuitados

El detalle de los fondos propios y patrimonio neto a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

2016 2015

Capital social 601.000,00 601.000,00
Reserva legal 120.202,42 120.202,42
Reserva indisponible redenominacion capital 12,10 12,10
Reservas voluntarias 148.424.640,20 122.152.874,53
Resultado del ejercicio 25.820.063,51 26.271.766,37
Total fondos propios 174.965.918,93 149.145.855,42

Ajustes por valoracion - -
Total patrimonio neto 174.965.918,93 149.145.855,42

El capital social esta representado por 20.000 acciones nominativas de 30,05 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, siendo accionista unico el Banco
de Sabadell, S.A.
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SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Memoria de las cuentas anuales para el gjercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

La Sociedad se inscribid en el Registro Mercantil como sociedad unipersonal el 12 de enero
de 2002, de acuerdo con el apartado 1 del articulo 13 del Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Los contratos con el Accionista Unico han sido informados en la nota correspondiente.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no
puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. Las
reservas voluntarias son de libre disposicion.

La propuesta de aplicacién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2016 a presentar al
Accionista Unico asi como la aprobacién de la distribucidén del resultado del ejercicio 2015,
se detalla a continuacién:

2016 2015
Beneficio del ejercicio 25.820.063,51 26.271.766,37
Distribucion:
Reservas voluntarias - 26.271.766,37
Dividendo 25.820.063,51 -

6. Tesoreria

E! detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Depdésitos a la vista - 78.734.578,93
Total - 78.734.578,93

En las cuentas anuales del ejercicio 2015 el epigrafe recogia los depdsitos a la vista
correspondientes al saldo de la cuenta corriente que la Sociedad mantiene en Banco de
Sabadell, S.A., que se han clasificado en el epigrafe de Crédito a intermediarios financieros
en las cuentas anuales del ejercicio 2016 (ver nota 7.2.1).
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SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Instrumentos financieros

Activos financieros disponibles para la venta

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el epigrafe recoge las posiciones en acciones del
FOGAIN. A 31 de diciembre de 2016, la Sociedad es titular de 5 acciones de la
Gestora del FOGAIN de 200 euros de valor nominal cada una de ellas.

Durante el ejercicio 2016 ha existido una posicion en pagarés, con vencimiento a diez
meses y contratada con Banco de Sabadell, S.A., por importe nominal de
29.000.000,00 euros. La tasa de interés nominal ha sido del 0,50%. Durante el
ejercicio de 2015, existio en este epigrafe una posicién en pagarés, con vencimiento a
cinco meses y contratada con Banco de Sabadell, S.A., por importe nominal de
23.500.000,00 de euros. La tasa de interés nominal fue del 0,30%.

Inversiones crediticias

7.2.1 Crédito a intermediarios financieros

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Depdsitos a la vista 4.867.129,89 -
Depositos a plazo 227.900.000,00 125.000.000,00
Intereses devengados no vencidos 117.032,88 177.319,45
Deudores empresas del grupo 5.458.112,41 7.365.830,69
Total 238.342.275,18 132.543.150,14

Los depésitos a la vista corresponden al saldo de la cuenta corriente que la Sociedad
mantiene en Banco de Sabadell, S.A. La cuenta corriente esta remunerada al 0% para
un tramo de saldo inicial de 0,00 euros a 3.000.000,00 euros, y a un tipo de interés
nominal anual configurado por la suma del EONIA DIARIO mé&s un diferencial de
+0,15% para el resto de saldo superior al tramo inicial. En las cuentas anuales del
ejercicio 2015 este saldo se encontraba clasificado en el epigrafe de Tesoreria (ver
nota 6).
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SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016
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En 2016 y 2015 la totalidad de los depdsitos a plazo de la Sociedad han sido constituidos
con Banco de Sabadell, S.A. Al 31 de diciembre de 2016, los depésitos tenian
vencimiento maximo 30 de noviembre de 2017 (a 31 de diciembre de 2015 el
vencimiento maximo era 22 de junio de 2016). Los tipos de interés de los depdsitos
contratados durante el ejercicio han oscilado entre el 0,00% y el 0,45% (0,10% y 0,45%
durante el ejercicio 2015).

A 31 de diciembre de 2016, el epigrafe de “Deudores empresas del grupo” corresponde
basicamente a comisiones pendientes de cobrar de Urquijo Gestién, S.A., S.G.LL.C.,
Sociedad Unipersonal, por importe de 2.412.758,39 euros (2.271.208,61 euros a 31 de
diciembre de 2015), de Banco de Sabadell, S.A., por importe de 1.628.089,01 euros
(3.298.260,92 euros a 31 de diciembre de 2015), de BanSabadell Pensiones, E.G.F.P.,
S.A., Sociedad Unipersonal, por importe de 409.664,51 euros (904.301,74 a 31 de
diciembre de 2015) y de Mediterraneo Vida, S.A. por importe de 578.691,88 euros
(692.328,61 euros a 31 de diciembre de 2015).

7.2.2 Crédito a particulares

7.3

A 31 de diciembre de 2016, el epigrafe recoge las comisiones de gestién pendientes de
cobrar de las Instituciones de Inversién Colectiva (IIC en adelante) gestionadas por la
Sociedad Gestora, por un importe de 16.762.067,22 euros (18.556.862,37 euros a 31 de
diciembre de 2015).

Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Deudas con intermediarios financieros 82.083.386,74 82.434.186,67
Deudas con particulares 312.960,86 444 665,36
Oftros pasivos financieros 355.660,66 260.000,00
Total 82.752.008,26 83.138.852,03
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Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio terminado
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El epigrafe “Deudas con intermediarios financieros” recoge, principalmente, pagos
pendientes a 31 de diciembre de 2016 a Entidades del Grupo por la remuneracion de
la mediacion en la comercializacion de IIC por medio de los canales de distribucion de
Banco de Sabadell, S.A. por importe de 72.217.411,77 (78.047.973,56 euros a 31 de
diciembre de 2015) (Nota 10.2). Asimismo, dicho epigrafe recoge las deudas con
Banco de Sabadell, S.A. por tributacion consolidada del Impuesto de Sociedades por
un importe de 9.441.724,85 euros (4.020.411,26 euros a 31 de diciembre de 2015)
(Ver Nota 11).

Al 31 de diciembre de 2016, el epigrafe “Deudas con particulares” recoge,
principalmente, el saldo de proveedores varios con facturas pendientes de recibir por
importe de 312.960,86 euros (444.665,36 euros a 31 de diciembre de 2015) y el
epigrafe “Otros pasivos financieros” recoge pagos pendientes relativos a
indemnizaciones por despido por importe de 170.000,00 euros (260.000,00 euros a 31
de diciembre de 2015) y relativos a la remuneracién variable diferida por importe de
185.660,66 euros.

A continuacién se detalla la informacion relativa al periodo medio de pago a
proveedores requerida por la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010 tomando
en consideracion las modificaciones introducidas por la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
gobierno corporativo, y por la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales:

2016 2015

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 19,4 15,4
Ratio de operaciones pagadas 19,7 15,4
Ratio de operaciones pendientes de pago 4,4 11,0
Importe Importe

Total pagos realizados 4.510.072,69 3.118.756,57
Total pagos pendientes 111.476,42 5.250,00
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Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

7.4 Resto de pasivos

A 31 de diciembre de 2016, el epigrafe recoge basicamente: i) las retenciones por
reembolsos de los Fondos de Inversion del mes de diciembre, pendientes de ingresar en
la AEAT por importe de 1.299.032,59 euros (1.426.260,18 euros al 31 de diciembre de
2015) y ii) la cifra devengada por remuneracion variable pendiente de pagar a los
empleados de la Sociedad Gestora por importe de 1.362.633,19 euros (1.347.628,28
euros al 31 de diciembre de 2015). A la fecha de la formulacion, todos los importes
mencionados han sido pagados.

8. Participaciones en entidades del grupo

El saldo del epigrafe de “Participaciones en entidades del Grupo” a 31 de diciembre de 2016 y
2015 corresponde a una participacion en Urquijo Gestion, S.A., S.G.LI.C., Sociedad
Unipersonal, del 100% de su capital social por importe de 5.286.076,54 euros y una
participacion en Europa Invest, S.A., del 78% de su capital social por importe de 284.908,25
euros para ambos ejercicios.

La compra del 99,99% del capital social de Urquijo Gestion, S.A., S.G.LI.C., Sociedad
Unipersonal por Sabadell Asset Management, S.A., S.G.L1.C., Sociedad Unipersonal, a Banco
de Sabadell, S.A., se escriturd el 4 de diciembre de 2006. Se compraron 59.999 acciones de
valor nominal 60,10 euros, por el precio de 304,70 euros cada una. Dicha compra quedo
condicionada a la no oposicion de la C.N.M.V. quien con fecha 11 de mayo de 2007 expresé su
consentimiento. Posteriormente, habiéndose conocido la no oposicién de la C.N.M.V_, la
compraventa quedo plenamente ejecutada con fecha 1 de junio de 2007.

Con fecha 22 de enero de 2007, esta Sociedad adquirié el 0,0017% del capital restante de
Urquijo Gestion, S.A., S.G.II.C., Sociedad Unipersonal, representado por una 1 accion de
valor nominal 60,10 euros, por el precio de 304,70 euros a Promotora de Negocios y
Representaciones, S.A.
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La compra del 78% del capital social de Europa Invest, S.A., compafiia organizada bajo las
leyes de Luxemburgo, se escriturd el 13 de abril de 2006, mediante compraventa de 3.900
acciones a la entidad BB-Investment GmbH por un total de 284.908,25 euros, de los que
75.395,41 euros correspondieron al Fondo de comercio.

Fraccion del capital

Directo Indirecto
Nombre y domicilio Actividad % %
Urquijo Gestion, S.A.,, S.G.1I.C., Gestora de Instituciones de 100% -
Sociedad Unipersonal — Madrid Inversion Colectiva
Europa Invest, S.A. — Luxemburgo Gestora de Instituciones de 78% (a) -

Inversion Colectiva

(a) El grupo de Banco de Sabadell, S.A. ostenta el 100% del capital social.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés,
segun aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas a 31 de diciembre de
2016 y 2015, son como sigue:

31 de diciembre de 2016

Resultado de Valor
Prima de gjercicios Resultado  contable en Dividendos
Sociedad Capital emisién Reservas anteriores gjercicio la matriz recibidos
Urquijo Gestion,
S.A,S.G.LLC,
Sociedad 3.606.000,00 1.861.392,01 9.076.483,20 - 2.445390,36 5.286.076,54 -
Unipersonal —
Madrid
g‘f&?ﬁa Invest.  425.000,00 - 4067500 35125624  100.311,67 284.908,25 .
Luxemburgo
31 de diciembre de 2015
Resultado de Valor
Prima de ejercicios Resultado contable enla Dividendos
Sociedad Capital emision Reservas anteriores ejercicio matriz recibidos
Urquijo Gestion,
S.A,SG.lLC,
Sociedad 3.606.000,00 1.861.392,01 7.837.664,66 (2.743.232,50) 3.982.051,04 5.286.076,54 -
Unipersonal —
Madrid

Europa Invest,
S.A -
Luxemburgo

125.000,00 40.675,00 280.391,13 69.804,63  284.908,25
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| .as sociedades anteriores no cotizan en Bolsa.

9. Recursos de clientes fuera de balance

El detalle con el nimero de clientes, patrimonios gestionados clasificados por tramos
representativos de las carteras gestionadas y comisiones netas percibidas a 31 de diciembre
de 2016 y 2015 es el siguiente:

31 de diciembre de 2016

ins'\tli?:;ieorﬁes Tipo de institucion Patrimonio gestionado Corr;igisc;ir(\;s de :sgg]'f)s?:é
64 FI Financieros 14.069.091.398,40 109.364.279,24 623.270
2 IIC de inversion libre 36.316.600,14 415.151,17 368
1 IIC de IIC de inversion libre 16.667.544,44 248.013,21 111
2 Fondos de Capital-Riesgo (*) 21.377.964,39 088.692,24 272
1 S.I.CAV. 15.484.214,54 92.831,37 1.022
1 S.LL 16.544.109,87 193.646,78 108
4 IIC Extranjeras 92.144.698,26 599.262,32 -
72 Fondos de Pensiones 3.654.856.604,20 3.352.836,68 -
- e S UREERD 2.368.376.248,95 2.415.625,23 -

gestionadas

(*) Los datos de Parking Rotacion Capital, FCR incluidos son a 28/12/2016.
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31 de diciembre de 2015

insl\tli?:;%rc\)es Tipo de institucion Patrimonio gestionado Con;izisc;ir;s die :(?Scl)?:g?:é
64 Fl Financieros 13.026.405.827,57 111.663.469,14 606.318
2 I1IC de inversion libre 47.126.206,88 575.978,17 477
1 11C de HIC de inversién libre 17.808.188,66 215.759,33 125
- Fondos de Capital-Riesgo - - -
1 S.LC.AV. 16.089.291,44 124.322,95 1.051
1 S.LL 8.957.751,96 139.471,35 108
4 |IC Extranjeras 92.603.367,99 586.947,42 -
63 Fondos de Pensiones 3.803.371.761,23 3.973.250,82 -
- g:;fgﬁ:;:sras de terceros 2.530.162.246,57 5.467.510,27 -
El epigrafe “Otras cuentas de orden” en el balance corresponde al patrimonio de las

Instituciones de Inversion Colectiva comercializadas.

En el anexo | se adjunta detalle de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas y
comercializadas.
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Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

Cuenta de pérdidas y ganancias

Margen de intereses

El desglose del margen de intereses a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Intermediarios financieros 332.116,21 388.440,84
Valores de renta fija interior 119.478,32 36.641,41
Otros intereses y rendimientos 80,28 -
Total Intereses y rendimientos asimilados 451.674,81 425.082,25

El epigrafe “Intermediarios financieros” recoge, a 31 de diciembre de 2016, los
intereses de depositos a plazo por importe de 332.116,21 euros (387.083,34 euros al
31 de diciembre de 2015) y los intereses de la cuenta corriente que han sido nulos en
2016 (1.357,50 euros al 31 de diciembre de 2015). Tanto la cuenta corriente como los
depdsitos a plazo han sido contratados con Banco de Sabadell S.A.

El epigrafe “Valores de renta fija interior” recoge a 31 de diciembre de 2016, los
intereses de los pagarés de Banco de Sabadell S.A. que la Sociedad ha contratado
durante el ejercicio por importe de 119.478,32 euros (36.641,41 euros al 31 de
diciembre de 2015).
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10.2 Comisiones percibidas y pagadas

El detalle del epigrafe “comisiones percibidas” a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el

siguiente:

Comisiones de gestion de Fondos de Inversion financieros

Comisiones de suscripcion y reembolso de Fondos de Inversién
financieros

Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de Capital
Variable

Comisiones de gestion de IIC inmobiliarias
Comisiones de gestion de HIC de inversion libre
Comisiones de gestion de IIC de IIC de inversion libre
Comisiones de gestion de Fondos de Capital-Riesgo
Comisiones de gestidn discrecional de carteras
Comisiones de gestion de IIC extranjeras

Otras comisiones

Total Comisiones percibidas

2016

2015

109.364.279,24
2.549.603,79
92.831,37
193.646,78
415.151,17
248.013,21
988.692,24
5.768.461,91
599.262,32

2.964.481,83

111.663.469,14
3.162.219,49
124.322,95
139.471,35
575.978,17

215.759,33

9.196.930,02
586.947,42

3.048.647,05

123.184.423,86

128.713.744,92
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Los epigrafes “Comisiones de gestion discrecional de carteras” y “Comisiones de
gestion de IIC extranjeras” incluyen los importes cobrados a Entidades del Grupo. El

detalle de estos epigrafes es el siguiente:

Comisiones de gestién de lIC extranjeras

Comisién de gestion Europa Invest, S.A.

Comisién de gestion Sabadell d’Andorra Inversions,
SGOIC, SAU

Comision de gestion Sabadell Select Fund of Hedge
Funds, S..C.AV., S.A.

Total Comisiones de gestién de IIC extranjeras

Comisiones de gestién discrecional de carteras
Comision de gestion discrecional de la cartera propia de
Banco de Sabadell, S.A.
Comision de gestion BanSabadell Vida, S.A. de Seguros
y Reaseguros, Sociedad Unipersonal
Comisién de gestion BanSabadell Prevision, EPSV
Comision de gestion BanSabadell Pensiones, E.G.F.P,
S.A., Sociedad Unipersonal
Comision de gestién Mediterraneo Vida, S.A. de
Seguros y Reaseguros
Delegacion en la gestion de carteras de Banco de
Sabadell, S.A.

Total Comisiones de gestion discrecional de carteras

2016 2015
16.204,00 28.129,63
56.357,52 71.085,88

526.700,80 487.731,91
599.262,32 586.947,42
25.000,00 497.253,50
267.879,64 275.797,86
401.083,46 460.687,70
3.286.134,45 3.973.250,82
66.702,23 40.654,47
1.721.662,13 3.949.285,67
5.768.461,91 9.196.930,02

El epigrafe “Otras comisiones” incluye principalmente, a 31 de diciembre de 2016, el
importe de 2.412.758,39 euros (2.271.208,61 euros al 31 de diciembre de 2015), a
cobrar a Urquijo Gestion, S.A., S.G.1.I.C., Sociedad Unipersonal, por la delegacion de
la funcion de administracion de las IIC que tiene bajo gestion.
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El detalle del epigrafe “Comisiones pagadas” a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el

siguiente:

2016 2015
Comisiones de comercializacién 72.233.381,08 78.122.790,14
Servicios vinculados con la gestion de IIC inmobiliarias - 75.425,43
Otras comisiones 2.077.519,78 958.573,75
Total Comisiones pagadas 74.310.900,86 79.156.789,32

El epigrafe “Comisiones de comercializacién” recoge principalmente, a 31 de
diciembre de 2016, comisiones a pagar a Banco de Sabadell, S.A., por importe de
72.217.411,77 euros (78.047.973,56 euros a 31 de diciembre de 2015) (ver nota 7.3).

El epigrafe “Otras comisiones” recoge comisiones pagadas por asesoramiento o
delegacidn en la gestion de inversiones de determinados Fondos de Inversion y

Fondos de Capital-Riesgo.

Gastos de personal

El detalle del epigrafe “gastos de personal” a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el

siguiente:

2016 2015
Sueldos y cargas sociales 8.772.903,93 8.519.391,42
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 91.606,10 88.212,42
Indemnizaciones por despidos 90.000,00 305.593,88
Gastos de formacion 42.338,36 46.063,31
Total Gastos de personal 8.996.848,39 8.959.261,03
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10.4 Gastos generales

El detalle del epigrafe “Gastos generales” a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el

siguiente:
2016 2015

Inmuebles e instalaciones 112.874,62 113.686,20
Sistemas informaticos 771.496,37 700.355,60
Publicidad y representacion 27.786,35 80.330,53
Servicios profesionales independientes 275.659,64 333.369,10
Servicios administrativos subcontratados 1.554,13 3.452,40
Otros gastos 1.478.313,65 1.455.670,79
Contribuciones e impuestos 569.724,92 623.820,13
Total Gastos generales 3.237.409,58 3.310.684,75

El epigrafe “Inmuebles e instalaciones” recoge, a 31 de diciembre de 2016, los gastos
pagados en concepto de arrendamiento a Banco de Sabadell S.A., por un importe de
112.874,62 euros (113.686,20 euros al 31 de diciembre de 2015).

El epigrafe “Sistemas informaticos” recoge, a 31 de diciembre de 2016, los gastos
pagados a Sabadell Information Systems, S.A.U. por un importe de 771.496,37 euros
(700.355,60 euros al 31 de diciembre de 2015).

El epigrafe “Otros gastos” incorpora, entre otros, los gastos por servicios de
informacion (Reuters, Bloomberg, Factset) por importe de 1.126.887,42 euros al 31 de
diciembre de 2016 (1.158.620,94 euros al 31 de diciembre de 2015), los gastos de
confeccion de informes mensuales y semestrales, los gastos por la aportacion al
Fondo de Garantia de Inversiones y por la cuota de INVERCO, asi como los gastos de
desplazamiento del personal de la Sociedad.
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11. Situacion Fiscal (Impuesto sobre Beneficios)

Grupo fiscal consolidado

La Sociedad forma parte, como entidad dependiente de Banco de Sabadell, S.A. de un
grupo de consolidacion fiscal en el Impuesto de Sociedades.

Congciliacion

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable y la base imponible del

Impuesto de Sociedades es la siguiente:

En euros
2016 2015
Resultado antes de impuestos 36.820.283,42 37.471.091,563
Aumentos en la base imponible 364.067,61 322.808,80
Procedentes de resultados 364.067,61 322.808,80
Procedentes de patrimonio neto - -
Disminuciones en la base imponible (162.762,49) (171.253,06)
Procedentes de resuitados (162.762,49) (171.253,06)

Procedentes de patrimonio neto

Base imponible (resultado fiscal)

37.021.588,54

37.622.647,27

Cuota (30%)

11.116.541,81

11.286.794,17

Deducciones por doble imposicion, formacion y otros

(56.966,87)

(59.938,57)

Cuota liquida

11.059.574,94

11.226.855,60

Impuesto por diferencias temporales (neto)

(21.628,04)

6.999,90

Impuesto sobre beneficios

11.037.946,90

11.233.855,50

Pagos a cuenta

(1.617.850,09)

(7.206.444,34)

Importe a liquidar

9.441.724,85

4.020.411,26

33



S
@m"@ﬁ? s,

3}-.\

OM8570858

= \77..

A

CLASE 8.

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2016
(Expresada en euros)

A 31 de diciembre de 2016 la Sociedad registrd el saldo a pagar de 9.441.724,85 euros
(4.020.411,26 euros a 31 de diciembre de 2015) por Impuesto sobre Sociedades, en el
epigrafe Deudas con Empresas del Grupo y Asociada a corto plazo (ver nota 7.3).

A 31 de diciembre de 2016 el gasto por Impuesto de Sociedades reflejado en las cuentas
anuales incluye una correccién de menor gasto por importe de 37.726,99 euros por
Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores (34.530,34 euros al 31 de diciembre de
2015).

Aumentos y disminuciones en la base imponible

Los detalles a que se hace referencia en el cuadro anterior, relativos a aumentos vy
disminuciones en la base imponible, en funcién de su consideracién como diferencias
temporales o permanentes, se desglosan en el siguiente cuadro:

2016 2015
Diferencia permanente 162.762,49 174.888,72
Diferencia temporal con origen en el ejercicio actual 201.305,12 147.920,08
Diferencia temporal con origen en ejercicios anteriores - -
Aumentos 364.067,61 322.808,80
Diferencia permanente - B
Diferencia temporal con origen en el ejercicio actual - -
Diferencia temporal con origen en ejercicios anteriores (162.762,49) (171.253,06)
Disminuciones (162.762,49) (171.253,06)

Activos y pasivos fiscales diferidos

Segun la normativa fiscal y contable vigente existen determinadas diferencias temporarias
que deben ser tenidas en cuenta a la hora de cuantificar el correspondiente gasto por el
impuesto sobre las ganancias de actividades continuadas.

En 2013, el Real Decreto-ley 14/2013, dio la condicion de activos garantizados por el Estado
Espariol, a los activos fiscales generados por dotaciones por deterioro de los créditos u otros
activos derivadas de las posibles insolvencias de los deudores no vinculados con el sujeto
pasivo, asi como los correspondientes a provisiones o aportaciones a sistemas de prevision
social y, en su caso, prejubilacién (en adelante “activos fiscales monetizables”).
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Los activos fiscales monetizables pueden convertirse en crédito exigible frente a la
Administracién ftributaria en los supuestos en que el sujeto pasivo presente pérdidas
contables o que la entidad sea objeto de liquidacién o insolvencia judiciaimente declarada.
Asimismo, podran canjearse por valores de Deuda Publica, una vez transcurrido el plazo de
18 afios, computado desde el ultimo dia del periodo impositivo en que se produzca el
registro contable de tales activos. Para mantener la garantia del Estado Espafiol, estan
sujetos a una prestacion patrimonial del 1,5% anual sobre el importe de los mismos a partir
del ejercicio 2016.

El Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, ha introducido una serie de modificaciones a
la Ley 27/2014 de 29 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, vigente para los
periodos impositivos iniciados el 1 de enero de 2016. A continuacion se describen los
cambios mas significativos y los impactos para el grupo de Banco de Sabadell, S.A. a 31 de
diciembre de 2016:

- Limitacién a la integracién de los activos fiscales monetizables en la base imponible y
compensacion de bases imponibles al 25%. No se prevén impactos significativos para el
grupo de Banco de Sabadell, S.A. en relacion al periodo previsto para la compensacion
de bases imponibles negativas y activos fiscales no monetizables.

- Nuevo limite para la aplicacién de deducciones por doble imposicion que se cifra en el
50 por ciento de la cuota integra, para empresas con importe neto de la cifra de
negocios superior a 20 millones de euros, aplicAndose esta medida para periodos
impositivos iniciados en el afio 2016. Sin impacto en el grupo de Banco de Sabadell,
S.A.

- Los deterioros de valor de participaciones que resultaron fiscalmente deducibles en
periodos impositivos previos a 2013, se integraréan, como minimo, por partes iguales en
la base imponible de los cinco primeros periodos impositivos siguientes. El impacto
previsto no afecta patrimonialmente al grupo de Banco de Sabadell, S.A., afectando
unicamente el flujo de caja de los proximos 4 afios por importe aproximado de 160
millones de euros.

- A partir de 2017, las pérdidas en la transmision de participaciones, siempre que se
trate de participaciones que cumplan requisitos establecidos a efectos del derecho a la
exencion en las rentas positivas obtenidas, no seran fiscalmente deducibles. El impacto
para el grupo de Banco de Sabadell, S.A. asciende a 9 millones de euros
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Los origenes de los activos/pasivos por impuestos diferidos registrados en los balances de

situacion de 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

Activos fiscales diferidos

2016

2015

Monetizables

Por deterioro de crédito

Por deterioro de activos inmobiliarios
Por fondos de pensiones

No monetizables

Por fondos de fusién

Por otras provisiones no deducibles

Por deterioro de instrumentos de capital y deuda
Otros

Créditos fiscales por bases imponibles negativas

Deducciones pendientes de aplicar

51.338,24

51.338,24

29.710,20

29.710,20

Total

51.338,24

29.710,20

Pasivos fiscales diferidos

Revalorizacion de inmuebles

Ajustes de valor de emisiones de deuda mayorista surgidos en

combinaciones de negocio
Otros ajustes de valor de activos financieros
Otros

Total

Atendiendo a la informacién disponible al cierre del ejercicio, y las proyecciones que se
desprenden del plan de negocio del grupo de Banco de Sabadell, S.A. para los préoximos
ejercicios, el grupo estima que podra generar base imponible suficiente como para
compensar las bases imponibles negativas en los proximos 4 afios y los activos fiscales no

monetizables cuando resulten deducibles en funcion de la normativa fiscal vigente.

Los activos fiscales monetizables se encuentran garantizados por el Estado Espaiol, por

tanto, su recuperabilidad no depende de la generacién de beneficios fiscales futuros.
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Ejercicios sujetos a inspeccién fiscal
En julic de 2016 la Agencia Tributaria notific6 a Banco de Sabadell, S.A., el inicio de

actuaciones de comprobacién e investigacion en relacion a los siguientes conceptos y
periodos:

Conceptos Periodos
Impuesto sobre Sociedades 01/2011 a 12/2014
Impuesto sobre el Valor Afadido 07/2012 a 12/2014

Actualmente se estan tramitando las citadas actuaciones, encontrandose en fase de
aportacion de documentacion, sin que hasta la fecha exista propuesta de liquidacion alguna.

Debido a posibles interpretaciones que pueden hacerse de la normativa fiscal aplicable a
algunas operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir determinados pasivos por
impuestos de caracter contingente. Sin embargo, la posibilidad de que se materialicen estos
pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales

12. Informacién sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador (“leyes
sobre seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.
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Gestion de riesgos

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad estima que el valor en libros de los instrumentos financieros constituye
una aproximacion aceptable del valor razonable.

Riesgo de crédito

La Sociedad considera que la exposicion al riesgo de crédito es muy reducida dado
que la practica totalidad del activo corresponde a posiciones deudoras bien con la
Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la propia Sociedad, posiciones
con Banco de Sabadell, S.A. y/o con sociedades del grupo de Banco de Sabadell, S.A.

Riesgo tipo de interés

La Sociedad considera que la exposicion al riesgo de interés es nula dado que los
Unicos activos y/o pasivos financieros que devengan intereses son, por un lado, el
saldo de tesoreria y, por otro lado, las adquisiciones temporales de activos que
siempre son contratados a un plazo de vencimiento muy reducido.

Otros riesgos de mercado

La Sociedad considera que el grado de exposicion al riesgo de precio o de tipo de
cambio que tenga efectos en el valor razonable de los instrumentos financiero es muy
reducido.

Riesgo de liquidez

La Sociedad considera que el grado de exposicion al riesgo de liquidez es muy
reducido dado que la exigibilidad de pagos, que en su mayoria son por comisiones,
viene condicionada por la obtencién del cobro de comisiones por servicios prestados.
El vencimiento de los activos y pasivos financieros es inferior a un afno.

Riesgo operacional

La exposicion al riesgo operacional se gestiona a nivel del grupo de Banco de
Sabadell, S.A. de acuerdo con lo requerido con la normativa aplicable de Banco de
Espana.
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14. Gestion del capital

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, los recursos propios computables de la Sociedad
excedian de los requeridos por el art. 100 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el
que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
modificado por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, para las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva, con la finalidad de recoger los ajustes a los recursos
propios exigibles a las sociedades gestoras al minimo exigido por la norma europea.

Adicionalmente, la Sociedad forma parte de Grupo Consolidable de entidades de crédito de
Banco de Sabadell, S.A. a efectos de la determinacién y el control de los recursos propios
minimos tal y como define la Circular 3/2008 de Banco de Espafia (adaptacion a la
normativa espafiola aplicable a las Entidades Financieras Espafiolas de los acuerdos
adoptados por Comité de Basilea de Supervisién Bancaria conocido como Basilea 1l).

Desde el 1 de enero de 2014 ha entrado en vigor un nuevo marco normativo que regula los
recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espanolas, tanto a
titulo individual como consolidado, y la forma en que la han de determinarse tales recursos
propios asi como los distintos procesos de autoevaluacion de capital que deben realizarse y
la informacion de caracter publico que deben remitir al mercado. Este marco normativo esta
compuesto por:

e La Directiva 2013/36/UE (generalmente conocida como CRD-IV), de 26 de junio, del
Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la actividad de las entidades
de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, por la que se modifica la Directiva 202/87/CE y se derogan las directivas
2006/48/CE y 2006/49/CE.

o El Reglamento (UE) 575/2013 (CRR), de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo
y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012.
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Informacion sobre Administradores y Alta Direccion

Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha percibido remuneraciones brutas en
concepto de sueldos y salarios en el ejercicio 2016 por importe de 93.000,00 euros
(90.000,00 euros en el ejercicio 2015). No existen créditos o anticipos a los mismos a
31 de diciembre de 2016 y 2015, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

La remuneracion fija de la alta Direccion dentro de la Sociedad ha ascendido a
685.676,32 euros y la remuneracion variable a 138.912,56 euros.

Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracién en otras
sociedades analogas

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se maodifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital para la mejora del gobierno corporativo, y con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades andnimas los consejeros han comunicado a la
Sociedad que, durante el ejercicio 2016, ellos o sus personas vinculadas, segun se
define en el articulo 231 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital:

a) No han realizado transacciones con la Sociedad, sin tener en cuenta las
operaciones ordinarias, hechas en condiciones estandar para los clientes y de
escasa relevancia, entendiendo por tales aquellas cuya informacién no sea
necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de la entidad.

b) No han utilizado el nombre de la Sociedad o invocado su condicién de
administrador para influir indebidamente en la realizacion de operaciones privadas.

¢) No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacién confidencial de la
compainiia, con fines privados.

d) No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la Sociedad.
e) No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la Sociedad y

su grupo asociadas al desempefio de su cargo, salvo que se tratase de atenciones
de mera cortesia.
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f)  No han desarrollado actividades por cuenta propia o cuenta ajena que entranasen
una competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Sociedad o que, de
cualquier otro modo, les sitien en un conflicto permanente con los intereses de la
Sociedad.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2016, se compone
de cinco hombres y una mujer.

16. Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2016 por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de cuentas individuales y consolidadas y por
otros servicios prestados ascendieron a 8.907,20 euros (8.907,20 euros durante el ejercicio
2015) y 17.000,00 euros (17.000,00 euros durante el ejercicio 2015), impuestos y gastos no
incluidos, respectivamente.

17. Servicio de Atencidn al Cliente y Defensor del Cliente y del Participe

La informacion sobre el Servicio de Atencion al Cliente el Defensor del Cliente y del
Participe requerida segun lo establecido en la Orden del Ministerio de Economia 734/2004
se incluye en el informe de gestion que sigue a continuacion de las presentes cuentas
anuales.

18. Instituciones de Inversién Colectiva auditadas por auditores distintos a los
auditores de Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal

No hay Instituciones de Inversién Colectiva auditadas por auditores distintos a los auditores
de Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, Sociedad Unipersonal, a 31 de diciembre de 2016.

Los dos Fondos de Capital-Riesgo gestionados por la Sociedad también estan auditados por
los auditores de la Sociedad.
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1.  Entorno global y de los mercados de capitales en 2016

El afio 2016 comienza con importantes turbulencias en los mercados financieros, en
un contexto en que el precio del petréleo se situa en niveles minimos de mas de una
década y en el que aumentan las dudas sobre China y sobre la salud de la economia
mundial. Posteriormente, la actuacién de los bancos centrales permite calmar la
situacion. Los mercados financieros se sobreponen de forma relativamente exitosa a
los destacados, y en algunos casos imprevisibles, eventos politicos.

la politica tiene un creciente protagonismo y es un claro condicionante en el devenir
de los activos financieros. En el referéndum celebrado el 23 de junio en Reino Unido,
sobre la permanencia de este pais en la Unién Europea (UE), gana la opcion de
abandonar la UE con un 51,9% de los votos. Este resultado conlleva la dimisién de
David Cameron como primer ministro y el nombramiento de Theresa May como su
sucesora. El gobierno britanico manifiesta su intencién de invocar el articulo 50 de los
tratados de la Unién Europea, a través del que se formaliza ia salida de un pais del
bloque europeo, antes de finales de marzo de 2017. Ademas, se sefiala que en las
negociaciones se estableceréd como prioridad mantener un acceso amplio al mercado
auropeo y al mismo tiempo restringir la inmigraciéon. En Estados Unidos, el candidato
republicano Donald Trump gana las elecciones presidenciales del 8 de noviembre y el
partido republicano retiene el control del Congreso y el Senado. Trump propone
politicas de sesgo intervencionista y proteccionista. En el terreno fiscal, pretende
adoptar una politica expansiva centrada en rebajas impositivas y en el aumento del
gasto en defensa e infraestructuras. En Italia, se rechaza la reforma del Senado en un
referéndum celebrado el 4 de diciembre. Tras este resultado, Matteo Renzi dimite
como primer ministro y se forma un nuevo gobierno liderado por el anterior ministro de
Exteriores, Paoclo Gentiloni.
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El crecimiento econémico global permanece relativamente reducido, con crecimientos
potenciales menores a los de antes de la crisis financiera internacional. La zona euro
se ve poco afectada por el resultado del referéndum en Reino Unido y su crecimiento
sigue liderado por la demanda doméstica. En Reino Unido, el impacto del referendum
en la actividad econémica es limitado y se centra en el sector constructor y en menor
medida en el manufacturero. En Estados Unidos, la actividad gana dinamismo y el
mercado laboral tiene un buen comportamiento. El crecimiento econdémico de Japén es
relativamente débil a pesar de las nuevas medidas de estimulo fiscal. El de los
principales paises emergentes es débil o se reduce respecto al afio anterior, en un
contexto de avances en el proceso de desapalancamiento. En un primer momento, las
dudas sobre la situacién econémica y financiera en China y Brasil producen un
aumento significativo de la aversion al riesgo y las salidas de capital en los paises
emergentes son intensas. Posteriormente, la situacion se calma, gracias al cambio de
sesgo de los bancos centrales de los paises desarrollados hacia un mayor estimulo
monetario, las medidas en China para soportar el crecimiento y el optimismo respecto
al cambio de gobierno en Brasil. A partir de aqui, el proceso de desapalancamiento
avanza de forma mas ordenada. En la parte final del afio, la victoria de Trump en
Estados Unidos supone una revision a la baja de las perspectivas economicas para
México, ya que puede suponer un paso atrds en el proceso de integracién que han
experimentado las dos economias en las Ultimas décadas. La economia espafiola
tiene una evolucién favorable, con un crecimiento del Producto Interior Bruto (PIB)
superior al +3% vy la tasa de paro en niveles minimos desde finales de 2009. El
mercado inmobiliario mejora y el precio de la vivienda crece. La balanza por cuenta
corriente finaliza con superavit por cuarto afo consecutivo. En el terreno politico, la
imposibilidad de formar gobierno tras las elecciones generales de diciembre de 2015
lleva a una nueva convocatoria para el 26 de junio. En estos dltimos comicios, el
Partido Popular (PP) vuelve a ganar, con un mayor numero de votos y diputados que
en diciembre, aunque nuevamente sin lograr la mayoria absoluta. La investidura de
Mariano Rajoy es posible gracias al apoyo de Ciudadanos y a la abstencion del partido
socialista (PSOE) tras la crisis interna desatada en esta formacién, que culmina con la
dimision del hasta entonces secretario general, Pedro Sanchez.

La inflacién permanece por debajo de los objetivos de politica monetaria en las
principales economias desarrolladas. En la zona euro, se sitUa en terreno negativo en
los primeros compases del afio a raiz de la caida del precio del petrdleo.
Posteriormente recupera tasas positivas coincidiendo con el repunte del precio del
crudo. En Reino Unido, la depreciacion de la libra, tras el resultado del referéndum,
presiona al alza las expectativas de inflacién recogidas por los mercados financieros.
En Estados Unidos, el indice subyacente, que no incluye alimentos ni energia,
recupera tasas que no se veian desde 2012, en un contexto en el que se reducen los
excesos de capacidad en la economia.
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Los mercados financieros globales tienen a principios de afio un tono muy negativo a
partir de la caida del precio del petroleo, la persistencia de las salidas de capitales de
China y las dudas sobre la economia estadounidense. La situacion se reconduce
posteriormente gracias a los menores temores sobre una recesion global, el repunte
del precio del crudo, las medidas de estimulo monetario adoptadas por China y el
Banco Central Europeo (BCE) y el tono méas laxo de la Reserva Federal (Fed) de
Estados Unidos. Tras el referéndum en Reino Unido y la eleccién de Trump como
presidente de Estados Unidos también se producen importantes movimientos en fos
mercados financieros, aunque no propician un mal funcionamiento de los mismos ni
problemas de liquidez y el movimiento inicial es revertido en la mayoria de activos.

Los bancos centrales de las principales economias desarrolladas tienen en general un
tono acomodaticio, aunque se inicia un giro en algunas regiones. ElI BCE anuncia
nuevas medidas de estimulo monetario. En marzo recorta el tipo de depésito hasta el -
0,40% y el tipo rector hasta el 0%. Asimismo, incrementa el ritmo mensual de compra
de activos e incorpora la deuda corporativa como activo elegible bajo este programa.
En diciembre, el BCE prolonga el programa de compra de activos hasta finales de
2017, con una reduccion del ritmo de compras a partir de abril, e introduce cambios
técnicos en el programa para facilitar su implementacion. Ademas, se celebran nuevas
operaciones de financiacion a largo plazo con incentivos a la banca para la concesion
de crédito al sector privado. El Banco de Inglaterra implementa un importante paquete
de estimulo en agosto para compensar los posibles efectos negativos del Brexit. En
particular, anuncia una rebaja del tipo rector hasta el 0,25%, la reactivacion del
programa de compra de activos y un nuevo programa para estimular la concesion de
crédito a la economia real. Posteriormente, coincidiendo con la revision al alza de las
perspectivas de inflacion, adopta un sesgo neutral y sefiala que su politica monetaria
puede responder en cualquier direccién. En Estados Unidos, la Fed sube el tipo de
interés de referencia en diciembre hasta el rango del 0,50% - 0,75%, un afio despues
de la anterior subida. El Banco de Japén, tras situar por primera vez el tipo de interés
de depdsito en niveles negativos, anuncia en septiembre un cambio significativo en la
instrumentalizacion de su politica monetaria. En particular, establece un nivel objetivo
para la rentabilidad de la deuda publica japonesa a largo plazo en torno al 0%.
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Las rentabilidades de la deuda publica a largo plazo de las principales economias
desarrolladas permanecen en niveles reducidos, alcanzando niveles minimos
historicos, y el bono aleman a diez afios se sitia en terreno negativo por primera vez
en la historia. Estas rentabilidades se ven presionadas a la baja en el primer semestre
por las turbulencias financieras internacionales y por la incertidumbre en torno al
resultado del referéndum en Reino Unido. En Alemania, el deslizamiento a la baja de
las expectativas de inflacion y el programa de compras del BCE contribuyen a
contener la rentabilidad. Tras los meses de verano, se produce un repunte
generalizado de las rentabilidades, por las expectativas de subidas de tipos por parte
de la Fed, el menor impacto econémico previsto del Brexit, la eleccion de Trump como
presidente de Estados Unidos y la posibilidad de una reduccion gradual del programa
de compra de activos del BCE en 2017.

La libra esterlina se deprecia por la incertidumbre asociada a la celebracién y posterior
resultado del referéndum de Reino Unido. El dolar se aprecia frente al euro, en buena
medida por el movimiento en el tramo final de afio, soportado por las crecientes
expectativas de subidas de tipos por parte de la Fed. El yen tiene una tendencia
apreciatoria hasta el verano, por la inestabilidad financiera de principios de afo y el
aumento de la incertidumbre en relacién con el Brexit, a pesar de la adopcion de tipos
de dep¢sito negativos por parte del Banco de Japén. Al final del afio el yen revierte
practicamente todo el movimiento anterior debido a la mayor predisposicidén de la Fed
por subir el tipo de interés rector.

Las bolsas europeas tienen un comportamiento diferencial por paises. Los avances de
los indices en Alemania o Francia contrastan con los retrocesos en Espafia vy
especialmente ltalia. En general, tras las caidas de principios de afio, los diferentes
indices del continente no tienen un comportamiento direccional, mas alla de los
avances registrados a finales de afo. Las bolsas se sobreponen bien a eventos, como
el resultado del referéndum en Reino Unido, favorecidas por la abultada liquidez
procedente de los principales bancos centrales. El indice de la zona euro EURO
STOXX 50 sube un +0,70%, mientras que el STOXX EUROPE 50 pierde un -2,89%. El
IBEX 35 retrocede un -2,01% y el FTSE 100 en Reino Unido cierra el ejercicio con
avances significativos, aunque en euros cae debido a la depreciacion de la libra. En
Estados Unidos, el Standard & Poor's 500 termina el afio con una revalorizacién en
euros cercana al +13%.
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Los mercados financieros de los paises emergentes tienen un comportamiento volatil a
lo largo del afio. Tras el fuerte repunte de las primas de riesgo en enero y febrero, se
relajan y alcanzan niveles minimos desde 2014 en agosto, en un contexto de aumento
de la liquidez global gracias a las politicas monetarias de los paises desarrollados. A
finales de afno, sin embargo, la victoria de Trump y las mayores perspectivas de
subidas de tipos en Estados Unidos motivan un nuevo aumento de las primas de
riesgo, situandose en niveles previos al referéndum sobre el Brexit. Los mercados de
México se ven especialmente afectados negativamente por la victoria de Trump en
Estados Unidos. En el (ltimo tramo del afio, también destaca en negativo Turquia,
debido a la incertidumbre sobre la situaciéon politica y la gestidon econémica en ese
pais.

Perspectivas para 2017

En 2017 la economia mundial se espera que mantenga un crecimiento moderado y
que la politica continlie siendo un factor dominante de la escena en los mercados de
capitales. En este sentido, es previsible que el foco de atencién se concentre en las
negociaciones en torno al Brexit y en la financiacion del desequilibrio externo de Reino
Unido, en las diferentes contiendas electorales que tendran lugar en Europa y en la
concrecion e implementacién de las politicas de Trump.

Se espera que las politicas fiscales apoyen la actividad por primera vez en varios afos
en las economias desarrolladas, que la inflacion suba y se aleje de minimos y que los
riesgos financieros atiendan al desapalancamiento emergente y a la resistencia de los
mercados financieros ante shocks negativos.

De esta forma, se espera que los bancos centrales pongan la vista en la retirada del
estimulo monetario, una presion al alza sobre los tipos de interés de la deuda publica
de los paises percibidos como emisores mas seguros y el tensionamiento de las
condiciones de financiacién internacionales. En los mercados de divisas, se espera
que las subidas de tipos de interés por parte de la Fed respalden la fortaleza del délar.
Por otra parte, las negociaciones del Brexit y las politicas de Trump sitdan,
respectivamente, a la libra y al peso mexicano en una posicion de vulnerabilidad.

Las bolsas estaran atentas al crecimiento, a las reuniones de politica monetaria de los

principales bancos centrales, a las politicas fiscales y a las publicaciones de los
resultados empresariales.
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2. En 2016 el sector de Fondos de Inversién de derecho espaiiol registra un
incremento de patrimonio del 7,0%

A 31 de diciembre de 2016, el patrimonio gestionado por el sector de Fondos de
Inversion de derecho espaniol de caracter financiero alcanzé los 235.222,0 millones
de euros, un 7,0% superior al importe registrado el afio anterior. En 2016 se han
registrado 14.086,6 millones de euros de suscripciones netas, mientras que en
2015 fueron de 24.733,0 millones de euros.

3. El patrimonio de los Fondos de Inversion gestionados por Sabadell Asset
Management registra un incremento del 7,9% en 2016

Con un patrimonio bajo gestiéon en Fondos de Inversion de caracter financiero de
derecho espafiol de 14.122,1 millones de euros al cierre del ejercicio, Sabadell Asset
Management ha registrado un incremento de 1.030,7 millones de euros, un 7,9%
respecto 2015.

Al cierre del ejercicio, esta Sociedad Gestora dirige un total de 69 Instituciones de
Inversion Colectiva con un patrimonio total de 14.154,1 millones de euros, y un total de
2 Entidades de Capital-Riesgo con un patrimonio total de 21,4 millones de euros.

El nimero de participes y accionistas al final de 2016 es de 625.151 registrando un
incremento del 2,8% respecto 2015.

4. La cuota de mercado de Sabadell Asset Management en el patrimonio de
los Fondos de Inversion de derecho espaiiol se ha situado en el 6%

La cuota de mercado en Fondos de Inversion de esta Sociedad Gestora, a 31 de
diciembre de 20186, se ha situado en el 6,00%, frente al 5,95% a 31 de diciembre de
2015 (excluidas de esta cifra las 1IC de caracter societario y los Fondos de Capital-
Riesgo).

5. Los Fondos de renta fija crecen en patrimonio en 2016
Los Fondos de renta fija han aumentado su patrimonio en téerminos absolutos en 462,3
millones de euros, un 10,8% respecto 2015, y su peso en el conjunto de Fondos de

Inversién de caracter financiero de derecho espafol bajo gestibn aumenta hasta el
33,5% desde el 32,6% alcanzado en 2015.
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6. En 2016 los Fondos garantizados han multiplicado su patrimonio por 1,4

Durante el afo se ha impulsado la oferta de nuevos fondos garantizados, de
rendimiento fijo y variable, emitiéndose nuevas garantias de revalorizacion sobre cinco
Fondos garantizados por importe de 1.499,1 millones de euros a 31 de diciembre de
2016. A cierre de afio, el conjunto de Fondos garantizados representan 4.009,7
millones de euros de patrimonio. El peso de los Fondos garantizados en el conjunto de
los Fondos de Inversion de derecho espafiol bajo gestibn de Sabadell Asset
Management ha aumentado hasta el 28,4%, desde el 25,5% del afio anterior.

7. Se han realizado cuatro procesos de fusién de Fondos de Inversion en
2016

Sabadell Asset Management ha realizado cuatro procesos de fusién de Fondos de
Inversién, con el resultado de la absorcidn de siete Fondos de Inversion por otros de la
misma especialidad inversora, en interés de los participes.

8. La actividad de gestion de carteras de Fondos de Inversion de los clientes
de Banco Sabadell ocupa una posicion central en la oferta de soluciones
de inversion

El servicio de gestidon discrecional de carteras de Fondos de Inversién conocido como
“BS Fondos Gran Selecciéon” que se gestiona por delegacion de Banco de Sabadell,
S.A. suma 18.468 contratos bajo gestion, con un patrimonio total de 1.800,5 millones
de euros en 2016, desde los 20.282 contratos y 1.904,4 millones de euros del afio
anterior.

9. La actividad de gestion de carteras de otros inversores institucionales
mantiene su importancia

Sabadell Asset Management también desempefna actividades de gestion vy

administracién de carteras por cuenta de otros inversores institucionales. El patrimonio
atendido en estos conceptos asciende a 6.672,1 millones de euros a fin de 2016.
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10. Los Fondos de Inversion y la Sociedad Gestora reciben reconocimientos y
distinciones en 2016

Los Fondos de Inversion de Sabadell Asset Management han recibido destacados
reconocimientos. En el afio 2016, la agencia Fitch Ratings ha reconocido la alta
calidad de la gestion de tres fondos de renta fija y dos fondos de renta variable de
Sabadell Asset Management, asignandoles un rating cualitativo de “Good”.

11. Evolucién del personal

Al final de 2016 la plantilla de la Sociedad Gestora se ha situado en 123 personas, con
un incremento del 9,8% sobre la misma fecha del afio anterior como resultado de la
adecuacion de los medios humanos a las exigencias de la actividad.

12. No hay adquisicion de acciones propias
No se han registrado compraventas de acciones propias durante el gjercicio.

13. Informe preparado por el Servicio de Defensa de los Clientes y Usuarios del
grupo de Banco de Sabadell, S.A.

“El informe anual del Servicio de Defensa de los Clientes y Usuarios del grupo de
Banco de Sabadell, S.A. recoge la actividad del Servicio de Atencion al Cliente y la del
Defensor del Cliente y del Participe durante el ejercicio precedente. Su contenido se
ajusta a lo establecido en la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de
marzo y a las directrices de la ABE (Autoridad Bancaria Europea) y la ESMA
(Autoridad Europea de Valores y Mercados) sobre la gestién de reclamaciones de
clientes de servicios financieros.
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Segun dichas normativas, el servicio debe ser independiente de las lineas operativas y
de negocio del banco, con objeto de garantizar su autonomia de decision, y debe estar
dotado de los medios necesarios que le permitan una adecuada gestion de las
reclamaciones y quejas que le sean planteadas por los clientes bajo los principios de
transparencia, independencia, eficacia, coordinacién, rapidez y seguridad. Asi mismo,
el servicio debe disponer de la autoridad suficiente para tener acceso a toda la
informacion y documentacion necesaria para poder analizar cada caso, estando las
unidades operativas y de negocio obligadas a colaborar diligentemente al respecto. El
Reglamento para la defensa de los clientes y usuarios financieros del grupo de Banco
de Sabadell, S.A. asegura el cumplimiento de los indicados requisitos.

El Servicio de Atencién al Cliente esta ubicado en la linea de Control de la estructura
organizativa del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Su titular, que es nombrado por el
Consejo de Administracion, depende jerarquicamente de Secretaria General. La
funcion del servicio es resolver las quejas y reclamaciones que los clientes y usuarios
de los servicios financieros del grupo puedan presentar con relacion a los productos o
servicios de los que sean titulares o al trato recibido.

El Servicio de Atencion al Cliente actla por encargo expreso de Sabadell Asset
Management, S.A., S.G.1.1.C., Sociedad Unipersonal, cuyo Consejo de Administracion
lo design6 como responsable de atender y resolver las quejas y reclamaciones
dirigidas a dicha Sociedad Gestora en fecha 23 de junio de 2004.

Datos globales

El Servicio de Atencion al Cliente del grupo de Banco de Sabadell, S.A. recibid, en el
ejercicio de 2016, 12 quejas y reclamaciones relativas a Sabadell Asset Management,
S.A., que fueron todas admitidas a tramite, quedando una reclamacion pendiente de
resolucion. Se han recibido un total de 12 casos, que corresponden efectivamente a 8
reclamaciones, puesto que 4 son reaperturas de casos ya existentes.

El nimero de expedientes gestionados ascendié a 12 casos, porque a parte de la

gestién de 11 de los expedientes recibidos en 2016, también se resolvié un expediente
que habia quedado pendiente de 2015.

50



OM8570876

CLASE 82

RAaumener

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Informe de gestidn correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Origen

La mayoria de las reclamaciones se recibieron directamente de los clientes, con un
porcentaje del 41,70%. Este dato es muy inferior al del ejercicio anterior (75%), debido
principalmente al incremento de las quejas y reclamaciones procedentes de los
Organismos Reguladores que han sido del 25% respecto al 12,5% de 2015 y por los
casos recibidos a través de Asociaciones de consumidores que representan el 16,7%
del total, siendo la primera vez que se reciben quejas y reclamaciones directamente de
asociaciones.

El Defensor del Cliente con un 16,7% de quejas y reclamaciones ha incrementado
respecto a 2015 un 33,3%.

Quejas y reclamaciones

La normativa legal distingue entre quejas, como las cuestiones relativas al
funcionamiento de los servicios prestados y reclamaciones, en las que los clientes
exigen la restitucion de sus intereses o derechos por incumplimiento de contrato; de la
normativa de transparencia y proteccion de la clientela, o de las buenas practicas y
usos financieros.

Durante el ejercicio de 2016 se gestionaron 11 reclamaciones y una queja. Esto
significa que la proporciéon entre quejas y reclamaciones ha seguido la tendencia de
los ultimos afos, aunque respecto al afio anterior, con un ligero descenso de las
reclamaciones.

Los productos reclamados se han centrado en la Gestién de Carteras, los Fondos de
Inversion Garantizados y los Fondos de Inversién Generales, siendo los casos
relativos a la Gestidn de carteras el mas reclamado con un 58,33%, seguido de los
Fondos de Inversion garantizados (25%) y los Fondos de Inversion Generales, con un
16,67% cada uno.

En la primera posicion del ranking de motivos para Sabadell Asset Management, S.A.,
se sitdan las quejas y reclamaciones recibidas por la disconformidad con los
apuntes/operaciones ejecutadas siendo este motivo el 50% de los casos reclamados y
relativos a los productos Gestion Carteras (3 reclamaciones) y los Fondos de inversion
garantizados (3 reclamaciones). Con un 33,33% se situa el motivo disconformidad con
los rendimientos con una reclamacion relativa a Gestion de carteras y por dltimo, con
un 8,33% la disconformidad con las comisiones/gastos cobrados y disconformidad con
la retencidon practicada, relativa ambos a una reclamacién cada uno del producto
Fondos de Inversion generales.
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Resoluciones

Del conjunio de expedientes gestionados (12 casos), los casos resueltos a favor de la
gestora han seguido aumentando hasta alcanzar el 83% (2 puntos porcentuales mas
que en 2015), asi como también lo han hecho los casos resueltos a favor del participe
alcanzando un 17%. Se ha finalizado el ejercicio sin expedientes pendientes del
pronunciamiento de la C.N.M.V.

Impacto econémico

El importe total reclamado durante el afio 2016 fue de 30.665 euros, si bien cabe
indicar, que este importe tan superior respecto al de 2015 es debido a una reclamacion
recibida por importe de 20.886,4 euros sobre |la cancelacién del producto Gestién de
Carteras que se ha resuelto a favor de la Sociedad, no abonando ninguna cantidad al
reclamante.

En conjunto, las resoluciones consiguientes se materializaron en compensaciones por
1.510 euros que representan un 4,92% sobre el importe total reclamado.

Recomendaciones y sugerencias del Servicio a Sabadell Asset Management,
S.A, S.G.LL.C., Sociedad Unipersonal

Atendiendo al reducido volumen de quejas y reclamaciones y su contenido, el Servicio
de Atencién al Cliente no formula ninguna recomendacién ni sugerencia, puesto que
dentro de la funciéon de analisis de los asuntos gestionados y resueltos, no ha
encontrado deficiencias que debieran ser comunicadas a Sabadell Asset Management
para su correccion.

Hay que destacar, la total implicaciéon de Sabadell Asset Management, en la gestién de
incidencias y reclamaciones, lo que ha facilitado la labor del Servicio de Atencion al
Cliente y ha propiciado que se pudieran solucionar las reclamaciones con mayor
agilidad y en la mayoria de casos, sin recurso posterior de los clientes y usuarios a
segundas instancias, ya fueran el Defensor del Cliente o la C.N.M.V.”

El Servicio de Atenciéon al Cliente del grupo de Banco de Sabadell, S.A., para resolver
las reclamaciones recibidas, aplica unos criterios generales de actuacion de acuerdo
con las normas de transparencia y de buenas practicas del Banco de Espafa y de la
C.N.M.V.
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14. Informacion detallada de las instituciones gestionadas que ilustra el
desarrollo de la actividad de la Sociedad Gestora

En el anexo | de la memoria de las cuentas anuales de la Sociedad Gestora se
presenta la relacion de las IIC gestionadas y comercializadas, sefialando su vocacion
inversora y su volumen patrimonial en euros, asi como la evolucion del valor de la
participacion o de la accién en euros y su revalorizacion durante el ejercicio 2016.
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Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

PATRIMONIO

INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA GESTIONADAS

ESPECIALIDAD
INVERSORA
A 31/12/2016

31/12/2016
(euros)

31/12/2015
(euros)

10

11

12

13

14

SABADELL 90 CAPITAL BOLSA EURO 1, F.I.

SABADELL 90 CAPITAL BOLSAEURO 2, F.I.

SABADELL 90 CAPITAL BOLSA EURO 3, F.L

SABADELL GARANTIA FIJA 11, F.I.

SABADELL GARANTIA FIJA 12, F.I.

SABADELL GARANTIA FIJA 15, F.I.

SABADELL GARANTIA FLIA 16, F.I.

SABADELL INTERES GARANTIZADO 1, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 12, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 14, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 15, F.1.

SABADELL GARANTIA EXTRA 16, F.1.

SABADELL GARANTIA EXTRA 17, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 18, F.I.

DE GARANTIA
PARCIAL

DE GARANTIA
PARCIAL

DE GARANTIA
PARCIAL

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FIJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FIJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FIJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FIJO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO FO

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE
GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE
GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE
GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE
GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO DE

RENDIMIENTO
VARIABLE

24.023.116,89

25.016.690,95

31.493.544,43

158.458.570,67

145.673.050,65

109.583.463,39

299.627.259,31

10.278.653,63

167.913.885,00

32.577.375,62

188.395.010,41

201.747.905,29

14.048.847,96

448.318.765,06

24.999.413,39

25.287.640,38

31.302.605,91

168.706.546,40

148.505.797,91

112.677.329,07

10.326.440,16

184.093.265,49

33.080.166,39

207.037.535,62

204.124.099,22

14.883.751,65

451.043.669,20
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OM8570880

CLASE 8.2

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

PATRIMONIO

INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA GESTIONADAS

ESPECIALIDAD
INVERSORA
A 31/12/2016

31/12/2016
(euros)

31/12/2015
(euros)

15

16

17

18

1

[<o]

20

21

22

23

24

25

26

27

SABADELL GARANTIA EXTRA 19, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 20, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 21, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 22, F 1.

SABADELL GARANTEA EXTRA 23, F.l. (antes
SABADELL GARANTIA FIJA 9, F.1)

SABADELL GARANTIA EXTRA 24, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 25, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 26, F.I.

SABADELL GARANTIZADO SELECCION |, F.I.

SABADELL GARANTIZADO SELECCION I, F.I.

INVERSIONES HERRERO, S.A., S1.CAV,

SABADELL COMMODITIES, F.I.

SABADELL DINAMICO, F.1.

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO DE
RENDIMIENTO
VARIABLE

GLOBAL

GLOBAL

GLOBAL

332.914.054,79

198.563.705,97

200.042.630,30

203.454.899,37

291.528.552,80

276.622.257,27

434.409.097,28

196.869.702,58

10.345.032,67

7.768.889,15

15.484.214,54

14.922.130,58

45.838.243,58

335.191.889,60

203.224.412,12

203.051.724,11

202.581.273,10

192.687.537,60

10.415.847,60

8.011.782,68

16.089.291,44

2.286.129,02

45.053.313,49
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OM8570881

CLASE 82

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo 1. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

PATRIMONIO
INSTITUCIONES DE INVERSION ESI;E,%II’;SL(;I;‘:D
COLECTIVA GESTIONADAS o
31/12/2016 31/1212015
(euros) (euros)
28 SABADELL EQUILIBRADO, F.I. GLOBAL 213.613.53531  229.082.274,42
29 SABADELL PRUDENTE, F.I. GLOBAL 2.554.336.769,39  2.520.130.933,47
30 SABADELL URQUIO PATRIMONIO PRIVADO 5, EaGAL (644137462 2244080636
31 SABADELL SELECCION HEDGE TOP, 1L.C.LI.C.I.L. IN\I/II(53R|38|IE(§III\?LIDIBERE 16.667.544,44  17.808.188,66
32 SABADELL ESPANA 5 VALORES, F.LL. ne DEI_'l"é\QEERS'ON 1239414146  19.397.608,97
33 SABADELL SELECCION EPSILON, F.I.L. ne DEL'I“QI’Q'ERS'ON 2302145868  27.728.597,91
34 FIDEFONDO, F.I. RENTA FIJA EURO 1412241499  14.741.049,21
35 SABADELL BONOS ALTO INTERES, F.I. RENTAFIJAEURO  147.659.478.99  99.019.809,.23
36 SABADELL BONOS ESPARA, F.I. RENTA FIJA EURO 12.241.06535  10.650.564,59
37 SABADELL BONOS EURO, F.I. RENTAFIJAEURO 10068731942  171.483.470,31
38 SABADELL FINANCIAL CAPITAL, F.I. RENTA FIJA EURO 3.838.038,81 4.942.964,67
39 SABADELL FONDTESORO LARGO PLAZO, F.I. RENTAFIJAEURO  137.998.056,89  180.342.585,61
40 SABADELL HORIZONTE 2021, F.L. RENTA FIJA EURO 20.434.275,24 ;
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CLASE 8.

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

OM8570882

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo . Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA GESTIONADAS

ESPECIALIDAD
INVERSORA
A 31/12/2016

PATRIMONIO

31/12/2016
(euros)

31/12/2015
(euros)

41

42

43

44

45

46

47

48

49

50

51

52

53

SABADELL INTERES EURO, F.I.

SABADELL RENDIMIENTO, F.I.

SABADELL RENTAS, F.1.

SABADELL RESERVA, F.I.

SABADELL BONOS EMERGENTES, F.1.

SABADELL BONOS INTERNACICNAL, F.L

SABADELL DOLAR FIJO, F.I.

SABADELL EURO YIELD, F.1.

SABADELL INVERSION ETICA Y SOLIDARIA, F.1.

SABADELL RENTA FIJA MIXTA ESPANA, F.I.

INVERSABADELL 10, F.I.

INVERSABADELL 25, F.I.

SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2,
F.L

RENTA FIJA EURO

RENTA FIJA EURO

RENTA FIJA EURO

RENTA FIJA EURO

RENTA FIJA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA MIXTA
EURO

RENTA FIJA MIXTA
EURO

RENTA FIJA MIXTA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA MIXTA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA MIXTA
INTERNACIONAL

531.813.788,18

3.307.155.331,65

58.3056.341,17

293.372,66

61.791.976,41

18.087.304,76

141.655.965,71

171.376.974,77

62.578.616,30

27.491.757,04

278.443.684,89

481.407.701,31

105.257.247,74

496.395.298,06

1.871.055.417,09

70.199.587,64

63.992.413,08

16.396.034,39

75.106.041.42

146.863.951,18

48.168.759,62

37.200.848,88

312.006.702,28

567.833.016,96

129.051.914,83
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CLASE 8.

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

BiRChNLT

OM8570883

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

PATRIMONIO
INSTITUCIONES DE INVERSION Eﬁ;’f%‘gégi”
COLECTIVA GESTIONADAS A 31/12/2016
31/12/2016 31/12/2015
(euros) (euros)

54 SABADELL ESPANA BOLSA, F.I. RENTAEL\J/QS'ABLE 134.021.074,91  171.897.437,11

55 SABADELL ESPARA DIVIDENDO, F.I. RENT’;G’QS'ABLE 71.042.62420  85.830.006,39

56 SABADELL EUROACCION, F.I. RENT@G’QS'ABLE 322.894.286,68  392.891.344,06
, RENTA VARIABLE

57 SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, F . A e O 19.877.439,21 5.366.833.23
RENTA VARIABLE

58 SABADELL ASIA EMERGENTE BOLSA, F.I. hliaeiierv 47.802.09478  71.870.017,54
RENTA VARIABLE

59 SABADELL ESTADOS UNIDOS BOLSA, F.. Nliavere 186.824.798,15  135.423.991,22
RENTA VARIABLE

60 SABADELL EUROPA BOLSA, F.I. N TECmA T o 135.412.994,59  84.239.258,63
RENTA VARIABLE

61 SABADELL EUROPA EMERGENTE BOLSA, F.I. N A ONAL 25.814.774,50 3.045.756,18
RENTA VARIABLE

62 SABADELL EUROPA VALOR, F.I. A o 167.081.268,22  190.893.381,66
RENTA VARIABLE

63 SABADELL JAPON BOLSA, F.I. N RN A ONAL 98.824.609,50  149.418.878,79
. RENTA VARIABLE

64 SABADELL RENTA VARIABLE MIXTA ESPARA, F.I. A EURO 15.926.661,78  19.319.431,49
RENTA VARIABLE

65 INVERSABADELL 50, F.I. MIXTA 10494274241 119.682.572,35
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE

66 INVERSABADELL 70, F.L. MIXTA 44388.04036  47.412.352,55
INTERNACIONAL
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OM8570884

CLASE 82

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

PATRIMONIO
INSTITUCIONES DE INVERSION ESIPN%%LIQS%I&?D
COLECTIVA GESTIONADAS T
31/12/2016 31/12/2015
(euros) (euros)
RENTA VARIABLE
67 SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I. MIXTA 38.096.535,24 44.670.242,40
INTERNACIONAL
RETORNO
68 SABADELL SELECCION ALTERNATIVA, F.I. AeOLUTO 118.674.726,67 -
SOCIEDAD
69 VENTAFARINAS IMMOBLES, S.LI., S.A. INVOBILIARIA 16.544.109,87 8.957.751,96

i GARANTIZADO DE
70 SABADELL GARANTIA 130 ANIVERSARIO, F.I. RENDIMIENTO FLIO - 186.860.465,35

i GARANTIZADO DE
71 SABADELL GARANTIA FIJA 14, F.I. RENDIMIENTO FLIO - 116.552.039,27

" GARANTIZADO DE
72 SABADELL GARANTIA FIJA 8, F.L. RENDIMIENTO FIJO - 211.842.210,97

GARANTIZADO DE

73 SABADELL GARANTIA EXTRA 3, F.L. RENDIMIENTO - 31.223.747,34
VARIABLE
GARANTIZADO DE
74 SABADELL GARANTIZADO SELECCION IV, F.I. RENDIMIENTO = 16.204.343,51
VARIABLE
GARANTIZADO DE
75 SABADELL GARANTIZADO SELECCION VI, F.I. RENDIMIENTO - 2.373.453,97
VARIABLE
76 SABADELL FONDEPOSITO, F.I. RENTA FIJA EURO - 1.044.011.450,15
TOTAL PATRIMONIO GESTIONADO 14.175.480.831,78 | 13.116.387.266,51
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OM8570885

CLASE 87

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

PATRIMONIO
ESPECIALIDAD
ENTIDADES DE CAPITAL-RIESGO GESTIONADAS INVERSORA
A 31/12/2016
31/12/2016 31/12/2015
(euros) (euros)
FONDO DE *
1 PARKING ROTACION CAPITAL, FCR CAPITAL-RIESGO 14.588.910,47 (*) -
FONDO DE
2 SABADELL SELECCION VENTURES |, FCR CAPITAL-RIESGO 6.789.053,92 -
TOTAL PATRIMONIO GESTIONADO 21.377.964,39

(*) Datos a 28/12/2016
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CLASE 8.

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE

OM8570886

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

I[C EXTRANJERAS GESTIONADAS

SOCIEDAD

PATRIMONIO

31/12/2016
(euros)

31/12/2015
(euros)

SABADELL SELECT FUND OF HEDGE FUNDS,
SICAV

2 SABADELL FUNDS SICAV

3 BSA INVERSIO FI. BORSA EUROPA

4 BSA INVERSIO FI. BORSA ESPANYA DIVIDEND

SABADELL SELECT
FUND OF HEDGE
FUNDS, SICAV

EUROPA INVEST, S.A.

SABADELL D’ANDORRA
INVERSIONS, SGOIC,
SAU

SABADELL D’ANDORRA
INVERSIONS, SGOIC,
SAU

44.184.296,89

43.195.946,03

3.635.294,20

1.129.161,14

41.384.473,54 (*)

41.397.340,74

5.596.105,00

4.225.448,71

TOTAL PATRIMONIO DE IIC EXTRANJERAS GESTIONADAS

92.144.698,26

92.603.367,99

(*) Datos a 30/11/2015
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CLASE 8.

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE

OM8570887

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

PATRIMONIO
OTRAS CARTERAS DE TERCEROS GESTIONADAS SOCIEDAD
31/12/2016 31/12/2015
(euros) (euros)
BANSABADELL
Carteras de BANSABADELL PENSIONES,
1 E.G.F.P., S.A. (Fondos de Pensiones) PENSIONgi, E.GF.P, 3.599.097.567,63 3.746.810.995,40
BANSABADELL VIDA,

Carteras de BANSABADELL VIDA, S.A. DE

SEGUROS Y REASEGUROS, S.U. S.A. DE SEGUROS ¥

REASEGUROS, S.U.

BANSABADELL

3 Carteras de BANSABADELL PREVISION, E.P.S.V. PREVISION, E.P.S.V.

, Carteras de BANSABADELL PREVISION PRE\E,’Q'I\'(?QBE?A%%;‘SAS
EMPRESAS, E.P.S.V. EPSV ‘

5 Carteras de BANCO DE SABADELL, S.A. BANCO DE SABADELL,

S.A.
Carteras de MEDITERRANEOQ VIDA, S.A. DE MEDITERRANEQ VIDA,
6 SEGUROS Y REASEGUROS (Fondos de S.A. DE SEGUROS Y
Pensiones) REASEGUROS

Delegacidn en la gestion de carteras de clientes de BANCO DE SABADELL,
BANCO DE SABADELL, SA. SA.

140.978.639,85

325.501.835,94

8.357.352,86

93.086.784,67

55.759.036,57

1.800.451.635,63

139.609.607,75

345.415.709,41

0,00

137.692.052,97

56.560.765,83

1.907.444.876,44

TOTAL PATRIMONIO DE OTRAS CARTERAS DE TERCEROS GESTIONADAS

6.023.232.853,15

6.333.534.007,80
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OM8570888

CLASE 82

RAcMFLuT

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo I. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

ESPECIALIDAD PATRIMONIO
INSTITUCIONES DE INVERSION PRCLALIDA
COLECTIVA EXTRANJERAS COMERCIALIZADAS 1
A 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015
(euros) (euros)
1 SRDADELL SELECT FUND OF HEDGE FUNDS, IIC DE FONDOS HEDGE 44.184.296,89  41.384.473.54 (*)
2 SABADELL FUNDS SICAV SEGUN 43195.946,03  41.397.340,74
COMPARTIMENTO 195.946, 397.340,
TOTAL PATRIMONIO DE IIC EXTRANJERAS COMERCIALIZADAS 87.380.242,92 |  82.781.814,28
(*) Datos a 30/11/2015
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CLASE 82

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE

OM8570889

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA GESTIONADAS

ESPECIALIDAD
INVERSORA
A 31/12/2016

VALOR DE LA

PARTICIPACION O ACCION

31/12/2016

FECHA ALTA

31/12/2015

% REV,
ANUAL

*)

10

1

12

13

14

SABADELL 90 CAPITAL BOLSA EURO 1, F.I.

SABADELL 90 CAPITAL BOLSA EURO 2, F.I.

SABADELL 90 CAPITAL BOLSA EURO 3, F.I.

SABADELL GARANTIA FIJA 11, F.I.

SABADELL GARANTIA FIJA 12, F.I.

SABADELL GARANTIA FIJA 15, F.I.

SABADELL GARANTIA FIJA 18, F.1.

SABADELL INTERES GARANTIZADO 1, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 12, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 14, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 15, F..

SABADELL GARANTIA EXTRA 16, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 17, F.1.

SABADELL GARANTIA EXTRA 18, F.I.

DE GARANTIA
PARCIAL

DE GARANTIA
PARCIAL

DE GARANTIA
PARCIAL

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
FlJO

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
FIJO

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
FIJO

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
FIJO

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
FIJO

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
VARIABLE

9,72686

10,22002

10,07357

11,62657

12,43493

9,06622

10,22972

15,17532

11,01293

12,22939

10,68693

10,37616

8,77267

13,54906

11/03/2016 C

9,96991

10,08852

10,01250

11,60797

12,4731

9,11528

10,00000

15,24587

11,20057

12,41813

10,74625

10,49837

8,96661

13,63141

64

-2,44%

1,30%

0,61%

0,16%

-0,31%

-0,54%

2,30%

-0,46%

-1,68%

-1,52%

-0,55%

-1,16%

-2,16%

-0,60%




CLASE 87

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE

OM8570830

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA GESTIONADAS

ESPECIALIDAD
INVERSORA
A 31/12/2016

VALOR DE LA

PARTICIPACION O ACCION

31/12/2016

FECHA ALTA

31/12/2015

% REV.
ANUAL

)

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

SABADELL GARANTIA EXTRA 19, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 20, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 21, F.1.

SABADELL GARANTIA EXTRA 22, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 23, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 24, F.I.

SABADELL GARANTIA EXTRA 25, F..

SABADELL GARANTIA EXTRA 26, F.I.

SABADELL GARANTIZADO SELECCION |, F.I.

SABADELL GARANTIZADO SELECCION II, F.I.

INVERSIONES HERRERO, S.A., S.I.C.A.V.

SABADELL COMMODITIES, FI - BASE

SABADELL COMMODITIES, Fi - CARTERA

SABADELL COMMODITIES, Fi - EMPRESA

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO
DE RENDIMIENTO
VARIABLE

GARANTIZADO

DE RENDIMIENTO

VARIABLE

GLOBAL

GLOBAL

GLOBAL

GLOBAL

10,47315

11,20771

13,23983

10,16039

12,25843

10,01823

9,86714

10,00000

13,46690

12,93079

56,96232

8,33476

8,38067

8,60301

24/06/2016 C

29/07/2016 C

25/11/2016 C

10,31609

11,26586

13,25517

10,02925

11,87404

10,00000

10,00000

10,00000

13,55908

13,23819

55,64322

7,22050

7,23790
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1,52%

-0,52%

-0,12%

1,31%

3,24%

0,18%

-1,33%

0,00%

-0,68%

-2,32%

0,57%

15,43%

15,79%




CLASE 87

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

OM8570891

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALOR DE LA .
PARTICIPACION O ACCION
INSTITUCIONES DE INVERSION ESI;%%I;:SL (;]1:‘1:]) DAA’N%I;‘I]J
COLECTIVA GESTIONADAS A 31/12/2016 *)
31/12/2016 | FECHA ALTA | 31/12/2015
SABADELL COMMODITIES, Fl - PLUS GLOBAL 8,42610 7,25464 16,15%
SABADELL COMMODITIES, FI - PREMIER GLOBAL 8,51597 7,28673 16,87%
SABADELL COMMODITIES, Fi - PYME GLOBAL 8,58846 - -

27 SABADELL DINAMICO, Fi - BASE GLOBAL 10,27396 10,13018 1,42%
SABADELL DINAMICO, FI - CARTERA GLOBAL 10,19988 10,10389 0,95%
SABADELL DINAMICO, FI - EMPRESA GLOBAL 10,28981 10,18279 1,05%
SABADELL DINAMICO, FI - PLUS GLOBAL 10,29800 10,14267 1,53%
SABADELL DINAMICO, FI - PREMIER GLOBAL 10,31684 10,15054 1,64%
SABADELL DINAMICO, FI - PYME GLOBAL 10,34210 10,19147 1,48%

28 SABADELL EQUILIBRADO, FI - BASE GLOBAL 10,04707 10,04186 0,05%
SABADELL EQUILIBRADO, FI - CARTERA GLOBAL 10,06607 10,05079 0,15%
SABADELL EQUILIBRADO, FI - EMPRESA GLOBAL 10,14147 10,11595 0.25%
SABADELL EQUILIBRADO, Fi-PLUS GLOBAL 10,08519 10,05981 0,25%
SABADELL EQUILIBRADO, FI - PREMIER GLOBAL 10,12330 10,07766 0,45%
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CLASE 87

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE

OM8570892

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VYALOR DE LA .
s PARTICIPACION O ACCION .
INSTITUCIONES DE INVERSION ESPRCLALIDAD S REY.
COLECTIVA GESTIONADAS A 31/12/2016 *)
31/12/2016 | FECHA ALTA | 31/12/2015
SABADELL EQUILIBRADO, Fi - PYME GLOBAL 10,12832 1011342 0,15%
29 SABADELL PRUDENTE, FI - BASE GLOBAL 10,94217 1092671  0,14%
SABADELL PRUDENTE, Fl - CARTERA GLOBAL 10,96178 10,03535  0,24%
SABADELL PRUDENTE, FI - EMPRESA GLOBAL 11,02745 10,08988  0,34%
SABADELL PRUDENTE, Fl - PLUS GLOBAL 10,98083 1004343 0.34%
SABADELL PRUDENTE, FI - PREMIER GLOBAL 11,01966 1096017 0,54%
SABADELL PRUDENTE, Fl - PYME GLOBAL 11,01012 10,98359  0.24%
%0 E/'-\BADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 5, GLOBAL 10.41285 1024579 163%
SABADELL SELECCION HEDGE TOP, IIC DE IIC DE
31 LcliClL. INVERSION LIBRE | 144764 158399 -1,18%
32 SABADELL ESPANA 5 VALORES, FIL-BASE ~ IC DEL'INBYQ'ERS'ON 9,79700 10,70932  -8.52%
SABADELL ESPARIA 5 VALORES, FIL - IIC DE INVERSION ,
AADEY e 9.81625 1071759 -8.41%
SABADELL ESPANA 5 VALORES, FIL - IIC DE INVERSION ¢ oo ) )
EMPRESA LIBRE :
SABADELL ESPARNA 5 VALORES, FIL - PLUS e DEI_'I"QQERS'ON 9,83037 1072099 -8.31%
SABADELL ESPARA 5 VALORES, FIL - ICDE INVERSION g o700 1074473 810%

PREMIER

LIBRE

67




CLASE 82

RRCM.ANMT

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE

OM8570893

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

33

34

35

VALOR'DE LA i
PARTICIPACION O ACCION .
INSTITUCIONES DE INVERSION ESI;%%I};‘SL&‘:D e
COLECTIVA GESTIONADAS o oma o
31/12/2016 | FECHA ALTA | 31/12/2015

SABADELL ESPANA 5 VALORES, FIL-pyme '€ DEL'I"I‘B\@RS'ON 9,96775 - ;
SABADELL SELECCION EPSILON, FIL- BASE ~ 'I° DEL':\Q{Q’ERS'ON 12,27364 1165450  531%
SABADELL SELECCION EPSILON, FIL - IC DE INVERSION .
e o 12,56285 1189936  5,58%
SABADELL SELECCION EPSILON, FIL - lICDE INVERSION ., 20~ ) ]
EMPRESA LIBRE '
SABADELL SELECCION EPSILON, FIL - PLUS ~ ''C DEL':\QIQ%RS'ON 12,53379 1184224  584%
SABADELL SELECCION EPSILON, FIL - IIC DE INVERSION
AL e 12,67513 1191601  6.37%
SABADELL SELECCION EPSILON, FIL - PyME ~ 1C DEL':\*'B\I/QEERS'ON 12,77425 ; ]
FIDEFONDO, Fl - BASE REEEQS”A 1.795,79924 1.804,19110  -047%
FIDEFONDO, FI - PLUS REE’E’QS'JA 1.807,29530 1.810,30175  -0,17%
FIDEFONDO, FI - PREMIER REE’IJARS“A 1.818,79630 1.816,36378  0.13%
SABADELL BONOS ALTO INTERES, F - BASE REEEAR(';”A 13,65556 12,72904  7.28%
SABADELL BONOS ALTO INTERES, FI - RENTA FIJA
DADELY s 1384257 1287121 7,55%
SABADELL BONOS ALTO INTERES, FI - RENTA FIJA 14.06972 ) )
EMPRESA EURO :
SABADELL BONOS ALTO INTERES, FI - PLUS REELTJAR(';“A 13,79907 12,79884  7.81%
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CLASE 8.

RLRCM FNMT

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE

OM85708394

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALORDELA
PARTICIPACION O ACCION
INSTITUCIONES DE INVERSION ES&%?QSL&];?D Z’N%i‘;;
COLECTIVA GESTIONADAS Py s
31/12/2016 | FECHA ALTA | 31/12/2015
SABADELL BONOS ALTO INTERES, FI - RENTA FIJA 1388871 1284328 BA4%
SABADELL BONOS ALTO INTERES, FI - PYME R A 14,05284 ; -
36 SABADELL BONOS ESPANA, FI - BASE RE'E'LTJQCF)“A 18,73214 18,11098  3.43%
SABADELL BONOS ESPANA, FI - CARTERA REE‘LARS'JA 18,79062 18,5079  3.53%
SABADELL BONOS ESPARIA, FI - EMPRESA R e A 18,08633 < 2
SABADELL BONOS ESPANA, Fl - PLUS REN A oA 18,79181 18,13991  3,50%
SABADELL BONOS ESPANA, Fi - PREMIER REEEAR(';“A 18,90631 18,19576  3,90%
SABADELL BONOS ESPARA, Fi - PYME i 18,97840 - .
37 SABADELL BONOS EURO, FI - BASE R e 10,45365 1025950  1,89%
SABADELL BONOS EURO, FI - CARTERA RENTA A 10,50114 1028032 2,15%
SABADELL BONOS EURO, FI - EMPRESA RENTA WA 10,65584 : ;
SABADELL BONOS EURO, FI - PLUS REEEARS'JA 10,54796 10,30033  2,40%
SABADELL BONOS EURO, FI - PREMIER REEE"F\QS'JA 10,60492 10,32498  2,71%
SABADELL BONOS EURO, Fl - PYME R e 10,64203 - ;
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CLASE 8-

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

OM8570835

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALOR DE LA
PARTICIPACION O ACCION
INSTITUCIONES DE INVERSION L ALIDAD et
COLECTIVA GESTIONADAS ey o
31/12/2016 | FECHA ALTA | 31/12/2015

38 SABADELL FINANCIAL CAPITAL, Fl - BASE REEB@E'JA 11,74586 1163057  0,99%
SABADELL FINANCIAL CAPITAL, FI- CARTERA  RENTATIA 11,90516 177062 1,14%

SABADELL FINANCIAL CAPITAL, FI - EMPRESA  [CHTATLIA 12,05977 - ;
SABADELL FINANCIAL CAPITAL, Fi - PLUS REE‘E’;(@”A 11,83326 1168199 1,20%
SABADELL FINANCIAL CAPITAL, Fl - PREMIER RENRG A 11,88406 1170871 1,50%

SABADELL FINANGIAL CAPITAL, FI - PYME RENTA EWA 12,05107 - ;
39 SABADELL FONDTESORO LARGO PLAZO, F.I. RENTA WA 8,51329 850525  0,09%
40 SABADELL HORIZONTE 2021, F.I. i 9.86203  29/07/2016C  10,00000  -1,38%
41 SABADELL INTERES EURO, Fl - BASE RE’;LTJARS‘JA 9,46689 946197  0,05%
SABADELL INTERES EURO, FI - CARTERA e A 9,48211 946411  019%
SABADELL INTERES EURO, FI - EMPRESA REN A 9,49738 046628  0,33%
SABADELL INTERES EURO, FI - PLUS REE‘E’;S'JA 9,49736 946625  0,33%
SABADELL INTERES EURO, FI - PREMIER RE'E'LARCF)“A 9,52414 946982  0,57%
SABADELL INTERES EURO, FI - PYME atidig 9,48216 9,46416  0,19%
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CLASE 87

TRCAFNIT

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

OM8570896

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

42

43

44

45

VALOR'DE LA i
PARTICIPACION O ACCION .
INSTITUCIONES DE INVERSION Es&%%%‘;&gﬁ” fN%’i‘I’J‘
COLECTIVA GESTIONADAS Y ERSORS 5
31/12/2016 | FECHA ALTA | 31/12/2015

SABADELL RENDIMIENTO, FI - BASE REEE’QS'JA 9,33361 932372 011%
SABADELL RENDIMIENTO, Fl - CANALIZADOR REELQCF)”A 9,35549 032448  0,33%
SABADELL RENDIMIENTO, FI - CARTERA REE‘E’QS'JA 9,33838 932388  0,16%
SABADELL RENDIMIENTO, FI - EMPRESA REEEQQJA 0,34313 9,32405  0,20%
SABADELL RENDIMIENTO, FI - PLUS RE',‘E‘LTJARS'JA 934312 932405 0,20%
SABADELL RENDIMIENTO, FI - PREMIER RE';EQS’JA 9,35550 932448  033%
SABADELL RENDIMIENTO, FI - PYME REEEARS'JA 9,33838 932388 0,16%
SABADELL RENTAS, F.. REES’QS'JA 9.03176 8,37801 7,80%
SABADELL RESERVA, F.I. REE’E’QS'JA 9,77909  21/10/2016C  10,00000  -2.21%

RENTA FIJA
SABADELL BONOS EMERGENTES, Fi-Base | FENTAFLA 46 91507 1484327 7.91%
SABADELL BONOS EMERGENTES, FI - RENTA FIJA
CARTERA INTERNACIONAL ~ 16:10392 1487280 8.28%
SABADELL BONOS EMERGENTES, FI - RENTA FIJA 16.41480 ] )
EMPRESA INTERNACIONAL :

RENTA FIJA
SABADELL BONOS EMERGENTES, FI-pLus | RENTAFUA 16 1907 14,90255  8,64%
SABADELL BONOS EMERGENTES, FI - RENTA FIJA 1628397 193415 9.04%

PREMIER

INTERNACIONAL

71




CLASE 8.

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE

OM8570837

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALOR DE LA
PARTICIPACION O ACCION .
INSTITUCIONES DE INVERSION ESIII;%,%II‘:SL(I)E‘;D fNﬁ‘E
COLECTIVA GESTIONADAS RSO s
31/12/2016 | FECHA ALTA | 31/12/2015
RENTA FIJA
SABADELL BONOS EMERGENTES, FI-PYME | REOIAFIR 1638368 ; ;
RENTA FLIA
46 SABADELL BONOS INTERNACIONAL, FI-BASE | REIIATMA 1408727 1366157  3.12%
SABADELL BONOS INTERNACGIONAL, Fl - RENTA FIJA
CARTERA INTERNACIONAL 1424222 1377731 3.37%
SABADELL BONOS INTERNACIONAL, Fl - RENTA FLIA 14 46432
EMPRESA INTERNACIONAL : - -
RENTA FIJA
SABADELL BONOS INTERNACIONAL, FI-PLUS | RENTAENE, 1422885 1373003 3.63%
SABADELL BONOS INTERNACIONAL, Fi - RENTA FIJA
PREMIER INTERNACIONAL ~ 14:32594 1378231 3.94%
RENTA FIJA
SABADELL BONOS INTERNACIONAL, FI-PYME | SERIAFNS, 1444557 ; ;
RENTA FIJA ,
47 SABADELL DOLAR FIJO, FI - BASE IR L 1658667 1603326  3.45%
. RENTA FIJA
SABADELL DOLAR FIJO, Fl - CARTERA R TA PR 16.65608 16,06157  3.70%
- RENTA FIJA
SABADELL DOLAR FIJO, Fl - EMPRESA N L 16:95927 ; ;
RENTA FIJA
SABADELL DOLAR FIJO, FI - PLUS R AT oA 1673163 16,00281  3.97%
. RENTA FIJA ,
SABADELL DOLAR F1JO, Fl - PREMIER eI LR L 16:82205 1613282 4.27%
RENTA FIJA
SABADELL DOLAR FIJO, Fl - PYME N A ONAL  16:94048 - -
48 SABADELL EURO YIELD, FI - BASE RENTA FIJA 19,61090 1808018  8.47%

INTERNACIONAL
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CLASE 8?

RRCMERMT

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE

OM8570898

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALORDELA
PARTICIPACION O ACCION .
INSTITUCIONES DE INVERSION Eslili,%;‘;gﬁﬁn :’N%i‘i‘
COLECTIVA GESTIONADAS T ¢
31/12/2016 | FECHA ALTA | 31/12/2015
RENTA FIJA
SABADELL EURO YIELD, FI - CARTERA INTERNAGIONAL  19:66581 18,09803  8,66%
RENTA FIJA
SABADELL EURO YIELD, Fl - EMPRESA INTERNAGIONAL  19:96088 - -
RENTA FIJA
SABADELL EURO YIELD, FI - PLUS INTERNAGIONAL 1972072 1811777 8,85%
RENTA FIJA ,
SABADELL EURO YIELD, FI - PREMIER INTERNACIONAL 1978438 18,3993  9.07%
RENTA FIJA
SABADELL EURO YIELD, Fl - PYME INTERNACIONAL  10:04540 ; -
. RENTA FIJA .
49 SABADELL INVERSION ETICA Y SOLIDARIA, FI.  SENTATMA 4 340 84400 1.342,97574  -0,16%
SABADELL RENTA FIJA MIXTA ESPARNA, Fi - RENTA FIJA ,
50 oron oA EUR 8,69503 8,87875  -2,07%
SABADELL RENTA FIJA MIXTA ESPARA, FI - RENTA FIJA .
S ATERA WA EUED 8,83687 899880  -1,80%
SABADELL RENTA FIJA MIXTA ESPARNA, FI - RENTA FIJA 6 07052 ] ]
EMPRESA MIXTA EURO :
SABADELL RENTA FIJA MIXTA ESPANA, FI - RENTA FIJA \
A A BB 8,79762 893423  -153%
SABADELL RENTA FIJA MIXTA ESPARA, FI - RENTA FIJA e
PREMIER MIXTA EURO 887316 8,97497 1.13%
SABADELL RENTA FIJA MIXTA ESPANA, FI - RENTA FIJA 8 06571 ] )
PYME MIXTA EURO ’
RENTA FIJA
51 INVERSABADELL 10, FI - BASE MIXTA 10,97625 1091799  0,53%
INTERNACIONAL
RENTA FIJA
INVERSABADELL 10, Fl - CARTERA MIXTA 11,04171 1094768  0,86%
INTERNACIONAL
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CLASE 82

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE

OM8570899

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

52

53

54

INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA GESTIONADAS

ESPECIALIDAD
INVERSORA
A 31/12/2016

VALOR DE LA

PARTICIPACION O ACCION

31/12/2016

FECHA ALTA

31/12/2015

% REV,
ANUAL

)

INVERSABADELL 10, FI - EMPRESA

INVERSABADELL 10, FI - PLUS

INVERSABADELL 10, FI - PREMIER

INVERSABADELL 10, FI - PYME

INVERSABADELL 25, FI - BASE

INVERSABADELL 25, FI - CARTERA

INVERSABADELL 25, FI - EMPRESA

INVERSABADELL 25, FI - PLUS

INVERSABADELL 25, Fl - PREMIER

INVERSABADELL 25, FI - PYME

SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2,
F.L

SABADELL ESPANA BOLSA, Fl - BASE

SABADELL ESPANA BOLSA, FI - CARTERA

SABADELL ESPANA BOLSA, FI - EMPRESA

RENTA FIJA
MIXTA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA
MIXTA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA
MIXTA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA
MIXTA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA
MIXTA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA
MIXTA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA
MIXTA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA
MIXTA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA
MIXTA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA
MIXTA
INTERNACIONAL

RENTA FIJA
MIXTA
INTERNACIONAL

RENTA VARIABLE
EURO

RENTA VARIABLE
EURO

RENTA VARIABLE
EURO

11,24743

11,10913

11,16068

11,22982

11,39661

11,55145

11,73713

11,56318

11,61902

11,71768

22,42724

9,86591

9,90439

10,03389

10,97868

11,00212

11,27555

11,38611

11,35514

11,38157

22,17973

10,95921

10,97453
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1,19%

1,44%

1.07%

1,45%

1,83%

2,09%

1,12%

-9,98%

-9,75%




CLASE 82

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE

OM8570300

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALORDELA
PARTICIPACION O ACCION
INSTITUCIONES DE INVERSION ESI;E,%I{{‘S%];:D Z"N%i‘]’;
COLECTIVA GESTIONADAS e o o
31/12/2016 | FECHA ALTA | 31/12/2015
SABADELL ESPARA BOLSA, FI - PLUS RENT@&’Q‘S'ABLE 9,94276 10,98945  -9,52%
SABADELL ESPANA BOLSA, FI - PREMIER RENTAEL\J/QSIABLE 10,01291 11,01678  -9,11%
SABADELL ESPARNA BOLSA, Fi - PYME RENTA VARIABLE 10,0161 ; -
55 SABADELL ESPANA DIVIDENDO, Fi - BASE RENTQLYQS'ABLE 1571585 16,48401  -4,66%
SABADELL ESPARA DIVIDENDO, FI - CARTERA o 1A VARIABLE 45 76351 16,51318  -4,42%
SABADELL ESPANA DIVIDENDO, Fi - EMPRESA < 2 VARIABLE 46 19444 - -
SABADELL ESPARA DIVIDENDO, FI - PLUS RENTA YARWABLE 15,8492 16,54098  -4,18%
SABADELL ESPANA DIVIDENDO, FI- PREMIER o1 A VARIABLE 46 5115 1661017 -3,61%
SABADELL ESPARA DIVIDENDO, FI - PYME RENT’EG’QS'ABLE 16,17729 - ;
56 SABADELL EUROACCION, FI - BASE RENTA VARIABLE 1484106 1450913  1,66%
SABADELL EUROACCION, FI - CARTERA RENTA VARIABLE 1400417 1461798 1.96%
SABADELL EUROACCION, FI - EMPRESA RENTA VARWABLE  15,15546 : :
SABADELL EUROACCION, FI - PLUS RENT‘EL‘J’QS'AB'—E 14,95502 14,63682  2,17%
SABADELL EUROACCION, FI - PREMIER RENTA VARIABLE 15,0579 1467151 2,63%

75




OO 0,03

CLASE 8.

TRES CENTIMOS
DE EURO

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

OM8570901

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALORDELA
PARTICIPACION O ACCION .
INSTITUCIONES DE INVERSION ESI;%%II‘?SL&];‘ZD :’Nﬁ‘é
COLECTIVA GESTIONADAS Ao o
31/12/2016 | FECHA ALTA | 31/12/2015
SABADELL EUROACCION, FI - PYME RENTAEG’QS'ABLE 15,11957 s
RENTA VARIABLE
57 SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, FI-BASE NUA VARV = 778045 641711 27,19%
SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, FI - RENTA VARIABLE
CARTERA INTERNACIONAL /80910 612643 27.47%
SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, FI - RENTAVARIABLE g 11006 )
EMPRESA INTERNACIONAL & -
RENTA VARIABLE
SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, FI -PLUS  T-RIAMPRIEHE 783688 613529  27,73%
SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, FI - RENTA VARIABLE
PREMIER INTERNACIONAL /91058 615794 28,46%
RENTA VARIABLE
SABADELL AMERICA LATINA BOLSA, FI-PYME M A MRS 8,00261 : -
SABADELL ASIA EMERGENTE BOLSA, Fl - RENTA VARIABLE
58 Shor R NACONAL 1116569 1041600  7,20%
SABADELL ASIA EMERGENTE BOLSA, FI - RENTA VARIABLE
CARTERA INTERNACIONAL ' 1:22322 1043863 7,52%
SABADELL ASIA EMERGENTE BOLSA, Fl - RENTAVARIABLE . oo ) ]
EMPRESA INTERNACIONAL ’
SABADELL ASIA EMERGENTE BOLSA, Fl - RENTA VARIABLE
A o 11,27805 1045936  7,83%
SABADELL ASIA EMERGENTE BOLSA, Fi - RENTA VARIABLE
PREMIER INTERNACIONAL ' 1:38346 1049811 8.43%
SABADELL ASIA EMERGENTE BOLSA, Fl - RENTAVARIABLE . o0 ] ]
PYME INTERNACIONAL ’
SABADELL ESTADOS UNIDOS BOLSA, Fl - RENTA VARIABLE .
59 Shom e L 13,1448 1181759 10,97%
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CLASE 82

DE EURO

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE

OM8570902

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALORDELA
. PARTICIPACION O ACCION .
INSTITUCIONES DE INVERSION SPECIALIDAD RS
COLECTIVA GESTIONADAS Py o
31/12/2016 | FECHA ALTA | 31/12/2015
SABADELL ESTADOS UNIDOS BOLSA, Fl - RENTA VARIABLE .
CARTERA INTERNACIONAL 1317722 1183828  11.31%
SABADELL ESTADOS UNIDOS BOLSA, Fl - RENTAVARIABLE o o0
EMPRESA INTERNACIONAL ' - -
SABADELL ESTADOS UNIDOS BOLSA, FI - RENTA VARIABLE
A T e ABEE  13,24001 1185073 11,64%
SABADELL ESTADOS UNIDOS BOLSA, FI - RENTA VARIABLE
PREMIER INTERNACIONAL ~ 12:35796 1189927 1226%
SABADELL ESTADOS UNIDOS BOLSA, FI - RENTAVARIABLE . 000 ) )
PYME INTERNACIONAL '
RENTA VARIABLE
60 SABADELL EUROPA BOLSA, FI - BASE e BLE 413481 425734 -2.88%
RENTA VARIABLE .
SABADELL EUROPA BOLSA, Fl - CARTERA (ENTAVARIISLE 415038 426280  -2,64%
RENTA VARIABLE
SABADELL EUROPA BOLSA, Fi - EMPRESA e or s 4,22055 ; ;
RENTA VARIABLE .
SABADELL EUROPA BOLSA, Fi - PLUS e 416546 426831  -2.41%
RENTA VARIABLE ,
SABADELL EUROPA BOLSA, Fl - PREMIER SENTA RS 419481 427846 -1,96%
RENTA VARIABLE
SABADELL EUROPA BOLSA, FI - PYME A e 421465 ; -
SABADELL EUROPA EMERGENTE BOLSA, Fl-  RENTA VARIABLE \
61 Sach DL 602412 480505  2537%
SABADELL EUROPA EMERGENTE BOLSA, FI-  RENTA VARIABLE \
CARTERA INTERNACIONAL  ©:05309 481481 2572%
SABADELL EUROPA EMERGENTE BOLSA, FI-  RENTAVARIABLE ¢ 5070 ) )
EMPRESA INTERNACIONAL &
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BRCM FNMT

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE

OM8570303

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALORDELA
ECIAL PARTICIPACION O ACCION o REV
INSTITUCIONES DE INVERSléN ESIN%’%II:S(;gﬁD A(;VUAL‘
COLECTIVA GESTIONADAS A 31/12/2016 *)
31/12/2016 | FECHA ALTA | 31122015
SABADELL EUROPA EMERGENTE BOLSA, Fl-  RENTA VARIABLE
PLUS INTERNACIONAL ~ 0:08248 482443 26,08%
SABADELL EUROPA EMERGENTE BOLSA, Fl-  RENTA VARIABLE
PREMIER INTERNACIONAL 014055 484206 26,79%
SABADELL EUROPA EMERGENTE BOLSA, FI-  RENTAVARIABLE (. oo ]
PYME INTERNACIONAL O =
RENTA VARIABLE .
62 SABADELL EUROPA VALOR, Fl - BASE AL 1001509 1020851  -1,87%
RENTA VARIABLE ,
SABADELL EUROPA VALOR, Fl - CARTERA o s 10,0602 1022681  -1,63%
RENTA VARIABLE
SABADELL EUROPA VALOR, Fl - EMPRESA L 10.32605 ; ;
RENTA VARIABLE ,
SABADELL EUROPA VALOR, Fl - PLUS A O E 10,10253 1024698  -1,41%
RENTA VARIABLE .
SABADELL EUROPA VALOR, Fl - PREMIER R e BLE 1021325 1029466  -0,79%
RENTA VARIABLE
SABADELL EUROPA VALOR, Fl - PYME e O E10,31267 ; ;
RENTA VARIABLE .
63 SABADELL JAPON BOLSA, Fl - BASE O 233608 226115  3.31%
. RENTA VARIABLE .
SABADELL JAPON BOLSA, FI - CARTERA T BLE 234874 226607  3,65%
RENTA VARIABLE
SABADELL JAPON BOLSA, FI - EMPRESA O s 2,38078 - -
RENTA VARIABLE .
SABADELL JAPON BOLSA, FI - PLUS A e orE 2,35961 227001 3,95%
RENTA VARIABLE \
SABADELL JAPON BOLSA, FI - PREMIER oA 2,38054 227736 4,53%
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“SABADELL ASSET MANAGEMENT”

SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE

OM8570304

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALORDELA
PARTICIPACION O ACCION .
INSTITUCIONES DE INVERSION Eslgf‘:/%%;égﬁn :’Nﬁ‘ﬁ
COLECTIVA GESTIONADAS oA o
31/12/2016 | FECHA ALTA | 31/12/2015
RENTA VARIABLE
SABADELL JAPGON BOLSA, Fi - PYME T ERNAGIONAL 238677 i -
SABADELL RENTA VARIABLE MIXTA ESPANA,  RENTA VARIABLE
64 DA TA BURO 10,34080 1097798  -5,80%
SABADELL RENTA VARIABLE MIXTA ESPANA,  RENTA VARIABLE
vy A EURG 10,52361 11,13860  -5.52%
SABADELL RENTA VARIABLE MIXTA ESPANA,  RENTAVARIABLE (..o
FI - EMPRESA MIXTA EURO , - -
SABADELL RENTA VARIABLE MIXTA ESPANA,  RENTA VARIABLE ,
A MTA EURG 10,47378 1105264  -5.24%
SABADELL RENTA VARIABLE MIXTA ESPARA,  RENTA VARIABLE
A A IXTA EURG 10,57515 11,1050  -4,81%
SABADELL RENTA VARIABLE MIXTA ESPANA,  RENTAVARIABLE o 21000 ) )
Fl - PYME MIXTA EURO ;
RENTA VARIABLE
65 INVERSABADELL 50, Fl - BASE MIXTA 9,43265 9.21550  2,36%
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
INVERSABADELL 50, Fl - CARTERA MIXTA 9,57079 931348 2.76%
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
INVERSABADELL 50, Fl - EMPRESA MIXTA 9,74180 - ;
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
INVERSABADELL 50, Fl - PLUS MIXTA 9,57820 928355  3,17%
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
INVERSABADELL 50, FI - PREMIER MIXTA 9,62095 030232  343%
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
INVERSABADELL 50, Fl - PYME MIXTA 9,72457 - ;
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
66 INVERSABADELL 70, Fl - BASE MIXTA 9,42557 915865  2,91%
INTERNACIONAL
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. EURO
“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

OM8570305

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALORDELA
PARTICIPACION O ACCION -
INSTITUCIONES DE INVERSION Eﬁ;‘i,%lﬁsl“ég‘:” i REY.
COLECTIVA GESTIONADAS A 31/12/2016 *)
31/12/2016 | FECHA ALTA | 31/12/2015
RENTA VARIABLE
INVERSABADELL 70, FI - CARTERA MIXTA 9,63943 932046  3,32%
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
INVERSABADELL 70, FI - EMPRESA MIXTA 9,73931 s
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
INVERSABADELL 70, FI - PLUS MIXTA 9,56998 922528 3,74%
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
INVERSABADELL 70, FI - PREMIER MIXTA 9,61197 024349 3,99%
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
INVERSABADELL 70, FI - PYME MIXTA 9,72211 . )
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
. SQSQDELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, FI - ARV 1211981 04085 977%
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
(s;/;‘g?ggg_ EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, FI - ARG 1217532 1106096 10.07%
INTERNACIONAL
SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, FI - REN 1A VARIABLE
Ay MIXTA 12,46796 . :
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
gﬁSQDELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F! - ARV 1223373 1108351 1038%
INTERNACIONAL
RENTA VARIABLE
}EQEQEI)EE;EL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, FI - T 1234072 112460 10.93%
INTERNACIONAL
SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, FI- RENTA VARIABLE
v MIXTA 1245343 ; -
INTERNACIONAL
SABADELL SELECCION ALTERNATIVA, Fi - RETORNO
68 ohch JRiiasd 069192  04/03/2016C  10,00000  -3,08%
SABADELL SELECCION ALTERNATIVA, FI - RETORNO .
iy JRsisiyies 960869  04/03/2016C  10,00000  -3,01%
SABADELL SELECCION ALTERNATIVA, FI - RETORNO \
A RS 970675  04/03/2016C  10,00000  -2,93%

80




CLASE 82

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

OM8570306

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALOR DE LA
c PARTICIPACION O ACCION .
INSTITUCIONES DE INVERSION ESIPN%EII‘:‘S%I;IZD :’N%i‘ﬁ
COLECTIVA GESTIONADAS A 3171272016 )
31/12/2016 | FECHA ALTA | 31/12/2015
SABADELL SELECCION ALTERNATIVA, FI - RETORNO
PLUS ABSOLUTO 9,70703 04/03/2016 C  10,00000 -2,93%
SABADELL SELECCION ALTERNATIVA, FI - RETORNO
PREMIER ABSOLUTO 9,72408 04/03/2016 C  10,00000 -2,76%
SABADELL SELECCION ALTERNATIVA, FI - RETORNO
PYME ABSOLUTO 9,69867 04/03/2016 C  10,00000 -3,01%
SOCIEDAD
69 VENTAFARINAS IMMOBLES, S.1.I., S.A. INMOBILIARIA 1,03401 0,89578 15,43%
) GARANTIZADO
70 SABADELL GARANTIA 130 ANIVERSARIO, F.I.  DE RENDIMIENTO - 12,15705 .
FIJO
) GARANTIZADO
71 SABADELL GARANTIA FIJA 14, F.I. DE RENDIMIENTO e 8,13739 -
FIJO
) GARANTIZADO
72 SABADELL GARANTIAFIJA 8, F.I. DE RENDIMIENTO - 12,14761 -
FLO
GARANTIZADO
73 SABADELL GARANTIA EXTRA 3, F.L. DE RENDIMIENTO 3 6,70563 4
VARIABLE
GARANTIZADO
74 SABADELL GARANTIZADO SELECCION IV, F.I.  DE RENDIMIENTO - 18,04347 .
VARIABLE
GARANTIZADO
75 SABADELL GARANTIZADO SELECCION VI, F.I.  DE RENDIMIENTO . 10,56188 -
VARIABLE
76 SABADELL FONDEPOSITO, F.I. REEEQS'JA 118,46398 -

(*) Revalorizacion desde 31/12/2015 o desde la fecha de constitucion (C) o de inicio de

la gestién de activos después de la inscripcién en el registro de la C.N.M.V. en los
casos de sustitucion de gestora (S). Las clases de participaciones creadas durante el
ano 2016 no disponen de valor de la participacion a 31/12/2015.
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CLASE 8-

OM8570907

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL

Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas y comercializadas

VALOR DE LA
PARTICIPACION O ACCION
ESPECIALIDAD % REV.
ENTIDADES DE CAPITAL-RIESGO GESTIONADAS |  INVERSORA ANUAL
A 31/12/2016 *)
31/12/2016 | FECHA ALTA | 31/12/2015
1 PARKING ROTACION CAPITAL FCR - A (**) FONDO DE 8,80010  01/04/2016C  10,00000  -12,00%
CAPITAL-RIESGO & ’ ’
" FONDO DE
PARKING ROTACION CAPITAL FCR - B (**) cAp DO DE o 1002334 01/042016C 10,0000  023%
SABADELL SELECCION VENTURES |, FCR - FONDO DE
2 SABADE CADONDO DE 9562048 2900772016 C 100,00000  -4,38%
SABADELL SELECCION VENTURES |, FCR - FONDO DE 0562048 20/07/2016C 10000000  438%

PLUS

(*) Revalorizacién desde 31/12/2015 o desde /a fecha de constitucion (C) o de inicio de

CAPITAL-RIESGO

la gestion de activos después de la inscripcion en el registro de la C.N.M.V. en los
casos de sustitucion de gestora (S). Las clases de participaciones creadas durante el
afio 2016 no disponen de valor de la participacién a 31/12/2015.

(**) Datos a 28/12/2016.
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S CENTIMOS

CLASE 82

FiRCeath T

“SABADELL ASSET MANAGEMENT”
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD UNIPERSONAL
Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion del ejercicio 2016

Reunidos los Administradores de la sociedad Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal, en fecha 29 de
marzo de 2017 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 253.2 de la
Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio
y del articulo 37 del Coédigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestidn del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016 de Sabadell
Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
Sociedad Unipersonal, las cuales se presentan impresas por una cara con este escrito, en
hojas numeradas correlativamente de papel timbrado del Estado.

Iﬁa;\o(ﬂn@asellas José Antonio Perez Roger
Presidente g),usej ro — Director General
Qb
4 .
Maria Isabel Gonzé&z Todoli Jordi Gali Garreta
Consejero — Subdirector General Consejero

St [

Josep Lluis Oller Arifio Alfredo Pastor Bodmer
Consejero Consejero



