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Al Consejo de Administracién de Unigest, S.G.1.1.C., S.A.U.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Unifond Renta Variable Espana, Fondo de Inversion, (el
Fondo), que comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018, asf como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos lievado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia seglin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditorfa son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Unifond Renta Variable Espafia, Fondo de Inversién

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del pablico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2018.

Identificamos esta rea como la cuestién méas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la valoracién de
la cartera de inversiones financieras tiene en el
calculo diario de su Patrimonio Neto y, por
tanto, del valor liquidativo del mismo.

Otra informacion: Informe de gestion

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Unigest, S.G.LI.C., $.A.U., como Sociedad
Gestora. Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora, en la determinacién del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que los anteriores
son adecuados y se aplican de manera consistente
para todos los activos en cartera de inversiones
financieras del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a Cecabank, S.A., las confirmaciones
relativas a la existencia de la totalidad de los
titulos recogidos en la cartera de inversiones
financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2018,
sin encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida y los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad Gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los titulos
negociados en algiin mercado organizado que se
encuentran en la cartera de inversiones
financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2018,
mediante la re-ejecucién de los calculos realizados
por la Sociedad Gestora y utilizando para ello
valores fiables de mercado a la fecha de anélisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo no son significativas.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo v no forma

parte integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opini6n de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera yde
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaifia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informaci6n revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (So242)

\UDITORZ=S
PRICEWATERHOUSECOOPERS
Javier Patg Bl ez (22313) AUDITORES, S.L.

2019  Num. 01/19/08130

23 de abril de 2019 96,00 EUR



Unifond Renta Variable Espafia, Fondo de Inversion

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

ACTIVO 2018 2017

Activo no corriente - .
Inmovilizado intangible -

Inmovilizado material - -

Bienes inmuebles de usc propio - -
Mobiliario y enseres -

Activos por impuesto diferido - -

Activo corriente 52 743 026,75 61 110 825,80
Deudores 1082 (010,91 719 281,59
Cartera de inversiones financieras 48 160 122 64 56 466 748,97
Cartera interior 47 456 852,98 55 350 532,88
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 47 426 276,98 55 335 364,88

Instituciones de Inversion Colectiva - -
Depdsitos en Entidades de Crédito

Derivados 30 576,00 15 168,00
Otros = .
Cartera exterior 703 269,66 1116 216,09
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 703 269,66 1116 216,09

Instituciones de Inversion Colectiva

Depdsitos en Entidades de Crédito -

Derivados - -

Otros - -
Intereses de la cartera de inversion = -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

Periodificaciones “

Tesoreria 3500 893,20 3924 795,24

TOTAL ACTIVC 52 743 026,75 61 110 825,80

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2018.



Unifond Renta Variable Espaiia, Fondo de Inversion

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2018

2017

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resuiltados de ejercicios anteriores
Oftras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio

Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

52 650 507,29

52 650 507,29

60 982 282,13

60 982 282,13

53 314 183,12
395 557,03
6 767 486,35

(7 826 719,21)

92 519,46

92 519,46

48 564 280,79
395 557,03
6 767 486,35

5 254 957,96

128 543,67

119 903,67

8 640,00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

52 743 026,75

61 110 825,80

CUENTAS DE ORDEN 2018 2017

Cuentas de compromiso 4 220 300,00 17 868 260,00
Compromisos por operaciones largas de derivados 4 220 300,00 17 328 260,00
Compromisos por operaciones cortas de derivados - 540 000,00

Oftras cuentas de orden 6 127 922,55 8 591 743,69
Valores cedidos en préstame por la [IC - -
Valores aportados como garantia por la IIC - -
Valores recibidos en garantia por la IIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar 6 127 922,55 8 591 743,69

Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

10 348 222,55

26 460 003,69

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2018.



Unifond Renta Variable Espafa, Fondo de Inversién

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018

(Expresada en euros)

2018 2017
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacién (1135 188,11) (1 098 835,94)
Comision de gestién (1048 944,01) (1 C16 486,88)
Comisién de depositario (77 921,56) (75 510,44)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (8 302,54) (6 838,62)
Amortizacion del inmovilizade material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (1135168,11) (1 098 835,94)
Ingresos financieros 1706 622,48 1485 901,85
Gastos financieros (10 905,64) (20 249,91)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (8 396 945,79) 3684 710,92
Por operaciones de la cartera interior (7 723 822,16) 3 386 663,64
Por operaciones de la cartera exterior (406 826,29) 242 171,93
Por operaciones con derivados (266 297,34) 55 875,35
Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 9677,85 1219 243,35
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (13 780,27) 1131 217,72
Resultados por operaciones de la cartera exterior 75 (058,59 51 653,00
Resultados por operaciones con derivados (61 053,81) 36 375,00
Otros (546,66) (2,37)
Resultado financiero (6 691 551,10) 6 369 606,21
Resultado antes de impuestos (7 826 719,21) §270770,27
Impuesto scbre beneficios - (15 812,31)
RESULTADO DEL EJERCICIO (7 826 719,21) 5 254 957,96

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.
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Unifond Renta Variable Espafia, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Actividad y gestidn del riesgo
Actividad

Unifond Renta Variable Espana, Fondo de Inversion, en lo sucesivo el Fondo, fue
constituido en Madrid el 27 de julio de 2004 bajo la denominacién social de Fonduero
Renta Variable Espafiola, Fondo de Inversion, habiendo pasado por distintas
denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 27 de abril de 2016. Tiene su
domicilio social en Calie La Bolsa, 4, 5°, 29015, Malaga.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 30 de julio de 2004 con el
numero 2.989, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversién
a partir de entonces.

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad Gestora del Fondo procedio a crear 2 clases
de series de participaciones en las que se divide el “Patrimonio atribuido a participes”
del Fondo:

» Clase A: Participacién denominada en euros sin inversién minima inicial.

e Clase C: Participacion denominada en euros sin inversién minima inicial. Esta
clase incluira las participaciones que suscriban los clientes bajo el ambito de un
contrato de gestion discrecional de carteras firmado con entidades del grupo
Unicaja Banco, entidades del grupo e Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por sociedades del grupo. Al 31 de diciembre de 2018 esta clase no
dispone de participaciones.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

Con fecha 21 de septiembre de 2018 quedo inscrito en el registro mercantil la
escritura de fusién por absorcién de Banco Caja Esparia de Inversiones, Salamanca
y Soria, S.A. por Unicaja Banco, operacion que fue aprobada por sus juntas generales
de accionistas celebradas el dia 26 de abril y 27 de abril de 2018, respectivamente,
en los términos del proyecto de comun de fusidn de fecha 26 de enero de 2018. Por
consiguiente, Unicaja Banco, S.A. pasé a ser Accionista de la Sociedad.

La gestion y administracién del Fondo esta encomendada a Unigest, S.G.LI.C., S.A,,
en adelante Sociedad Gestora, sociedad participada ai 31 de diciembre de 2018 al
55,41% por Alteria Corporacmn Unicaja, S.L.- Sociedad Unipersonal, cuyo Socio
Unico es Unicaja Banco, S.A., perteneciente a su vez a Fundacién Bancaria Unicaja,
entidad dominante Ultima de Ia Sociedad, y matriz del Grupo Unicaja. Por otra parte,
el 44,59% restante de las acciones de la Sociedad pertenece a Unicaja Banco, S.A.

1



Unifond Renta Variable Espafia, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

La Entidad Depositaria del Fondo es Cecabank, S.A., |la cual desarrolla determinadas
funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracién para el Fondo, de
acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de [nversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

. El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
o El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

. Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

o Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracién de inversiones.

o El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista o en compraventas con pacto de recompra a un
dia de valores de Deuda Publica con el Depositario.

° El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizaciéon de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.
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b)

De acuerdo con la documentacién legal del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una
comisidén anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre
el patrimonio del Fondo. Durante el periodo comprendido desde el 20 de julio 2018
hasta el 31 de diciembre de 2018 la comisién de gestion ha sido la siguiente:

Clase A Ciase C

Comision de Gestion
Sobre patrimonio 1.75% 0,65%

Durante el ejercicio 2017 y hasta el 19 de julio de 2018 |la comision de gestion ha sido
del 1,75%.

Igualmente la documentacién legal del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio del Fondo.
Durante el periodo comprendido desde el 20 de julio de 2018 hasta el 31 de diciembre
de 2018 la comision de depositaria ha sido |a siguiente:

Clase A Clase C
Comisién de Depositaria 0,13% 0,065%

Durante el ejercicio 2017 y hasta el 19 de julio de 2018 la comisién de depositaria ha
sido del 0,13%.

En base a la Normativa de Mifid 2, la cual ha entrado en aplicacion a partir del 3 de
enero de 2018, la Sociedad Gestora del Fondo ha procedido a la creacién de diversas
clases de participaciones en las que se divide el "Patrimonio atribuido a participes"
del Fondo, para dar cumplimiento al nuevo marco normativo sobre mercados e
instrumentos financieros, eliminando la retrocesién de comisiones al comercializador
en la clase C.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los
participes del Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni
sobre el importe de las participaciones reembolsadas.

En el Folieto Completo del Fondo no se establece un importe minimo inicial de
suscripcién.

Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detalian en el folleto registrado y a disposicién del piblico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V. .




Unifond Renta Variable Espafia, Fondo de Inhversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

U Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.

o Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

° Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

° Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningln principio contable de aplicacién obligatoria
que, stendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.
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c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2018 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en [a normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2017.

d) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
perdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2018y 2017.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes: .

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efegtos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.
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b)

d)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcidén del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversidon se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

J Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del gjercicio.
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Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados Io establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

Depédsitos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de
cotizacién del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversién Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.
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e) Adauisicidn y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesidon en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo de! balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en ei momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

" Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segtin los activos se hayan liguidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de Ia cartera interior
o exterior del activo del balance.
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h)

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
‘Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, seguin éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la CNMV, y
sucesivas modificaciones.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance de situacién del Fondo.

De conformidad con el Folieto Completo del Fondo, el precio de las participaciones
sera el valor liquidative correspondiente al mismo dia de la solicitud del interesado,
determinandose de este modo tanto el numero de participaciones suscritas o
reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que
media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las participaciones,
el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcién/reembolsos” pendientes de asignar participaciones del pasivo/activo del
balance de situacion del Fondo.
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k)  Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y solo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Depésitos de garantia 367 500,00 194 240,45
Administraciones Publicas deudoras 586 575,03 502 752,94
Operaciones pendientes de liquidar 127 935,88 22 288,20
1082 010,91 719 281,59

El capitulo de "Depodsitos de garantia” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 recoge los
importes de las garantias de las futuros y opciones detallados en el Anexos Il y IV adjuntos,
partes integrantes de esta memoria.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
desgiosa tal y como sigue:

——2018 2017
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros=
rendimientos de capital mobiliario / = 326 955,24 280 660,20
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores /7 * 259619,79 222 092,74
586 575,03 §02 752,94

Al 31 de diciembre de 2018 e} capitulo de "Operaciones pendientes de liquidar" recoge,
principalmente las operaciones de ventas de acciones pendientes de liquidar. Dichas
operaciones han quedado completamente liquidadas a 2 de enero de 2019 y a 8 de enero
de 2019, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2017 el capitulo de "Operaciones pendientes de liquidar" recoge,
principalmente las operaciones de ventas de dividendos pendientes de liquidar. Dichas
operaciones han quedado completamente liquidadas a 1 de enero de 2018.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Administraciones Publicas acreedoras 1973,39 16 879,55
Otros 90 546,07 103 024,12
92 519,46 119 903,67

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2018 y 2017
se desglosa tal y como sigue:

2018 2017
Impuesto sobre beneficios - 15 812,31
Tasas pendientes de pago 1973,39 106724
1973,39 16 879,55

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion, depositaria y gastos de auditoria pendientes de pago al cierre del ejercicio
correspondiente.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2018 y 2017, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2018
y 2017 se muestra a continuacién:

2018 2017
Cartera interior 47 456 852,98 55 350 532,88
Instrumentos de patrimonio 47 426 276,98 55 335 364,88
Derivados 30 576,00 15 168,00
Cartera exterior 703 269,66 1116 216,09
Instrumentos de patrimonio 703 269,66 1116 216,09
48 160 122,64 56 466 748,97

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y de inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2018. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y de inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Cecabank, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, se muestra a
continuacién:

2018 2017
Cuenta en el Depositario
Cuenta en euros 995 624,35 1353 470,83
Otras cuentas de Tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros 2 505 268,85 2 571 324,41
3 500 893,20 3924 795,24

El capitulo de "Cuenta en el Depositario” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se corresponde
integramente al saldo de la cuenta corriente mantenida por el Fondo en el Depositario
(Cecabank, S.A)). Durante los ejercicios 2018 y 2017 la cuenta corriente estaba
remunerada al mismo tipo de interés que el EONIA.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

El capitulo de "Oftras cuentas de tesoreria" al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
corresponde al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en las siguientes
entidades bancarias:

2018 2017
Banco de Caja Espafia de inversiones, Salamanca y Soria, S.A. - 1 900 953,63
Unicaja Banco, S.A. 2 505 268,85 670 370,78
2 505 268,85 2 571 324,41

Durante el ejercicio 2017 y hasta el 30 de abri! de 2018 las cuentas corrientes estaban
remuneradas a un tipo de interés del 0,10%. Desde el 1 de mayo de 2018 hasta el 31 de
diciembre de 2018 las cuentas corrientes estdn remuneradas a un tipo de interés del 0,05%.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2018 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase A
Patrimonio atribuido a participes 52 650 507,29
Ndmero de participaciones emitidas 156 101,46
Valor liquidativo por participacion 337,28
Numero de participes 3188

El valor fiquidative de cada participacion al 31 de diciembre de 2017 se ha obtenido de ia
siguiente forma:

2017

Patrimonio atribuido a participes 60 982 282,13

Numero de participaciones emitidas 156 945,59
Valor liquidativo por participacion 388,56
Nuimero de participes 3214

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2018 y 2017 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.
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Unifond Renta Variable Espaia, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

El resultado del gjercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen participaciones significativas.
9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y 1V adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Pérdidas fiscales a compensar 6 127 922,55 8 591 743,69
6 127 922,55 8 591 743,69

11. Administraciones Piblicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2018, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el niumero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionaimente, si la base
imponible del periodo impositivo es superior a un millén de euros, se compensa el mayor
de los siguientes importes: (i} un millén de euros y (ii) 70% de la base imponible (siempre
y cuando haya bases imponibles negativas de ejercicios anteriores suficientes) y si la base
imponible del periodo impositivo es inferior a un millén de euros, se compensa ia base
imponible sin limite (siempre y cuando haya bases imponibles negativas pendientes de
ejercicios anteriores suficientes).

La base imponible negativa del ejercicio 2018 sera reconocida en el epigrafe “Otras
cuentas de orden — Perdidas fiscales a compensar” en el momento en gue sea presentada
la correspondiente declaraciéon del Impuesto sobre beneficios. No existen diferencias
significativas entre el resultado contable antes de impuesto del ejercicio y la base imponible
del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse définitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta
sujeto de los ultimos cuatro ejercicios.
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Unifond Renta Variabie Espaiia, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para elio, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periédicos incluyen, segtin lo establecido en la Circular 4/2008 de ia C.NM.V,,
y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora ¢ con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2017, ascienden a 4 miles de euros
y 3 miles de euros, respectivamente.

13. Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2018
Con fecha 15 de febrero de 2019, Alteria Corporacién Unicaja, S.L.U., Accionista de la
Sociedad Gestora, ha procedido a la compra del 44,59% restante de las acciones de la

Sociedad Gestora que pertenecian a Unicaja Banco, S.A., pasando a ser el Accionista
unico de la Sociedad Gestora.

16



9¥'SES L1
Y86 €11
(o112 9¢1)
(b'gsy ¥.12)
(+8'¥2S o)
(5G6'c09 +2)
(26'991 ¥L)
PZ'LEY €
19'109 G2
(00'296 01)
(z6'v0S 1)
(zZe'vpL S1)
(62121 €P)
(8¥'866 LOL)
9/'100 202
6v'292 vl
(92'559 602)
G8'8Lly €91
£9'10€ 659
(90°59€ vov)
(0£'06L 046 1)
(Z1'gv6 Lbb L)
0L'1Z6 0L L
(czZ'09v L2)
€1'620 81
98'006 9
(8¥'9.2 622)
(99'gLg 1€)
(86'672 8E)
(g2'00¢ 65)
09'€PS L1
(sv'agy 611)
AR 2R
(c8'1L0S 80L 1)
Lv'gov 288

eljeasn|d /
(e11eASNUIN)

08°86S ¥18
L0'2/6 L19
082679182
66'28¥ 019
00'00€ ¥€S
Z£'0v9 682
S5'0€L 692
¥2'/26 6€0 |
0S'GZ1L 00¥ L
9.'veL €25
Ov’'186 £2¢
0G'2€eT 88l
¥S'92L L9E
06'9€8 S¥P
0Z'960 2.6 |
20'¥€6 098
00'9€S 18¥
00°29L 621 |
veavL L18¢€
61028 €€£2
16'088 98. v
1£'896 228 ¢
9/'¢0L 0£0 L
96'90€ €12
ov'2e6 82Z¢
00'G2S 00€
€2'L¥9 €¥9
09'€/9 6€Z
YO'EPE 222
8€'066S LE1
08'G96 229
Z6°GZE 691
0L'v0S 29¢
91'88E ¥EL 2
va'Zeevie z

ajgeuoze.
Jojep

PE'€90 €02
5286 €05
92'v0L 256 €
PP 126 ¥80 |
¥8'¥28 08
L8'EYT 0LE
25'268 6.2
00°'96¥ 966
68'€ZS vTe |
9.'L0l ¥85
Ze'9gy gce
28'9.€ £02
€8'/68 ¥O¥
8€'6E8 PG
P¥'880 044 L
£G°1/9918
9z'L6l 169
Gl'8¥.L GOG |
LL'PP8 LGl €
GZ'e8L 8€L 2
121191769
6916 02 ¥
99'z8l 616
1899/ v€Z
£L°2v8 0LE
PL'v.9 €62
L2'€26 228
9z'06v £12
Zo'es0 LiE
€L'16R9/LL
0zZ'zzy G09
Gevig 8le
8G°0¢€l vEE
66'688 Z¥Z €
€2'298 92¢ |

[eto1uy
uoloelofeA

dn3
dn3
dn3
dn3
=1pE|
aNn3
=IRE!
dang
dn3
dan3
dn3
dn3
dn3
dn3
HN3
dn4g
lIpE!
an3
=IaE!
HSN3
dn3
I IaE!
N3
dn3
dn3
dan3
dn4
dn4g
dn3
dn3g
< IaE|
dn3
d4n3d
dn3
l<IaE

ESIAQ

V'S §T104I49 SINOIOOV
VYNVdST YOId10373 a3 SANCIDOY
10Sd3d SIANOIODY
VYIMN3W 10S SINOIDOVY
V¥S WOOH3dl TNAOWSYIN SINOIDOV
NVJOISIA SINOIOOV
SVYOVN3 SINOIDOV
H3INPNYE S3INCIOOV
VN3V SANOCIDDY
VS MNVEY34IT SINOIDDV
INIDOS dOHd NITHIN SINOIDIY
SS333VY NOININOA 1vd019 SANOIDOY
VS NOIDOWOLNY dNVYLSI9 SINOIDOY
VS SIDIAYIS SNTddV SANOIDIY
IV A3LYAINOSNOD LNI SANOIDOY
SI1d39v SINOIDJV
VIXMNVE SINOIDIVY
AvAIOI-F 13313 IYN HdINT SANOIDDY
V'S 'V104a¥34l SINOIDOY
MNVEYXIYO SINOIODY
HIANVLINYS OONVE SANCIDOVY
VNVdS3 30 YOINO43T13L SINOIDIV
VS TYHNLYN SY9O SINOIDOVY
JAILOWOLNY 310 SANOIDIY
IVINOTOD VIHYITISGOWNI SANOIDDY
V1SIDO0T INI'GI41SId SINOIDOY
XONIY3DY SANOIOIOV
= SOAVIHIN A SYSTO9 SINCIOOV
VATNd SANOIDOV
SVINTLSIS YHANI SINOIDIY
“HY3AXNY A'LSNOD SINOIDOV
FHAdVYIN'GH0I SINOIOIY
VNOI3OV SINOIDOV
VAVOZIA Ovg119 OONVE SINOIDOY
SNIAVYINY SINOIDDY

UuoIoeZN3od sepljipe sauoiooy

Jouaju| elapen

(solna us opessaidxy)

810Z ap 31quwaldlp ap ¢ Je SEIalouBUl SBUOISIAAUI 8p BIaJED °| OXauy

UQISIaAU| ap opuo ‘euedsy ajqeliep ejuay puoyun



(r8°c09 L62Z ¥)

{(r8°€09 L6Z )
(¥6'€8Z LSP)
(co'cLP 26)
(Ge'OLY €12)
v2'L0¥ ¥
Ly'eLy 261

Bl[eASNId /
(eleasnully)

86'9.Z 92 It

86'9.Z 92V LV
1G'Z9Y L¥9
89°'L8e €22
0v'6SL 662 ¢
€££'086 819 |
GE'9LZ E8Y |

ajgeuozel
JoJep

S9salaju|

28°088 LLL LS

z8°088 LLL LS
LG'9PL 860 L
LL'PG8 GL8
GE'0L1L 6006
6G'78G V6P |
¥6°298 062 L

[eraju;
uoloRIO[RA

dnd
dan3
HN3
HNg
I

BSIAIQ

Jousiu| eiayed Ty LOL

UgQlIEZIOI SEpllWpe S3U0IXdY STTVIOL
113avavs OONVd SINOIOJY
‘0d1'dH00 ¥S3IWYO SANOIJOV
XJLIANI SINOIOOV
V'S IVIAOHY 34 OdNYD SANOIDOY
SOV SANOIDOV

JoLaju| eJBE)

(souna ua opesaldx3)

810Z 3p 3Jqualdip ap L¢ [e SeialouelLl SBUOISISAUI 3p BIalEY | OXauy

UQISiaAU| ap opuo ‘eueds] sjqelieA BIUSY puoliun



(Z¥'svl 1)

(zv'spL LY)
(Z¥'epl Lb)

eljeAsn|d /
(efeasnuiiy)

99°692 €02

99°69Z £0.L
99'69C €0

a|qeuozel
IojeA

808y P¥. Jouaixy eiape) V101
80'8LY ¥/ UQIDEZ[}09 SEPRILWPE S3UCIdY ST TVLIOL
80°8LY v¥. an3 d07334dVY SANOIDJY
UOI9EZ1J09 SEpRILIPE S3U0IDaY
sasala)u| [eioiu BsSIAIg J0L9)XT elapen
uoIoBIO[RA

(souna us opesaldx3)
810Z ap 21qWIBIJIp 3P LE | SEIaldUBU) SSUOISIaAUI 3p BI1ale) '| oOXauy

uQIsIaAU] ap opuo ‘eueds3 ajqelieA ejuay puoiun



6102/10/81
610¢2/10/81
6102/L0/81
6102/10/81
6102/L0/31
610¢/10/81
6102/10/81L
6102/10/81
6L02/10/8L
6102/10/81
610Z/10/81
61L0¢/10/8L
6102/10/81L
61L02/10/81
6102/10/81
610¢2/10/81
6102/10/31
6102/10/81

ojesjuos
[5p CJUSIWIDUDA

00°9.5 0¢

00'9.S 0¢
oo'sve L
00'%29
0029
00'8vZ L
00'¥29
oo'gve L
00729
00'%29
00'8¥e L
o008tz L
00't’2e 91
00°8¥e |
0029
00'¥Z9
00'729
00'v29
00'%29
00'v29

ajgeuozel
lojea

00°'00€ 022 ¥

00°00€ 022 ¥
00'000 0.1
00'0L0 S8
00°066 ¥8
00'086 691
00°066 +8
00'086 691
00°066 ¥8
00°086 ¥8
00°081 691
00°096 691
00062 992 ¢
00°000 041
00°000 58
00°000 &8
00°086 +8
00°086 78
00°0L0 G8
00'086 ¥8

oppawaidwosn
jeuiwon ayoduwy

dn3d
dan3
dn3
Ang
d4n3
dan3
dn3
dn3a
dng
dn3
dn3
dn4
dn3
dnd
dn3
dn3
dn3
dn3

esiAld

SERLALel]

sopeidwod souning S31V.LOL

0l ge-X34dl odn.Lnd
0l §e-X341 0dn.ind
01 ge-X34al odnind
0l Ge-X341 0dn.1n4d
01 ge-X34dl odn.Ln4d
0} ge-X341 odnLnd
0l ge-X34l odnln4d
0l ge-X341 odn.Ln4d
0l §e-X34dl odn.ind
0l ge-X34dl odn.ln4d
0l §e-X3491 0dNind
0l ge-Xd4i odn.Lnd
01 §€-X341 0dN1n4d
0l ge-X34dl odnLnd
0l ge-X34al odnind
0l ge-X3dl odnin4d
0l Ge-X34dl odn.ind
0l ge-X34l odnind

sopelsdwos sounyng

uoiaduasaqg

(solna ua opesaldx3)

810Z 3p 3JqWaldIp ap LE |e SOPEALAP UD SBUOISI3AUI 3p eI3MED *|| OXauy

UQISIBAL| 3p opuod ‘euedsy ajqelieA eluay puojiun



Z0'¥1L 92
91'89Z 681
££'996 8¥¥
(at'sz6 8)
YO'viL ¥l
¥6'208 6%
68205 82
Z8°€96 LS
(16'98Z 9)
99'v8Y
91'€8z 92
(c5's8G L1)
88'G/S vl
Z¥'68Z 62
90'262 96€
8v'908 L2
06'G8G 96
(zZ'sec 069 L)
(o¥'v20 OL)
GZ'66Y LP
ZELLL L8O L
(69°298 9)
62'666 295
9.'v98 GL¥
(9L'L28 G1)
(G1'856 9)
£€'2b9 LE
91'69L Gl
€2'2.9 02
(L1'€06 5¢)
£1'8G2 6
(60'8L¥ 2L)
L0'98Y 8
98'621 8%
1¥'10€ 602

Bl[eAsn|d |
(eljeasnuiy)

VL06L LLE
10'Giv 020 L
00'cS 965 |
80°2¥S ¥L9
01'9/9 881
¥8'828 892
LO'SPY S8
$9'G88 G/G
G1'GZ9 262
00'9L6 SSL
¥2'698 0.2
GG'e8Y 062
Z8'GLL G |
0Z'298 0L
Z£'809 96€ 2
L6'6ZL 508 L
€2'622€806G
£€9089 vIG v
G.'898 118
B8'GLE vEE
99'/8¢€ L¥L 2
01°689 ¥.2
9E'66E€ €10 S
GP'6/6 LE] L
66°9L0 922
0Z'6.€ 8EE
69°LyYy 122
GE'LSS L2
80°L99 tLE
#8°'G6G €6/
91°/0Z Ov.
8.'1€Z 86C
?.'09S 6¥L
EL'PLREVG ¥
Ob'S0Y 726

s|qeuozel
Jojep

sasalo|

T.'9.0 Ste
68'0zl G988
19'9.G 7L L
¥5'ZLY €29
90'296 €11
06°GZ0 6£2
ZL'2€6 99
Z8°1L06 L£S
Z€'298 162
veLEl GGl
80°98S P¥Z
01°690 80¢€
¥6'6€S 002 |
8.°2.5¢2/9
9Z'Lle 0002
EV'EZE €96 |
£€'€h9 986 ¥
GE'910 602 9
LZ'EV6 128
¥9'918 262
Pe'9/2 999 |
G6'255 182
L0'00% QS ¥
69VLLOLY L
GL'888 162
G6'/EE GPE
5€'66. 691
61°Z8¢€ 961
G8'e8l ¥6Z
G6'960 628
£¥'8v6 0EL
18'60L 0LE
€LPL0 L.
GZ've9GeY ¥
€6'€0L 212

[etoruy
ugloeIojeA

dan3
dan3
dan3
N3
dan3
dn3
qn3
<IpE!
HN4
dan3
N3
dn3
dn3
d4n3
dn4
dan3
dan3
dqn3
N3
dand
4N
l<aE!
gn3
HaN3
dNn3
dan3
dn3
dn3d
dan3
dn3d
dan3
HN4
HN3
Hng
dn3

BSIAIQ

TVYINOTOD VIdVITIGONNI SINOIDOY
HILNIMNVYE SINOIDDV

VNIV SINOIOJV

VS MNVE43411 SINOIDIJY

INIDOS dO¥d NITHIIN SANOIDDY
SS303V NOININOA 1vd019 SANOIDDV
1S 0391d0 SWVY3IHA3T SIANCIDDY
¥S NOIDOWOLNY dINVLSI9O SINOIDDV
VS TIVHINTY SINOIDOV

VS S3NWOH HONIIN SANCIOOY
NV403ISIA SINOI3OY

'3 SOAVOHIN A SYST09 SINOIJIVY
VYIXNYE SINOIDJJV
avdidid L3313 TYN HdINT SINOIDDY
V'S 'V10dad3adl SINOIDDY
MNVEVXIVYO SANOIDDVY

HJIANVLINYS OONVE SINOIOOV
VYINV4SE 3d YOINO43T1dL SANOIDOV
VS TYHNLVYN SY9 SINOIDOY
ANLOWOLNY F10 SANCIDOV
SNIAVAY SANOIOOV

YId3W €V SANOIDOV

X3LIANI SINOIOJV

S114389Vv SINOIOOY

'331°'dH00 YSIANYD SANOIDOV
VATINd SINOIOIV

JATIVA-HADVYS SINOIOJVY

SYWHLSIS YHONI SINOISOV
MHA4XNY A'LSNOD SANOIJJVY
FHAdYIN' dHOD SINOISIV
¥YNOIOOV SIANOIOOV

SVOVN3 SIANOIOOV

XONIH33V SINOIDOVY

YAVIZIA OVallg OONvYd SANOIDOY

S1L439v SIANOIDDY
UOIDBZIJ03 SEPIHLIPE SBUOIIDY

Jouau| elapen

(soJna us opesaldx])

210Z 9p 2IqUUBIDIP 8p LS [ SeldIdUBLLS SAUOISIAAU] Op elaMeY) °[|| oXauy

ugQIsianu] ap opuod ‘eueds3 a|qelieA BlUY puolufn



ze'slzzer ¢

ze‘grz zev €
(ee'sel 62)
(se'8L¥ v€)
£P'P0L PGl
62'28¢€ 92
69'608 8T
0£'665 661
0Z'9L6 86
86'8€8 L
99'002 €1
€L'1¥0 GEE
(16'0¢6 £9)
(ca'ele 2)
(16'622 29)

eljeAsn|d /
(elfeasnuiiy)

88'v9¢ GEE 65

88°79¢€ G£€ 6§
£8'v08 569
TL'2SE €T
00°zee ve9
08'LLLGLE L
$8'992 225 L
o¥'csl 6€9
L9'e2¥ 859
19'0108692
05262 082
88'66S €¥l ¢
ZE'.82 6Pl
00'€89 ¥S 1L
€.'28l 198

a|qeuozel
JoJeA

Sa9saJdjU|

95'9b L €06 LS

95°9v) £06 LS
9L'0¥6 vCL
GO'LLL LIZ
L5'/22 08%
LG'68E 6EL L
B1°/G6 €82 L
0L'vSS 62¥
L L0G 6SS
€9'1L1 €892
¥8'L65 L9
G/'8GG 808 |
68°L12 £0T
G0'966 9G L
¥z'zor 619

[endiul
uolorlofeA

dn3
dn3
dn3
HN3
dn3
dn4
dn3
d4n3
dn3
dn3
dn3
dn3
4N

esIAlg

JoLigu] ejaned 1v10L

UQ19eZ303 SEpRIWpE SaU0i20Y SITVLIOL

113av4dVvS OONVd SANCIOOY
OCNIDFTAL NOISIAILSID SANOIDIY
d1400 SANOIDIY

V'S TIVIAOHYIL 04Ny SANOIDOY
SOV SANOIOOV

V'S ST104149 SANOIDOV

VNVdSE YOIdL0371d d4d SANOIDOV
10Sd3d SANOIJOY

VI3 1108 SINOIDIV

AV d31VAITOSNOO NI SINOIOOVY
SVYAINNTY SYIINOIL SINOIDIY
NvS S3ANOH SvYd3ay SINOIODV
NOIDVLINIWITY LNI'GI4LSId SINOIDOOY

Joualu| elaME)

(solna us opesaldx3)
L2102 3p aIquiaIdip ap LE |e Selaldueul) SaUOISIaAU] ap BISLIERY ||| OXdUY

UQISIaAU| 3p Opus ‘eueds] ajqeLIBA BIUSY puojiun



28°229 §9¢

18°129 §9¢
18'119G69€

elleAsnid |
(etfeasnui)

60'9LZ 9LL L

60°9LZ9LL L
60'91Z29LL L

sjgeuozel
lojep

Z2'8es 0SL

zz'8es 0.
22'8€5 062

sasaoju| |e1o1ut
ugloeiojep

Jouaixy eseped TvV.LOL
uolaez|10d seppiwpe sauolddy S3TVLIOL

dn3 dOTIDUY SANOIDIY
UQI9EZIJ09 SEPIHLUPE SOUOIIY

esIAI] Joluaxg elaue)

(solna us opesaldx])
210Z 9P 3i1quaIdIp 3p L€ |B SelaloueUlj SAUOISIaAU] ap BIaMEY ||| OXauy

UQISIaAU| ap Opuo4 ‘euedsy a|qelieA ejUaY puojiun



8L02/10/61

810¢/10/61
810¢/10/61

8L0c/e0/91
8L0z/Lo/6l
gLog/Lo/Bl
810¢2/10/61
8L02/10/61

0)eJJU0D
18P OJUBIWIDUBA

00'82s 9

00'9Z¥ 9
0o'9zr 9

oo‘zhLg
00'26Y
00'05Z 8

(00‘09 8)
(00'062 2)
(00'9L¥)
(00'gLv)
(00'9L¥)
(0o‘zol)

a|qeuozel
Jo[eA

00°'09Z 998 11

00°000 0YS
00'000 OtS

00°00S 862 Sl
00'000 L98
00'00S Le¥ ¥l

00°092 6202
00'ss¥ ¥e9 |
00°GEY 201
00'0LS LOL
00°0S0 LOL
00'0lL€ 00L

opnauwolidwon
[euiwon auoduy

<!

HN3
N3

InE
HN3
dund
N3
dn3

esIAg

s3viol

Jnd,, sauorado ap exdwos §31v10L
1 810¢ OHW3ANT LN ININ G€ X3dl NOIDJO
Jind,, sauoiado ap eidwon
LI1B9,, sauolado ap eidwos §ITVIOL
1 8102 Od3ANT LN4 ININ &€ X349l NOIDdO
1 810¢ OHANT LN ININ g€ X34l NOIDdO
LIe3,, sauoiado ap eadwon
sopeidwos soinind SIVIOL
05 MNV4 XXOLS O¥Nd odnlnd
0l g€-X34dl 0dNn.iNn4
0l Ge-X34d!l o¥Nn.ind
0l Gg-X34dI odnlind

0l Ge-X341 0dnlind
sopesdwos soinng

uoladuosaqg

(solna ua opesaldxy)

110Z ©p 21quuIaIdIp ap LS |[e SOPBALISp U3 SBUOISISAU] ap vlaje) "A] OXauy

UOISIaAU] 8p opuo4 ‘eueds] ajqeLieA ejuay puoiun



Unifond Renta Variable Espafia, Fondo de Inversion

Informe de gestion del ejercicio 2018

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
Economia

El mercado estuvo centrado en las negociaciones comerciales de EEUU con China, las
actuaciones de la autoridad monetaria de EEUU (Fed) y del Banco Central Europeo (BCE),
la situacién politica en ltalia, las negociaciones del acuerdo para la salida de Reino Unido
de la Unidn Europea (Brexit) y, en la ultima parte del afio, las dudas sobre el crecimiento
econdémico a nivel mundial.

La decisiéon de Trump de imponer aranceles a productos chinos para reducir el déficit
comercial de EEUU con el pais asiatico, y la respuesta de China, generaron incertidumbres
por la posibilidad de una guerra comercial a nivel mundial, que podria afectar
negativamente al crecimiento. Durante meses el mercado estuvo pendiente de las
negociaciones comerciales entre los dos paises, pero no fue hasta diciembre cuando
EEUU y China se dieron una tregua de 90 dias para llegar a un acuerdo, siendo unos de
los principales escollos a salvar el apartado relativo a la propiedad intelectual.

En EEUU, la Fed realizd cuatro subidas de tipos de 25 pb, una por trimestre, cerrando 2018
en 2,25-2,50%. A lo largo del afio, la Fed se mostré confiada en cuanto a |a fortaleza de la
economia americana, y favorecié apostar por las subidas graduales de los tipos de interés.

No obstante, en noviembre mostré un tonoc mas agresivo de lo esperado, con algunos
miembros de su comité apostando por subir los tipos oficiales por encima del nivel
considerado neutral, y finalmente, la ultima subida de tipos de diciembre fue considerada
por el mercado como un error de politica monetaria; ya que en el mes se habia producido
la inversién de la curva 2-5 aftos del Tesoro Americano, lo que suele ser un indicador de
recesion de la economia americana. Adicionalmente, la Reserva Federal rebajé sus
expectativas de subidas de tipos para 2019 a dos, desde tres, reconociendo cierta
desaceleracion. Por su parte, en la Eurozona, el BCE mantuvo sin cambios los tipos de
interés. En diciembre finalizd el programa de compra de activos, cuyo volumen ya habia
ido reduciendo desde octubre, y recalco que los tipos permanecerian sin cambios por lo
menos hasta después del verano de 2019. Ademas, el presidente del BCE indicé que el
equilibrio de los riesgos se estaba moviendo a la baja y dio a conocer las nuevas
proyecciones macroecondmicas para la Eurczona, destacandoc la revision a la baja en una
décima de los datos de PIB e IPC para 2019.
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En ltalia las elecciones parlamentarias dieron lugar a un gobierno de coalicién entre los dos
partidos mas votados, los populistas Liga Norte y Movimiento Cinco Estrellas. Las
fricciones internas fueron constantes, aunque fue el pulso a la UE lo que hizo que la tensidn
del mercado se agudizara ya que, en septiembre el gobierno italiano dio a conocer el
objetivo de déficit de los presupuestos de 2019, 2,4%, que no era compatibles con las
exigencias de Bruselas. Después de intensas negociaciones y con la amenaza de la UE
de abrir el Procedimiento de Déficit Excesivo (PDE) a ltalia, el gobierno italiano aprobé un
déficit para 2019 de 2,04%; esto permitié que Htalia llegara a un acuerdo con la Comisiéon
Europea para aprobar sus presupuestos y evitar la activacién del PDE, poniendo fin a
semanas de incertidumbre. No obstante, la Comision sefialé que se mantendria vigilante.

Después de arduas negociaciones, en noviembre se llegé a un acuerdo de los lideres
europeos para los términos del Brexit; dicho acuerdo tenia que ser aprobado en el
parlamento britanico, donde May no contaba con suficientes apoyos, hi tan siquiera dentro
de su propio partido. Por este motivo, la votacion fue pospuesta hasta enero.

En China tanto el gobierno como el PBoC anunciaron diversas medidas para contrarrestar
los efectos negativos de la guerra comercial con EEUU y estimular su economia.

La publicacidon de algunos datos macroecondmicos peores de lo esperado, las correcciones
del precio del crudo -pese al acuerdo entre la OPEP y Rusia para un recorte de produccion,
la caida de las expectativas de inflacion tanto en EEUU como en Eurcpa, algunos
resultados empresariales publicados y los eventos ya comentados, hicieron que las dudas
sobre el crecimiento economico a nivel mundial fueran tomando fuerza en la (Gltima parte
del afio.

Mercados

Los eventos comentados en el apartade previo han hecho que el afio haya sido negativo
para las bolsas, que cayeron de forma generalizada. El Topix cayo un -17,8%, el MSCI de
mercados emergentes un -16,63%, el Ibex 35 un -14,97%, el Eurostoxx 50 un -14,34% y el
S&P500 un -6,24% (todos en su divisa local). En general, los sectores defensivos tuvieron
un mejor comportamiento que los sectores ciclicos.

La volatilidad repunté de forma fuerte en los meses de febrero y diciembre. Asi, el VIX, gue
empez6 el afio en 11,04 y cerré en 25,42, llegé a maximos de 37,32 en febrero y 36,07 en
diciembre.

Las curvas de bonos del Tesoro se han aplanado en el afio, con ampliaciones de los tramos
cortos. La TIR del bono alemén a 10 afios estreché 19 pb, cerrando en 0,24% y la del bono
espafiol estrechd 15 pb, cerrando en 1,42%. La prima de riesgo de Espafa cerré el afio en
117,40 pb, y lo inicié en 114,00 pb. La deuda publica italiana tuvo mal comportamiento por
la situacién politica del pais; la TIR del bono italiano a 10 afios amplié 73 pb, cerrando en
2,74% y la de su bono a 2 afios también amplié 73 pb cerrando en 0,47%. La prima de
riesgo de italia cerr6 el afio en 250 pb, y lo empezo6 en 158,90 pb.

La curva del Tesoro Americano se aplané 33 pb hasta los 0,20 pb. La TIR del bono
americano a 10 amplié 28 pb, cerrando en 2,68%, y la politica monetaria de la Fed hizo
que la TIR del bono americano a 2 afios ampliara 60 pb, cerrando en 2,49%.
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El crédito tuvo mal comportamiento; los bonos de alto rendimiento -con mas beta-, se
comportaron notablemente peor que los bonos de grado de inversion, que no se
comportaron bien ni en el caso de la Eurozona, pese a gozar todavia del apoyo del
programa de compras del BCE.

El dolar americano se aprecié frente a las principales divisas. El euro se deprecié un -4,48%
frente al délar americano, de modo que empezd el afio cruzandose a 1,2005 USD y Io
terminé en 1,1467 USD. Finalmente, el crudo (WTI) cayé un -24,84% en el afio, cerrando
el afio en 45,41 USD/barril.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

Gastos de |1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2018 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2018 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medicambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2018

Con fecha 15 de febrero de 2019, Alteria Corporacién Unicaja, S.L.U., Accionista de la
Sociedad Gestora, ha procedido a la compra del 44,59% restante de las acciones de la

Sociedad Gestora que pertenecian a Unicaja Banco, S.A., pasando a ser el Accionista
Unico de la Sociedad Gestora.
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Unigest, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. D2 Yolanda Corddn Quintana para hacer
constar:

Reunidos los Administradores de Unigest, S.G.LI.C., S.A. en fecha 26 marzo de 2019, y en
cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe
de gestion del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2018 de los Fondos de
Inversién detallades en el Anexo |, los cuales vienen constituidos por los documentos
firmades que preceden a este escrito firmados por el Secretario del Consejo de
Administracion a efectos de identificacion.

Todos los sefiores Consejeros, cuyos nombres y apeliidos constan a continuacién, firman la
presente diligencia en prueba de conformidad con lo gue antecede, de lo que doy fe.

_,“_:-Xg;@@rv" /

D. Miguel Angel Troya Ropero D. Agustin Maria Lomba Sorrondegui
Presidente onsejero

Dfia. Ana M2 Viera Sanchez D. José Luis Berrendero BermuUdez de Castro
Consejera Consejero
S
—

D. Miguel Angel Atencia Moreno
Consejero-
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RELACION DE FONDOS AUDITADQOS

Fondos de Inversion

Unifond 2020-l1, Fondo de inversion

Unifond 2021-l, Fondo de inversién

Unifond 2024-1V, Fondo de Inversion

Unifond 2020-1l, Fondo de Inversion

Unifond Rentas Garantizado 2024-X, Fondo de Inversion

Unifond Bolsa Garantizado 2020-1V, Fondo de inversién

Unifond 2021-X, Fondo de inversién

Unifond 2020-IX, Fondo de Inversion

Unifond 2021-ll, Fondo de Inversion

Unifond Bolsa Garantizado 2019-V, Fondo de Inversion

Unifond Bolsa Garantizado 2019-il, Fondo de Inversién

Unifond Bolsa Garantizado 2020-l, Fondo de Inversién

Unifond Bolsa 2020-V, Fondo de Inversion

Unifond Bolsa Garantizado 2023-X, Fondo de inversion
Fondespafia-Duero Garantizado Bolsa IV/2020, Fondo de inversion
Fondespafia-Duero Garantizado Bolsa 1/2022, Fondo de Inversion
Fondespafia-Duero Garantizado 2022-Ii, Fondo de Inversion
Fondespafia-Duero Garantizado R.F.1/2022, Fondo de Inversion
Fondespafia-Duero Garantizado R.F. 1V/2020, Fondo de Inversion
Fondespafia-Duero Garantizado R.F. Impulso, Fondo de Inversion
Unifond 2021-[X, Fondo de Inversion

Unifond 2018-X, Fondo de Inversién

Unifond 2018-l, Fondo de Inversién

Unifond 2018-1X, Fondo de inversion

Unifond Crecimiento 2019-1V, Fondo de inversion

Unifond Crecimiento 2025-1V, Fondo de Inversién

Unifond Global Macro, Fondo de Inversion

Unifond Conservador, Fondo de Inversién

Unifond Moderado, Fondo de Inversion

Unifond Emprendedor, Fondo de inversién

Unifond Audaz, Fondo de inversion

Fondespafia-Duero Horizonte 2019, Fondo de Inversion

Unifond Retorno Prudente, Fondo de inversion

Unifond Cartera Defensiva, Fondo de Inversion |
Unifond Carte’»ra Qinémica, Fondo de Inversién E
Unifond Cartera Decidida, Fondo de inversion

ST



., _Unigest

Pdg 2 de 2

Un
Un
Un
Un
Un
Un
Un
un
Un
Un
Un
Un
Un
Un
Un
Un
Un
Un
Un

uo3

icorp Seleccién Prudente, Fondo de inversién
icorp Seieccién Moderadoe, Fondo de inversién
icorp Seleccién Dindmico, Fondo de Inversidn
icorp Seleccion Moderado Distribucién, Fondo de Inversién
ifond Mixte Equilibrado, Fondo de inversién
ifond Mixto Renta Fija, Fondo de inversién

ifond Mixto Renta Variable, Fondo de Inversién
ifond Renta Fija Largo Plazo, Fondo de inversién
ifond Fondtesoro Largoe Plazo, Fondo de Inversidn
ifond Renta Fija Euro, Fondo de inversién

ifond Tesoreria, Fondo de inversién

ifond Seleccién Bolsa, Fondo de inversion

ifond Bolsa Internacional, Fondo de Inversién
ifond Europa Dividendos, Fondo de inversidn
ifond Renta Variable Espafia, Fondo de Inversion
ifond Renta Variable Euro, Fondo de Inversién
iffond Emergentes, Fondo de Inversién

ifond Valor Relativo, Fondo de Inversidn

ifond Small & Mid Caps, Fondo de Inversién

Yo, FEDERICO PEREZ-PADILLA GARCIA, Notario del
Ilustre Colegic Notarial de Andalucia y de esta
ciudad de Malaga. DOY FE: ——-——==—=——=——Cm_

Que las presentes fotocopias, coinciden con su
original, gquedandoc extendidas en el presente
folio de papel del Colegio Notarial, y el
anterior en orden correlativo. —=-—————————oo———_

Igualmente doy fe de que el documento original
aparece Iintegramente reproducide en mi libro
indicador bajo el asiento numero 107. ——————=—e—o

Madlaga a veintisiete de marzo de dos mil
diecinueve. ~—--——=-oo———_
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