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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Compromiso Mediolanum, F.1. por encargo da los administradores de Mediolanum
Gestién, 5.G.LI.C., S.A.(IaSoeiedadgastora)

I L T — P

Hemos auditado las cuenias anualea de Compromiso Medlolanum, F.I. (el Fondo), que comprenden
¢l balance a 31 de diciembre ds 2022, Ia cuenta de pérdiias y ganancias, of eslado de cambios en el
patrimonic neto y Ja memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinitn, ias cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fist del patrimonio y de la situackén financiera det Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados correspondisntes al ejerciclo terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicaclén (que sa [dentifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los prlnclplns y criterios contables contenkios en el mismo.

Fundamento de la oplnlﬁn

Hemos llsvado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la nnrmatlva reguladora da la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
nommas se describen més adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
audiiaria da las cuenias anueles de nuestro informe,

Somos indepsndientes del Fondo de conformided con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorla de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por {a normativa reguladera de le actividad de auditorla de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado serviclos distintos a los de la auditorla de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstanclas que, de acuerdo con lo establecido en la citada normetiva reguladora, hayan afectado
a la necasaria Independencia de modo que se haya visto comprometida.

Conslderamos qua la evidencla de auditorla que hemos obtenido proporciona una base suficients y
adecuada para nuestra oprmbn
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Aspectos mas rel_awintes de la audltorla

Los aspectcs més relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juiclc profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actusl. Estos riesgos han sido tratados an el contexto de nuestra
auwditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre &stas, y
no expresamos una opinldn por separado sobre esos Hesgos,

* PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espafia
Tel.: +84 932 538 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, Wunb.puwe.es 1

'R M, Maxri, haja §7.250-1, fofio 76, tomo 9.267, Ebre 8,084, sacclin 3%,
Inacrtis e ol RLOA,G. con el nimaro 80242 - CIF: B-79 031260




pwe

Aspeclos mas relevantes de la anditoria
Cartera de inversiones financleras

De conformidad con la iegisiacin vigente, ef
objeto soclal de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
-derechos del piblico para gestionarios e
invertirios en blenes, derachos, velores u otros
Instrumentos, financieros o no, sismpre que el
rendimiento del invarsor se establezea en
funclén de los resultados colectivas.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fendo est4
fundamentaimente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable apficable a le
cartera de inversionas financieras del Fondo
8o encusntra descritaen lmnota 3 de la
memoria adjunta y en la nota 8 de la misma,
so detalls la cartera de Inversiones financleras
a 31 de diciembre de 2022.

identificamos asta drea como uno de los
aspectos més relevantes a conslderar en la
auditorfa del Fondo, por ta reparcusion que la
cartera de Inversiones financleras tiene en el
céoulo diario de su Patrimonio Neto y, por
tanto, del vaior liquidativo det mismo. -

Compromiso Mediolanum, F.1.

Moda en el que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Mediolanum Gestién 8.6.11.C., S8.A. como
Socledad Gestora, asimismo la Socladad Gestora
delega la gestién del Fondo & Mediolanum
Infemational Funds Limited. Hemos obtenido un
entendimiento de los prooadimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestore, an la
detaminacicn del valor razonable de los
Instrumentos financleros del Fondo, al objeto de
conslderar que los anteriores son adecuados yse
aplican de manera conslstente para todos los
actl:os en cartera de inversiones financleras del
Fondo.

Adicionalmente, hamos realizado procedimientos
sobre la cariera de Inversionas financleras del
Fando, entre los que destacan los sigulentes:

Obiencién de confirmacionses de la Entidad
Depositaria de los tiiulos

Solictamos a la Entidad Depositaria, en i
desarrollo de sus funciones de vigllancla,
Supervisién, custodia y administraclén para el
Fondo, las confirmaclones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la
cariera de inversiones financleras del Fondo a 31
de diclembre de 2022, sin encontrar excepciones
© diferenclas significativas entre ia respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Socledad gestora del mismo.

Valoracldn de la cartera de inversiones
financieras

‘Comprobamos la valcracidn de Is totalidad da los

titulos liquides negociados en mercados
organizados que se encusntran en la cartera de
inversiones financieras de) Fondo a 31 de
diclembre de 2022, medianie la re-ejecucitn da
los célculos reallzados por la Sodiedad gestora y

.utilizando para sllo valoras fiables da mercado
- la fecha de andlisis.

Dichas re-sjscuciones reflejen que las diferencias
an las valoraciones obtenldas respecto a las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo, no son significativas. ’




Compromiso Mediolanum, F.I.

Modo en el gue se han tratado en fa auditoria

Aspectos mas relevantes de 3 audiforia

Fusién por absorclon

De acuerdo con la nota 1 de la memoria En relacién con la fusién por absorcién llevada a

cabo durants el ejerciclo, hemoas realizado los

adjunta, con fecha 21 de septiembre de 2021,
of Consajo de Administraciin de Mediolanum
Gestién, S.G1.1.C., 5.A., como Socledad
‘Gestora, aprobd la fusién par absorcién de
-Mediolanum Excsllent, F.l. y Mediolanum
Crecimiento, F.l. por Compromiso
Mediclanum, F.l., que posteriormante fue
autorizada por la Comisién Nacional de
f,zdoezrzuadode\lalomalmqgh.ﬂode

Cormo consecuencia de la fusién por
absorcitin, el Fondo ha adquirido en bloque a
titulo de sucesidn universal, todos los

gctivos y pasivos de Mediolanum Excellent,
F.l. y Mediolanum Crecimlento, F.l. quedando
plenamente subrogados en cuantos derechos
y obligaciones procedsn de estos Fondos.

Ideniificamos esta drea como uno de los
aspactos més relevantes a considerar en la
suditoria del Fondo, por su singularidad y su
repercusion en el Patrimonic Neto del Fondo.

Otra Informacién: In?&r;m&; E'ostbn_. o

sigulentes procedimlentos:

Lectura del acuerdo de fusién tomado por
Medliolanum Gestién, 3.G.11.C.,SA yla
comprobacidn de la comespondiants
autorizacién de la Comisién Naclonal del
'Muelrgr;l.do de Valores para reallzar dicha

8

Validacitn del céiculo de ta ecuacién de canje
resuliado del coclente entre &l valor
liguidativo de los Fondos absorbidos y el valor
liguidativo del Fondo absorbente.

Comprobacin de la adquisicién en bloque a
titule universal de todos los activos de los
Fondos absorbldos y de los aslantos
contables realizados en e! Fondo absorbente
como consecuencia del proceso de fusion.

Andlisia de! balance, asf como del resultado

-acumulado de la cuenta de pérdidas v
- ganancias a la fecha de fusién de los Fondos

absorbides mediante el analisis del valor
liquidative dlarlo.

En términos generales los resultados de los
procedimienfos anterioras han sido satisfactorios
y no se han Identificado aspeciocs que pudieran
afectar de forma significativa a las cuentas -
anuales adjunias.

La otra Informacion comprende exclusivamente el informe de gestién de! ajercicio 2022, cuya
formulacion es responsabllidad de los administradores de ia Socledad gestora y no forma parte

Integrante de las cuentas anuales.
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Compromiso Mediolanum, F.I.

Nusstra opinién de euditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestitn. Nuestra
responsabilidad sobre el informa de gestidn, de conformidad con lo axipido por la normativa
reguladora de |a actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre |a
concordancla del Informe de gestién con las cuentas anuales, a partir de! conocimiento de la entidad

- ebtenido en la reallzacién de la auditoria de Ias citadas cuentas, asf como en evaluar s informar da sl

. @l contenido y presentacitn del informe de gestisn son conformes a la normativa que resuita de
aplicacion. Sl, baséndonos an el trabajo que hemos realizado, conclulmos que exiaten incorrecciones
materiales, estamos obligados & Informar de alio.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el pérrafo anterior, la Informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales des| ejercicio 2022 y su
contenido y pressntacién son conformes & la normativa qua resulta de aplicacién,

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales : e TP '
Los administradores de ia Sociedad gestora son responsables de formular las cusnias anuales
adjuntas, de forma que expresen la Imagen flel del patrimonio, de fa situacién financlera ydelos
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financlera aplicable a la
entidad en Espalfia, y del control Interno que consideran necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libree de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anusles, los administradores de la Socledad gestora son
fesponsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funclonamiento, revelendo, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con ampresa en
funclonemiento y utllizando el principlo contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tenen intencitn de liquidar el Fondo o de cesar sus uperaciones, ¢ bien no exista
otra altenativa realista. = - :

Responsabilidades del auditor en reiacian con ia auditoria de las cusntasanuales T

Nuestros abjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estin libres de incorreccién meterlal, deblda a fraude o error, y emitir un informe de auditoris que
contiane nuestra apinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria reslizeda de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incomecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregade, puade preverse
razonablemente que influyan en Ias decisiones econdmicas qus los usuarios toman baséndose en las
cuentas enuales. ’ e T :
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Compromiso Mediclanum, F.1.

Como perie de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantsnemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Tambign:

- identificamos y valoramos loe riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a

frauda o error, disefiamos y aplicamos procedimiantos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtanemos evidencla de auditorfa suficients y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El iesgo de no detectar una Incorreccidn material debida a fraude es més
elevado que an el caso de una incommeccién material deblda & error, ya que @l fraude puede
‘Implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intenclonadamente
ermdneas, a la eluslidén del control intemo.

Obtenemos conocimiento del control inferno relevante para la suditorfa con el fin de disefiar
Jprocedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finafidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control intemoa de la entidad.

Evaluamos sl las politicas contablas aplicadas son adecuadas y la razonabllidad de las
agtimaciones contables y la corraspandients informacion revelade por log administradores de la
Sociedad gestora.

CGoncluimos sobre sl 88 adecuada |a utilizacion, por los adminlstradores de la Socledad geslora,
del principlo contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre sl existe 0 no una Incertidumbre material relaclonada con
.hechos o con condiclonas que pueden generar dudas significatives sobre la capacidad dal
Forxlo para continuar como empresa en funcionamiento. Sl concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere qua llamamos la atencién en nuestro Informe de auditoria
gobre la conmespondients Informacitn revelada en ias cuentas anuales o, sl dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinin modificada, Nuestras conclusiones se basan
en la evidencla de auditorfa obtanida hasta la fecha de nuestro Informe de auditorfa. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden eer la causa de que el Fondo deje de ser
una smpresa eh funclonamlento.

Evaluamos la presentacion global, ia estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la Informacién revelada, v sl las cuentas anuales representan las transaccionas y hechos

subyacentes de un modo que logran expresar ia lmagen flel.

Nos comunicames con los administradores de ka Socledad gestora en relacidn con, entre ofras
cuestiones, el slcances y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazges

significativos de |a auditoria, asi como cualquier deficlencla significativa del control Intemo que
identificamos en el transcurso de la auditor(a. ' '
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Compromizo Mediolanum, F.I,

Entre los rlesgos significativos que han side objeto de comunicacion a los administradores de Ia
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de ias
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més
slgnificativos.

Describimos ssos rlesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposicionas legales o
reglamentarias prohlban revelar piblicaments la cuestion. :

ricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242}
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Compromiso Kadiolanum, F.l.

Cuentas anuales e
informe de gestion al 31 de diciembre de 2022



CLASE 8.

Compromiso Mediolanum, F.l.

Balance al 31 de diclembre de 2022 y 2021

008853053

{Expresado en euros|

ACTIVO 2022 2021
Active no corrienta - .
Inmoviiizado intangile - .
inmoviizado materal - -

Bienes Inmuables da uso proplo - .

Mobiliario y enseres .

Aptivos por impuesto diferido - .
Adtivo corrlents 42 BOB 295,28 16 788 217,20
Deudores 455 755,87 86 921,94
Cartera de Inversiones financleras 41285848.72 15 191 37268

Cartera Interior 101 503.38 -
Valores rapressnistivos de deuda % -
Instrumentos de patrimonio 88 389,28 .
insifiuciones de Inversion Colectiva : - .
Deapdslios en Entidades de Crédito : - -
Derivados 13 104,10 -
Ofros -

Cartara axterior 41 169 145.00 15 191 872,68
Valores representafivos de deuda 3424 303,19 -
Instrumentos da patrimenic 20970 575,22 -
inetiiuciones de Inveralén Colectiva 16 774 266,609 15 101 372,88
Dapdekos en Entidedas de Cradio - -
Derivados - -
Otros - -

Intereses de la carera de Inversion 16 200,34 -

inversiones moroses, dudoses o en filglo - .

Pericdificaciones -
Tesorerla 1 087 680,68 1487 822,60
TOTAL ACTIVO 42 309 265,28 16 786 217.20

Las Notas 1 a 13, descrifes en la memotla adjunts, formen parle Integrante del balance &l 34 de diclambre da
2022 : :



CLASE 8°

Compromiso Mediolanum, F.l.

Balance al 31 de diclembre de 2022 y 2021
{Expresado an euros)

008853054

FATRIMONIO Y PASIVO

2022

Patrimonlo atribuldo a participes o acclonistas

Fondos reamboisables atribuidos a participes o acclonistas
Ca
Parlit:lplilp".I
Prima de emislin

Resarvas

{Acciones proplas)

Resultados do ajarcicios anteriores
Otras aporiacionea da soclos
Rasuitatio del ejerciclc

{Dividando a cuenta)

- Ajustes por camblos de vaior en Inmovilizado material de use proplo
Oiro patrimonio atribuido B

Pasivo no corrients -
Provisiones a largo plezo
Deudas & largo plazo
‘Pasivoa por impusesto diferido

Pasive corrlente
Provisiones & corio plazo
Dsudae a corio plazo
Acreadores

- Paslivos financleros

Derlvados
Perlodificaciones

42 744 220,78

2021

18 780 120,50

4274432676 18 780 120,58

45847 869,40

(2908 552,84)

€4 086,82

63 ges,z2
107830

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

42 809 288 28
2022

10688 680,27

Tt FPF BT

173451,

26 098,61

26 096,61

16 786217.20

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de dervedos
‘Compromisoa por operacicnes corias de derivados

Otras cuentas da ordsn
_Velores cedidos en préstama por ia IIC
Valores aportados como garantia por i 1IC
Valores reclbidos en garantia por la liC
Capital nominal no suscrito nl en circulacion
Pérdidas flscales & compensar

1621 437,58
1 621 437,56

27 362 648,40

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

"

Las Notas 1 a 13, deseritae en la memorla sdiunta, formen parte integrants del balanoe al 31 de diclembre de



008853055

CLASE 8°

Compromiso Medlolanum, F.l.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al sjerciclo anual terminado ef 3%

de diclembra de 2022 y 2021

(Expresada en guros)

2022 2021

Comisiones da descusnio por suscripolones yio resmbolscs .

Comlelones retrocadidas & [a institucitn de Inwv:nlﬂn Colectiva -

Qsslos de personal -

Otros gasfos de sxplolacion (874 803,86) 437
Comisién de gestitn (340 008,87} {208 880,07)
Comisidn de depositaria (23 600,96) (18.831,97)
ingresoigasto por compansaciin compartimanto - -
COtros {11 103,33) (5 625,64)

Amortizaclén del inmovilizado material . - “

Extasos de provigiones . -

Deterloro y resultadoa por enajenacionas de Inmovillzado -

Resultade de axplotacién {374 803,88} (228 437,88)

Ingrasos financleros - 124 466,07 3 875,00

Gastos financieros (16,62) {1272)

Verlatidn de! valor razonable en instrumentos financlsros i1004 86708 985 571,71
For operationea de la oariera Interior (3 831,47) -
Por aparaciones da ia cartera exterior {1015 858,51 385 671,74
‘Por operacliones con desivados 14 722, -
Oiros - .

Diferencias de camblo 65 380,51 3 221,66

Deterioro v resultado por ensjenaciones de Instrumentos

finenciercs {1713 710,686} 10884.74
Resultados por operaciones da la cariera Intardor . -
Resultades por oparaciones de la cartera extsrior (f 804 840,99) 10 084,74
Resultados por operaciones con derivados {108 860,67) -

Resultado financiero {2 828 720,78} 403 841,23

. Resuitado anles de Impuestos {2 03 532,64) 178 203,36

Impuesto sobre beneficios - (1 752,08)

RESULTADQ DEL EJERCICIO {2 803 g_g,u} 173 481,22

Les Notes 48 13\.daamnnanIamamorlaad]unm.mnnpuummnmdahcuenudspdrdldgsynamnﬁn

carrespondiants &l ejeroloio anual terminado al 31 de diciembre de 2022,

e e
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008853058

CLASE 8.

Compromiso Mediolanum, F.l.

Memoria de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerciclo anual tarminado e 31
de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

1. Aethay y gestion del riesgo

a) Aclividad

Compromiso Medlolanum, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituldo en Barcelona
8l 11 de mayo de 2018. Tiene su domicilio soclal en Calte Agustina Saragossa 3-5

Bajos.

El Fondo se encuentra Inserito en al Registro de Fondos de Inversldn de la Comisién
Naclonal del Mercade de Valores (C.N.M.V.) desde el & da julio de 2016 con el
‘ndmearo 5.036, adquirendo, a efectos legales, la conslderacién da Fondo de inversidn
a partir de enfonces.

" El Fondo se encuentra Inscrifo en la categorfa de ermonizados conforms a Ia
definicidn establacida en ef arficulo 13 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

Da conformidad con lo dispuesto en ef articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
- modificaclones, el objeto social de las insfituciones de Inversién Colectiva es [a
- captacién de fondos, blenes o derechos del piblico para gestionarics e Invertirios en
- bienes, derechos, valores u otros Instrumentos, financleros o no, slempre gue el

rendimiento del Inversor s¢ establezca en funcion de los resultados colectivas,

Le gestién, edministracidn y reprasentacidn de! Fondo estd encomendada a
Medlolanum Gestidn, 8.G.L.I.C., 8.A., sociedad particlpada al 8,99% por Banco
Medlolanum, S.A., que adicionaimente es ie Entided Deposltaria del Fondo. Dicha
Entided Depositaria debe desarrollar determinadas funcionas de vigllancla,
suparvision, custodia y administracién pare el Fondo, de acuardo a lo establecido en
la nomativa actualments en vigor.

Con fecha 13 de abrii de 2020 e insoribié an el raglstro administrativo de la C.N.M.V.
la delegacién de fa gestion de los activos del Fondo a favor de Mediolanum
International Funds Limited y la revocacién del anterlor acuerde de delegacin de la
gestién de activos del Fondo a favor de Trea Asest Management, SGHC, 8.A.



008853059

CLASE 82

Compromise Medlolanum, F.l.

Memoria de las cuentas anuales comespondients al ejerciclo anual terminado ol 81
de dictembre de 2022

{Expreseda en eurog)

A 16 de saptiembre de 2022, la Socledad Gestora def Fondo decidié crear ung nusva
‘clage de participaciones sn las que se divide el Pafrimanlo ‘

» Clase E: Participacién denominada en eurcs con una Inversion minima de 5,00
euros. Esta clase incluye ies particlpaciones existentss antes de Ia creacién de la
pmopia clase.

Durante el ejercicio 2021, e! Fondo ya tenfa reglstrada una clase de participaciones
denominada S en la que se inclula Ia totalidad del patrimonio del Fondo, con fecha
21 de septlembre de 2022, ha camblado su denominagion por la clase de
participaciones L.

'Ef Consejo de Administracién de la Socledad Gestora del Fondo, con fecha 21 de
septiembre de 2021 aprobé la fusién por absorcion de MEDIOLANUM EXCELLENT,
Fi y de MEDIOLANUM CRECIMIENTO, FI por COMPROMISO MEDIOLANUM, FI,
Que posteriormente fus autorizada por la C.N.M.V con facha 24 de Junio de 2022,

Segln los estados financleros dal dia 24 de Junio de 2022, la ecuacién de canje
resultado de! cociente entre e} valor liquidativo de los Fondos absorbidos y el valor
liquidativo de cada clase del Fondo absorbente results ser-

MEDIOLANUM CRECIMIENTO CLASE SA 17.14383
MEDIOLANUM CRECIMIENTO CLASE LA | 18,32606
 MEDIOLANUM CRECIMIENTO CLASE S8 17,22524
MEDIOLANUM CRECIMIENTO CLASE LB _ 17.30019
MEDIOLANUM EXCELLENT 10,55512 ==
MEDIOLANUM CRECIMIENTO CLASE EA 9.87294
MEDIOLANUM CRECIMIENTO CLASE EB | 8,82750

| COMPROMISO MEDIOLANUM CLASEL | 0.08685 ]
COMPROMISO MEDIOLANUMCLASEL | 8,08685
COMPROMISO MEDIOLANUM CLASE L 9,08685
COMPROMISO MEDIOCLANUM CLASE L 9,08685
COMPROMISO MEDIOLANUM CLASE L 9,08685
COMPROMISO MEDIOLANUM CLASE E 10,00000
COMPROMISO MEDIOLANUM CLASE E | 10,00000

A
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CLASE 8"

Compromiso Medlelanum, F.l.

Memoria de las cusntas anuales comrespondisnts al ejerciclo anual ferminado el 31
de diclambre de 2022
(Expresada en 8uUros)

En aplicacién de esta ecuacidn, cada participe de la clase MEDIOLANUM
CRECIMIENTO CLASE SA recibird por cada una de sus participaciones:
- 1,886664 parficipacionas de la clase de COMPROMISO MEDIOLANUM CLASE L.

En aplicacin de esta ecuacién, cada participe de la clasa MEDIOLANUM
CRECIMIENTO CLASE LA reciblré por cada una de sus particlpaciones:
- 2,016769 parlicipaciones da la clase de COMPROMISO MEDIOLANUM CLASE L.

En aplicacién de esta ecuacion, cada participe de la clase MEDIOLANUM
CRECIMIENTO CLASE SB recibird por cada una de sus particlpaciones:
.- 1,895838 perficipaciones de la clase de COMPROMISO MEDIOLANUM CLASE L.

En apiicaclén de esta ecuacién, cada pariclpe de la clase MEDIOLANUM
CRECIMIENTO CLASE LB recibiré por cada una de sus participaciones:
- 1,903882 participaciones de la clase de COMPROMISO MEDIOLANUM CLASE L.

‘En msplicaclén de esta ecuacién, cada participe de la class MEDIOLANUM
EXCELLENT reclbira por cada una de sus participaciones:
- 1,161581 participaciones de la dase de COMPROMISO MEDIOLANUM CLASE L.

En aplicacién de esta ecuacién, cada pasticipe de la clase MEDIOLANUM
CRECIMIENTO CLASE EA recibird por cada una de sus particlpaciones:
- 0,987284 participaciones de la clase de COMPROMISO MEDICLANUM CLASE E.

En aplicaclén de esta ecuscién, cada participa de la cdase MEDIOLANUM
CRECIMIENTO CLASE EB reclbira por cada una de sus participaciones:
'-0,882750 participaciones de [a clasa de COMPROMISO MEDIOLANUM CLASE E,

. Como consecusncia de osta fusién, COMPROMISO MEDIOLANUM, F.L., adquird en
‘blogue a titulo de sucesidn universal todos los activos y pasivos de MEDIOLANUM
EXCELLENT, F.i., y de MEDIOLANUM CRECIMIENTO, F.l., guedando plenamente
subrogados en cuanto & derechos y obligaciones procedentes de estos fondos. Por
jo tanto, han 'quedado disueltos y exiinguldos sin lquidaciin los fondos,
MEDIOLANUM EXCELLENT, F.I., y de MEDIOLANUM CRECIMIENTO, F.I.,

Debldo af proceso de fuslén contable, el patiimonio de COMPROMISO
MEDIOLANUM, F.l, Incluye un "Remanente procadente de fusion™ que recoge,
principaiments, los participes aportados por Ios Fondoe absorbldos, los resultados
generadoe desde el 1 de enero hasta la fecha de la ecuacién de canje y los resuitados
de ejerciclos antericres de loe mismoe,
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CLASE 8!

Compromiso Mediolanum, F.l.

Memorla de ias cuentas anuales corespondiente al ejercicio anual terminado el 31
'de diclambre de 2022

jExEr_asada N auros)

El Fondo est4 sometido a Ia normativa legal especiiica de los Fondos de Inversién,
recogida principalmente por el Rsal Dacreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modlficaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrolio ds |a Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Insfituclones de Inversién Colectiva, Los principales
-aspectos de ests normative que le son aplicables son los sigulentes:

* El pafrimonio minimo deberé sliuarse en 3.000.000 suros. No obstante, podré
constituirse con un patrimonlo inferlor, gue no serd menor de 300.000 euros, y an
el caso de los compartimentos no serd menor a 60.000 euros, disponlendo de un
plazo de seis meses, contados a partir de la fecha de su inscripcién en el registro
de ia CNMV, para alcanzar el patrimonio minimo mencionado.

¢ E| nGmero ds participes del Fondo no podré ser inferior a 100, disponiendo del
plazo de un afio, contando a partir de sy Inscripeldn en el comespondlents Registro
administrativo, para alcanzar dicho niimero. ' '

Cuando por circunstandias del mercado o por el obligetoric cumplimlento de la

. nhormativa en vigor, el patrimonio o ef nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Dacreto 1082/2012, y sucesivas modificacionss, dichas Instituclones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podrén continuar operando como tales.

» Los valores mobliiaos v deméds activos financisros del Fondo no pueden

" pignorarse ni constituirse en garantla de ninguna clase, salvo para servir de
parantla de las operaciones que el Fondo realice en fos mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entldadss legaiments
habllitadas para el ejercicio de esta funcién,

» Se establecen unos porcentajes méximos de obligaclones frente a ferceros y de
concentracién de Inversiones.

» ElFondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materislizarse an efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario 0 en ofra antidad de crédito sl e! Deposhtario
no tiene esta consideracin, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuds Ptiblica. :

* El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la ufilizacién de

instrumentos detivados por riesgo de mercado, asl como a unos limites por Hesgo
de contraparie. o ) )

.
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CLASE 8

Compromiso Mediolanum, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al eferciclo anual terminado el 31
de diclembre de 2022
(Expressada en suros)

. De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Socledad Geslora percibira
una comislén enual en concepto de gastos de gestién que no excédera det 2,26%
gobre el Patrimonio del Fondo.

iguaimente, e Folileto del Fondo eslablece una remuneracién de ia Entidad
Dapositaria que no podré exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

Durante el ejercicio 2021 y el pariodo comprendido entra el 1 da enero de 2022 y &l
18 de septlambre de 2022, el Fondo ha aplicado una comisién de gestién del 1,50%
y una comisién de depositaria del 0,10%. A partir de! 17 de septiembre de 2022 hasta
8l 31 de diciembre de 2022 el Fondo aplica una comisién diferente para cada clase y
unas comisiones de gestién y depdsito segin ss detalla a continuacién:

Clzsa L Clase E
Comision de Gestidn
Sobre patrimonio 1,60% 0,70%
Comielén de Daposltaria 0,10% 0.10%

Desde el 17 de septiembre de 2022 haste el 31 de diciembre de 2022, la Sociedad
_Gestora apiica a los participes del Fondo una comisién difarente para cada clase en
conceplio de comisidn de suscripcion tal y como se detalla a continuacion:

Clase L
Porcentaje Base de célculp Tramos ! plazos -
2,75% bmporie suscrito De 0 & 24.999 suros
24B6% Importe suecrio Da 25.000 a 48.908 euros
225% Ieporte sussrito De 50.000 a 74,852 sums
2,08% Importe suscrito Da 75.000 a 90.909 suros
1.66% Importe ausario De 100.000 & 148.888 eurcs
08% Importe susorito De 150.000 a 249,098 eurce
0A4% Importe suacrito De 250.000 = 495.860 swos
0,2% Importe suscrito De 500.000 a 588.888 surns
0% Importe guscrito De 1.000.000 6ot an adelants

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la Socledad Gestora no aplica a los partlclpes de
la clese E una oomlalﬁn de suecrlpck’m

e e— PRI
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CLASE 8"

Compromiso Madlolanum, F.I.

Memoria de las cusntas anuales correspondlente al ejerciclo anual terminado el 31
de dicismbre de 2022
(Expresade en euros)

Durante el elerclclo 2021, la Socledad Gestora no ha #plicado a los participes del
Fondo comiskin sobre al Importe de las participaclones sustritas, ni sobre el imports
de las participacionss reembolsadas.

b) .Geatitn del riesgo

La politica de inversitén del Fondo, as! como la descripcion de los principales riesgos
-asoclados, se detallan en el folleto replstrado y a disposicién del piblico en el registro
correspondients de ja C.NLM.V.

La gestién de ios riesgos financieros que lisva a caba la socledad gesiora del Fondo
estd diripida al establecimiento de mecanismos necesarios para conftrolar la
axposicién a las variaclones en ios tipos de intenés y tipos de cambilo, asf como a los
flesgos de crédito y liquidez. En este sentido, 8l Resl Dacrete 1082/2012, de 13 de
Jullo, estabiece una serle de cosficlentas normativos que limitan dicha exposlcitn y
cuyo control se realiza por la sociedad gestors. A continuacién, ss indican los
principales cosficientas normativos a los que esté sujeto el Fondo:

s Limites a la inversion an otras Instituciones de Inversién Colactiva:

La inversién en acclones o particlpaciones emitidas por una dnlca NC, de ias

mengcionadas en el artfculo 48.1.¢) y d), no podré superar el 20% del patrimonio,

galvo en las 1IC cuya politica de Inversién ee base en la Inversién en un Gnico

fondo. Asimismo, la inversién total en 1IC menclonadas en el artfculo 48.1.d) del

Steal Decreto 1,062/2012, de 13 de Jufio, no podra superar el 30% dal patrimonio
el Fendo. s o ' '
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GLASE 8.

Compromiso Mediolanum, F.L

Memoria de las cusntas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diclembre ds 2022
{Expresada en euros)

Limlte general a la inversion en velores cotizados:

La Inversidn en los activos e instrumentos flnancleros amiidos por un mismo
emisor no podrd superar ol 5% del patrimonio del Fondo, Esta Iimite quedard
ampliado &l 10%, siempre que la invarsién en los emisores en los que supere &
6% no exceds dal 40% dal patrimonio def Fondo. Puede quedar ampliado al 35%
cuando se frate de Inversiones en valores emitkios o avalados por un Estado
miambro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un
erganiamo Intarnaclonal del que Espafia saa mlembro o por cualquler ofro Estado
que presenfe una cafificacion de solvencia oforgada por una agencia
especializeda sn calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Relno de Espafia. Cuando se desee superar sl limite del 35%, en el folleto y en
-toda publicacién de promocién del Fondo deberé hacerse conster en forma blen
visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se
fiene Intencién de Invertir o se tiene invertido mds del 35% de! patrimonio. Para
que e} Fondo pueda Invertir hasta el 100% de su patimonio an valores emitidos o
avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decrelo
1.082/2012, serA nacesario que se diversifique, al menos, en sels emisiones
diferentas y que la Inversién en valores de una misma emisidn no supers el 30%
del activo del Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito que fangan su sade en un Estado
Miembro de ta Unién Eurocpes, cuyo importe esid garantizado por activos qus
cubran suficlenternante los compromisos de s emlsidn y que queden sfactados
de forma privileglada al resmboiso del principal y al page de los Intereses en el
caso da sltuacién concursal det emisor. El total de las Inverslones en este fipo de
obllgaclonas en las que se supera ol limita del 5% no podré superar &l 80% del
patrimonlo ds! Fondo.

A estos efectos, [as entldades pertensclentes a un mismo grupo econdmico se
consideran un Gnico emisor.

¢ Limite genersal a la inversitn an derivados:

L.a exposicién total al fesgo de mercado asociada & Instrumentos financleros
derivados no podré superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion tota) lal
riesgo se entenderd cualquler obligacitn actual o potenclal que sea consecuencia *
de la utilizacidn de Instrumentos financleros derivados, entre Ios que se inciuirdn
ias ventas al descublerto.
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CLASE 87

Compromiso Medlolanum, F.I,

Memoria de Ias cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diclembre de 2022
{Expresada en suros)

Las primas pagadas por la compra de opciones blen sean contratadas
aisladamente, blen incorporadas en operaciones ‘estructuredas, en ningdn taso
podrén superar el 10% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al fiesgo de contraparts en derivados OTC &e Emita al §% del
patrimonio con carticter general y &l 10% del patrimonio sl la contraparie es una
entidad de crédifo con clertas limitaciones.

Las posiclones frente a un (nico emisor en productos derivados, obligaciones
emitidas por entidades de crédlio cuyo Imports este garantizado por activos que
cubran suficientemente los compromisos de la emision Y queden afectados de
forma privileglada af reembolso del principal e intereses y depositos que al Fondo
tenga en dicha entidad no podrén superar al 35% de! patrimenlo de! Fondo,

Las posiciones frente & un Gnico emisor en productos derivados, activog e
instrumentos financleros y depésitos que el Fondo tenga en dicha enfidad no
podrén superar el 20% del patrimonio de! Fondo.

La exposicitn al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a Ia utilizacién
de Instrumentos financiercs derivados deberf tomarss en cuentz para el
cumplimiento de los limitas de diversificacién sefialados en los articulos 50.2, 51.1,
514 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales sfectos, se exclulrdn los
Instrumentos derlvados cuyo subyacente sea un indice bursétll o de renta fija que
cumpla con los requlsitos establecldos sn el articulo 50.2.d), tipos de Interés, tipos
de camblo, divisas, Indices financleros y volatllidad.

A estos efecios, las entidades pertenacientes @ un mismo grupo econdmico ee
consideran un unico emisor,

¢ Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrén presentar ninguna limitacién
a su libre transmision. Queda prohibida la inversién del Fondo en valoras no
cotizados emitidos por eniidades pertenecientes & su grupo o al grupo de su
socledad gestora, ' SR ’
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CLASE 8!

Compromiso Medictanum, F.l.

Memoria de las cuentas anuales commespondients al ejerciclo anual tsrminado of 31
da diclembra de 2022
(Expresada en euros)

‘Asimlsmo, no podré tener invertido més del 2% de su patrimonio en valores
emitidos o avatatios por una misma entidad. Igualmente, no podré tener més del
4% de su patrimonio Invertido en velores emiiidos o evalados & entidades
pertenecientes & un mismo grupo.

Se autoriza la Inversitn, con un limite méximo conjunto del 10% del patimonio,
BN

- Acclones y activos de renta flla admitidoe & negoclacién en cualquler mercado
o sistema de negociacidn que no cumplan los requisitos establacidos en sl
articulo 48.1.a) o que dispongan de oiros macanismos que garanticen su
liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la liC inversora atlenda
los reembolsos de sus acclones o particlpaciones, ya sea directaments o de
acuerdo con lo previste en el articulo 82.

< Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto an el articulo 48.

- Acclones y participaciones, cuando sean fransmisibles, de las entidades de
capltal-riesgo reguladas en fa Ley 22/2014, da 12 de noviembrs, y sus
posteriores modificaciones, asl como las entidades extranjeras simliares.

» Cosficlente de liquidez:

El Fondo deberé mantener un cosficients minimo de Hiquidez del 1 % de su
patrimonio calculado sobre ei promedio mensual de saldos diarlos del Fondo.

« Obligaciones frents a lercaros:

El Fondo podrét endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para
resolver dificultades transiorias de tesorerfa, slempre que se produzca por un
plszo no superior & un mes, o por adquisicién de activos con pago aplazedo, con
las condiclonses que establezca la Comisién Naclonal del Mercado de Valores. No
se tendrén en cuents, a estos efectos, los débitos coniraldos an la compra de

" activos financiercs en el perlodo de liquidaclén de s operacién que establezca el
mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientas legales anteriores mitigan los sigulentes risegos a los que se expone
el Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la socledad

gestora,
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CLASE 82

Compromiso Medlolanum, F.1.

Memorla de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminade e 31
de diclembre de 2022
(Expresada en euros)

Debido a la operativa en mercados financleros dej Fondo, los principales riesgos a
log ue se encuentra expuesio son los sigulentes: Lo

* Riesan de mercado: El riesgo de mercado representa la perdida en las posicionss
de las Instituciones de Inversién Colectiva como consacuencia de movimientos
adverses en los precios de meroado, Los factores de riesgo més significativos
podrian agruparse en los sigulentes:

- Rlesgo de tipo de Interés: la Inversion en activos de renta fiia conlleva un rlesgo
de tipo de Inferés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos & corio
plazo y elevada para activos & largo plazo.

- Riesgo de 'tipo de camblio: la Inversién en activos denominados en divisas
distintas del euro confleva un Hesgo por las fluctuaciones de log tipos de
caimbio.

- Riesgo ds precio de acciones o indices bursétliies: [a inversion en instrumentos
de patrimonlo conlieva que la rentabliidad del Fondo se vea afeclads por la
volatilidad de los marcados en los que invierte. Adicionaiments, ia inversién en
mercados consklerados emergentes pusda conllevar, en su caso, esgos de
nacionalizacién o exproplacién de activos o imprevistos de indole poiftico que
pueden afscter al valor de Ias inversiones, haciéndolas més volétlies,

= Los riesgos inherentes & ias Inverslones mantenidas por e Fondo se
encuentran descritos en e! Folleto, segin lo establecldo en la nomativa
aplicable.

* Riesad de crédito: El riesgo de crédito representa las pérdidas que suifriria ef
Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones
contractuales de pago con el mismo. Dicho fiesgo se veria mitigado con los limites
a fa inversldn y concentracidn de riesgos antes deecritos,

+ Rlesgo de llouldez: En el caso de que el Fondo Inviriese en valores de baja
capitalizacién o en meroados con una reducida dimensisn y limitado volumen de
contratacitn, o inverslén en ofras Instituciones de Inversidn Colectiva con liquidez
Infericr a la del Fondo, las Inverslones podrian quadar privadas de liquidez. Por
ello, la socledad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherents a la
actividad para asegurar el cumplimiento de los cosficientes de liquidez y garantizar
log reemboisos de los participes. ' : '

—
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Compromiso Mediolanum, F..

Meamoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminade el 31
‘e diclembre de 2022
'_['E.:f;prasada 8n euros)

» Rlesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resuliado de
. errores humeanos, procesos intemos inadscuados o defectuosos, fallod en los
slstemas o como consecuencia de aconfecimlentos extemas.

.» Rissgo de sostenibliidad: La Sccledad Gestora del Fondo tlene en cusnta fos
riesgos de sostenibllidad en las decisiones de inversidn. El Hesgo de sostenibilidad
de las inversiones dependeré, entre olros, del tipo de emisor, &l sector de actividad
o su localizacién geogréfica. De este modo, las Invarsiones gue prasanten un
meyor rissgo de sostenibliidad pueden ocasionar una diaminucisn del pracic de
los activos subyacentas y, por tanto, efectar negativamente al valor liquldativo da
Ia participacién del Fondo.

La invasién de Ucrania por parte de Rusia asté provocando, enire otros afectos, una
varlaclén del precio de dsterminadas materias primas y del coste de 1a snergia, asl
como el mantenimisnto de sanciones, embargos y restricciones hacle Rusla que
afectan & la economia en general y a [as empresas ¢con operaciones con y en Rusia,
.especificaments. La medida en la que este conflicto bélico Impecte en |a cartera de
Inversionas del Fondo dependerd del desarmrollo de acontecimlentos futuros qtis no
se pt:adan predecir fiablemente a la facha de formulacién de las presentes cuentas
anuales.

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y medicién de los riesgos a los que
estdn sometides las inversiones. En cuanto a los fesgos Operacionales v Legales
resultantes de la actividad de inversidn de las lIC, Ia Socledad Gestora dispone de
-aplicaciones que controlan e cumplimiento do limites vy coeficientes legales v el
cumplimiento de la politica de Inversion.

- Asimismo, la Socledad Gestora ha puesto en practica una serie de procedimientos y

controles con el fin de redonalizar, gerantizar la eﬁclennia. mejorar lan catidad y
minimizay rlesgos en los procesos de inversion,
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CLASE 8°

Compromiso Madlolanum, F.I.

Memoria de las cuentas anuales comrespondiente al ejercicio anuaf terminado e1 31
de diclembre de 2022
(Expreseda en euros)

2. Bases ds pressntacién de las cuentas anuales

&) Imagen fie!

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Socledad Gestora del
Fondo, han sldo preparadas a partir de los reglstros contables del Fondo, habléndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen flel de su patrimonlo, de su situacin financiera y
de sus resultados.

Las cuenise anuales edjuntss se encusntran pendieniss de aprobacién por el
Consejo de Administracién de la Socledad Gestorg, sl bien los Administradores
estiman que serén aprobades sin modificaciones significativas.

b) Princiolos contables

Para la slaboracion de estas cuantas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de ciasificacién recogldos, fundementalmante, en la Clrcular 3/2008 de
-la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principlos més elgnificativos se
describan an la Nota 3. No existe ningdn principie contable de aplcacidn obligatoria
que, slendo significativo su afecto sobre estas cuentas anuales, e haya dejado de
aplicar.

¢) Comparebiidad

‘Las cuentas anuales al 31 de diclembre de 2022 se presentan atendlendo a la
estructura y principlos contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Socledad Gestora presentan, a sfectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y gananclas y del
estadn de cambios en el patrimonlo neto, ademéas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Ademés, a efectos de comparacion de la Informacién, los detos que aparecen en los
balances y en las cuenias de pérdidas y gananclas adjuntas, no aon comperables,
dado que el glerciclo 2021 corresponde al Fondo absorbente anterlor a la fuslén
mencionada en la Nota 1 de esta memoria. '

11

[




CLASE 8

Compromiso Mediolanum, F.l.

008853070

Mamoria de Ias cuentas anusles correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31

de diclembre de 2022

.tExpmagda @n eures)

Las principales magnitudes de los balances de fusidn a facha 24 de junio de 2022 del

‘Fondo absorblido son las siguientes:
MEDIOLANUM EXCELLENT, FI

Activo

_Otras partidas de activo P5 515,38
Tesoreria {90 843,15)

Total Activo 4 572,23
Cuentas de Orden

" Cuantes de rlesgo y compromiso -
importes para conospios -
Oiras cusntes de orden -

Total Cusntas de Orten -

MEDIOLANUM CRECIMIENTO, Fl

Fondos Proplos
Otras partidas de pesivo

Total Paslvo

- 383,74
4 20248

4 67228

Activo

Ciran parfides de activo 232 962,04
Tesoreria 29 275 458,10

Total Activo 29 508 418,04
‘Cusnitas de Orden

Gueniea de rissgo y compromiso

Importas para concepios

Otras cuentas de orden 25387 71282

Total Cusntas de Orden 260 397 71;,

Pasivo

Fondos Propios
Ciras pertidas de pasivo

Total Pasivo

20 465 200,04
43 118,10

20 508 410,04
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CLASE 8?

Compromiso Medioianum, F.L

Memoria de Ias cuentas anuales correspondients al ejercicie anual tarminado el 31
de diclembre de 2022

(Expresade en euros)

En determinadas ocasiones los Administradores de la Socledad Gestora han
reaglizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activoe, pasivos,
“Ingresos, gastos y compromises que figuran reglstrados en las cuentas mnuaies.
Dichas eafiraciones sa refieren, principaiments, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterloro de determinados acflvos financleros, sl ias hublera. Aun
.cuando éstas &6 consideren las mejores estimaciones posibles, an base a la
informacién existente en el momento del célculo, acontecimlentos futuros podrian
obligar @ modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier casc, e valor liquidativo del Fondo se vera afectadoe por las fiuctuaciones
de los preclos del mercado y otros rlespos esociados a las inversiones financlaras,

No existen camblos en las estimaciones coniables nl efrores que se hubleran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2022 y 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estea cusntas anusles, ef balance,
la cuenta de pérdidas y gananclas, &l estado de camblos en el patrimonio neto v esta
memonia, estén expresadas en eurcs, excepo cuando sa Indique expresaments.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoraclén més
" gignificativos

Los principlos contables mds significativos aplicados en la formtlacién de estas cuentas
anuales han sido los sigulentes:

a)

En ia elaboracidn de las cuentas anuales se ha conslderado que la gestion del Fondo
continuaré en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contablas no
estd encaminada a determinar el valor del pairimonio a efectos de su transmisién
global o parcial nl el Importe resuliante en caso de su liquidacian,

b) Prncipio det devengo

Los Ingresos y gastos se reglsiran contablemente en funcién del perfodo en que se
«devengan, con Independencia de cuando se produce su cobra o pago efectivo.
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CLASE 8

Compromisc Mediolanum, F.l

Memoria de las cusntas anuales correspondlente al ejerciclo anual terminade el 31
de diciembre de 2022
.{Em:grqsad &n 8uros)

c) Deudorea

‘La valoracion iniclel se realiza por su valor razonable que, saivo evidencia en

contrario, es el precio de la transaccion, que equivele al valor razonable de la
-confraprestacion entregada més los costea de transacclfn que les sean directaments
giribulbles.

La valoraclon posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se

. contebllizan en fa cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método dei tipo de
interés efectivo. No obstante, aquelias pariidas cuyo imporie se espere reclbir en un
plazo de tiempo Inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de les parlidas a cobrar se calculan tenlendo en

cuenta los flujos de efective futuros estimados, descontados al ipo de interés efective

calculado en el momento del reconocimlento. Les correcciones valoretivas por

deterioro, asf como su reversién se reconocen como un gasto o un hgreso en la
- cuanta de pérdidas y ganancias.

d)

Los activos de la cartera de Inversiones financlerss han sido considerados como

activos financieros a valor rezonable con cambios en la cuenia de pérdidas y

ganancias. Los principales productos financieros recogides en la cartera, asf como la
- determinacidn de su valor rezonable se describen a continuaclén:

+ Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda psra sit emisor
y que devengen una remuneraciddn consistente an un interés establecido

contractuaiments.

El velor razonable de los valores reprasentativos de deuda cotizades se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, slempre y cuando éete sea activo y
los preclos ee obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotlzacién el valor razonable se corrasponde con el precic de la
fransaccién més recients siempre que no haya habido un camblo significativo en
las clrcunstenclas econdémicas desde el momento de ja trensaceidn.

14
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CLASE 82

Compromiso Medlolanum, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciombre de 2022
(Expresada en euros)

En caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran técnicas de valoracion

como preclos suministrados por intermediarios, emisores o difusores de

informacién, transacciones reclentes de mercado disponibles, valor razonable en

el momento actusl de ofros Instrumentos que sea sustancialments ef mismo,

modelos de descuento de fiujos y valoracion de opclones, én su caso, gue sean

ga genen:’l acaptacldn y que utiicen en la madida de lo posible datos observables
e mercado.

El valor razonable de los valores represeniativos de deuda no colizados es el
preclo que Iguala el rendimiento Intemo de la Inversién a los tipos de interés de
mercado vigentes en cada momento de la Deuda piiblica, Incrementado en una
prima o margen determinada en el momento da la adquisiclén de los valores.

Los Intereses devengados no cobrados de velores representativos de deuds s
parlgjdiﬂcan de acuerdo con el ipo de Intends efecfivo y forman parte del resuttado
del ejercicio.

‘s Instrumentos de patrimonlo: instrumentos financleros emitidos por ofres entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que fienen la naturaleza de
Insirumentos de capital para el emisor.

El valor rezonable de los Instrumentos de pafrimonio cotizades lo esteblece el
camblo oficial de clefra del dia de la fecha del balance, $i exists, o Inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado sl no existiera precio oficlal de clerre,
utiiizando & mercada més representative por valumen de negociacion.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio no cotizados se calcula
tomando como referencia el valor tefrico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad participada, coregido
en ol importe de las plusvalfas o minusvallas tacktas, netas de Impuestos, que
" hubleran sldo Identificadas y calculadas en ol momento de la adquisicién, y que
subsistan en el momenta de la valoracién.

¢ Depdsitos an entidadss da crédiio: depssites que ol Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de fos saldos que e recogen en el eplgrafe de “Tesorerla”.

Se considera valor razonable al pracio que Iguala el rendimiento intemno de la
Inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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CLASE 8"

Compromiso Madiolanum, F..

Momoria de las cuentas anuales cormespondients al ejercicio anual terminado el 31
e diclembre do 2022
{Expresada an suros)

= Acclones o participaciones de otras Instituclones de Inversién Colective: su valop
razonabla se establace en funcidn del valor liquidativo o valor da eotizacién del dla
tle referencla. En el caso de que para el dia da referencia no se calculara un velor
Hquidativo, se utlilza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instiuciones de Invarsién Colactiva de Invergién Libre, Instituclones de Inversién
Colectiva da Insthuciones de inversién Colectiva de Inversion Libre 8 Instituciones
de Inversién Colectiva extranjsras similaras, se uillizan, en su caso, valores
liquidativos estimacios.

¢ Derivados: Incluys, entre ofros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primes pagadas/cobradas por wamanis y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos esoclados a jos contratos de permuta
finenciera, asf como las Inversiones en productos estructurados,

El valor del camblo oficlal de clerre el dia de refarencla determina su valor
rezoneble. Para los no negociados en mercados organizados, fa Socladad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcidn de les condiciones
espacificas establecidas en la Clroular 6/2010 de la CN.M.V,, y sucesivas
modificaciones.

'Los activos en los que concurra un dsterioro notorio e krecuperable de su Inversién,
se daréin de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financleros se dan de bala en el balance cuando se traspasan,
sustanciaimente, todos los rlesges vy beneficios inherentes a ia propladad de los
mismos.

e)
Les edquisiclonss temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
conteblliizan por ef importe efectivo desembolsado, cualesqulera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondients.

‘Le diferencla entre esta importa y el precic de retrocesién se imputa como ingreso en
la cusnta de pérdidas y ganancias utllizando el método del tipo de Interéa efectivo.

Las diferenclas de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y gananclas
en el epigrafede “Varlacién del valor razonable en instrumentos financiercs”.
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CLASE 8°

Compromiso Medioclanum, F.l.

Memoria de las cuentias ahusles correspondlente al ejerciclo anual terminado el 31
de diclembre de 2022
(Expragads an euros)

Le cesién en fime del activo adquirido temporaimente se registra como pasivo
financlero a valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias.

f)  Instumenios de patrimanio

Los [nstrumentos de patrimonlo cotizados ee registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de ia contraprestacion entragada, incluyendo los
costes de transacclon explicitos directamente atribuibles a la operaclon.

Las diferenclas que surjan como consecuencia de los camblos en el valor razonabie
de estos activos se reflelan en la cuenta de pérdidas y ganancies de la sigulente
.forma: las diferenclas negativaa o diferencias posiitvas se registran bajo ef eplgrafe
de “Deterforo y resulfado por enajenaclores de instrumentos financleros® o de
*Variacion del valor razonable en Instrumentos financieros por operaciones de la
_cartera interior o exterior’, segin los camblos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “instrumentos de patrimonio®, de la cartera interior o
exterlor del activo del balance.

g8)

Los valores representativos de deuda se registran en al momento de su liquidacion
por el valor razonable de ls contraprestacion entregada, Incluyendo los costes de
transaccin explicltos directamente atribulbles a ia operacién,

‘Les difsrenclas que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable

de estos aclivos se reflejan en |z cuenta de pérdidas y ganancies de la slpulents
forma: las diferencies negativas o diferencias posifivas se registran bajo el epigrafe
de "Deterioro y resultado por enejenaciones de Instrumentos financleros® o de
*Variaclén del velor razonable en instrumentos financleros por operaciones de la
‘cariera interlor o exterior”, segin los activos se hayan liquldado o no, utiiizande como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda®, de |a cartera Interlor
0 axtarior del aclivo del balance.

h)

Las operaclones de dervados se registran en el momento de su contratacién y hasta
ol momento de clerre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el eplgrafe
correspondiente de cuentas de orden, par el importe nominal comprometido.
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CLASE 8"

Compromiso Mediolanum, F.l.

Memoria do ias cuentas anuales correspendlente af ejerciclo anual terminado ef 31
da diciembre de 2022

gExEr_esaga en aunos})

Los fondos depositados en concaplo de garentfa tienan la consideracién contable de

depdsito cedido, registrindose en & capltulo correspondlente dal epigrafe de
“Deudoras” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados an garantla se reglstra en cusntas de
orden en el epigrafe de "Valores aportados como garantia por ia Instiucién de
. Inverslén Colectiva®.

‘Les pdmes resultentes de las opclones comprades o emitides se reflejan en el
oplgrafe de "Derivados” del activo o pasivo del balance, en ia facha de ejecucién de
ia operacion.

Les diferencias que surjan como coneecuencia de los cambies en el valor razonable
de astos activos se reflajan en la cusnia de pérdidas y ganancias de la sigulente
forma: las diferencias negativas o diferenclas positivas se registran bejo el spigrafe
de "Resultados por operaclones con derivados® o de *Varlaclén del valor rezonabla
en instrumentos financleros por cperaciones con derivados®, esg(n éstos se hayan
fiquidado o no, utilizando como contrapariida el eplgrefe de “Derivados®, de la cartera
-Interior o extarior del activo o del pasivo coirlsnts dal balance.

)  Cesibn de valores en préstamo

El valor razonable de los valores cedidos en préstamo ee reglsira, desde ef momento
-de la cesién y hasta la facha de cancelacion, en la cuenta de "Valores cadidos en
.préstamo por la Instituclkin de inversién Colectiva™ de las cuentas de orden.

Pichos valores contindan figurando en el activo del belance velorados a valor
razonable con camblos en pérdidas y ganancias.

Los ingresoa obtanidos como consecuencla de la conceslén es periodifican hasta el
vancimiento de |a opemacién imputdndosse a ia cuenia de resultados de acuerdo al
tipo de Interés efactivo.

En caso de venta de los activos financieros recibldos en garantia de la operacldn se

reconoce un pasive financlero por el valor razonable de ia obligacién da devolverios,
reconociendo la modificacitn del valor en la cuenta de resuitados.
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CLASE 8°

Compromiso Mediolanum, F.L

Mamoria de las cuentas anuales correspondients al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
{Expresada en eures)

)

k)

D)

Las operacicnes de permuta financlera sa registran en el momento de su contratacién
y hasta el momento de clerre de la posicién o vencimiento de contrato, en los
spigrafes de °“Compromisos por operaciones largas de dervados” o de
*Compromisos por oparacionas cortas de derivados” de las cuentas de orden, gagln
su naturaleza y por el Imports nominal comprometido. La confrapartida de los cobros
o0 pagos asoclados a cada contrato se registran en el epigrafe de “Derivados” de la
carfera interior o exterior dei activo o del pasivo comlente del balance, segin

coresponde.

En ios eplgrafes de "Resultado por operaciones con derivados” o de "Variaclon del
valor razonable en Instrumentos financieros - Por operaclones con derlvados®,
dependiendo de sl los camblos de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resulian como consecuencia de los cemblos en el valor razonabie de
eslos contratos. La contrapartkla de estas cuentas se registra en et eplgrafe de

“Derivados® de la cartera interior o exterior del activo o del pasive corrients, segiin su

saldo, del balance hasta la fecha de su Hquidacidn.

En equellos casos en que ol contrato presente una Hquidacién diarla, las
correspondlantes diferenclas se contebliizerdn en el epigrafe de "Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el casc de paridas monetaerias que sean tesorarfa, débitos y créditos, ias
diferenclas de camblo, tanto posltivas como negativae, se reconocan en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio®.

Para ol resto de las partidas monstaries y no monetarias que forman parte de la
carlera de instumentos financlercs, las diferenclas de cambio se tratan
conjuntamente con las pérdidas y gananclas derivadas de Ia valoracion.

La determinaclén del patimonio del Fondo a los efectos del céleulo del valdi
liquidetivo de las comespondientes particlpaciones que lo componen se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en [a Circular 6/2008, de la C.IN.MV.,, ¥y
sucesivas modificaciones.
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CLASE 8?

Compromiso Mediolanum, F.l.

Memoria de las cuentas anuales corraspondients al ejerciclo anual terminado ol 31
de diclembre de 2022
(Expresada en eurcs)

m) Suscripciones v reembolsos

-Las suscripclones y reemboisos de participaciones se contabllizen por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o carge, respectivamente, al
capiiulo de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformided con el Reglamanto de Gestibn del Fondo, el pracio de ias

clpacionas serd el valor lquidative corespondlente al dia sigulante de la solicitud
del interesado, determindndose de esta modo tanto el niimero de particlpaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reemboisar en su‘ceso. Durante el
periodo que media entre ia solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
.participacicnes, el importe eolicitado e reglsira en el capitulo de "Soliciudes de
suscripcién pendientes de aelgnar participacionss” det pasivo del balence del Fondo.

La cuenta de pérdidas y ganancias recoga el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo célculo es contempla el efecto del diferimiento de las diferenclas producidas
entre la baes impanible del impuesto y el resuliado contable antes da aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsigulentes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen sismpre, en cemblo los activos por
Impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
actives.

Los derechos & compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar & reconocimiarto de un active por impuesto diferide en ningdn caso y sélo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impussto con la frecuencia del
céleulo def valor liquidative. Les pérdidas fiscales que puedan compensarse so
reglstran en el eplgrafe de "Cuenias de orden - Pérdides fiscales a compensar”.
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CLASE 8°

Compromiso Madlolanum, F.l.

Memoria da las cusntas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
. de diclembre de 2022

008853079

(Expresade en euros)
4. Desudores

El desglose de ests epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el sigulente:

2022 2021
Administracionas PGblicas deudoras 332 924,62 B3 335,08
Depdsiios de garantia 68 430,61 -
Otros ’ 23 400,74 358688
438 755,87 60 921,94

El capftulo de "Administraciones Pblicas deudoras” al 31 de diclembre de 2022 v 2021
recoge las retenciones sobre Intereses y ofros rendimlentos de capital moblliario.

El capitulo "Depdsitos de garantia® al 31 de diclembre de 2022 recoge los impories cedidos
en garantfa por posiciones vivae en derivados financleros al cierre del efercicio.

El capiiulo de "Otros™ al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge derechos de cobro por
operacionas con contrapartes extranjeras.

5. Acroedores
E desglose de este eplgrafe, al 31 de diclembre de 2022 y 2021, es el sigulente:
2022 : 2021
Adminisiraciones Piblicas acresdoras - 1762,08
Operaciones pendientes de fiquidar 541,77 -
Operaciones pendientss de asignar valor liquidativa 58a88,74 -
Otros . 57 683,71 24 344.58
83 895.22 26 098,61

El capliulo de "Administraciones Pliblicas acresdoras” al 31 de diciembra de 2022 y 2021
se desglosa tal y como sigue: '

2022 2021
Otras refenciones - -
Impugsto sobre beneficios devengado an el efercicio . 175203
D e 2208,
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CLASE 8

Campromiso Mediolanum, F.l.

Memoria de Ias cuentas anuales corraspondiente al ejerciclo anual tarminado el 31
de diclembre de 2022
{Expresada en euros)

El capfiulo de ® ﬁmdonas pendientes de [lquidar® al 31 de diciembre de 2022 recoge el
importe de los saldos pendientes de pago por la compra de valores pendisntes de fiquidar
&l clerre del ejerciclo.

El capliulo de "Acreedores — Opsraciones pendientes de asignar valor liquidativo® al 31 de
diolembre de 2022 racoge el importe de las operaciones de reembolsos que entran a facha
operacion el sigulents dia.

El capftulo de “Acreedores - Otros” recoge, principaimente, el Importe de las comisiones de
gestién y depositaria pendlentes de pago al clerre del sjercicio cormespondients, asf como
ealdos acresdores por otros serviclos exteriores como la auditoria,

Durante ios ejerciclos 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
eplazamientos superlores a los legelmente esiablecidos. Asimismo, al clemme de los
ejerciclos 2022 y 2021, of Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
gplazamiento superior al plazo legal establecido.

El periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2022 y 2021 -es-
inferior & 30 digs, estando dentro de los limites legales establscidos, de scuerdo con lo
establecido en la legislacién vigenta.

6. <Cartera de Inversiones financleras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022
y 2021 se muestira a continuacion: '

2022 2021
Cariera Interior 101 303,38 -
{nsirumantos da patrimonio © - 80 399,28 -
Darivados 13104,10 -
Cartera axterior 41 166 145,00 16461 372,88
Valores representativos de deuda ‘8424 303,19 -
ingtrumentos de patrimonio 20970 6575,22 -
instiuciones de knversidn Cofactive 18 774 288 59 15 191 372,68

Intereses dos ia carters ds inversisn 1620034 _ =
‘ A1 385 848,72 18 191 372,08

En los Anexos [ y || adjuntos, partes Intagrantes de esta memoria, &s detallan la cartera de
Inversiones financieras y las Inverslones en derivados del Fondo, reapectivaments, al 31

22
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CLASE 87

Compromiso Medtolanum, F.l

Memoria de ias cuentas anuales correspondiente ai ejerciclo anual terminado el 31
de diclembre de 2022
(Expresada en euros)

de diciembre de 2022, En el Anexo {H adjunto, parte integrants de esta memoria, se detalla
ia cartera de inversiones financleras al 31 de diclemhre de 2021. '

A1 31 de diclembre de 2022 y 2021 todos los Hituios recogidos dentro de la cartera da
Inversiones financierés se encuentran depositados en Banco Mediolanum, S.A. (Grupo
Medilolanum Espafia) que a su vez tiene como subcustodio a Banco Inversls, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a
continuacion: ' -

Cuentas on ¢l Depositario
Cuernitas &n eurcs 1 067 68054 1497 822,80

1 067 690,69 1 497 922 80

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el saldo de este epigrafe del balance adjunto
corresponde Integraments al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
el Depositario, remuneradas a un tipo da Interés de mercado.

8. -Patrimonlo atrbuldo a particlpes

Las participaciones por las que esté representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representacas por certificados nominativos sin vaior nominal y que confieren a sus
propietarica un derecho de propiedad sobre dicho patrimonic.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diclembre de 2022 se ha obienido de Ia
sigulente forma:

Clmso L Chso B
Patrimenie eiribuldo a pariiclpes 3B 516 305.81 6 226 (20 85
Nimero de perticipacionss
emftidas - 4 088 604,04 820 277.01
Valor liquicativo por participsckin B,87 8.80
Nomero da particlpes 2992 533

o m—Pt L 1 .
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CLASE 8°

Compromisc Madiolanum, FJ.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ajercicio anual terminado al 31
de diclembre de 2022
{Expresada en euros)

El valor liquidativo de oada participacion al 31 de diciembre de 2021 se ha obtenido de ia
slgulente forma; |

Petrimonio atribuido a participes 16 780 120.59
Ndmero de participaciones emitidas q_mm
Valor iquidativo por participacidn R |-
Nimero de participss 708

MEDIOLANUM EXCELLENT, FI

Participes 25341840
Resarvas por Valfas Valores Deucda

Reservas por Vallag Inst. Patrimonic

Efecto Imposltivo sobre Plusvaliss
Remanants

Resultedos Negativos de Ejercicios Anteriores
Resultados def Ejercicio {253 048,75)

Nimero de participacionse amitidas 35,02944

Vaior liquidativo total / Participaciones amitidas -10,66512

MEDIOLANUM CRECIMIENTD, Fl

Participas 3303581340
Reservas por Valias Valorss Deuda

Reserves por Vallas Inst. Patrimonio

Efecto imposliivo aobre Plusvallas
Remanente

Resultados Negativos de Elercirios Anisriores
Reaultados del Ejercicto {4 470 313,58)

Ndmere de participaciones smitidas 1 886 BOB,09

Valor liguidativo total / Particiaciones emitidas ’ 14,83045346




CLASE 8.

Compromiso Medlolanum, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondlents al ejercicio anual terminado el 31
de diclembre de 2022
{Expresada en euros)

008853083

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2022 y 2021 se
racoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondlente. )

El resultado de) ejercicio, una vez considerado el lmpuesto sobre beneficios, se distribuiré
an la cuanta de "Participes” del Fondo,

Al 31 de diciembre de 2022, no existen parifclpes con un porcentaje de particlpacién
Individuaimente superior al 20% consideréndose participacién significativa de acuerde con
el articulo 31 del Real Decrato 1082/2012 de Instiluclones de Inversién Colectiva y
sucesivas modificacionaes.

Al 31 de diclembre de 2021, e! nimero de participes con un porceniaje de participacidn
individuaiments superior al 20% asclende al cierre del ejerciclo & una persona Jurfdica
reprasentando & 20,68% de la cifra de patrimonio del Fondo respectivamenis, por lo que
se considera participacion significativa de acuerde con a! articuio 31 del Real Decreto
108272012 de Instituctones de Inversién Colectiva y sucesivas moedificaciones.

Al ser el particips con participacin significativa una persona juridica, se incluye el detalle
del mismo: ' ' '

Participa T2
Real Coleglo Seminario de Corpus Christ!
N.° de participagiones 328 281,11
Porcentaje de participacin 20,68

9. Cuentas de compromiso

En ol Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de
Inversiones en derlvados del Fondo al 31 de diciembre de 2022,

10. Otras cuentas do orden

El desglose de este eplgrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el sigulente:
2022 2031
Pérdidas fiscaloa a compangar 27 362 54

27 362 548 40

et
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CLASE 8.

Compromiso Madiolanum, F.l.

Memoria da las cusntas anuales correspondisnte el sjercicio anual terminado el 31
de diclembre de 2022
{Expresade en euros)

11. Administraciones Piblicas y situacién fiscal

Durants el ejerciclo 2022, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulade por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, de! Impuesto sobre Socledades, encontrdndose sujeto en
dicho impueste a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el niimero de participes
requerido sea como minimo el previsto en el erticuio noveno de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituclones de inversién Colectiva, Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley
27/2014 establece una limitacién del Importe de las bases Imponibles negativas de
ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacién de la totalidad de ésta
slempre que sea igual o inferior a un miién de euros.

La base Imponible del ejercicio se incorporaré al importe de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar de ejercicios anterlores, en el momento en qus sea presentada
la correspondiente declaracién del Impussto sobre bensficlos.

No existen diferenclas significativas entre el resultado coritable antes de impueelos del
ejerciclo y la base tmponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigents, las declaraciones para los diferentes Impuestos a
los que el Fondo sa halla sujelo no pueden conslderarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurmrido el piazo de prescripcién
de cugtro afics.

El Fondo Hene ablertos a Inspaccién todos los Impuestos a fos que estd sujsto de los
illmos cuatro ejarciclos.

No existen contingencias significativas que pudieran deriverse de una revisién por les
sutoridades fiscales. - S




CLASE 8°

Compromiso Medialanum, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejercicio anuai terminado el 31
de diclembre da 2022
{Expresada en euros)

008853085

12. Otra Informacién

La Socladad Gestora realiza por cuenta dal Fondo opereciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y an el articulo 130 det Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, Ja Socledad Gestora ha
adoptado procedimientos para ewitar confiictos de interés y asegurarse de que las
operacionse vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a pracios de marcado.
L o5 Informes periddicos Incluyen, segdn lo establectdo en la Gircular 4/2008 de Ja C.N.M.V.,
y sucesivas modlificaciones, informacién sobre lag operacionss vinculadas reallzadas.
Asimismo, incluyen las posibles opsraciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Socledad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Socledad Gestors,
indicando la natureleza, riesgos v funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionaimente, en la Nota de "Actividad y gestién del riesgo” se Indica el porcentaje de las
comisliones retrocedidas con origen en las Instituclones de inversién Colectiva gestionadas
por entidades perienecientes al Grupo de la Socledad Gestora, en caso de que s6 hubleran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Deposhario, en la Nota de "Tasorerfa” se indican
les cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diclembre de 2022 y 2021,

Al tratarse de una entidad que per sus pecullaridades no dispone de empleados nl oficinas
y que por su naturalezs debe estar gestionada por una Socledad Gestora de instituciones
de inversién Colectiva, los temas refativos a la protecclén det medio amblente vy la
seguridad y salud del trebajador aplican exclueivaments a dicha Sociedad Gestore.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Audltores, S.L.. por servicios de
auditorfa de ouentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021, ascienden a 6 mll y 4 mil euros
para cada ejercicio, respectivamente.

13. Hechos Posteriores

Desde el clarre del ejerciclo al 31 de diclembra de 2022 hasta la fecha de formulacion de

las cuentas anusles, no sa han producido hechos postericres de especial relevancia que
no hayan sldo menclonados con anterloridad. - '

27
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Compromiso Medlolanum, F.l, g
Informe de gestién del sjerciclo 2022 '

ENTORNGC ECONOMICO EN 2022 Y PERSPECTIVAS PARA 2023
Crecimisnto de la economia global

A Inicio de 2022, empezamos a ver los frutos da las politicas socioeconémicas y sanitarlas
Implementadas por la mayoria de los pafses durante 2020-2021 para consegulr salir de la
crisle que provocé fa pandemia por el virus COVID-19. Los programas ds vacunacion
intensivos y las nuevas varientes del virus menos agresivas permitieron que los goblemos
reiajasen las medidas restrictivas adoptadas en las etapas més virulentas de la pandemia
y, de esta maners, favoracer el retomo & ia actividad de los sectores econémicos més b
afectados, especiaimente el turiamo y ocio, pero en general una gran parte del sactor
serviclos. Todo ello, acompafiado de poilticas fiscsles y monetarias muy expansivae.

. En cambio, en otras reglones tmperiantes como s el caso de China, las politicas contra la
pandemia han continuado siendo muy restrictivas aplicando confinamientos masivos de la
poblacién para evitar la propagacién del virus, afectando serlamente a la economla yeala
- poblacién. )

La senda de crecimiento ds la actividad econdmica mundial Inlclada en 2021 se truncd de

forma Inesperada como consecuencia det aumento de la Inflacién hasta niveles que no ss

velan desde los shocks del petrbleo de mediadoa de los 70, asf como por las tensiones

geopoliticas y econémicas provocadas por la Guerra en Ucrania. El conflicto ha provocads

la mayor crisis de refugiados en Europa desde la Segunda Guerra Mundal, tensionando

los precios de las materias primas como la energla, los allmentos y metales. Ademés, los

paises “aiiados” de Ucrania, han impuesto importanies sanciones a Rusia y prestado apoyo :
econbmico y milltar a Ucranla, aumentando significativamente el riesgo de fragmentacién '
ds la economia global en blogues geopoliticos.

En este contexto tan Inclerto, el crecimiento de la produccién mundial se estd
desacslerando répidamente, alejéindose cada vez més de las predicciones raalizadas a
finales de 2021 por ios principales organismos econtmicos intemacionales. Asl, la
Organlzaclén para ta Coopsracién y el Desarrolle Econémico (OCDE) ha reducido
considerablements la estimacion del crecimlento del praducto interior bruto (PIB) para 2022
suéndolo en el entorno del 3% (en 2021 estimaba un crecimlento del 4,6% en 2022).No
obstants, olros organismos econtmicos como el Fondo Monetatio Internacionas (FMI) {
estén revisando el alza sus estimaciones y en el Gitimo Informe de enero 2023 considera :
factible que el crecimlento de la economia mundial pueda ser del 3,4%. ‘ i
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En este sentido, el FMI estima que en determinadas economlas avanzadas como los

Estados Unidos, la Eurozona, el Relno Unido y Japén, el crecimiento alcanzarla al 2%,

3,5%, 4,1% y 1A%, respectivaments (2021: fueron crecimiantos def 5,85%, 5.3%, 7.5% y

1.6%, respectivamente); y en lo que se reflere & las economias emergentes y en desarrollo,

el cracimiento esperado de la China y de ia Indla serfa def 3% y 8,8%, respactivamente
" (2021: 8,1% y 8,8%, respectivaments).

I!Iﬂlcién y precios de la energia

A principlos de 2022, el consenso de lag principales autoridades monetarias consideraba
que Ia inflacién se debla & factores especiitcos y temporeles, como los desajustes entre la
oferta y la demanda de determinados productos esenclales en ia produccion, la dificultad
en reestablacer [as cadenas de suminlsiro globales, la fuerte demanda contenida durante
los periodos de confinamiento que impidié a ios hogares el consumo de determinados
productos y servicios y la escasez de mano de obra en algunos pafses. Estos desajustes
provocaron un aumanto generellzado de precios que se Irfa mitigando durante el 2022 a
medida que se fueran comigiendo.

Sin embargo, la Guerra en Ucrania aumenté significativamente los precios de las matadas
primas energéticas, como la eleciricidad y el gas, que encaracen indirectamente los precios
do la producclén sfectando a la Inflacion subyacente.

El principal aefactado por asta slfuacién ha sido la Unién Europea (UE} que es importador
directo de materlas primas procedentes de Rusla, principalmente de gas. Por este motivo,
para paller los efectos adversos de los altos precios y sobre todo de |a falta de gas pare el
consumo de los hogares y sectores productives de la region, buscéd fuentes de energla y
proveedores altemativos & Rusla que garantizasen su suministro. Esto se ha conseguldo
a través de importaciones de ges licuado procedents de los Estados Unidos, pero con un
aumento considerable de los costes. Ademés, la apreciacitn del délar estadounidense
provoca un efecto muliiplicador en los precios de los hidrocarburos al ser la divisa de pago.

Durants el 2022, les previsiones de Inflacién se han revisedo al alza sucesivaments,
aloanzando los dos digiloa de forma temporal en la mayoria de los paises y regiones,
aunque a finales de afio e han reducido por el aumento de las expectativas de recesién
en les principales econcmias y el consigulente deblitamiento de la demanda de estas
materias primas. En este sentido, cabs menclonar qus el precic de! barmril de patrdleo Brent
superd en junfo los 122 délares para siuerse a finalee de afic en el entomo de los 83
délares, confirmando la relajacion de los precics energéticos. No obstants, el Incremento
anual en 2022 ha sido det 7,2%. ) '

[ ER



CLASE 82

Compromiso Medlolanum, F.L
Informe de gestién dal ajercicio 2022

0088530989

La infiacidn en los Estados Unidos, Unién Eurapea y China, por cltar las reglones del
planeta con mayor actividad econémica, acabaron &l afio con una Inflaclén del €,1%, 8,2%
(Indices de preclos al consumo armonizados) y 1,8%, respectivaments.

En cuanto & les expectativas de inflacion mundial, ef pronéstico para 2023 es que s8
mantendrd alta, aungua disminuird desde el 8,8% en 2022, al 6,6% en 2023 y al 4,3% en
2024!

Politicas monstarias, tipos da Interés y tipos de cambio

En 2022 se ha dado por finalizade la década de tipos de interSs negativos. Asi, en
respuesta a una Inflacion elevada y persistente, los bancos centrales han endurecido el
tono de la politica monetaria con el objetive de reconducir la inflacién hecla valores
compatibles con los objetivos de la politica monefaria y de mantener ancladas lag
expeciativas, que, en el caso del BCE, se sifiia en una tasa del 2% a medio plazo.

En este sentldo, les Ulitimas declslones en poiltica monetaria tomadas por la Reserva
Federal de los Estados Unidos (FED, por sus siglas en Inglés) y por el Banco Central
Europeo (BCE) han situado los tipos de Interés oficiales en el 4,5% y el 3%,
respeclivaments, confirmando el mayor ritmo de sublda de tipos da Interds en varias
décadas. Estos niveles no son méximos que se alcanzardn ya que ambos bancos centrales
han anunclado subldas para los proximos meses cuya Intensidad dependeré de cémio
evolucionen la economia y la inflacion. Por su parte, ios mercados de fuluros conslderan
que la “iasa terminal® podria situarse en el 5% para los fondos de la FED v en el 4% para
los fondos del BCE, a parilr de la segunda mitad del 2023.

Con un entomno financlero tan restrictivo del BCE, en 2022, el Euribor que es el tipo de
Interés promedio a! que se prestan fondos las entidades financieras v dei que depsnden |a
mayorfa de las financiaciones concadidas en euros, ha sufrido una importante eubida de
350 puntos basicoa en el plazo de 12 meses ¥ en promedio mensual.

A medida en que se han Ido endureclendo Ilas politicas monetarias y complicado el entorno
geopolftico con el enquistamiente de la Guerra en Ucranla, los mercados financleros han
sufrido turbulencias que los han llevado a caidas significativas en casl todos los mercados
de activos. '

e
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En este sentido, se puede verificar ef mal comportamiento que ha tankio la renta variable
en 2022 a través del indice MSC| WORLD que recope el rendimlento de las acclones de
empresas de mediana y gran capltalizacion.en 23 palses desarrollades, con una cobertura
de, aproximadaments, el 85% de la capitalizacién de mercado. Este ndice ha sufrido una
calda del 19,5% en el afic. En los Estados Unidos, las bolsas de valores han tenido un
comportamienio muy negativo, con una calda de los principales Indices.

Bl resio de lag bolsas han seguido la misma tendencia negafiva, aunque con menores
descensos por st menor axposicién a la tecnologia. En Asia, los Indices NIKKEY 225 y
HS!| de las bolsas de Tokio y da Hong Kong bajaron el 9,4% y el 15,5%, respectivements.
En Europa, ol BJ EURO STOXX 50 se redujo un 11,9% y el FTSE 100 londinense se
mantuvo en “tablas” con una subida del 0,9%.

No obstante, algunos analistas consideran que fas Importantes caldas suftidas por los
mercados de renta varlable en [os pecres momentos del afia {Iniclo da ia subida de tipos
de la FED y la Guerra en Ucrania), no se pueden considerar como una “caplitulacién” del
mercado ya qua [ volstilidad no sobrapesd Ins niveles que se suelen dar en los momentos
de méxima aversién al Hesgo.

En este sentido, se considera que los Inverscres musstran un sentimlento muy negativo
cuando el ndice VIX (tamblén conocide como *fndice dal panico™) que mide la volatilidad
de los precios de las opciones del Indice S&P 500, alcanza niveles que se encusntran an
un rango entre 40-100, come sucaedié en 2008 con la crisis financlera o en 2020 con la
crisls por el COVID-19, dos ejemplos en ios que la economlia entré en recesién y los
mercados financieros se desplomaron y en las que el VIX slcanzd niveles entre 60-80,

En cuanto e la renta fija, ni los bonos soberancs hen podido ejercer de activo refugio
cuando los mercados accicnarios caian con fuerza, al contrario, han provocado Importantes
pérdidas en los inversores més conservadores. El cambio de sesgo de les politicas
monetarias y las declaracionas efectuadas por los gobemadores de los bancos canirales
anunciando préximes subidas y restricclones financleras persistentes, han afectado
significativamante tanto a los bonos corporativos como a los scharanos. Asf, el rendimiento
del bono americana a 10 afios finalizé 2022 con un Interés del 3,88%, el alemén el 2,56%
y el espafiol e Rallano el 3,65% y 4,7%, respectivamente, muy afectados por el riesgo que
supone et elevado endeudamiento de sus economias. - :
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Por lo tanfo, si continua el endurecimiento de las condiclones finencleras y se produce una
recesl6n profunda, es posible que en 2023 esistamos a un aumento de la volatiidad y ha
caldas significativas de los 'mercados financleros. . )

Politica de inversiones efectivamente segulda.

Les estrateglas de renta variable contribuyercn a la rentabllidad. El mejor resultado y la
mayor contribucién provino del fondo BNY Melion Dynamic US Equity. Esto se debi6 a los
buenos resultados reletivos de los valores de renta variable sstadounidense con respecto
-2 la renia variable giobal. El repunte del délar estadounidense con respecto al euro tamblén
fue un factor favorable para los Inversores basados en ewros. El fondo BlackRock
Continental European Flexible contribuyé a la rentabilidad pese a ser la estrategia que peor
8@ comporté. La renta variable evropea, en euros, obtuvo peores resultados que la de otros
mercados de renta variable deserroliados, como Estados Unidos y Japén. La confianza se
vio lastrada por un aumento del temor a la recesién, une posture més dura del BCE y el
hecho de que a infiacidn de la zona del suro todavia no registrase sus niveles méximos,
Ademss, la debilidad del euro y los riesgos geopoliticos derivados de la guerrs en Ucrania
iniclada por Rusia empafiaron los resultados. En renta fija, que lastré la rentabilidad, el
fondo Muzlnich Global Tactical Credit fue la estrategla que obtuvo peores resultados y el
maycr delractor. Los malos resultados relativos de esta estrategle se debleron a una mayor
exposicién a los valores de renta fila corporativa denominados en USD en comparacién
can ofres estrategias de renta fjja del fondo, que fueron e la zaga de la renta fija comporativa
de [a zona del euro. E! fondo Lazard Convertible Global fue la estrategia que mejor se
comportd y qua més contribuyé a la rentabilidad, ya que a los bonos convertiblas suale irles
-mejor cuando suben los mercades de renta variable.

Ef fondo se reestructurd en sepiembre de 2022 para cumplir los requislios del articulo 8,
con varios sesgos socieles. Segulrd slendo un fondo multiactivos con Rabeco como Gnico
gestor def componente de renta variable, cerca del 50% de sus activos totales, Se sligit a
Robeco por tretarse de un Ifder en el sactor de la geetién de activos en lo que respecta a
la Integracién de factores amblentales, soclales y de gobiemo corporativo («<ASG»), El
objetivc de este fondo es armonizar sus acclones con determinadas metas selacclonadas
de desarrollo social y sostenibie promovidas por las Naclones Unidas. '
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Se ha elaborado el propio modelo para selsccionar acciones acordes a estas metas
concretas. La exposicion a renta varisble era del 47% a finales de diclembre, va que se
estd empisando une posicitn corta en futuroe del 3% {en el indice MSCI.World subyacents,
como ya se ha indicado) para proporcionar una posloidn més defensiva al fondo que la

6n estratégica de activos del 50% en acciones. El resto del fondo & compone de
dos estrateglas de renta fija que se mantenfan con anterloridad a la reestructuracién y de
una nueva esirategia. Les esirategias mantanides antsrormente fueron los fondos
Muzinich Tactical Credit y Bluebay Euro Aggregate Bond. Ambos fondos son conformes
con el artfeulo 8, lo cual es un requisito del nuevo fondo. La (nica nuava estrategia que se
afiadié fue el fondo Biackrock ESG Euro Corporate Bond, que también es conforme con el
articulo 8, £n el merco de la resstructuracién de septiembre, se vendieron todas las demés
estrategias de acciones y bonos. La nueva asignacisn estratéglica de activos del fondo se
compone en un 50% de renta varlable y en un 50% de renta fila y sfeciivo. Esto supone
que el fondo mantiene un nivel de rissgo més elevado qus anteriorments, qus era un 25%
de renta variable y un 75% de bonos vy efectivo.

A finales de diciembre 2022 [a duracién de la parie de rerita fja del fondo era 2,1 afios y la
TIR de la parte de renta fija del fondo ere 1,8%.

A nivel de fondo, el gestor utilizé fuluros en el indice MSCI World NET Total Retumn durante
¢l pericdo para reducir la exposicién nets  la renta variable del 50% al 47%, & finales de
diclembre de 2022, Los mismos futuros también ee utiizaron durante un corio periodo
durante la resstructuracién para mantener la exposiclén correcta al mercado.

Se utilizé futuros en el S&P 500 para garantizer que su exposicién econémica a rents
variable fuera cercana al 100%. Los futuros representaban menos del 1% del valor
liquidativo total del fondo, o manos del 2% de la cartera de RV.

Remuneracién cbtenlda por la liquidez mantenida por sl fondo.

La liquidez del Fondo en eurcs sa remunera al precio oficial del BCE menos el 0,5%.
Rlesgo de contraparte.

No existen rlesgos de contraparie al trateree de mercados organizados.

Investigacién y desarrollo

Nada que rasefiar dado el objeto soclal de la sociedad.
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Uso de Instrumentos financleros

Dada su actividad, e uso de instrumentos financieros por el Eondo, tal y como se dbscribe
en la memorla adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos v politicas de gestidn de los rlesgos de mercado, crédito, v liquidez de acuerdo a
los timites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de novismbrs, y sucesivas
modificaclones, de Instifucionee de inversitn Colectiva y deserroflados por ¢l Real Decrelp
1082/2012, de 13 de jullo, y sucesivas modificaciones, por el que se regiamenta dicha Ley
y las corespondientes Circulares emitides por la Comisién Nacional del Mercado de
Valoras.

‘Gastos de D y Medioamblents

A lo largo del ejerciclo 2022 no ha existido actividad en materia de Investigacién y
desarrollo.

" En la contabilidad del Fondo comrespondients a [es cuentas anuales del sjercicio 2022 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento sparie de Informacidn
medioambiental,

Acclones proplas

~ Al Fondo no le aplica lo referante a las acclanes proplas.

: Acontecimientos posteriores al clerre al 31 de diclembre de 2022

Desde el clerre del ejercicio &l 31 de diclembre de 2022 hesta la fecha de este informe de

. gestién, no se han producido hechos pasteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memorla, o . o o






