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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Magallanes Value Investors, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Magallanes Value Investors, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion
{que se identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Deloitte, 5.L Inscrita en el Registra Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962,
C.I.F.; B-79104469, Domicilic social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Cuestiones la

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexte de nuestra auditoria de las cuentas anuales en

su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

'Registro de ingresos por comisiones recibidas

Descripcion

Los ingresos de la Sociedad
corresponden, principalmente, a
comisiones recibidas por los servicios
de gestién y administracién de
instituciones de inversion colectiva, el
asesoramiento sobre inversiones, la
comercializacién de planes de
pensiones y la gestion discrecional de
carteras, todos ellos servicios recogidos
en el programa de actividades
registrado en la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores.

El adecuado registro de los ingresos
por comisicnes recibidas descritos
anteriormente se ha considerado como
cuestion clave para nuestra auditoria
debido a que corresponden ala
totalidad de las comisiones recibidas
en el ejercicio 2021 y a que dicho
registro depende del cumplimiento de
las condiciones acordadas
contractualmente con cada cliente o
reflejadas en los correspondientes
folletos de las instituciones de
inversion colectiva gestionadas por la
Sociedad.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para
la auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la Sociedad y,
en particular, en relacién al adecuado registro de
ingresos por comisiones recibidas.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacion, para la
totalidad de las instituciones de inversion
colectiva gestionadas y de los clientes a los que
se prestan los servicios antes descritos, de que
las condiciones y los porcentajes de comisién
acordados contractualmente o reflejados en los
correspondientes folletos han sido debidamente
aplicados durante el ejercicio y cumplen, en su
caso, con los limites establecidos en la normativa
aplicable.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas de detalle, para
cada una de las instituciones de inversioén
colectiva gestionadas y de los clientes a los que
se prestan los correspondientes servicios,
consistentes en el recalculo de los ingresos por
comisiones recibidas por la Sociedad conforme a



las condiciones acordadas y verificacion, para una
muestra, del cobro de dichas comisiones.

Finalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos de confirmacion a la totalidad de
Instituciones de Inversion Colectiva extranjerasy
clientes a los que se les prestan los servicios de
asesoramiento sobre inversiones,
comercializacién de planes de pensiones y
gestion discrecional de carteras.

En la nota 18 de la memoria adjunta se incluyen
los desgloses de informacion relacionados que
requiere el marco normativo de informacién
financiera aplicable.

Otra informacidn: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a fa normativa
que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 202 y su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacidon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a Iz entidad en



Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de
liquidar Ia Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de Ia actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorrecciébn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidon con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas, no estaran obligadas a tener una Comision de Auditoria las entidades de
interés publico previstas en el articulo 3.5 b} de la mencionada Ley que sean pequefias y medianas,
por lo que los Administradores de la Sociedad han asumido dichas funciones.

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los administradores de la Sociedad de fecha 25 de abril de 2022.



Periodo de contratacion

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada e! 16 de diciembre de 2020 nos nombré
como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019, es decir para los ejercicios 2020, 2021 y 2022.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas de la Sociedad
para el periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabaio de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014; y por tanto, también desde
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, afio en que la Sociedad se convirtié en una
Entidad de Interés Publico.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erréneas, o la elusion del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de |la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una

empresa en funcionamiento.



* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de ia auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con los mismos para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes

salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestién.



CLASE 82

0066234836

Magallanes Value Investors, 5.A., Sociedad Gestora de Instituci da In idn Colectiva
BALANGE AL 31 DE DICIEMBRE DE 3021 ¥ 2090
{Euros)
ACTIVG Nota HMA2iz021 311212020 ) PASIVO Y PATRIMORIO NETO Kota Ihame21 122020 (')
[Tesoreria - - |Dsudas con b L] 1.062.924,73 182.161.54
Cala - - Préstamns y criditos - -
Bancos - - Comislonss a pagar 10 139.136,08 101.091,62
A por de sardic 10 85.030,65 7o0.881,72
Agrgadares por apsraciones da valones - -
Cridites a 1 ! L] L1 A¥21327.51 ATIST4,1T Acresdares smpresas def grupo - -
Depdsitos a la vista 1,782 B3 4.838.212.27 Remunaracionea pendlentas de page al personai 20 B838.750,00 288,30
Depdalios a plaze - 1.500.000,00 Otres acresdores. - -
AdquisiciGn temporal de activos - - Ajustes por valoracid de dos no vancides . -
Daudores por comisionas pendantes 3.003.105,68 2,379.401.90
Dewudores por operacionss de wakorss. - - |Derivados - -
Deudoras empresas del grupo - - Opcionas - -
Deudores depdatios de garantia - - tros conlatos - -
Oiros deudores. - -
Activos dudosos B - |Pasivos subordinados - -
Ajustes por valoracién - - Préstamos participativos - -
Qlrog pasvos - -
Valores represantativos de deuda - = |Previslonas para rissgos . -
Ceuda Pithica cartara Jnterios - - para iones y simitarms - -
Deuda Piblica carera extsrior - - Provi para i ¥ oiras a5 legal - .
Valores da renta fila cartera interior - - Provisionas para olroe rieagas - .
Valorss de renta flja carler axterlor - -
Aciivos financleros hibridas - -~ |Pasivos fiscales 12 508.867,82 352.432,26
Activos dudosos - - Cormlentes 474.251,70 352.432.25
hjustas por valomciin - - Difaridos 32.616,12 -
Pasives anociades con activos no corrlontes mantenldes para la vents - -
da cobro - -
Perlodificaclones - -
[ y &tros prod no o= - -
Acclonoz y participaciones [} 1.767.984 50 2.429.830,15 Gasios devengades ro vencidos - -
Acciongs y participadones an carara Intarksr 600,00 €00,00 Oiras parindificaciones - -
Acciones y pariicipaciones en cartars extarior - -
Perticipacionas - - |otroa pasives ¥ 32T.240,13 178.280,10
Adlives L avalkor ©on cambios an patrimonks neto 1.767.384,50 2829.250,15 Administraciones Pitiicas 327.240,15 178.380,10
Provisicnes por detarioro de vaky de acciones y parficipaciones - - Saldos por de - -
D bal Bn ipoidn da veloras - -
Olros pasivos - -
|porivades - -
Opoionss compradas - - TOTAL PASNO 1.897.032.70 M2B74.29
Otros instrumentas - -
| Ajustes por valoracisn an patrimanio neto 97.848,38 (4.537.41)
Activos lerus con cambios e palimonic neta ® 07.848,28 {4.537.41)
de seguras a l/ - - Cobarturas de fiujos de efectivo - -
C del 1 nelas en ef - -
Diferencias de camic - -
Inmovilizato matarlel 54.354.51 63.755.11 Resto de ajustes - -
De uso propio 7 54.354,51 63.735,11
Inmueblas de weareidn - - |Capital 1" 304,000,00 300.000,00
Inmavilzedo malerial mantenicdo para ks vents - - Emitida y suscrita 300, 000,00 300.000,00
i por detariors de valor de las actiy - - Capital pandlents de desambolso no exgido - B
Prima de emisién 1 300.000,00 300.000,00
lActives Intangibles 250,89 338568
Fondo de Comercio - - |Reservas 1 2.506.333,88 2.508.323,86
Aplicacionss infarmitcas 3 50,88 3.365,66 Ragerva logal 60.000,00 B0.000,00
Otros activos intenglibles - - Regervas voluntaras 2.446.333,88 2.446.333,88
Provisiones par detarioro de valor de Jos sctivos inaagibles - - Oiras Teservas - -
de - -
Activas fizcales 12 209 687,50 151244 |  Remanante - -
Comentes - - R de aj - -
Diferidas 209.687.50 151244
Resultado del sjereicio i 11.087.077,11 814147
Pariadilicaciones - = |Otres ingirumaiios de patrimenio nefo . -
Gasios anticipados - -
Otras panocificaciones - - |A ¥ participach i o propiss - -
Otros activos L] 13.807,10 11.714,40 |Dividendos » cuenta y aprobados 3 (9.400.000,00) -
Anlicipos y crdditos al personal - 2.0023,82
Accionistas por dasemboisos exgidos - - ¥ lagados recil “ -
Fi garantia dg Y 5.016.54 6.018,54
Oiros activos 7.068,62 3892.24 TOTAL PATRIMONIC NETO A571.259.37 | 10.012.537 .64
TOTAL ACTIVO 6.768.292,07 11.625.911.93 TOTAL PASMG ¥ PATRIMONIO NETO &.768.202.07 | 11.625.511.83
Cuartas de arden 18
Cuentas de riesgo y cumpromiss - -
Otras tueniax da orden 2073 480.416,30 1.667.644.683,15
1] Se presanta, dnica y Ve, a efectos
Lez Notas 18 21 Bnk wia adjunts forman parte i del belance al 3% de diclembre de 2021.




006629497

CLASE 87

Magallanes Value Investors, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS GE LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

{Euras)
Elercicic Eforoiste Efercicia Ejercicio
OEBE Nota 2021 2020 {4 HABER Nota 2021 2020 ('}
interaaas y cargas asimiladas de los pazives financieros 17 1524741 24.500,23 |1 dividendos y Il de los activos financieros 17 1.704,03 -
bnlereses 1524741 24.500,23 Intermediaris financieros . -
Pasivos subordinarios - - Deuda pablica imerior - -
Reclificacithes de los cosias por intevesas por operaciones da coberiura - . Deuda piblica sxterior - -
Remuneraciones de ¢apRal con da pasivo f i - - Valores de renta fig Intedar 1.704.03 "
Otros inieveses - - Valores de renta ffa extariar - -
Dividendos de ¥ pér - -
¥ cormetajns vatiatech 19 568.842,60 486.284,02 da ios prad Jeros por de cob - -
Comislonas de comerializaeion 295.056,07 212.630,20 Olrog intereses y rendimientos - -
Servicios vinculadas con l8 gestidn da IIC inmobliarias - -
Cparaclones con valoras - -
Operach con derh - - |Comisionas reclbidas L] 19.501.770,96 | 14.361.351,54
le per de gestiin - - Comianes de geetitn de Fondos de Inversion financiaras 10.676.3768,43 | B.163.047.30
C das por 271.586,62 273.663,83 Comisi de Jon y bolso de Fondos de - -
Comisionas retrecedides. - - Comislanes de geslion de Sociedades de Invarsién da Capital Variable 749.998.35 749,809,848
[of arep g - - Comigiones de gestion de NIC nmobiliarss - -
Ctras comlsiones - - Comisi da y belso de G Inmobi - -
Comisiones de gestion de G da imversidn bre 316.693,27 309.027 54
Pérdidas por operaciones finzncieras - - Comisianes de pelkdn ¥ de IKC da in Ire - -
Dewda Pablica interioc - - Comisianes de gestién da IIC de IC de inversidn libre - .
Deuda Pdblica exerior - - [+ d Ipclén y de liC de K de knversién lbre - -
Valares de renta fijz intarer - B Comiskones de gestién de IIC extranjeras 5.007.191,27 | 3.638.756,18
Velores de renta fa exarlor - - Comiglenes de gestién de enlidades de capital tiesgo v -
Acclones y participaciones cartova interior - - i da pastién di 4 de carteras 1.696.062,04 838.198,4%
Acciones y paricipacionss cartara exatior - - Servickes de asesaramiento 642.348,10 45282227
Derivados - . Servicios de custodla y in de y . -
Rectificack de pérdidas por 7 de cob - - Sanvicios de halkzackn de {pack ¥ Beek - -
Otras pérdidas - - Qiras comisiones 210.098,50 14948992
Servicios de RTO - -
Pérdidas por diferencias de cambie q 4894555 1.167.78
Gastos de parsonal 20 3.188.74T 35 2.304.812,01 (Ganancias por operaciones financiaras - -
Gueldos y carpas sociales 3.18D.162,22 2.287.877.51 Deuda Piiblica interor - -
Dotaciones y aportaciones o fondos de pensiones - - Deuda Piblica exterior - -
Indemnizaciones por despidos - - Valores de renta fiia imerior - -
Gastos de formacién 8.585,14 16.934.50 Vatores de renta fija exterior - -
Ri aloa ©n nstrumentos de capital - - Accibras v pariicipacionss cariera interiar - -
Ofros gestos de parsanal - - Acciones y participaciones cartara axerior - -
Dervados - -
Gastos genarales 11 439,475,208 952.088,37 Rectificaciones te pérdidas por operaciones de coberiurs . -
Inmuebles o instalaciones $9.209.48 39.647,63 Otras ganancias - -
Sistemas Informaticos 255604 45.578,18
Publicitad y regresentacién 18.286,27 8.303.23
Serviciis de profesioneles indepandientas 12682,75 306.022,65 |Ganancizs por dHerencia de cambio 24 124777 -
Servicios adrinistrativos subcontratades 12261284 104 812,23
Otros gasios 401.424,38 457.624.45
Otros productos de explotacion - -
[Gontribucionas & impuastos 21 238140 1827518 Ingresoe por alquller de edificlos an propiedad - -
Ingresos por alquder da equipos infor Alicos y software - -
Amortizaciones 1647273 14.071,95 Ofros productos de explotackn - -
Ipmovilizade malerial de use prapic 7 14.859,37 13,907,39
Inversionas inmabdliarias - -
Acivos itangtbles ] 513,36 164,56 [Recuparaciones de valor dg los actives deteriorados - -
Créditos y otros actives financieros de renta fja - -
Gtras cargas de axplotacin 21 23,647,290 12766313 Instrumerdes da capital - -
Tasas en regishioa oficiales 2300758 23.291,85 Inmovizado maderial - -
Otros conceplos B3040 104.371,28 Actvos intanglbles - -
Reslo - -
Pérdidaa por dateriorn de valor da los activas - -
Crédilos y olros actives financleros da renta fja . -
nsirnenios da caplia) - - |Recuparaclén de provisionss para Aasgos - -
nrnovilizacdk material - - Provisiotes por actas fiscales y simiares - -
Aclivos intangbles - - Otras provisiones - -
Resto - -
anclnnu a provisionas para riesgos - - |Otras ganancias 53283713 0,30
Fravi para y piras legales - - £n aclivos no comienles mantenidos para la verta - -
Qlras provisiones - - Por venta da activas no financieras - -
Paor venta de particlpaciones GAM - -
{Otras pérdidas - - Diterencia negativa an combinariones de negocics - -
En zclivoa no corientes mantanidos para la venta - - Otras ganancias Fil 5320373 0,30
Por vanla de activos no financleras - -
For venta de paricipaciones GAM - -
Qbas pérdidas - -
impuasto sobra el benaficlo del pariode 12 3.680.250,69 2.591.338,81
de actividad {beneficios) - - R de activid {perdidas) - -
IR-sulhdo nebe del pariede. Benaficios. 3 14.087.077,11 7.811.141,17 | Reauftado neto del perlodo. Pérdidas, - -
| TOTAL DEBE $5.558.016,49 1‘\361.351._84 TOTAL HABiﬂ 19.558.018.49 | 14.361.351,84
("} Ba p , lriiea y exclush & alecies

Las Netas 1 2 21 descrias en la memeris edjunia forman parts integrante de de fa cuanta de pérdidas y ganancias eatrespordients at efercicio 2021.
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Magallanes Value Investors, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETC DE LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Nota

E-jercicio
2021

Ejerclc[o
2020 (%)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

Ingresos y gastos Imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
Aclivos financieros a valor razonable con cambios en &l patrimonio neto
Oftros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por gananclas y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efacto impositive
TQTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (lI}

Transferencias a 1a cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de Instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Otros ingresos/gasios
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Ill)

11.067.077,11

7.811.141,17

136.514,35
136.514,35

(34.128,56)

{4.437,36)
(4.437,36)

1.109,33

102.385,79

(3.328,03)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I++Il1)

11.169.462,90

T7.807.813,14

(*} Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte intagrante del
estado de Ingresos y gastos reconocides correspondiente al ejercicio 2021,
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Magallanes Value Investors, S.A., Sociedad Gestora de instituciones de Inversién Colectiva

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTVO DE LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

{Euros)
fjerclcio Efercicio
Nota 2021 2020 {*}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1): 12.047.025.87 £.000.936,86
Resultado del sjercicio antes de impuestos 14.756.476,80 | 10.402.480,08
Ajustes al resultado 77.713,89 39.749,04
Amortizaciones Ty8 15.472,73 14.071,95
Pérdida/Recuperacion neta por deterioro de valor de los activos - -
Dotaciones/Recuperaciones netas a provisiones para riesgos -
Imputacitn de subvenciones -
Resultado por venta de activos no financieros -
Pérdidas/Ganancias netas por operaciones financieras - -
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 17 {1.704,03) .
Intereses y cargas asimiladas de los pagivos financieros 17 15.247.41 24.508,33
Diferencias de cambic 24 43.687,78 1.187,76
Otros ingresos y gasios - -
Aumento (Disminucién) neta en fos activos y pasivos de explotacién 1.903.646,30 631.482,20
Créditos a intermediarios financleros o particulares 5 876.296,22 655,870,13
Otros activos ] (2.272,78) (4.386,67)
Deudas con intermediarios financleros o particulares 10y20 880.762,79 (42.945,98)
Otros pasivos g 148.860,05 22.944,72
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (3.790.811,12)| (3.072.774,46)
Pagos de intereses 17 (15.247 41) {24.509,33)
Cobros de dividendos - -
Cobros de intereses 17 1.704,03 -
Cobros (pagos) por impuseste sobre Benaficios 12 (3.777.267,74)|  (3.048.265,13)
Otros cobros (pagos) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (iI); 1484.722,64 | {2.210.332,32)
Pagos por inversiones (2.502.573,33)| (2.210.332,32)
Participacionas - -
Activos intangibles 8 - (3.441,48)
Inmovilizado materisi 7 {3.857,38) {6.865,87)
Ctros activos financieros ] (2.498.915.97)] {2.200.024,99)
Otros actives -
Cobros por desinversiones 3.697.295,97 -
Participaciones
Activos intangibles
inmovilizado material -
Otros activos financieros 6 3.807.295,97
Otros activos -
FLULJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {Iin): {17.211.141,17)| {12.500.000,00)
Cobros ¥ pagaos por instrumentos de patrimonio - -
Ernilsion de instrumentos de patrimonio
Amortizacién de instrumentos de patrimanio -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacitn de Instrumentos de patrimonia propio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Cobrus y pages por instrumentos de paslve financiero -
Emision de obligaciones y otros valores negociables -
Emisién de deudas con entidades de cradito
Ernigln de dewdas con empresas del Grupo y asociadas
Emision de oiras deudas -
Devolusion y amerfizacion de chligaciones y otros valores regociables -
Davolucién y amertizacion de deudas con entidades de crédito
Bevolucién y amortizacion de deudas con empresas del Grupo y asociadas
Devolucidn y amostizaciin de otras deudas - -
Pagos por dividendos v romuneraciones de otros instrumentos de patrimonlo (17.211.141,17)( (12.500.000,00}
Dividendos 3 (17.211.1441,17)| (12.500.000,00)
Remuneraclén de otros instrumentas e patrimonio - -
JEFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {IV} 2q {48.697,78) {1.167,76)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+lIl+HI+V) 3.118.090,44) [ {6.710.563,22)
Efectivo o equivalentes al comisnzo del efercicio 5 4.836.312,27 | 11.546.875,49
Efectivo o eqguivalentes al final dal sjercicio 5 1.718.221,82 4.836.312,27

{") Se presenta, (nica y axclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 21 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de!

estado de fujos de efective cormespondiente al sjercicio 2021.
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Magallanes Value Investors, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
inversion Colectiva

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

1. Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas
anuales y otra informacién

a) Resefia histérica

Magaltanes Value Investors, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva {en adelante, la
Sociedad) se constituy6 por tiempo indefinido el 26 de noviembre de 2014 y fue inscrita el 3 de diciembre de 2014
en el Registro Mercantil de Madrid.

La Sociedad fue inscrita, con fecha 5 de diciembre de 2014, en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversién Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 239.

Su operativa se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva, asi come a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por e!
gue se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable. Adicionalmente, la operativa de ta Sociedad se
encuentra sujeta a lo dispuesto en la Circular 1/2006, de 3 de mayo de Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversidn Libre {modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre}.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la administracion, representacién, gestion de las inversiones, gestion
de las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversién y, en general, la realizacién de todas
las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva. En
particular, 1a Sociedad recoge en su programa de actividades:

» La gestion de Fondos de Inversién y Sociedades de Inversién de Capital Variable (SICAV) armonizadas.

s La gestitn de Fondos de Inversién y Sociedades de Inversion de Capital Variable (SICAY) no
armonizadas.

= La gestion de IICIL.

s La gestién discrecionat e individualizada de carteras de inversiones, incluidos Fondos de Pensiones, y
asescramiento sobre inversiones slempre que se refiera a los instrumentos citados previstos en el
apartado 1 del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores.

« La comercializacion de Fondos de Inversién, SICAV, [ICIL gestionados y planes de pensiones
asesorados.
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En este sentido, con fecha 12 de abril de 2019 la Sociedad inscribio en el Registro Administrativo 'a modificacién
de su programa de actividades, con el objeto de incluir en la actividad de gestién discrecional de careras los
instrumentos sefialados en los apartados a), b) y ¢} del Anexo del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, con el objetivo de poder prestar
estos servicios en la provincia de Ontario, Canada, en régimen de libre prestacion de servicios sin establecimiento
de sucursal, conforme a lo establecido en e} articulo 122 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio. E! 26 de abril
de 2019, la CNMV autorizé a la Sociedad a realizacion de dichas actividades.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Ia calle Lagasca n° 88, de Madrid.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad gestiona 3 Fondos de Inversion (Magallanes European Equity, F.l.;
Magallanes Iberian Equity, F.l. y Magallanes Microcaps Europe, F.L), un Fonde de Inversion Libre {Magalianes
Impacto, F.L.L.} y una Sociedad de Inversién de Capital Variable {Soixa, S.1.CAV., S.A).

Adicionalmente, en virtud del acuerdo tripartito firmado, la Socledad es investment manager de Magallanes Value
Investors UCITS, domiciliada en Luxemburgo, gestionada y administrada por Fundpartner Solutions Europe, S.A.
{Grupo Pictet) - véase Nota 18.

Par otra parte, la Sociedad comercializa y asesora en materia de inversiones a un Fondo de Pensiones gestionado
por Caser Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, $.A. (véase Nota 18).

La Sociedad esta integrada en un grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio, siendo su sociedad dominante Grupo Tradifin, S.L. (con domicilio social en la calle Lagasca, 88, en
Madrid), que es la que formula las correspondientes cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas de la sociedad dominante se depositan en el Registro Mercantil de Madrid.

Adicionalmente, en el entorno de la Circular 6/2009, de 9 de diciembre, de fa Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, sobre control interno de las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y socciedades de
inversion, la Sociedad mantiene delegadas las funciones de gestién de riesgos, cumplimiento normativo y auditoria
interna en Serfiex, Servicios Financieros Experimentales, S.A.; Auren Global Compliance, S.L. (anteriormente
denominada Gabinete Servicios Empresariales Siglo XXI, S.L.) e Informa Consulting Compliance, S.L.
(anteriormente Internal Audit and Financial Control, S.L.), respectivamente. Dichas delegaciones fueron
comunicadas & inscritas en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, la Sociedad también mantiene un acuerdo con Caceis Fund Services Spain, S.A.U. en virtud del cual
son delegados en esta dltima determinados servicios juridicos, contables y administrativos relacionados con los
fondos de inversion, el fondo de inversion libre y la sociedad de inversién de capital variable gestionados (véase
Nota 21).

Por ditimo, en virtud de los acuerdos de mediacién en la comercializacién de las participaciones de los fondos de
inversién gestionados por la Sociedad firmados con Tressis, Sociedad de Valores, S.A.; Banco Inversis, S.A.;
Allfunds Bank, S.A.; Allfunds Bank International, 5.A.; Envalor Gestién de Patrimonios, A.V., S.A. y Plusvalue,
AV., 8.A. (con estos dos tltimos también por el Fondo de Pensiones gestionado por Caser Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.) la Sociedad cede determinadas comisiones (véase Nota 19).
Adicionalments, el 1 de octubre de 2018 la Sociedad suscribid con Gawa Capital Pariners, $.G.E.I.C., S.A. un
contrato de asesoramiento para el estudio, anélisis, preparacion y seleccidn de activos idneos para ser adquiridos
por ei Fondo de Inversidn Libre que gestiona.
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b) Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a ia Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de infarmacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, schre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus gnipos consolidables, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado
y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por el Real Decreto
602/2016 y por el Real Decreto 1/2021 y, en lo no previsto en estas, la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre, del Banco de Espaiia.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias,

d) Elresto de la normativa contable espafiola gue resulte de aplicacion.
b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel def patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esta fecha. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a aprobacién por la
Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada sl 16 de
junio de 2021.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicade principics contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales feniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativa en las mismas. No existe ning(in principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.4}) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de Ia incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en la
experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromiscs cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad
revisa sus estimaciones de forma continua.
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En Ia elaboracion de las cuentas anuaies se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

— La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro (véanse Notas 2.b., 2.g. y 2.h.),
La vida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.g.y 2.h.).
— El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 2.b.).

La recuperacion futura de los impuestos diferidos (véase Nota 2.n.).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacién que pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

¢) Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2021 se presenta junto con la informacidn
correspondiente al ejercicio 2020, esta Gltima Gnicamente a efectos comparativos.

Adicionalmente, ias cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al gjercicio 2020 fueron formuladas por
los Administradores de la Sociedad de acuerdo a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de
la CNMV {que ha sido derogada por la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV —véase apartado b.1
anterior). En este sentido, los capitulos y epigrafes recagidos en los estados financieros incluidos en dichas
cuentas anuales del ejercicio 2020 han sido adaptades, a efectos de presentacion, a lo establecido en la
Circular 1/2021, de 25 de marzo, de ta CNMV, realizandose las oporfunas reclasificaciones, sin que este hecho
haya tenido efecto alguno sobre el patrimonio neto de la Sociedad al cierre del ejercicio 2020 ni sobre el
resultado de diche ejercicio, ni sobre el importe total de los activos y pasives ai 31 de diciembre de 2020, segtn
figuran en las cuentas anuales del ejercicio 2020 formuladas en su dia. Este hecho debe ienerse en cuenta =
efectos de la realizacién de la comparacion entre ambos ejercicios.

d) Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, si bien, en la medida en que ses significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Burante el ejercicio 2021 se han producido determinados cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en &l ejercicio 2020.

Aspectos derivados de la transicién a las niuevas normas contables

A partir del 1 de enerc del ejercicio 2021 resultan de aplicacion los nuevos criterios de clasificacion y valoracién
de los instrumentos financieros previstos en el Real Decreto 1/2021, que se recogen en la Nofa 2, v que
suponen una modificacion respecto de los aplicados en ejercicios anteriores. Siguiendo las reglas contenidas
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en el apartado 6 de Ia disposicion transitoria segunda del mencionado Real Decreto, la Sociedad ha decido
aplicar los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando a efectos de clasificacidén de los activos

financieros los hechos y circunstancias que existian al 1 de enero de 2021, fecha de aplicacién inicial.

La informacién comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios de valoracion, si bien los valores en libros
han sido ajustados a los nuevos criterios de presentacién.

E! siguiente cuadro recoge una conciliacién a 1 de enero de 2021 para cada clase de activos y pasivos
financieros entre la categoria de valoracién inicial con el comespondiente importe en libros determinado de
acuerdo con la anterior normativa y la nueva categoria de valoracién con su importe en libros determinado de
acuerdo con los nuevos criterios:

Euros
Clasificacion Seglin Nuevos Criterios al 31 de diciembre de 2020
Activos
Activos Financieros a
Valor en Libros Financierosa | Valor Razonable
Estados Valor Razonable | con Cambios en.
Financieros al 31 Activos con Cambios en la Cuenta de Activos
de diciembre de Financieros a el Patrimonio Pérdidas y Financieros a
Carteras 2020 (*) Coste Amortizado Neto Ganancias Coste
Inversiones Crediticias -
- Créd_ltos a intermediarios financieros o 8.715.714.17 8.715.714,17
particulares
Activos financieros disponibles para Ia
venta-
- Activos ﬁr%ancmros a valo? razonable 2.829.250.15 ) 2.829250,15 } .
con cambios en patrimonio neto
- z?ccm_nes ¥ participaciones en cartera 600,00 ) ) 600,00
interior/exterior
Total clasificacién y valoracion segiin
Estados Financieros al 31 de diciembre 11.545.564,32
de 2020
Total clasificacion y valoracién segin
nuevos criterios al 31 de diciembre de 8.715.714,17 2.829.250,15 - 600,00
2020
Ajustes de valoracion registrados en
Patrimonio por nuevos criterios al 1 de - - - -
enero de 2021
Saldos iniciales segiin nueva clasificacién $.715.714,17 2.829.250,15 } 600,00

valoracion al 1 de enero de 2021

(*) Saldos incluidos en fas cuentas anuales def ejercicio 2020 aprobadas.

La aplicacion de los nuevos criterios de valoracién no ha tenido ningn impacto en el patrimonio neto de la
Sociedad al 1 de enero de 2021,
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f) Correccién de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningtin error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en ias cuentas anuaies del ejercicio 2020.

g) Impacto medioamblental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién
y mejora del medioambiente, incluyendo 1a reduccidn o eliminacién de la contaminacion futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, esta no tiene gastos, activos, nl provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversion
en el marco de su actividad, descrita en el apartado a) de esta nota, no puedan llegar a ser significativos.

h) Fondo General de Garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sisternas de
indemnizacion de los inversores, es preceptivo que la Sociedad se adhiera al Fondo General de Garantia de
Inversiones. Este fondo se creé como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya
representacién y gestién se encomend6 a una Sociedad Gestora en los términos previstos en el mencionado
Real Decreto (Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad es titular de 3 acciones de 200 euros de valor nominal cada
una de la sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones (véase Nota 6).

El gasto incurido por las contribuciones realizadas al Fondo General de Garantfa de Inversiones en los
ejercicios 2021 y 2020 ha ascendido a 20.000,00 euros, en ambos ejercicics, que se incluyen en el epigrafe
“Otras cargas de explofacion — Tasas en registros oficiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Recursos propios minimos y coeficientes de inversién y de diversificacion

De acuerdo con ei articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Golectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de fas
siguientes cantidades:

a} Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo sigufente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversion
autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio.

Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcidn del 0,02%
del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren yfo gestionen, incluidas las carteras cuya
gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion,
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en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ningiin caso la suma exigible det
capital inicial y de la cantidad adicional deberd sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el pérrafo anterior podré ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Unidon Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unién
Europea.

- A fin de cubrir os posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacidn con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversién Colectiva distintas a ias autorizadas conforme 2 la Directiva
2009/85/CE, de 13 de julio de 2008, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de inversién Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberén o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados
de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionade de las Instituciones de Inversion
Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 20009.

if} O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por
negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y
Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de estas en otras
instituciones o Entidades de Capital Riesgo o Entidades de Inversién Colectiva de Tipe Cemrado que
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Institucionss de Inversion Colectiva.

b} El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2021 los recursos propios computables de la Sociedad excedian del importe requerido
por la normativa vigente.

El articuto 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que los recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con e! articulo 100.1.a) de dicho
Reglamento}, se invertiran en activos liquidos o ficilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran enconirar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista ¥ las accicnhes o
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales
Instituciones de inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.¢) v d), salvo la prohibicion de invertir
més de un 10% del patrimonio de la Institucién de Inversién Colectiva en acciones o participaciones de ofras
Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontrarén las instituciones previstas en este
reglamenito, ias Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado siempre que
la inversidn se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2021 la Socledad cumplia con ests
requisito legal.
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Asimismo, el articule 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en valores
emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econémico. Al 31 de
diciembre de 2021 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021 no se ha producido ningGn hecho significativo adicional no
descrito en las restantes notas de esta memoria.

2. _ Normas de registro y valoracion

En 1a elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad comrespondientes al ejercicio 2021 se han aplicado los
siguientes principios y polfticas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en fa Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la Comisidén Nacional del Mercade de Valores y el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007:

a) Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros
i. Definicion

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultdneaments,
a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negecio jurldico que evidencia, o refleja, una participacién residuat
en los activos de la empresa gue los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiers es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en variables
(tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos
de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) v que en el caso de no ser variables
financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, gue no requiere una inversion inicial
o bien requiere una inversién inferior a la que requieren ofro tipo de contratos en los que se podria esperar una
respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o eplgrafes del activo del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibifidad inmediata en el Banco de
Espafia y otros bancos centrales.

- Créditos a intermediarios financieros o particufares: Incluye, en su caso, depésitos a la vista y a plazo,
comisiones pendientes de cobro, adquisiciones temporales de activos (operaciones simultdneas) y saldos
deudores con empresas del Grupo al que pertenece la Sociedad. Cada uno de los activos incluidos se
desglosan en el balance segin su naturaieza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no
vencidos y las provisiones por deterioro de valor de créditos en el epigrafe "Ajustes por valoracion®. La
totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en |a categoria de "Actives financieras a
coste amortizado®
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- Acciones y participaciones:

» Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales come acciones y cuatas participativas o participacion en fondos y
sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad
de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracién, en las categorias de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros
a coste”.

« Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas dependientes,
multigrupo ¢ asociadas. A efectos de su valoracion, la fotalidad de estos activos se incluyen en la
categoria de "Activos financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con
la Sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad
gjerce una influencia significativa. Adicionalments, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a
aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un contral conjunto con uno o mas
socios.

+ Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: incluye, en su caso, instrumentos
financieros emitidos por ofras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacion en
fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para =
emisor, saivo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupe y asociadas. La
totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracidn, en la categoria de “Activos financieros
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”™.

Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos u ofros valores
representativos de deuda, incluidos aqueifos que fijan su rendimiento en funcién de indices o sistemas
analogos y demas valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractualments. Cada uno de los activos
incluidos se desglosan en el balance segtn su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos v las provisiones por deterioro de valor de los instrumentos de deuda en el
epigrafe "Ajustes por valoracion”, La totalidad de estos actives se incluyen, en su caso, a efectos de su
valoracion, en las categorias de “Activos financieros a coste amoerlizado”, “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” v/o “Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto”,

- Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion favorable para [a
Sociedad. £n particutar, este capitulo recoge, en su caso, las primas pagadas en operaciones con
opciones, asi como, en su caso, con caracter general, las variacicnes en el valor razonable de los activos
por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas
financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos activos se incluyen, a
efectos de su valoracion, en fa categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias”.

iif. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros o parficulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como deudas por

comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo al que, en su caso, pertensce la
Sociedad, remuneraciones al personal pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos
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incluidos se desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos™. La
totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion, como “Pasivos financieros a coste
amortizado™.

Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria {por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calcuien exclusivamente por
referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Estos pasivos se valoraran al coste.

Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracidn desfavorable para
la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas cobradas en operaciones con
opciones, asi como, en su ¢aso, con caracter general, las variaciones en el valor razonable de los pasivos
por derivados financieres con los que, en su caso, opere la Sociedad: opcicnes, futuros, permutas
financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a
efectos de su valoracién, en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”.

b) Valoracién de los instrumentos financieros
b.1) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en |as siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacién en
un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversion con e objetivo de percibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principa! e intereses sabre el
importe del principal pendiente.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categoria los
activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendients, y no se
mantienen para negociar ni procede su clasificacion en la categoria anterior. También se incluiran en esta
categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad en
el momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando no se mantengan para negociar ni deban
valorarse al coste.

c. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversionss: a)
instrumentos de patrimonic de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de patrimonio
cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente
a estas inversiones; ¢} activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado; d) aportaciones
realizadas en contralos de cuentas en participacion y similares; e) préstamos participativos con intereses
de cardcter contingente; f) activos financiercs que deberlan clasificarse en la siguiente categoria (Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable
no puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los activos
financieros mantenidos para negociar y aquellos actives financieros que no han sido clasificados en
ninguna de las categorfas anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categorfa los activos financieros que
asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, que en caso contrario se
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habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacion elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en caso centrario.

Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, iniclalmente, a! valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en e caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que ctorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legaies u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con
vencimiento no supetior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose
por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran preducido, mas a
menoes, segln proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utifizacion del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y, para el caso de los actives financieros, menos cualquier reduccién de valor por deterioro
que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucion del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor.

Eltipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento financiero
con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su célculo se
incluiran las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesion de financiacion.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los actives financieros clasificados,
a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de
fransaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registrarén, netos de su correspondiente efecto fiscat, directamente en el patrimonic neto, en
el capltulo "Ajustes por valoracién en patrimonio neto”, hasta que el activo financiero cause baja del balance
o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras”, en
funcion de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

- Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efecios de su valoracién, en esta categoria se
valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumutado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros v el importe
recuperable, entendido este como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
¢l valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracién el patrimonic neto
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de la entidad participada, corregido por fas plusvalias tacitas existentes en |a fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo,

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los activos
financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran a su valor razonable,
registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos "Ganancias por
operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en funcién de si el resultado es positivo o negativo, respeciivamente.

Deterioro

Al menos al clemre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de detericro” para los activos financieros que no
estén registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias. Se considera que
existe evidencia cbjetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros.

Activos financiercs a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros seré
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso,
los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se emplears el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, ¥ en el epigrafe que corresponda segin la naturaleza del active, en los capitulos
“Pérdidas por detericro de valor de los activos” o "Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes "Ajustes por valoracidn” del activo
del balance. Lareversion del deterioro tendra como |imite el valor en libros del activo que estarfa reconocido
en la fecha de reversién si no se hubiese regisirado el deterioro del valor.

No obstante, come sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que este sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representafivo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En pariicular, y respecto & las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el proceso de
evaluacion de las posibles pérdidas por deteriore de estos activos se lleva a cabo individualmente para la
totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonic neto: para los instrumentos de
patrimonio clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria, se presumira que existe deterioro
ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su catizacién, sin que se haya producido la recuperacitn
del valor, En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria,
se presumirad que existe deterioro cuando se haya producido una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre
que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro de valor de los activos”, con contrapartida en
el epigrafe “Ajustes por valoracion® del activo de! balance (en el caso de instrumentos de deuda) o en el
epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del active del balance (en el
caso de instrumentos de patrimonio). Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la
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correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, en ef capitulo “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados”. No obstants,
en el caso de que se incrementase e! valor razonable correspendiente a un instrumento de patrimonio, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se regisirara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto, en el
capitulo “Ajustes por valoracion en patrimonio neto”.

- Aclivos financieros a coste: El importe de ia correccion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido este como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actuat de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacién de los que se espsra recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en
cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos de efactivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias
como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salve mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacién de ia pérdida por deterioro de esta clase de activos se caiculara en funcion del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas def efecto
impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez
en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus nommas de desarrofio.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversidn, se
registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en [os capitulos “Pérdidas por deterioro de valor
de los aclivos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y
participaciones” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en Iibros de Ia
inversion que estaria reconocida en Ja fecha de reversidn si no se hublese registrado el deterioro del valor.

b.2) Valoracion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, en su case, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonabls con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye, en su
caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en esta categoria [os
pasivos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento dsl reconocimiento inicial,
debido a que dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria contable que surgiria en caso contrario,

Valoracién inicial

Los pasivos financieros se valoran, en témminos generales, Inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccion que sean directaments atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los pasivas incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de "Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”
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Valoracion posterior

Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como este ha sido definido en el apartado b.1
anterior}), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengadoes aplicando el método
del tipo de interés efectivo (tal y como este ha sido definido en el apartado b.1 anterior). No obstante, los
débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran
valorandose por dicho importe.

- Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en |z cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivos
financieros clasificados, & efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran a su valor razonable,
registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias por
operaciones financieras” o “Pérdidas por aperaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en funcién de si el resultado es positivo 0 negativo, respectivamente.

b.3) Técnicas de valoracion

Para la estimacién del valor razonable de los Instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en fres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasives
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
ofras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

¢} Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la variable
de menor nivel que sea significativa para el resultado de |a valoracion. A estos efectos, una variable significativa
es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacién. En la evaluacion de [a
importancia de una variable concreta para la estimacion se tendran en cuenta las condiciones especificas del
activo o pasivo que se valora.

En refacion a los instrumentos financieros valoradas a valor razenable, la Sociedad clasifica las participaciones
en Instituciones de Inversibn Colectiva en el nivel 2, no habiéndose producido durante el ejercicio
transferencias entre los distintos niveles.

La técnica de valoracién aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos financieros valorados a
valor razonable es la uiilizacién del valor liquidativo al tratarse de participaciones en Instituciones de Inversién
Colectiva.

Baja del balance de Jos activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que Hevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
cbligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la infencion de canceiarlos, bien con la
intencion de recclocarlos de nueva).
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d) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios instrumentos de patrimonio,
el importe de estos instrumentos se registrard en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios,
¥ en ningun caso podran ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emisién.

e) Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen la
intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

f) Adquisicién temporal de activos (operaciones simultineas)

Las compras de instrumentos financieros con el compromisc de su retrocesidn no opcional a un precio
determinado {también denominados “operaciones simultdneas”) se registran, en su caso, en ef balance como
una financiacion concedida en el epigrafe "Créditos a intermediarios financieros y particulares — Adquisicién
temporal de activos”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida del
contrato,

g) Inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y propio y se presenta
a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si procede, las pérdidas
estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el méiodo lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe “Amortizaciones — Inmovilizado material de uso propio” de la cuenta de pérdidas y ganancias y,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en funcién de los afios de
la vida dtit estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Afios de

Vida Util
Mobiliario, instalaciones y otros 4-10
Equipos informdticos vy de comunicacién 4
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Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementas del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del active de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de
amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida atil remanente, en el caso de ser
necesatia una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra |a reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ninglin caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendrfa si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores,

La Scciedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en ¢l valor registrado de actives materiales con origen en su deterioro, utilizando los epigrafes
“Pérdidas por deterioro de valor de ios activos — Inmovilizado material” o “Recuperaciones de valor de los
activos deteriorados — Inmovilizado material”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar Ia vida (til estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién
del carge a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacin a su amortizacion, en virtud
de las nuevas vidas titiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del gjercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiere ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Activos intangibles

Los actives intangibles son activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de valoracion econémica.
Se reconacen, iniclalmente, por su coste de adquisicion o produccion y, posteriormente, se valoran a su coste
menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

La totalidad de los actives infangibles de la Sociedad corresponden a aplicacionas informaticas adquiridas a
titulo oneroso. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y
método de amortizacion de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios significativos
en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas
Gtiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida otil definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacién de los activos materiales, y amortizéndose linealmente en 3 afios, periodo en
el que esta prevista su utilizacién.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
epigrafe "Amortizaciones — Activos intangibles”
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La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizadndose como
contrapartida los epigrafes "Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Activos intangibles” o
“Recuperaciones de valor de los activos deteriorados — Activos intangibles”, respectivamente, de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en
su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son simitares
a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-g).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su caso, entre:
“Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y "Diferidos” {importes
de los impuestos a pagar a a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deduccionses o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacidn de [as cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, unic o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de ia Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salve que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en [as notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre ef suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar |a obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, exceplo en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provisién.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversion, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en ¢l epigrafe que corresponda segun la naturaleza de la provisidn, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o "Recuperacion de provisiones para riesgos” de la cuenta de pérdidas
y ganancias, con contrapartida en el capitulo *Provisiones para riesgos” del pasivo dsl balance.
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k) Reconocimientfo de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Socledad para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos: '

i. Ingresos y gastos por inforeses y conceplos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a elfos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” e
“Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del métado de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones v participaciones®
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Socledad.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificard como una
operacion de distribucién de beneficios y, en consecuencia, originaré el reconocimiento de un ingreso en el
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adgquisicion, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta diima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se reafizard atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segtin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones recibidas de la actividad de gestion de Instituciones de Inversion Colectiva, de
asesoramiento, de comercializacién de vehiculos de ahorro y de gestion discrecional de carteras se
incluyen, en funcién de su origen, en los distintos epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. En la medida en que dichas comisicnes tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo del tiempo, estas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

Por otro lado, las comisiones satisfechas en concepto de comercializacion de Instituciones de Inversion
Colectiva desarrollada por terceros y por asesoramiento se incluyen en el capitulo "Comisiones y corretajes
satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su origen en servicios que
se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a ia cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

fii. Ingresos y gaslos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
) Patrimonios gestionados y asesorados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros y corresponden a los de las
Instituciones de inversién Colectiva gestionadas (aigunas de ellas extranjeras) y mandatos de gestion
discrecional e individualizada de carteras de Fondos de Pensiones y los patrimonios asesorados se incluyen
en ef epigrafe “Otras cuentas de orden” dei balance. Adicionalmente, sin que exista registro en las cuentas de
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orden, comercializa un plan de pensiones de la modalidad individual. Las comisiones gensradas por todas
estas actividades se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones recibidas™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En la Nota 15 se facilita informacion sabre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con Ia legislacion vigente, la Sociedad tiene Ia obligacién de indemnizar a aquellos empleados con
tos que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran, en su caso, como gasto en el ejercicio en el que
se adopta la decisidn del despido, en el epigrafe “Gastos de personal — Indemnizaciones por despidos™ de 1a
cuenta de pérdidas y ganancias. En opinion de los Administradores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2021
no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una provisién adicional por este concepto a
dicha fecha.

n) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte cormespondiente al gasto ¢ ingreso por impuesto diferido.

Ei impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi coma las pérdidas fiscales compensables de
sjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este, dan tugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento v [a cancelacién de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aguellos
impories que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en una
operacidn que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parie, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocan en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerios efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originadas por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuéndose las
oporiunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y estos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el fipo de gravamen a efectos
del impuesto sobre sociedades es del 25%.
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Estado de fiujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Actividades de explotacidn: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la Sociedad,
asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversién: los pagos que tienen su origen en ia adquisicién de activos no corrientes y otros
activos no incluidos en el efectivo y otros actives liquidos equivalentes, tales como activos intangibles,
inmovilizados materiales, inmuebles de inversion o inversiones financieras, asi como los cobros
procedentes de su enajenacion o de su amortizacién al vencimiento

- Actividades de financiacion: comprenden los cobros procedentes de la adquisicion por terceros de titulos
valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o terceros, en forma
de préstamos u otros instrumentos de financiacién, asf como los pagos realizados por amortizacion o
devolucidn de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los
acclonistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos a la vista, que se encuentran registrados en el
epigrafe “Créditos a intermediarios financieros ¢ particulares — Depadsitos a [a vista” del activo del balance
(véase Nota 5) y el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en e capitulo “Tesoreria”
del activo del balance.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada, a su
vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimenio

neto. A continuacién se explican fas principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes
de los estados:

Eslado de ingresos y gasfos recgnocidos

En esta parte def estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimanio neto.

Por tanto, en este estado se presentan:
a) Flresultado de! gjercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Eltotal de ios ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.
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Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al pafrimonio neto y las transferencias
a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida separada
su correspondiente efecto impositivo, en la ribrica “Efecto impositive”.

Estado total de cambios en gf patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto que
surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen
en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores, en su caso.

b) Total ingresos y gastos reconacidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en &}
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Operacion con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones {reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge l resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser fraspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del
patrimenio neto,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en ofras divisas
distintas det euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

L a préctica totalidad de las operaciones realizadas por la Sociedad estan denominadas en euros.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados, en su caso, en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipa de cambio en la fecha de! balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesio
se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen, en los capitulos
“Ganancias por diferencia de cambio” o "Pérdidas por diferencias de cambio™, respectivamente.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable y estén denominados
en moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor
razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas vy
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable, segin se
indica en el apartado b) anterior.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riasgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracidn en ef futuro.
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s) Contabilizacién de las operacicnes de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son operativos. En las
operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que
recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando lz Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
“Gastos generales — inmuebles e instalaciones”.

t} Oftros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos
al personal y otros activos (que incluyen los activos de naturaleza fiscal ne relacionados con el impuesto sebhre
sociedades).

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros
no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal no
relacionados con e! impuesto sobre sociedades.

Por ofro lado, el capitulo “Periodificaciones” del active del balance incluye, en su caso, ios saldos de todas las
cuentas de periedificacién {(entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el ejercicio y que
corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen en
los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por iltimo, el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacion (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no devengados y

los gastos devengadas no vencidos), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen
en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financiercs que los generan.

u) Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene adquirido ningldn compromise con sus empleados en materia de pensiones y
retribuciones post-empleo.

3. Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del resultado correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 16 de junio de 2021,

la propuesta de distribucidn def resultado de ia Sociedad correspondiente al ejercicio 2021, que su Conssjo de
Administracién propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, se muestra a continuacion, junto
con la propuesta aprobada del ejercicio 2020:
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Euros
2021 2020
Dividendos- 11.067.077,11 | 7.811.141,17
A cuenta-
Concedidos con anterioridad al cierre del ejercicio 9.400.000,00 .
Concedidos con posierioridad al cierre del efercicio - 7.000.000,00
Complementarios 1.667.077,11 811,141,17
Beneficio (Pérdida) neto de la Sociedad 11.067.077,11 | 7.811.141,17

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, en sus reuniones celebradas el 16 de junio de 2021 y 17 de
noviembre de 2021 acordé la distribucion de sendos dividendos a cuenta del beneficio del ejercicio 2021,

Los estados contables provisionales, formulados de acuerdo con fos requisitos legales, poniendo de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucion de dichos dividendos, se muestran a continuacion:

Euros
16 de junio de | 17 de noviembre
2021 de 2021
Beneficio neto disponible a la fecha del dividendo 2.939.472,85 9.434.987,57
Dividendo a cuenta ya repartido - (2.500.000,00)
Cantidad disponible para distribuir 2.939.472,85 6.934.987,57
Liquidez disponible 6.900.000,00 8.700.000,00
Importe del dividendo a cuenta (2.500.000,00) (6.900.000,00)
Remanente 4.400.000,00 1.800.000,00

4. Retribuciones y otras prestacionses al Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Aita Direccidén

Las retribuciones devengadas, durante los sjercicios 2021 y 2020, por los miembros anteriores y/o actuales del
Consejo de Administracién y a la Alta Direccion de la Sociedad durante dichos ejercicios, clasificadas por
conceptos, han sido las siguientes:

Eurgs
Consejo de Administracion
2021 2020
Retribuciones a corto plazo ™ 1.207.315,74| 1.148.414,03
Dietas *9 10.000,00 20.000,00

{*) Por su condicidn de empleados de la Sociedad, teniendo asimismo la condicion de la
Alta Direccion de la Scciedad.

(") Por su condicién de consejeros, de los cuales 6.000,00 euros han sido percibidos por
miembros de la Afta Direccion (12.000,00 euros en el ejercicio 2020) -véase Nota 21-.

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 no existian obligaciones contraidas por la Sociedad en materia
de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias con los miembros anteriores y/o actuales
de su Consejo de Administracién y Alta Direccion. Asimismo, a dichas fechas la Sociedad no tenia anticipos o
créditos concedidos a los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracion y Alta Direccion.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Conssjo de Administracién de la Sociedad estaba formado por cinco
miembros, tres de género masculino y dos de género femenino. Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, Ia
Alta Direccién de la Sociedad estd formado por tres miembros, uno de género masculino v dos de género
ferenino, respectivamente, todos ellos miembros del Consejo de Administracion.

En el ejercicio 2021, la Sociedad ha satisfecho 48.397,13 euros (31.849,47 euros en el gjercicio 2020) por la prima
de seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones, que se
registra en el capitulo “Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21).

Adicionalmente, no han existide contratos entre ta Saciedad y cualquiera de los Administradores o persona que
gctiie por cuenta de ellos, por operaciones ajenas al tréfico ordinario de la Sociedad o que se no haya realizado
en condiciones normales.

Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de jos Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de |a Ley de Sociedades de Capital, al cierre del sjercicio
2021 los Administradores de la Seciedad, segln se define en la Ley de Sociedades de Capital, han comunicado
a los demas miembros del Consejo de Administracion las situaciones de conflicto, directo o indirecto, que pudieran
tener [(ellos o sus personas vinculadas) con el interés de ia Sociedad. En este sentido, los consejeros de la
Sociedad Blanca Heméndez Rodriguez y Félix Hemandez Calteja informaron al Consejo de Administracién de la
Sociedad de un posible conflicto de interés con la misma en relacién con su puesto como consejeros de Ebro
Foods y por ser accionistas de Soixa, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A., institucién de inversitn
colectiva gestionada por la Socledad. Adicionalmente, Blanca Hernandez Rodriguez comunicé al Consejo de
Administracion de la Sociedad un posible conflicto de interés con la misma por ser consejera delegada del Grupo
Tradifin, S.L., consejera en Tradifin, S.A. y consejera en Pharma Mar, S.A. Asimismo, las consejeras Blanca
Hernéndez Rodriguez y Monica Delclaux Real de Astia han informado al Consejo de Administracion de la Sociedad
de un posible conflicto de interés con la misma en relacion con su puesto como consejeras de Anima Ventures,
S.L., adicionalmente, Monica Delclaux Real de Asda también ha comunicado su posicién como accionista de
Welzia Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Por otro lado, Rafael Ruiz
Hernandez ha comunicado al Consejo de Administracion de la Sociedad un posible confiicto de interés con la
misma debido a su condicién de accionista de Renta Insular Canaria, 8.A., Sociedad de Inversion de Capital
Variable, institucion de inversién colectiva autogestionada. Adicionalmente, Rafael Ruiz Hermnandez, Blanca
Heméndez Rodriguez, Ménica Delclaux Real de Aslia e Ivan Martin Ardnguez son consejeros de Magalianes
Value Investors UCITS, domiciliada en Luxemburgo, gestionada y administrada por Fundpartner Solutions Europe,
S.A. (Grupo Pictet), siendo la Socledad su investment manager (véanse Notas 1 y 18). Asimismo, Ivan Martin
Ardnguez ha comunicado a los demés miembres del Consejo de Administracién un posible conflicto de interés
que tiene con la Sociedad al ser accionista de Amura Gestién Empresarial, S.L. (accionista de la Sociedad). En
cualquier caso, la Sociedad tiene establecidos procedimientos que mitigan estas situaciones de conflictos de
interés, siempre en el mejor interés de los accionistas de |a Sociedad.

5. _ Créditos a intermediarios financieros o particulares
5.1 Depdsitos a la vista

El] saldo de este epigrafe del activo det balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidos por la
Sociedad en entidades financieras nacionales, que estéan remuneradas a tipos de interés de mercado. Ei detalle
de dichas cuentas corrientes, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:
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Euros
2021 2020
Cuentas corrientes en euros;

Banco de Sabadell, S.A. 485.845,90 967.243,48
Novobanco, S.A. 150.693,72 150.766,02
CACEIS Spain Bank, S.A.U. 644.305,47 | 1.757.902,07
Banco Santander, S.A. 436.687,71 | 1.960.400,70
EBN Banco de Negocios, S.A. 689,03 -

1.718.221,83 | 4.836.312,27

Los intereses devengados durante [os ejercicios 2021 y 2020 por estas cuentas corrientes se incluyen en el saldo
del epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Intermediarios
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias (en caso de ingreso) o del epigrafe “Intereses y cargas
asimiladas de los pasivos financieros — Intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias (en caso de gasto).

5.2 Depéositos a plazo

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantenia un deposito a plazo fijo contratado con Banco de Sabadell,
S.A. por importe de 1.500.000,00 euros remunerado a tipos de interés de mercado y con vencimiento el 2 de julio
de 2021.

5.3 Deudores por comisiones pendientes

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de las comisiones pendientes de cobro al cierre
de los ejercicios 2021 y 2020 correspondientes a las actividades recogidas en su programa de actividades (véanse

Notas 1y 18), que han sido cobradas con postericridad al cierre de ambos ejercicios.

La composicién del saldo de dicho epigrafe del activo del balance, al cierre de los sjercicios 2021 y 2020, se
muestra a continuacion:

Euros
2021 2020

Gestidn de Fondos de Inversion financieros 1.005.564,89 | 744.450,85
Gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable 63.698,49 63.524,58
Gestion de IIC de inversion libre 77.310,81 70.695,78
Gestion de HC extranjeras 1.338.427,92 | 84881463
Gestidn discrecional de carteras 405.333,40 568.463,80
Servicio de asesoramiento 56.131,93 44.193,25
Otras comisiones 56.638,24 39.259,01

3.003.105,68 | 2.379.401,90

La totalidad de saldos del detalle anterior se encuentran denominados en divisa euro. Asimismo, la totalidad de
contrapartes estan radicadas en territorio espafiol, excepto las relativas a “Gestion de IIC extranjeras” que se
encuentra domiciliada en Luxemburgo y “Gestidn discrecional de carteras” que se encuentra domiciliada en
Canada.
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6. Acciones y participaciones

La composicién del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a su presentacion y clasificacién, en
funcién del criteric de valoracion de los instrumentos financieros que Jo integran, es la siguients:

Euros
Acciones y Participaciones Activos Provisiones por
Financieros a Deterioro de
Valor Razonable Valor de
con Cambiosen | Acciones y
Cartera Interior | Cartera Exterior | Participaciones | Patrimonio Neto | Participaciones Total

31.12,2621
Activos financieros a valor razonable con )

cambios en la cuenia de pérdidas y ganancias . B i . )
Activos {:inanmcros E ‘valor'razonable con ) ) 1.767.384,50 _ 1.767.384.50

cambios en el patrimonio neto
Activos financieros a coste 600,00 - - - - 600,00

600,00 - - 1.767.384,50 - 1.767.984,50

31.12.2020
Activos financieros a valor razonable con

cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias B
Activos financieros a valor razonable con

cambios en el patrimonio neto E - 2682925015 ° 2.829.230,15
Activos financieros a coste 600,00 - - - - 600,00

600,00 - - 2.829.250,15 - 2.829.850,15

6.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

E! detalle de los instrumentos financieros incluidos, a efectos de su valoracién, en esta categoria, es e

siguiente:
Euros
Valor de Valor
Coste Razonable
Ejercicio 2021:
Instituciones de inversidn colectiva 1.636.920,00 | 1.767.384,50
1.636.920,00 | 1.767.384,50

Ejercicio 2020;

Instituciones de inversion colectiva

2.835.300,00

2.829.250,15

2.835.300,00

2.829.250,15

Al 31 de diclembre de 2021, la Sociedad mantiene en cartera acciones de la Sociedad de Inversién de Capital
Variable domiciliada en Luxemburgo gestionada por la Sociedad por importe de 41.412,64 euros (34.937,87
auros al 31 de diciembre de 2020); participaciones de fondos de inversion gestionados por la Sociedad por
importe de 427.257,81 euros (292.996,62 suros al 31 de diciembre de 2020) y participaciones en un fondo de
inversion libre gestionado por la Sociedad por importe de 302.561,35 euros {301.832,93 euros al 31 de
diciembre de 2020) - véase Nota 1 -. Asimismo, en esta cuenta se incluyen las participaciones en fondos de
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Inversion no gestionados por la Sociedad por importe de 996.152,70 euros (2.199.482,73 euros al 31 de

diciembre de 2020).

Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos & su coste de adquisicion durante los ejercicios 2021 v 2020 en el saldo de los activos
financieros incluidos a efectos de su valoracion en esta categoria, que incluye también valores reprasentativos
de deuda nacionales, se muestran a continuacion:

Euros
2021 2020
Saldos al inicio del ejercicio 2.835.300,00 635.275,01
Compras 2.498.91597 | 2.200.024,99
Ventas (3.697.295.97) -
Saldos al cierre del ejercicio 1.636.920,00 | 2.835.300,00

Los resultados obtenidos en la venta de estos activos financieros durante el gjercicio 2021 no han supuesto
un importe significativo para estas cuentas anuales.

Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a las
acdiones y participaciones clasificadas, a efectos de su valoracién, como “Activos financieros a valor razonable

con cambios en el patrimonio neto”.

Ajustes por valoracion en patrimonio neto

El detalle del epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimonio neto — Activos financieros con cambios en
patrimonio neto” del patrimonio neto del balance, por la parte correspondiente a las “Acciones y

participaciones”, es &l siguiente:

Euros
Ajustes por Valoracion en
Valoracion Patrimonio Neto
2021 2020 2021 2020
Participaciones en Instituciones de 1.767.384,50 | 2.829.250,15 |  97.84838 | (4.537,41)
Inversién Colectiva
1.767.384,50 | 2.829.250,15 97.848,38 (4.537.41)

Adicionalmente, el movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracién en
patrimonio neto — Activos financieros con cambios en patrimonio neto”, durante los ejercicios 2021 y 2020, por
la parte correspondiente a las “Accicnes y participaciones”, ha sido el siguiente:
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Eurgs
2021 2020
Ajuste por Ajuste por | Ajuste por Ajuste por
Valoracién | Impuesto | Valoracién | Valoracién | Fmpuesto | Valoracién
Bruto Diferido Neto Bruto Diferido Neto
Saldos al inicio del gjercicio {(6.049,85) 1.512,44 | (4.53741) ] (1.612,49) 403,11 | (1.20%,38)
Variacion por valoracién 136.514,35 | (34.128,56) | 102.385,79 | (4.437,36) 1.109,33 | (3.328,03)
Saldos al cierre del ejercicio 130.464,50 | (32.616,12) | 97.848,38 | (6.049,85) 1.512,44 | (4.53741)

6.2 Activos financieros a coste

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el saldo del epigrafe “Acciones y participaciones — Acciones y
participaciones en cartera interior" del balance comesponde a 3 acciones de 200 euros de valor nominal cada
una de la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. que la Sociedad adquirié
como requisito para la actividad de gestién discrecional e individualizada de carteras, incluldos Fondos de
Pensiones (véase Nota 1.h.). Conforme a lo establecido en la normativa de aplicacion estas acciones estan

valoradas al coste, al ser instrumentos de capital no negociables en un mercado activo y no existir otra
evidencia del valor razenable de las acciones,

Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a las

acciones y participaciones clasificadas, a efectos de su valoracién, como “Activos financieros a coste”
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7. Inmovilizado material ~ De uso proplo

La composicidn de! saide de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2021 y 202G, asi como
el movimiento que se ha producido en el mismo, durante dichas ejercicios, ha sido el siguiente:

Euros
Mobiliario, Equipos
Instalaciones y | Informaticos y de
Otros Comunicacion Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2020 95.508,24 29.850,44 125.358,68
Adiciones - 6.865,87 6.865,87
Saldos al 31 de diciembre de 2020 95.508,24 36.716,31 132.224,55
Adicicnes - 3.657,36 3.657,36
Otros - 1.901,41 1.901,41
Saldes al 31 de diciembre de 2021 95.508,24 42.275,08 137.,783,32
Amortizacién acumulada;
Saldos al 1 de enero de 2020 (33.654,76) (20.907,29) (54.562,0%)
Dotaciones (Nota 2.g.) (9.430,56) {4.476,83) {13.907,39)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 (43.085,32) (25.384,12) (68.469,44)
Dotaciones {Nota 2.g.) {9.430,56) (5.528,81) (1495937
Saldoes at 31 de diciembre de 2021 {52.515,88) (30.912,%3) (83.428,81)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2020 52.422,92 11.332,19 63.755.11

Saldos al 31 de diciembre de 2021 42.992,36 11.362,15 54.354,51

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, existian activos materiales completamente amortizados y en uso por importe
de 18.556,03 euros.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a este
epigrafe del activo del balance. Asimismo, al cierre de dichos ejercicios la Sociedad no tenia activos adquiridos ni
cedidos en régimen de arrendamiento financiere.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material.
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8. Activos intangibles — Aplicaciones informéaticas

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2021 y 2020, en el saldo de este epigrafe del activo del
balance, es el siguiente:

Euros

2021 2020
Coste:
Satdos al inicio del ejercicio 71.455,94 68.014,48
Adiciones - 3.441,46
Otros (1.901,41) -
Saldos al cierre del ejercicio 69.554,53 71.455,94
Amortizacién acumulada:
Saldos al inicio del gjercicio (68.090,28) (67.925,72)
Dotaciones (Nota 2-h) (513,36) (164,56}
Saldos al cierre del ejercicio (68.603,64) (68.090,28)
Activo intangible neto 950,89 3.365,66

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 existian activos intangibles totalmente amortizados y en uso por importe de

67.544,58. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro
que afecten a este epigrafe del activo del balance de ia Sociedad.

9. _ Otros activos y Otros pasivas

La composicién de los saldos de estos capftulos del batance al 31 de dicismbre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Euros
2021 2020

Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas en garantia de arrendamientos (Nota 21) 6.018.54 - 6.018,54 -
Anticipos y créditos al personal - - 2.003,62
Administraciones Pablicas (Nota 12) - 327.240,15 - 178.380,10
Otros 7.968,62 - 3.692,24 -

13.987,16 327.240,15 11.714,40| 178.380,10

10. Deudas con intermediarios financieros o particulares

Comisiones a pagar

La composicion del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 atendiendo a su naturaleza, a su
area geogréfica y a su moneda, se indica a continuacién:
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Eures
2021 2020
Nataraleza:
Comisiones a pagar 139.135,08 101.991,92
139.135.08 101.991,92
Areas geograficas:
Espafia 13913508 101.991,92
Unién Europea - -
139.135.08( 101.991.92
Moneda:
Euro 135.135,08 | 101.991,92
Otras monedas - -
139.135,08 | 101.991,92

El epigrafe "Comisiones a pagar” recoge el importe pendiente de pago por el servicio de mediacién y
comercializacion de Instituciones de inversion Colectiva realizadas por otras entidades, asi como determinados
asesoramientos (véase Nota 19).

Acreedores por prestaciones de servicios

La composicién del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 atendiendo a su naturaleza, a su
area geografica y a su moneda, se indica a continuacion:

Euros
2021 2020
Naturaleza:
Acreedores por prestaciones de servicios (Nota 21) 85.039,65 79.881,72
85.039,65 79.881,72
Areas geogrificas:
Espafia 85.039,65 79.881,72
Unién Europea - -
85.039,65 79.881,72
Moneda:
Euro 85.039,65 79.881,72
85.039,65 79.881,72

. Patrimonio neto

Capital

Al 31 de dicismbre de 2021 y 2020 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 300.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos politicos y econémicos, no existiendo restricciones
estatutarias para su fransmisibilidad y, asimismo, no cotizando en Bolsa.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

N° Acciones % Participacién | Importe (euros)
Grupo Tradifin, S.L, 153.000 51,00% 153.000,00
Dofia Ménica Delclaux Real de Asda 12.000 4,00% 12.000,00
Amura Gestion Empresarial, S.L. 135.000 45.00% 135.000,00
300.000 100,00% 300.000,00

Prima de emisién

El saldo de este epigrafe del patrimonio neto balance recoge al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el importe de las
aportaciones realizadas por los accionistas de la Sociedad al haberse emitido acciones a un pracio superior a su
valor nominal. El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende a 300.000,00 surcs, no
habiéndose producido movimiento alguno durante dichos ejercicios.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de Ja prima
de emision para ampliar capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas y resuitados de efercicios anteriores

La composicién del saldo de los epfgrafes "Reservas” y “Resultados de ejercicios anteriores” del patrimonio neto
del batance, asf como el mavimiento que se ha producido en los mismos durante los ejercicios 2021 y 2020 se

muestra a continuacion:

Euros
Reservas Resultados de

Reserva Reservas Otras Total Ejercicios

Legal Voluntarias Reservas Reservas Anteriores
Saldos al 1 de enero de 2020 60.000,00 | 2,397.94542 - 2.457.945,42 -
Aplicacién del resultado del ejercicio 2019 (¥} - 48.388,46 - 48.388,46 -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 ¢0.000,00 | 2.446.333.,88 - 2,506.333,88 -
Aplicacidn del resultado del gjercicio 2020 (*) - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 60.000,00 | 2.446.333,88 - 2.506.333,88 -

("} Una vez distribuidos los dividendos aprobados en las reuniones de las respectivas Juntas Generales de Acclonistas (véase Nota 3).
Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual at 10% del
beneficio del gjercicic a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, |a reserva legal alcanzaba ef 20% del capital social.
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Reservas Voluntarias y Resultados de ejercicios anteriores

El saldo del epigrafe “Resultados de sjercicios antetiores™ recoge, en su caso, los resultados de gjercicios
anteriores (negativos o positivos) pendientes de aplicacion de la Scciedad.

Tanto |a reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no tienen restricciones especificas en
cuanto a su disponibilidad.

12. Situacibn fiscal

La legislacién aplicable para la liquidacién det Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2021 y 2020 es, entre
olras, la correspondiente a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Socledades.

i. Saldos corrientes con las Administraciones Ptiblicas
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian saldos deudores corrientes frente a las Administraciones Pliblicas.

Asimismg, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad mantenia los sigulentes pasivos corrientes frente a las
Administraciones Publicas:

Euros
2021 2020
Pasivos fiscales — Corrientes
Cuota liguida det Impuesto sobre Sociedades 474.251,70 35243225
Otros Pasivos (Nota 9)
Organismos de la Seguridad Social acreedores 21.605,78 21.991,02
Hacienda Piblica acreedora por IRPF 93.996,48 43.311,94
Hacienda Piblica acreedora por IRPF participes de los FI gestionades 211.637.89 113.077,14
327.240,15 178.380,10
801.491,85 530.812,35

En el ejercicio 2021 la cuota a pagar asciende a 474.251,70 euros ya minorada de las retenciones y pagos a
cuenta realizados, que ascienden a 3.424.835,49 euros (352.432,25 euros la cuota a pagar del ejercicio 2020 ya
minorada de las retenciones y pagos a cuenta realizados que ascendieron a 2.238.906,66 euros).

La normativa aplicable establece la obligacién por parte de las Sociedades Gestoras de instituciones de Inversién
Colectiva de practicar retencion o ingreso a cuenta respecto de las rentas obtenidas en los reembolsos efectuados
por los participes de las participaciones en los fondos de inversién que gestionan. La Sociedad practica estos
ingresos a cuenta mensualmente, una vez recibidos los correspondientes importes procedentes de las
Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas.
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ii. Desglose def gasto por Impuesto de Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

006629534

Euros
2021 2020
Gasto/(Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades corriente 3.899.087,19 2.591.338,91
Gasto/(Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades diferido (209.687,50) -
3.689.399,69 2.591.338,91

fii. Conciliacidn del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacién se presenta la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020:

Euros
2021 2020

Resultado contable antes de impuestos 14.756.476,80 10.4062.480,08
Diferencias permanentes:

Aumentos " 7.458,60 102.859,05
Disminuciones - -
Diferencias ternporales:

Aumentos ") 838.750,00 -
Disminuciones - -

Bases imponibles negativas compensadas - -
Base imponible fiscal 15.602.685,40 10.505.339,13

{*} incluye las donaciones realizadas durante los sjercicios 2021 y 2020 por importes de 4,526,16

y 98.988,19 euros, respectivamerte {véase Nota 21).

(**) Se corresponde con fa provision paor retribucién variable del efercicio 2021 devengada pero no

satisfacha al cierre del ejercicio (véase Nota 20).

iv. Conciliacion entre ef resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto corriente sobre beneficios correspondiente a

los gjercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Euros
2021 2020

Resultado contable antes de impuestos 14.756.476,80 10.402 480,08
Diferencias permanentes 7.458,60 102.859,05
Cuota al 25% 3.690.983,85 2.626.334,78
Deducciones

Donativos deducibles (1.584,16) (34.995,87)
Gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias (7 3.689.399,69 2.591.338,91

)

impoertes Incluidos en el epigrafe “Impuesto sobre el beneficio del periodo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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v. Impuestos reconocidos en el patrimonio nefo

El detalle de los impuestos reconocidos directaments en el patrimonio es ef siguiente:

0066238535

Euros
2021 2020
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 6} (32.616,12) 1.512.44
Total impuesto reconocido directamente en patrimonio (32.616,12) 1.512,44

vi. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de los epigrafes “Activos Fiscales — Diferidos” y “Pasivos Fiscales - Diferidos” del balance

correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Eurcs
2021 2020
Activos Fiscales - Diferidos 209.687,50 1.512,44
Provisiones por remuneraciones variables (Nota 20) 209.687,50 -
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 6) - 1.512,44
Pasives Fiscales - Diferidos (32.616,12) -
Activos financieros disponibles para Ia venta (Nota 6) (32.616,12) -
Saldo neto 177.071,38 1.512,44

Los activos por impuesto diferido se han registrado en el balance adjunto por considerar los Administradores
de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo
determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados. No
existen otros activos diferidos que no hayan sido registrados en el balance.

vii. Efercicios pendientes de comprobacitn y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de

aplicacién desde el ejercicio 2017.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccidén podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima que
la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellas pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

13. Gestién del riesgo

Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas

La Sociedad no realiza coberturas de sus instrumentos financieras, no existiendo en consecuencia exposicién a

este riesgo.
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Exposicion al riesgo

Dada ta actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que establece que
las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos propios minimos exigibles
(de acuerdo con el articulo 100.1.a) del mencionado Reglamento), en activos liquidos o facilmente convertibles en
efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los
sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las
cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva, incluidas las gue
gestionen, siempre que tales instituciones de Inversidn Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1 .c)y d) del
citado Reglamento, salvo la prohibicion de invertir mas de un 10% del patrimonio de la Institucidn de Inversidn
Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva. El resto de ios recursos
propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que
se encontraran las instituciones previstas en el Reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de
Inversién Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversién se realice con carécter de permanencia.

Riesgo de crédifo

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada por ef incumplimienta total o parcial de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicidn al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion de
los estados financieros.

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidas equivalentes en entidades financieras
de elevado nivei crediticio.

Riesgo de liquidez

Los activos que mantiene la Sociedad, sin considerar las participaciones en instituciones de inversién colectiva,
tienen en s totalidad un vencimiento inferior a un afio, por Io que no existe riesgo significativo de tipo de interés
al 31 de diciembre de 2021,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de carécter general existente por el hecho de inverfir en cualquler tipo de activo.
La cotizacién de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la
evolucidn econdmica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion general de la economia
mundial y por circunstancias politicas y econdmicas dentro de los respectives paises.

La Sociedad se encuentra expuesta a este riesgo por los activos que se encuentran registrados en el epigrafe
"Acciones y participaciones — Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto", si bien en
opinin de los Administradores este riesgo se encuentra monitorizado periGdicamente y esta dentro del petfil de
riesgo asumible por la Sociedad.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de
inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de
actividad o su localizacién geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de
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sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente en su valoracion.

Tal y como se indica en la Nota 1, la Sociedad gestiona 3 Fondos de Inversién (Magallanes European Equity, F.1.;
Magallanes Iberian Equity, F.l. y Magallanes Microcaps Europe, F..) que promueven caracteristicas
medioambientales y sociales {art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) sin tener como objetivo explicito inversiones
sostenibles. Las caracteristicas medivambientales que promueven estos fondos son la adaptacion al cambio
climatico, prevencion y control de Ja contaminacion y el uso sostenible y proteccion de recursos. Las caracteristicas
sociales que promueven son la prevencion de accidentes laborales, mejora de las relaciones laborales, practicas
laborales justas, diversidad e inclusion, atraccidn y retencién del talento humano, y compromise con la comunidad.
Asimismo, la Sociedad gestiona un Fondo de Inversidn Libre (Magallanes Impacto, F.LL.) qus tiene como objetive
inversiones sostenibles (art. 9 Reglamento (UE) 2019/2088); conforme al objeto de gestién establecido en el
Folleto, es un fondo de impacto social que invierte fundamentalmente en deuda no cotizada (que tenga la
consideracidn de titulo valor) de entidades microfinancieras sociales que otorgan microcréditos a personas
desfavorecidas de paises en vias de desarrollc.

14. Gestién de Capital

El objetivo de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo momento, unos
niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn
Colectiva (véase Nota 1-i}.

15. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio.

Ofras cuentas de orden

La composicién del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se muestra a

continuacion:
Euros
2021 2020
Patrimonio gestionado (véase Nota 18) -

Fondos de Inversién de cardcter financiero 970.860.414,35| 720.463.034,16
Fondos de Inversion Libre 19.277.658,49 22.392.623,34
Sociedades de Inversion de Capital Variable 376.948.081,38 311.054.360,44
HC extranjeras ™ 455.146.135,82 |  323.340.395,59
Gestion discrecional de carteras de fondos de pensiones 168.684.164,19 | 223.750.933,22
Patrimonio asesorade ** 84.572.962,07 66.643.536,40

2.075.489.416,30 | 1.667.644.883,15

") Corresponde al patrimonia de la Sociedad de Inversion de Capital Variable domiciliada en Luxemburgo,
en virtud def acuerdo de delegacién de gestion formalizado con otras entidades (véanse Notas 1y 18).

{*) Corresponde a la gestién discrecional de una cartera de un fondo de pensiones extranjero (véase Nota
18).

(***)  Corresponde al asesoramiento de un plan de pensiones espafiol de la modalidad individual (véase
Nota 18).
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Adicionalmente, la Sociedad a 31 de diciembre de 202t y 2020 comercializa patrimonios de dicho plan de
pensiones de la modalidad individual.

16. Departamento de atencién al cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios de
atencidn al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad cred el Departamento de Atencién al
Cliente vy establecié un reglamento que regula de forma sistematica y completa ef funcionamiento de dicho
Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacion, asi como una agil
tramitacién y resolucién de las quejas o reclamacionss interpuestas por aquelios.

En dicha normativa se recoge la necesidad de elaborar un informe acerca de las actividades realizadas por estos
servicios a lo largo del ejercicio anterior e, igualmente, que un resumen del mismo se integre en la memoria anual
de la entidad. El Departamento de Afsncién al Cliente ha presentado ante el Conssjo de Administracién de ia
Sociedad en 30 de marzo de 2022 el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el sjercicio 2021. En
dicho informe se indica que no se ha recibida reclamacidn o queja alguna de clientes durante el sjercicio 2021 por
lo que no ha sido necesario dictar ninglin tipo de decisién, recomendacién o sugerencia.

17. Intereses y rendimientos asimitados y cargas asimiladas
a) Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

El detalle del origen de los “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” devengados por la Sociedad
en los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

Euros
2021 2020
Intereses (Nota 5) 15.247 41 24.509,33
15.247,41 24.509,33

b) Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

El desglose del saldo del capifiulo “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente al gjercicio 2021, es el siguiente:

Euros
2021

Valores renta fija interior 1.704,03
1.704,03

13. Comisiones recibidas

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
devengadas a favor de la Sociedad durante el ejercicio, excepto las que formen parte integral del tipo de interés
efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo esta compuesto por diferentes epigrafes,
en funcién de la actividad realizada por la Sociedad y de la entidad sobre [a que recaen dichas comisiones.
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El importe de estas comisiones devengadas durante los ejercicios 2021 y 2020 y pendientes de cobro al cierre de
dichos ejercicios se incluye en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares — Deudores por
comisiones pendientes” de! activo del balance {véase Nota 5).

Por ofro lado, fa composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias se muestra a

continuacion:
Euros
2021 2020

Gestidn de Fondos de Inversién financieros 10.879.378,43 | 8.163.047,30
Gestién de Sociedades de Inversién de Capital Variable 749.998,35 749.999.88
Gestidn de IIC de inversidn libre 316.693,27 309.027,54
Gestién de IIC extranjeras (" 5.007.191,27 | 3.638.756,18
Gestién discrecional de carteras-

Gestibn de Fondos de Pensiones ¥ 1.696.062,04 888.198,45
Servicios de asesoramiento & 642.349,10 462.822,27
Otras comisiones ) 210.098,50 149.499 92

19.501.770,96 | 14.361.351,54

{1} En virtud del acuerdo tripartito firnado con fecha 1 de diciembre de 2015, ia Sociedad s investment
manager de Magallanes Value Investors UCITS, domiciliada en Luxemburge, gestionada y administrada
por Fundpartner Solutions Europe, S.A. (Grupo Pictet).

(2) El12 de abril de 2019 la Sociedad inscribié en el Registro Administrativo la modificacion del programa de
aclividades, al objeto de incluir la actividad de gestién discrecional de carteras los instrumentos sefialados
en los apartados a), b} y ¢) del Anexo del Reat Decrelo Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, con el objetivo de poder prestar este servicio
en la provincia de Ontario, Canada, en régimen de libre prestacion de servicios sin establecimiento de
sucursal, conforme a lo establecido en el articulo 122 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio. El 26 de
abril de 2019, la CNMV auteriz a la Sociedad a realizacion de dicha actividad (véase Nota 1).

(3) La Sociedad mantiene acuerdos con Caser Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. en
virtud de las cuales la primera presta servicios de comercializacion y asesoramiento en materia de inversién
a la segunda sobre Ahorropensidn Noventa y Seis, Fondo de Pensiones (fondo gestionado por Caser
Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensionss, S.A.).

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad, en los ejercicios 2021 y 2020, lo han sido en territorio
nacional, salvo los registrados en el epigrafe "Gestién de IIC extranjeras” relativos a un emisor luxemburgués y
los registrados en el epigrafe "Gestidn discrecional de carteras” relativos a un fondo de pensiones canadiense.

18. Comisiones y corretajes satisfechos

E! saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge ef importe de todas las comisiones pagadas
(o a pagar} por la Sociedad, devengadas durante el ejercicio, excepto las que formen parte integral del tipo de
interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo esta compuesto por diferentes
epigrafes, en funcion de la actividad que remuneran dichas comisiones.

El importe de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2021 y 2020 y pendientes de pago al cierre de
dichos ejercicios, se incluye en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares — Comisiones a
pagar” del pasivo del balance.

Par atro lado, la compesicion del capitulo “Comisiones y corretajes satisfechos™ se muestra a continuacién:
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Euros
2021 2020
Comisiones de comercializacion (*) 295.056,07 212.630,20
Comisiones pagadas por asesoramiento (**) 271.586,62 273.653,83
566.642,69 486.284,03

Por estos acuerdos la Sociedad satisface un porcentaje sobre el patrimonio intermediade por cada

entidad.

El 1 de octubre de 2018 la Sociedad suscribio con Gawa Gapital Partners, S.G.E.1.C., S.A. un contrato
de asesoramiento para el estudio, analisis, preparacion y seleccién de activos idéneos para sar
adquiridos por el Fondo de Inversion Libre que gestiona (véase Nota 1).

20. Gastos de personal

La composicion del saldo del epigrafe “Sueldos y cargas sociales”, se muestra a continuacion:

Euros
2021 2020
(asto variable de personal (Nota 12) 1.585.252,33 708.000,00
Gastos fijos de personal y retribucién en especie 1.385.195,73 | 1.370.934,78
Cargas sociales 209.714,16 208.942,73
3.180.162,22 | 2.287.877,51

A 31 de diciembre de 2021 el importe pendiente de pago al personal (en su totalidad en concepto de retribucién
variable) se incluye en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares — Remuneraciones
pendientes de pago al personal” del pasivo del balance.

Naomero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, duranie los ejercicios 2021 y 2020, asl como la distribucion por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

2021 2020
Empleados al cierre del Niimero Empleados al cierre del Niimero
gjercicio Medio de gjercicio Medio de

Mujeres | Hombres| Total | Empleados | Mujeres |[Hombres] Total | Empleados

Directivos 3 2 5 5 3 2 5 5
Téenicos 3 5 8 8 3 5 8 8
Administrativos 3 - 3 3 3 - 3 3
9 7 16 16 9 7 16 16

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad tiene a uina persona empleada con discapacidad igual o superior
al 33%.
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21. Gastos Generales, Contribuciones e impuestos, Otras cargas de explotacion y
Ofras ganancias

a) Gastos generales

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye ef domicilio social de la Sociedad (véase
Nota 1}, asl como el de varias plazas de garaje cuyo arrendador es la sociedad dominante de ta Sociedad (véase
Nota 11) se incluyen en el epigrafe “Gastos generales - iInmuebles e instalaciones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias y ascienden durante los ejercicios 2021 y 2020 a 47.195,20 y 36.599,85 euros, respectivamente. Por
otro lado, el importe de la fianza constituida por la Sociedad asociada al menctonado arrendamiento se encuentra
registrada en el epigrafe “Otros activos — Fianzas en garantia de arrendamientos” del activo del balance por
importe de 4.972,00 euros a 31 de diciembre de 2021 y 2020,

La Saciedad formalizé con fecha 3 de diciembre de 2016 este contrato de armendamiento con Grupo Tradifin, S.L.
por un periado de cinco afos (a contar desde el 1 de septismbre de 2016), siendo técitamente prorrogable por
perfodos de un afio de duracién, salvo preaviso en contrario efectuado por cualquiera de las partes en &l plazo
establecido en dicho contrato. A continuacién, se detallan las cuotas de arrendamiento minimas que la Sociedad
tiene contratadas con los amendadores, en base a la totalidad de contratos de arrendamientos operativos que
mantiene la Sociedad, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futures por IPC, ni el
impuesto sobre ef Valor Ahadido:

Arrendamientos operativos Euros
cuotas minimas 2021 2020
Menos de un afio 24.819,32 36.030,37
Entre uno y cinco afios 2.591,40 4.812.60
Total 27.410,72 40.842,97

Por otro lado, la composicion de los epigrafes “Sistemas informéticos”, “Servicios administrativos subcontratados®,
“Publicidad y representacidn”, “Servicios de profesionales independientes” y “Otros gastos” se muestra a
continuacion:
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2021 2020
Sistemas informédticos 25.159,04 45,578,18
Servicios administrativos subcontratados 122,612,84 | 104.912,23
Publicidad y representacion 18.296,27 18.303,23
Servicios de prafesionales independientes-
Delegacion/apoyo funciones de control interno 67.854,84 55.508,49
Servicios de andlisis 53.000,00 75.742,18
Servicios juridicos 82.947.23 86.435,18
Otros 108.880,68 88.336,80
312.682,75 | 306.022,65
Otros gastos-
Dietas consejeros (Nota 4) 10.000,00 20.000,00
Otros-
Transportes 4,200,24 7.162,95
Primas de seguros (Nota 4) 48.681,83 32.133,96
Servicios bancarios y similares 11.142,95 11.593,67
Suministros 137.108,49 121.402,08
Otros 190.291,37 275.331,79

401.424,88 467.624,45

El imparte pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales” de la cuenta de
perdidas y ganancias se incluye en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares — Acreedores
por prestaciones de servicios” del pasivo del balance.

Tal y como se indica en la Nota 1, en el entorno de la Circular 6/2009, de 9 de diciembre, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, sobre control internc de las sociedades gestoras de institucionas de inversion colectiva ¥
sociedades de inversion, la Sociedad mantiene delegadas las funciones de gestion de riesgos, cumplimiento
normativo y auditoria interna en Serfiex, Servicios Financieros Experimentales, S.A.; Auren Global Compliance,
S.L. e Informa Consulting Compliance, S.L. (anteriormente Internal Audit and Financial Control, S.L),
respectivamente. Dichas delegaciones han sido comunicadas e inscritas en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. El importe devengado por estos conceptos se incluye en el saldo del epigrafe “Servicios de profesionales
independientes — Delegacion/apoyo funciones de control interno” del detalle antetior.

Asimismo, la Sociedad también mantiene un acuerdo con Caceis Fund Services Spain, S.A.U. en virtud del cual
son delegados en esta Gltima determinados servicios juridicos, contables y administrativos relacionados con los
tres fondos de inversién, una sociedad de inversion de capital variable y un fondo de inversion libre gestionados.
El importe devengadoe por este concepto se corresponde con el saldo del epigrafe “Servicios administrativos
subcontratados”.

Por ofra parte, la Sociedad mantenia suscrito con Egeria Grupo de Gestion, S.A. un acuerdo por servicios de
asesoramiento técnico y regulatorio de las actividades ordinarias de Ja Sociedad que ha sido rescindido con fecha
1 de enero de 2022. Los honorarios devengados por este concepto se incluyen en el saldo de la cuenta “Servicios
de profesionales independientes - Servicios juridicos” del detalle anterior.
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Por uitimo, la Sociedad mantiene el compromiso de realizar donaciones & {a Fundacion Balia por la infancia, = la
Fundacién Proyecto Hombre Sevilla, a la Fundacién Capacis para la discapacidad intelectual y a la Fundacion Mi
Grano de Arena de acuerdo & los términos especificados con Caser Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A. en ia comercializacion de Ahorropensidn Noventa y Seis, Fando de Pensiones (fondo gestionado
potr Caser Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.}). El importe pagado por esfos conceptos
durante el ejercicio 2021 ha ascendido a 4.528,16 euros (99.988, 19 euros por estos conceptos y otras donaciones
excepcionales relacionadas con la crisis sanitaria del Covid, durante el ejercicio 2020), que se incluyen en el saldo
de la cuenta “Otros gastos — Otros — Otros” del detalle anterior.

Incluide en el saldo de la cuenta *Servicios de Profesionales Independientes” se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria de sus cuentas anuales del ejercicio 2021 y
2020 han ascendido a 8.000,00 y 5.115,00 euros, respectivamente. Durante dichos ejercicios no se han prestado
servicios adicionales a los de auditoria facturados por el auditor o por otras entidades vinculadas al mismo.

b) Confribuciones e impuestos

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge los impuestos devengados durante ios
gjercicios 2021 y 2020 que le son de aplicacién a la Sociedad, distintos del Impuesto sobre Sociedades.

c) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/20190, de 5 de
julio (modificada a fravés de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucién de) ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacidn con el periode medio de pago a proveedores en operaciones comerciales:

Dias

2021 2020
Periodo medic de pago a proveedores 5,27 8,77
Ratio de operaciones pagadas 5,35 8,74
Ratio de operaciones pendientes de¢ pago 3,52 9,76

Importe (Euros)

2021 2020
Total pagos realizados 1.403.24445 | 1.545.119,60
Total pagos pendientes 64.209,26 40.762,35

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el céleulo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la enirega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. Se consideran proveedores,
a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucién, a los acreedores comerciales por
deudas con suministradores de bienes o servicios.

Se entiende por “Periode medio de page a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pagoe material de la operacion.
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El plazo maximo legal de page aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2021 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en fas operaciones comercizles, es de
30 dias, salvo que exista acuerdo entre las partes en cuyo caso no podra exceder de 60 dias.

d) Otras cargas de explotacién y Otras ganancias

En los ejercicios 2021 y 2020, el saldo del epigrafe “Ofras cargas de explotacion — Tasas en registros oficiales” de
la cuenta de pérdidas y ganancias incluye la aportacion al Fondo General de Garantia de Inversiones en el qua
esta integrada la Bociedad por importe de 20.000,00 euras en ambaes afios (véase Nota 1.h) y las tasas satisfechas
a Organismos Supervisores. El saldo del epigrafe “Otras cargas de explotacién — Otros conceptos” corresponde
a compensaciones por incidencias en la operativa de valores de distintas Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas.

Ei saldo del epigrafe “Otras ganancias — Ofras ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021
incluye 50.849,53 euros satisfechos por una entidad aseguradora come compensacién por pagos satisfechos por
la Sociedad a los participes de sus vehiculos gestionados en el ejercicic 2020 por determinadas incidencias
operativas.
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Anexo

Detalle de Instituciones de Inversion Coiectiva

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad gestionaba las siguientes Instituciones de Inversién Colectiva:

Fondos de Inversién

Magallanes European Equity, Fondo de Inversién
Magallanes lberian Equity, Fondo de Inversién
Magaltanes Microcaps Europe, Fondo de Inversién
Magallanes Impacto, Fondo de Inversién Libre

Sociedades de Inversion de Capital Variable

» Soixa, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
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Magallanes Value Investors, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de inversién Colectiva.

Informe de Gestion del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

Evolucién de los negocios, situacién de la Sociedad y evolucién previsible de la misma

Magallanes Value Investors, S.A. Socledad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva - en adelante, la
Sociedad ~ se constituyé por tiempo indefinido el 26 de naviembre de 2014 y fue Inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid el 3 de diciembre da 2014.

La Sociedad fue inscrita, con fecha 5§ de diciembre de 2014, en el Registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 239.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la administracion, representacion, gestion de las inversiones, gestion
de las suscripciones y reembolso de los fondos y sociedades de inversion y, en general, la realizacién de todas
las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

El domicilio fiscal se encuentra en Lagasca n° 88, de Madrid.

En los &mbitos sanitario, econdmico y financiero, el ejercicio 2021 ha sido un afio de recuperacion tras la crisis sin
precedantes del 2020 consecuencia de la Covid-19. La actividad econémica ha rebotado con fuerza gracias a las
campafas de vacunacién masiva, las medidas de apoyo monetario y fiscal, y Ja recuperacién de la confianza de
familias y empresas, aunque el ritmo de cracimiento se ha debilitado ligeramente y la incertidumbre ha aumentado
en las (litimas semanas de 2021 debido al brote de la nueva variante del coronavirus, Omicron.

Si bien hemos logrado superar los principales efectos de ta crisis, nos enfrentamos todavia a retos importantes
como consecuencia de esta: cuellos de botella en la cadena de suministros; aumentos de los precios en las
materias primas y la energia; incremento de la deuda pulblica o la ampliacion de la desigualdad social. La
recuperacion econdmica ha sido potente en las economias occidentaies, con USA y Europa a la cabeza, mientras
las economias emergentes han crecido menos de 1o esperado.

Las Bolsas mundiales han reflejado con alzas la recuperacién econdmica gicbal que se ha traducido de forma
generalizada en una mejora de los resultados de las empresas cotizadas. Por su parte las Bolsas europeas han
registrado ganancias generalizadas impulsadas no sclo por la fuerte recuperacion econdmica sino también porlgs
programas de impulso fiscal y la politica monetaria expansiva del BCE. Los indices reflejan avances destacables,
un +22,4% para et MSCI Europe, un modesto +7,9% para el IBEX 35 y una fortisima apreciacion del +36,5% para
el S&P 500, en términos de euros.

Asi, a cierre del ejercicio 2021, Magallanes gestiona y asesora mas de 2.000 millones de euros frente a los 1.668
del ejercicio anterior y superando las cifras alcanzadas en el 2019, Diche patrimonio esta repartido en cuatro
estrategias Europa, lberia, Microcaps e Impacto.

Uno de nuestros principios, que ratificamos afio a afio, tiene que ver con ef firme compromiso con la calidad en la
gestién, que prevalece sobre el tamafio. Llegado determinado volumen en cada una de las estrategias
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procederemos al cierre de los fondos. Al 31 de diciembre de 2021 todos ios fondos estan abiertos por no alcanzar
el volumen de patrimonio que activaria el cierre de los mismos.

El incremento de patrimonio def ejercicio ha tenido su reflejo en los ingresos vy el resultado de la compafia. Los
ingresos por gestion y asesoramiento y otras comisiones del ejercicio 2021 se han situado en 19.502 miles de
euros, situandose el beneficio de la compafiia en 11.067 miles de euros.

La evolucion del negocio de la sociedad vendra marcada por las heridas consecuencia de la pandemia y por ta
situacién politica y econdmica mundial.

Utilizacion de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucién de su objeto
social, ajustando sus inversiones a las politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito y liquidez de la misma
y a los requisitos establecidos por la normativa vigente.

Acontecimientos Importantes posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del sjercicio no se han producido hechos significativos diferentes de los resefiados en
las Notas de la Memoria.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2021, ia Sociedad no tenfa ninglin importe pendiente de pago a proveedores en operaciones
comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos
significativos realizados en el ejercicio 2021 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales
de aplazamiento {véase Nota 21 de la Memoria). El periode medio de pago a proveedores de la Sociedad al cierre
del ejercicio 2021 asciende a 5,27 dias.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2021.

Adquisicidn de acciones propias
La Sociedad no ha operado con acciones propias durante el ejercicio 2021,
Informacion medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, esta no tiene gastos, activos, ni provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera
Y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memaria
respecto a informacin de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y
oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversién en ef marco de su
actividad no puedan liegar a ser significativos.

Servicio de atencién al cliente

La Sociedad mantiene un Servicio de Atencion al Cliente, que ha presentado su informe anual correspondients al
ejercicio 2021, en el que se indica que no han existido reclamaciones por parte de los clientes a lo largo del
ejercicio. Ademas, con el objetivo de mejora permanente del servicio al inversor, hemos detectado incidencias ¥
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recibido sugerencias por parte de los participes, que han sido solventadas y tenidas en cuenta para la mejora
desarrolio de la compaiiia.





