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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales

A los Acclonistas de ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad ACTIVOTRADE VALORES,
AGENCIA DE VALORES, S.A., que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memaria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradares son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A., de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, que se identifica en
la nota 2.1 de la memaoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude
0 Brror.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria, Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa exige
que cumplamaos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incarreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disenar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.
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Fundamenteo de la Opinién con Salvedades

1.

Segin se indica en la Nota 9 de la memoria adjunta, determinadas partidas del Activo
Material de la Sociedad, clasificadas en el epigrafe “Otras Instalaciones”, no estan
registradas en condiciones normales de mercado. A fecha del presente informe, no
hemos obtenido evidencia abjetiva de las posibles implicaciones que pudieran afectar a
las Cuentas Anuales de la Sociedad.

En la Carta de Manifestaciones que nos han entregado los Administradores de la
Sociedad, nos manifiestan que existen demandas pendientes de interponer por parte de
la Sociedad a un accionista y antiguo miembro del Consejo de Administracion de la
sociedad. Como consecuencia de ellas y su resolucion, podrian alterarse los valores de
los activos que la Sociedad presenta en sus Cuentas Anuales. A la fecha actual, no hemos
obtenido evidencia objetiva de las implicaciones que pudieran derivarse en las Cuentas
Anuales de la Sociedad.

Opinion con Salvedades

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los hechos descritos en los parrafos
anteriores de “Fundamento de la opinidn con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la sociedad ACTIVOTRADE VALORES, AGEMCIA DE VALORES, 5.A., a 31 de
diciembre de 2016, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo,

Pdrrafos de énfasis

El 21 de marzo de 2016, la Sociedad ha sido emplazada por una demanda civil de
impugnacién de acuerdos sociales presentada por un accionista que representa mas del
cinco por ciento del capital social de la Sociedad.

Con motive de esta demanda, podrian surgir pasivos adicionales a los registradaos por la
Sociedad. Mo ohstante, los Administradores y los Asesores de la misma consideran que
dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales
tomadas en su conjunto. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

El 24 de mayo de 2016, la Sociedad ha interpuesto una querella criminal contra un
accionista que representa mas del cinco por ciento del capital social de la Sociedad y
contra un proveedor de la Sociedad, por la presunta comision de un delito continuado
de falsedad documental y apropiacion indebida.

Con motivo de esta demanda, podrian surgir activos o pasivos adicionales a los
registrados por la Sociedad. No obstante, los Administradores y los Asesores de la misma
consideran que dichos activos o pasivos, en caso de producirse, no serian significativas

sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto. Esta cuestion no modifica nuestra
apinidan.
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El 27 de mayo de 2016, la Sociedad ha interpuesto una guerella criminal contra D. Raza
Pérez Martinez y Dha. Maria Jes(s Latorre Salinas por la presunta comision de un delito
de revelacion de secretos.

Con motivo de esta demanda, podrian surgir activos o pasivos o adicionales a los
registrados por la Sociedad. No obstante, los Administradores y los Asesores de la
Sociedad consideran que dichos activos o pasivos, en caso de producirse, no serian
significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto. Esta cuestion no
madifica nuestra opinion.

El 10 de octubre de 2016, la Sociedad ha sido emplazada por una demanda civil de
impugnacion de acuerdos sociales, presentada por un accionista que representa mas del
cinco por ciento del capital social de la Sociedad.

Con motivo de esta demanda, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la
Sociedad. No obstante, los Administradores y los Asesores de la Sociedad consideran que
dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales
tomadas en su conjunto. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y

no
col

17 de fet;rerﬂ de 2017

ncluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
ables de la Sociedad.
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ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES. 5.A.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2016
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Cuentas Anuales de Activotrade Valores, Agencia de Valores, S A. Efercicio 2016

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, 5. A,

BALANCES AL 3 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

( Expresados en euros)

Milas a

ACTIVD T Memoria

S22 6

3272015

Tesoreria Nota 6

Cartera de negociacion

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Derivaddos de negociacion Mo §
Oros wetivos Tinancicros

Pro-memoria: Prestados o on garantio

Otros actives linancieros a valor rieonable

con cambios en perdidas ¥ ganancias Nota T
Valores representativos de denda

Instrumentos de capinal

Oros activos financicros

Pro-memaria Prostados o en garantia

Activos financieros disponibles para L venta
Valores represemativos de deudn

Instrumentos de capital

Pro-memaria: Prestodos o e garaniia

Inversiones creiiticias Mok B
Crédito a intermediarios financicros

Crédito a particulares

Odtros petives lnancicros

Cartern de inversion @ vencimiento
Pro-memaria; Prestadas o en garantio

Ierivados de cobertura

Actives no corrientes en venla
Valores representativos de deada
Instrumentos de capital

Activo material

{hros

articipaciones
Entidades del grupo
Entidudes multigrupo
Enticdades asociadas

Contratos de seguros vinculados a pensiones

Activo muterial hTTHE
De uso propio
Inversiones inmuohiliorins

Activo intangihle Nota 10
Fondo de comercio

Otro activo intangible

Activos fiscales

Corriemes

o feridos

Festa de activos Mot 12

28,24

KOo.00

FO0.00

1.7535.236,01
| 736,505,581

18.736.80

T HR26,21
P26,

2659,00
?..h.‘i‘.l.fjl;
1125000
112 ﬁu,m;

40062049

274,21

HO0.00

S00,00

F2S. 0 I

125000 00

1.475.252,68
1.312,670,05

16258263

130.680,19
139,680,149
350049
380049
SO0,

SO0 00

133779061

TOTAL ACTIVO

LU25 064,15

1.928.591,18
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Cuentas Anales de Aetivotrade Vidores, Agerciu de Valores, S0 Eferelefo 2006

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES. 5.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en euros)

MNulus
PASIVO Y PATRIMONIQ NETO Memoria AN122016 JH22015
Carters de nesaciacion = =
Oros pasivos fingncieros a valor vazonable
con camhios en pérdidas v ganancias -
Pasivos nancieros o coste amortizado MNotu 13 442487 315044
[eudas con inteemediarios financicros 442087 305944
[deudns con particulares - =
Empréstitos v pasives subordiniudos - :
Orros pasivos linancicros .
Berivados de coberturn = *
PPasivos asociados con aclives no corricnles en vents =
Provisiones - -
Fondos par pensiones v obligaciones similares s =
Provisiones pan impuesios v obros contingencias legoles -
Ol provisiones - -
Pasivos liseales Mot 16 13.239,13 7.003.67
Comientes - -
Diferidos 13.239,13 T AHIG,67
Resto de pasivos Mtz 12 441,255,712 TY1.75H,75
TOTAL PASIVO 458.919,72 02,921 .86
FOXDOS PROPLOS Mot 14 1 AT 48,43 1.125.669.32
Capital 521.046,24 521.146.24
Eseriurnis 321.140,24 32.146,24
Mienns: Capital oo exigido (=) B -
PPrim de cmisidn HIEK27,00 HIEE27.00
Heservas H05.696,08 361.792,21
Ohiros instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios (=) - -
Resultaalo el ejereicio (+/-) J4ATRI 136,903,587
Menos: Dividendos v retribuciones {-) - -
AJUSTES MOR VALORACION (+-) - =
Actives Goancieros disponibles parea by venta (+/-) - -
Coberturas de los Mujos de electivo (4/<) - -
Coberturas de inversiones netas ¢n nepocios en el extranjern (/<) - -
Diferencias de cambio (+/<)
Resto de ajustes por valoracion (+/-) - -
SUBVENCIONES, DOXACIONES Y LEGADDS . =
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1920 068,15 1.92E.591,18
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Crentas Ansales de Activotrade Valores. Agencia de Valores, XA, Efevcicio 20116

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES. S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresados en euros)

CUENTAS DE ORDEN, RIESGO Y COMPROMISO

317122016

3141272015

Avales v garantins concedidas

(iros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plizo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembaolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financicros

CHEas cuentas de ricsgn v compromise

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMIPROMISO
Depasito de tiwlos
Carteras pestionadas

s cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN RIESGO Y COMPROMISO
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Crentas Amales de Activarrade Valores, Agencia de Valores, 821, Ejercicio 2016

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, 5. A,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 ¥ 2015

{ Expresadas en euros)

Notns a
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1o Memoria 2016 2015
Intercses v rendimicntos asimilados TARLOU B 168,63
Intercaes v earpas asimiludas (-} - {2 14L65)
MARGEN DE INTERESES (+/-) 745460 628,98

Rendimieno de instrumentos de capinal
Comisiones percibidas
Comisiones pagadis ()

Resultado de ogeraciones fnancieras (neta) (+-)
Carters nepocineion { +/-)

Otros instrumentos linancieros o valor rreonable

con cambios en pérdidas v genmeias (+/-)

Instrumentos linmeieros no valordos o valor reonable
con vambios en pérdidas v ganancias (+/-)

Otros (+/-)

Diferencias de cambio (newo) (+/-)

Otros productos de explotacion

Otras carpas de explotacion (<)

AMARGEN RIRUTO (+/-)

Giastos de personal (=)

Ciastos penerales (=)

Amorieagion (=)

Dotaciones @ provisiones (neto) (+/-)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/<)
Inversiones crediticias (+/-)

Otros Instrumentos (inancieros no valoeidog a valor mzonahle
con cambios en pérdidis v gananeis (4/-)

RESULTADRG DE LA ACTIVIDAL DE EXPLOTACHON (/<)
Pérdidas por deterioro del resto de aetivos (nolo) (+/<)

Activos materiales (+/-)

Actives intangibles (+/-)

st (+/+)

Cianancias i Pérdidas) en [ baga de activos no elasificedos

como o corrientes en vent (+/-)

Diferencia negativa en combinaciones de pegocios

Gananeiasi{ Pérdidas) de aotivos no corrientes en venta

ne clasificados como operaciones internmmpidas (+/-}

RESULTADO ANTES DE INMPULESTOS (+/<)
Impucsto sobre beneficios (/-]

HESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS (+/-)
Resultado de operaciones interrumpidas (newo) (+/=)

RESULTADG DEL EJERCICICY (+<)

Mota 20

Muota 21
Motp X2
Motas 9 v 10

Nota 10

Nota 16

2.570.503.28

(336.82)
IT6TLT0
(23.041.62)

LER2.212,04
(1,305,341 48)
(90987339
(36.679.36)

AML.317.0

125,066,352

A55.384,23
(1 10LSHES, 12

J44470,11

JdaAT

2 803,620.92

L33 147
9124374
{22408 36)

2L940L006,15
(1.336,873,24)
(1L.304.252.:44)
(23.173.43)

1571704
[224.63)

(224.63)

18649241
{49.588.50)

136,903,857

13690357
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Cuentas Annales de Activarrade Valares, Apencia de Valores, 5.4, Efercicie 2006

hoag

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, 5.A.

CUENTAS DE ORDEN EN LOS EJERCICIOS 2006 Y 2015
{F'.xprus:uhtﬁ CIeuros)

Notas a
CUENTAS DE ORDEN I Memoria 2016 2015
1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 49.170,00
1. Avales v paranting concedidos 49.170,00
2, Avales v garantins recibidos -
3. Compromisos de compra de valores -
3.0 De empresas obfeto de capital riesgn .
3.2 Dy olvas empresas -
4. Compromises de venta de valores .
S0 D empresas olyjeto de capital vicsgo -
4.2 D ofras empresas -
5. Resto de derivados =
O, Compromisng con sociog v paricipes -
7. OHros Tiesgos v compronisos -
1, OTRAS CUENTAS DE ORDEN -
1. Patrimonio 1wotal comprometido -
2. Putrimonio comprometido no exigido -
3. Activos fallidos -
4. Pérdidas fiscales a compensar 2
5. Plusvalias latentes (netas electos imposilivo) -
6. Deteriorn capital inicio grapo -
7. (hras cuentas de orden -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN S 171
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Cuentas Amates de dctiverrade Valores, Apencia de Valfores, 8. Bjercicio 2006

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES. 5.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTES A LOS EJIERCICIOS 2016 Y 2015

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCTINS

i Expresados en curos)

f

CUENTA DL PERDIDAS ¥ GANANCIAS

2016

2015

A) Resultado del ejercicio (+-)
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIIOS (+/-)

. Activos financieros disponibles para la venta (+/-)

. Coberiuras de los Mijos de electivo (+/-)

. Coberturas de inversiones netas en pegoeios en el extrnjerno (+/-)
- Dilerencius de combio (+/-)

CACtives no corrientes en venta (+/-)

fr. Crunancius{ Pérdidos ) actuariales en planes de pensiones (+/+)

7. Resto de ingresos v gastos reconocidos (+/<)

&, Impuesto sobre benelicio (+/-)

I

AT

136,903,587

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
DEL EJERCICIO (A+1)

344.479.11

136.903.87
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wentas dmnales de Activotrade Valores, Agencia de UValores, Sl Efercicio 2016

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, 5.4,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS

SJERCICIOS 2006 Y 2015

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

{Expresado en euros)

Tonal
Frima de Hesultadu Patrimonic

LCapital Emniisifin Heservas Del Ejercicin Nelo
Saldo al cierre del efercicio 20014 S20.046.24 105,527,000 1411646 4767575 DRE. TGS A5
Total ingresos reconocidos - 136,903,857 130387
Onras varinciones del putrimonio nefs - MHTATRTS [34T.6TS,75)
hatribucion del resultado del ejereicio
anterion 34767575 [347.675.75)
saldo ol cierve del ejereicio 2015 S21.146,24 15827, 301.792.2 130,003,587 1. 125.600,32
Tusial ingresos reconocidos - - 44T J44ATO
Otras variaciones del patrimonio neto 13690387 (136.903.87)
[Ddstnbucion del resultado del ejercicio
anterior . 136003 87 {136.803.87) 2
Saldo al eierre del gjercicin 20 1H 52114624 10582700 498.696G,08 J44.479,11 1.ATO 14843
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Certtas Anvales de Activorrade Valores, Agencia e Vafores, 5.4, .Ir'._-lfl'nl-l'fl..'il! 206 -

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, 5.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2016

NOTA 1. RESENA HISTORICA DE LA SOCIEDAD, BASES DE PRESENTACION
DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION

a) Resena Histarica

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A. (en adelante “la Sociedad™)
se constituyd por tiempo indefinido el 17 de julio de 2008, bajo la denominacion de Activotrade
Valores, S.A., v fue inscrita el 12 de septiembre de 2008 en el Registro Mercantil de Barcelona.
El 5 de noviembre de 2009, fecha a partir de la cual la Sociedad adopté la forma juridica de
“Agencia de Valores™, modilico su denominacion por la actual.

La Sociedad esta inscrita en ¢l Registro de Sociedades v Agencias de Valores de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.MUVL)L con el namero 239, Su domicilio
social actual se encuentra en Rambla de Catalunya. 6° 4* de Barcelona.

Tal v como establecen sus Estatutos Sociales, la Sociedad es una Empresa de Servicios de
Inversion y su actividad estd sujeta a lo establecido en la Ley 24/1988. de 28 de julio. reguladora
del Mercado de Valores (modificada por la Ley 37/1998. de 16 de noviembre, de Reforma del
Mercado de Valores y recientemente, por la Ley 47/2007, de 19 de diciembre). en la Ley
44/2002. de 22 de noviembre. de Medidas de Relorma del Sistema Financiero. en la Ley
1371992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades
financieras, en ¢l Real Decreto 182072009, de 27 de noviembre, en ¢l Real Decreto 216/2008,
¢n el Real Deereto 364/2007, de 16 de marzo, en ¢l Real Deereto 217/2008. de 15 de febrero.
sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demds entidades que prestan
servicios de inversion, asi como en la normativa emanada de la CN.MLV,

La Sociedad, tienc por objeto exclusivo aquellas actividades que, de conformidad con lo
establecido en el Articulo 63 de la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valores (en adelante
LMV) estin permitidas a las Agencias de Valores v, en conercto, imicamente la referente a
Servicios de inversion, consistente en la recepeion y transmision de ordenes de clientes en relacion
Con uno 0 Mas instrumentos financieros.
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Cuentas Anmales de Activewade Valores, Agencia de Valores, 5.1, Fjerciclo 2016

I.os servicios de inversion y, en su caso. las actividades complementarias s¢ prestaran sobre los
siguientes instrumentos financicros:

1) Los valores negociables emitidos por personas o entidades. piblicas o privadas, y
agrupados en emisiones. Tendra la consideracion de valor negociable cualquier derecho
de contenido patrimonial, cualquiera que sea su denominacion. que por su conliguracion
juridica propia y régimen de transmision, sea susceptible de tréfico generalizado e
impersonal ¢n un mercado financiero.

2) Contratos de opciones. [uturos, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con malterias primas gue
deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en clectivo a peticion de una de las
partes (por motivos distintos al incumplimiento o a otro suceso que lleve a la rescision
del contrato).

Para ¢l desarrollo de su actividad. la Sociedad disponia al 31 de diciembre de 2016, a parte del
domicilio social. de una sucursal mas en Madrid.

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales e informacion referida al ejercicio 2016
b.1) Imagen Fiel

|.as Cuentas Anuales de la Sociedad han sido formuladas, por sus Administradores (en reunion de
su Consejo de Administracion celebrado ¢l dia 16 de febrero de 2017) de acuerdo con lo
establecido por la Circular 7/2008, de 26 de noviembre. de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2016 v de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto durante ¢l ¢jercicio anual terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales se han
preparado a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad al 31 de diciembre del 2016.

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad. se
someterdn a aprobacion por la Junta General de Accionistas de la Sociedad. estimindose que serin
aprobadas sin modificacion alguna.

Por su parte. las cuentas anuales relormuladas del ¢jercicio 2015 fueron aprobadas por la Junta
Gieneral de Accionistas, el 12 de diciembre de 2016.

b.2) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, v del Estado
de Cambios en Patrimonio Neto, ademads de las cifras del ejercicio 2016 las correspondientes al
ejercicio anterior. Las partidas de ambos ¢jercicios son comparables y homogéneas. Para que
las cuentas anuales sean comparativas con el gjercicio anterior, sc han reclasificado
determinadas partidas del Balance para estar en concordancia con la CNMV,
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b.3) Principios Contables no Obligatorios Aplicados

No se han aplicado prineipios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
No existe ningtn principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

h.4) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

Los resultados v la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables. criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
para la elaboracion de las Cuentas Anuales. Los principales principios, politicas contables y
criterios de valoracion se indican en la Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas s¢ han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que lguran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones
se relieren a la vida atil de los activos materiales ¢ intangibles (véase Notas 9y 10),

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible
al cierre del ejercicio 2016, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el
futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios. lo que
se haria conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision
Macional del Mercado de Valores, de forma prospectiva.

h.5) Agrupacion de Partidas

Determinadas partidas del balance. de la cuenta de pérdidas y ganancias v del estado de cambios
en ¢l patrimonio neto se presentan de forma agrupada para Facilitar su comprension, si bien. en la
medida en que sea significativa, s¢ ha incluido la informacion desagrupada en las correspondientes
Notas de la Memoria,

b.6) Cambios ¢n los Criterios Contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el gjercicio 2015.

h.7) Correccion de Errores

Las Cuentas Anuales Abreviadas del ¢jercicio 2016 no incluyen ajustes relacionados como
consecuencia de errores detectados en las Cuentas Anuales Abreviadas de afios anteriores.

h.8) Impacto Medioambicental

Dadas las actividades a las que se dediea la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos.
aclivos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
signilicativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especilicos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambicntales.
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h.9) Fondo de Garantia de Inversiones
La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones.

Il gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en ¢l
¢jereicio 2016 ha ascendido a 20.000 euros (igual que en el ejercicio anterior), que figura registrado
en el capitulo “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,

h.10) Recursos Propios Minimos

Con fecha 16 de febrero de 2008 se publico el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero. de recursos
propios de las entidades linancieras. Asimismo. s¢ introdujeron una serie de modilicaciones en la
Ley 24/1988, de 28 de julio. del Mercado de Valores. Estas nuevas normas liecnen como finalidad
principal incorporar al ordenamiento juridico espaiol las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CLE
que a su vez incorporan ¢l Nuevo Acuerdo de Basilea (“Basilea 11™) al ordenamiento juridico
comunitario. Con fecha 4 de febrero de 2009 se publico la Circular de Recursos Propios de
Empresas de Servicios de Inversion, estableciendo en su disposicion final sceunda su entrada en
vigor el 30 de junio de 2009, De esta manera, a dicha fecha las Empresas de Servicios de Inversion
se encuentran sujetas al caleulo de los requerimientos de recursos propios de acuerdo a lo dispuesto
en dichas normas, que introducen modificaciones en la forma en la que las entidades deben calcular
sus recursos propios minimos. incluvendo nuevos riesgos que requieren consumo de capital, como
¢l riesgo operacional, v nuevas metodologias y modelos de cileulo a aplicar por las entidades, asi
COMO, €N $U Cas0, NUEeVos requerimicntos en forma de mecanismos de validacion y de informacion
publica a revelar al mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 20135, la Sociedad cumplia los requisitos minimos de recursos
propios establecidos por la normativa vigente a dichas fechas.

b.11) Coeficiente de Liquidez

Conforme a la normativa vigente, las Apencias de Valores deben mantener un cocliciente de
liquidez. materializado en activos de bajo riesgo v elevada liquidez, equivalente al 10% del total
de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2016 v 2013, la Sociedad cumplia dicho
coeliciente.

b.12) Departamento de Atencion al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos
y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades linancieras que desarrolla
la Ley 35/2002 /de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, Activotrade
Valores, Agencia de Valores, S.A. cred en 2010 su correspondiente Departamento de Atencion al
Cliente y establecié un reglamento que regula de forma sistematica y completa el funcionamiento
de dichos Departamentos, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una dgil ramitacion y resolucion de las quejas y reclamaciones interpuestas
por aquéllos,

Durante el ejercicio 2016 se recibicron siete reclamaciones y dos quejas, de las cuales se
desestimaron dos. v del resto se llepd a un acuerdo amistoso. De los nueve expedientes abiertos,
ocho fueron cerrados durante el mismo ejercicio v uno queda abierto, Durante este ¢jercicio, no ha
habido ninguna reclamacion elevada a la CNMYV,
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Durante el ejercicio 2015 s¢ recibieron cinco reclamaciones y una queja. de las cuales sc
desestimaron cinco, v en una se llegd a un acuerdo amistoso. De los seis expedientes abiertos,
cuatro fueron cerrados durante el mismo ejercicio y dos en el ¢jercicio 2016, Una de las
reclamaciones fue elevada a la CNMV.

h.13) Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, seccion segunda. norma 8 punto 6, no se presenta el Estado de Flujos de Efectivo, al
no concurrir en la lecha de cierre, al menos, dos de las circunstancias siguientes (y durante dos
gjercicios conseculivos):

a)  Que el total de las partidas del activo no supere los dos millones ochocientos cincuenta
mil euros. A estos electos, se entenderi por total activo ¢l lotal que ligura en el modelo
del balance.

b) Que ¢l importe neto de su cifra anual de negocios no supere los cinco millones
setecientos mil euros,

¢) Que el nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea superior a
50.

¢) Hechos Posteriores
A exeepeion de lo mencionado en la Nota 25 de la memoria adjunta, con posterioridad al cierre

del ejercicio 2016 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas, no se ha producido ningin hecho
signilicativo no descrito en las restantes notas de ¢sta memoria,

NOTA 2. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ¢jercicio 2016 se
han aplicado los siguientes principios. politicas contables v eriterios de valoracion. de acuerdo
con lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

a) Instrumentos Financicros
. Definiciones de los instrumentos financieros

Lin “instrumento Ananciero™ ¢s un contrato que da lugar a un activo financiero ¢n una entidad
y. simultaneamente, a un pasivo linanciero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio juridico que evidencia una
participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus
pasivos,

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos {inancicros se presentan en ¢l balance de situacion agrupados, en primer lugar,
dentro de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion v valoracion,
salvo que se deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta’, o correspondan
a “Tesoreria”, “Derivados de cobertura™ o “Participaciones™, que se muestran de lorma
independiente.
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Por tanto. los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en la siguiente cartera:

- Inversiones Crediticias: incluye los activos financicros que no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de
electivo son de importe determinado o determinable y en los que se recuperara todo ¢l
desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia
del deudor. Por tanto. recoge los valores no cotizados representativos de deuda, la
financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas realizadas por la
Sociedad v las deudas contraidas con ella por los usuarios de los servicios que presta.

iii. Clasificacion de los activos financicros a efectos de presentacian

Los activos financicros se desglosan en funcion de su instrumentacion en los siguicntes
epigrales del balance de situacion:

Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en ¢l
Banco de Espafia y otros bancos centrales.

- Crédito a Intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios linancicros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los
haga negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los eréditos o préstamos concedidos por
la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los
concedidos a entidades de crédito.

- Orwros Activos Financieros: otros saldos deudores a favor de la Sociedad por operaciones
que no tengan la naturaleza de créditos como por gjemplo: saldos pendientes de cobro
de las camaras y de organismos liguidadores por operaciones en bolsa v mercados
organizados v Hanzas dadas en efectivo, entre otros conceplos,

iv.  Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos [inancicros se presentan en ¢l balance de situacion agrupados, en primer lugar,
dentro de las diferentes categorias en las que se clasilican a electos de su gestion v valoracion,
salvo que se deban presentar, en su caso. como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes
en Venta”, o correspondan a “Derivados de Cobertura”, que se¢ muestran de forma
independiente.

Por lo tanto, los pasivos [inancicros se incluyen a cfectos de su valoracion en la siguiente
cartera;

= Pasivos linancieros a coste amortizado: pasivos linancieros que no tienen cabida en los
restantes capitulos del balance de sitnacion y que responden a actividades de
linanciacion, cualgquiera que sea su forma de instrumentalizacion v su plazo de
vencimiento.
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v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion

lLos pasivos financieros se incluyen, en [uncion de su instrumentacion, en las siguientes
partidas:

v

Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a intermediarios financieros. tales como préstamos v créditos recibidos,
cesiones temporales de activos. provisiones de fondos para ejecutar compra de valores,
depositos en efectivo recibidos en garantia de operaciones, saldos a pagar a las cimaras
y entidades de compensacion y liquidacion, saldos transitorios por operaciones con
valores por cuenta de los elientes, desembolsos pendientes por la suseripeion de valores
v otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a particulares, tales como los préstamos y eréditos recibidos, cesiones temporales
de activos, provisiones para cjecutar ordencs de compra de valores, depoésitos en
efectivo recibidos en garantia de operaciones, desembolsos pendientes por la
suscripeion de valores v otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores
negociables.

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos v pasivos linancieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustard por
los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero
o0 a la emision del pasivo financiero. excepto para los instrumentos financieros que se incluyan
en la categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas vy ganancias.
Posteriormente, v con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

a.

Valoracion de los activos financicros

Las “Inversiones Crediticias™ se valoran a su “coste amortizado™, utilizindose en su
determinacion el método del “tipo de interés electivo™. Por “coste amortizado™ se entiende
el coste de adquisicion de un activo o pasivo linanciero corregido (en mas o en menos.
scgun sca ¢l caso) por los reembolsos de principal v la parte imputada sistematicamente a
las cuentas de pérdidas v pganancias de la dilerencia entre ¢l coste inicial v el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En ¢l caso de los activos linancieros.,
¢l coste amortizado incluye, ademis, las correcciones a su valor motivadas por ¢l deterioro

que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo™ es el tipo de actualizacion que iguala exactamente ¢l valor
inicial de un instrumento linanciero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por
todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a
tipo de interés fijo, el tipo de interés electivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicion mis. en su caso, las comisiones que, por su
naturaleza. sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coineide, en su caso, con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia
que vaya a tener lugar,
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las participaciones cn el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva v los derivados linancieros que, en su caso,
tengan como aclivo subyacente estos instrumentos ¥ se liquiden mediante entrega de los
mismos, s¢ manticnen a su coste de adquisicion: corregido, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos
los aspectos signilicativos, ¢l maximo nivel de exposicion al riesgo de erédito de la

Sociedad en cada fecha de presentacion de los estados financieros.

h. Valoracion de los pasivos [inancicros

Los pasivos linancieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha
sido definido anteriormente. excepto los incluidos, en su caso, en los capitulos “Carlera de
Negociacion™, “Otros Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas v
Ganancias™ y “Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Patrimonio Neto™
que se valoran a su valor razonable,

vii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos v pasivos linancieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias: diferencidndose entre las
que tienen su origen en ¢l devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos
“Intereses v Rendimientos Asimilados™, “Intereses y Cargas Asimiladas™ v “Rendimientos de
Instrumentos de Capital”™, seatn proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia
de los activos que se registran en el capitulo “Pérdidas por deterioro de activos financieros
(neto)” ¥ las que correspondan a otras causas. que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultados de Operaciones Financieras™ de la cuenta de pérdidas v ganancias adjunta.

viii. Baja del halance de los activos y pasivos financieros

Los activos linancieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
benelicios que Hevan implicitos. Similarmente, los pasivos [inancieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquicren (bien sea
con la intencion de cancelarlos, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo).

ix. Compensaciones de saldaos

Se compensan entre si, ¥, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su
importe neto. los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar ¢l activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultinea v en los que una de las partes contratantes
scea una entidad financiera.

Adicionalmente, se compensarin los saldos de las operaciones pendientes de liguidar con un
mismo sistema o camara de compensacion v liquidacion de una bolsa o un mercado activo,
siempre que concurran en el mismo momento v estén nominados en idéntica moneda.
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x.  Detevioro del valor de los activoys financieros

c. Delinicion

Un activo financiero se considera deteriorado (v, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han
producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (eréditos v valores representativos de deuda). un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en ¢l momento de
formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor
en libros.

Como criterio general. la correccion del valor en libros de los instrumentos linancicros por
causa de su deterioro se elcetiia con cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias del periodo en el
que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse. se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias del
periodo en el que ¢l deterioro deja de existir o se reduce.

d.  Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros v los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos v se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

Il proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:
- Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos.

- Colectivamente. estableciéndose distintas clasilicaciones de las operaciones en atencion
a la naturaleza de los obligados al pago v de las condiciones del pais en que residen.
situacion de la operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigiiedad de la
morosidad, ete. La pérdida por deterioro de valor de un grupo serd la diferencia entre el
alor en libros de todos los activos financieros del grupo v el valor actual de sus [ujos
futuros estimados.

Ll reconocimiento en la cuenta de perdidas v ganancias del devengzo de intereses se interrumpiri
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener
importes vencidos con una antigiiedad superior a 3 meses.

b) Otros Activos y Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambios en la Cuenta de
Pérdidas v Ganancias

En esta categoria se incluyen aquellos instrumentos financiceros que, no formando parte de los
aclivos y pasivos financieros mantenidos para negociar, tienen la naturaleza de activos o pasivos
financicros hibridos v se deben valorar integramente por su valor razonable cuando no sea
posible segrepar ¢l contrato principal v el derivado implicito o, en su caso, aquellos
instrumentos linancieros hibridos para los que la Sociedad opté. en el momento de su
reconocimiento inicial, por valorarlos a valor razonable,
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¢) Activos Materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y
olras instalaciones propiedad de la Sociedad: todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado
material de uso propio™.

Dicho inmovilizado (que incluye. bisicamente, los activos materiales a los que se prevé darles
un uso continuado v propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente
amortizacion acumulada v, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se caleula, aplicando el método lineal. sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los
edificios v otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion.

Las dotaciones anuales ¢n concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en ¢l capitulo “Amortizacion”™ de la cuema de pérdidas y ganancias vy,
hasicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion
de los anos de la vida atil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Afios de Vida Util Y% de

Estimudn Amortizacion
Maohilinrio L0 [0%%
Fquipos para procesos de informacion 4 5%
Otro inmovilizado material ] {024
(hras instalaciones 5 2045

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que ¢l valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuvo
caso. se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se
ajustaran los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporeion a su valor en libros
ajustado v a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la
misma.

Los Administradores de la Sociedad consideran que, a fecha de formulacion de las cuentas
anuales, algunos activos, clasilicados en ¢l epigrale “Otras Instalaciones™, no estin registrados
¢n condiciones normales de mercado (véase Nota 9),

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material,
la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores
y ajusta, en consceucncia, los cargos [uturos en concepto de amortizacion. En ningin caso. la
reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en ¢l valor
registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrale “Pérdidas por
Deterioro del Resto de Activo — Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
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Asimismo. al menos al final del ¢jercicio se procede a revisar la vida Gl estimada. el valor
residual v método de amortizacion de los clementos del inmovilizado material de -uso propio,
de cara a delectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustarin
mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de
¢jercicios [uturos de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nuevas vidas ttiles.

lLos pastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan
a los resultados del ejercicio en que se incurren,

d) Activos Intangibles

Son activos no monetarios ¢ identilicables (susceptibles de ser separados de otros activos).
aunque sin apariencia [isica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han
sido desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima
probable obtener beneficios ccondmicos en el futuro,

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion y,
posteriormente, se valoran a su cosle menos, segin proceda, su correspondiente amorlizacion
acumulada v las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pucden ser de *vida atil indefinida” (cuando, sobre la base de los andlisis realizados de todos
los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el
cual se espera que generaran [lujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de “vida atil
delinida™ (en los restantes casos).

Iin los activos intangible de vida (il definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar
la vida il estimada, el valor residual v método de amortizacion de los elementos del
inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de
producirse, se ajustarin mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de
pérdidas v ganancias de ejercicios [uturos de la dotacion a su amortizacion en virtud de la
nuevas vidas dtiles.

l.os activos intangibles de vida (til indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cada
cierre contable, la Sociedad revisa sus respectivas vidas Otiles remanentes con objeto de
asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder ¢n
consecuencia. Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma.
aplicando criterios contables similares a los adoptados para la amortizacion de los activos
materiales.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida til definida, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales
de amortizacion aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son del
ek I |

33,3%.

LLos cargos a las cuentas de pérdidas v ganancias por la amortizacion de estos activos sc
registran en el capitulo “Amortizacion”.
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La Sociedad reconoce contablemente cualquicr pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro. utilizindose como contrapartida
¢l epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos v, en su caso. de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
gjercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales (véase nota 2.b).

¢) Contabilizacion de las Operaciones de Arrendamicento

IF'n las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado. y
sustancialmente todos los ricsgos y ventajas que recaen sobre el bien. permanecen en ¢l
arrendador.

Los ingresos y gastos derivados de acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta
de pérdidas v ganancias en ¢l ¢jercicio en que devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se
tratard como un cobro o pago anticipado que se imputari a resultado a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

f) Activos Fiscales v Pasivos Fiscales

Los capitulos “Activos fiscales™ y “Pasivos fiscales™ del balance de situacion incluye el importe
de todos los activos y pasivos de naturaleza fiscal, diferenciindose, en su caso, entre:
“Corrientes” (importes a recuperar o pagar por impuestos en los proximos doce meses) y
“Diferidos™ (importes de los impuestos a pagar o recuperaren gjercicios [uturos. incluidos los
derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones liscales
pendientes de compensar),

a) Resto de Activos v Pasivos

El capitulo “Resto de Activos™ recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas.
entre los que liguran anticipos v créditos al personal, anticipos a proveedores. saldos pendientes
de cobro y otros activos.

El eapitulo “Resto de Pasivos™ recoge el importe de las obligaciones a pagar con natluraleza de
pasivos linancieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrales en los que estén
recogidos los instrumentos linancieros que los generan,

h) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
que estin claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se reficren los
estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de
cancelacion, a cuyo vencimiento. y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que
incorporen benelicios econdmicos,
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[Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados. cuva existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya
cancelacion no es probable que origine una disminucion de recursos que incorporen benelicios
econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantilicado con la suliciente habilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones signilicativas con respecto a las
que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario, Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales. sino que. en caso
de existir, se informa sobre ellos en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consccueneias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron
originalmente reconocidas; procedidéndose a su reversion, total o parcial. cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

i) Reconocimicento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses v conceptos asimilados

Con caricter general, los ingresos v gastos por intereses v conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ ¢ “Intereses v
carpas asimiladas™ de la cuenta de pérdidas vy ganancias, respectivamente. en luncion de su
periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos
de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos
de capital™ de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados
con anterioridad a la fecha de adguisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas v ganancias.
cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

it. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos v gastos en conceplo de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la
cuenta de pérdidas v ganancias con eriterios distintos seeiin sea su naturaleza. Los mis
significativos son:

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.
Dentro de este tipo de comisiones figuran las procedentes de la recepeion v
transmision de ordenes de clientes en relacion a instrumentos financieros. que se
incluyen en ¢l saldo del capitulo “Comisiones Percibidas™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cuando no esta determinado ¢l periodo de tiempo de prestacion del servicio y el importe es una
cantidad fija, se estimard dicho periodo de una manera razonable vy coherente.

iii. Ingresos v gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con ¢l eriterio de devengo.
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i} Garantias Financicras y Provisiones Constituidas sobre las Mismas

Se consideran “garantias linancicras™ los contratos que exigen al emisor que efectiie pagos
especilicos para reembolsar al acreedor por la pérdida en que incurra cuando un deudor
especifico incumple su obligacion de pago de un instrumento de deuda.

k) Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de
personal en la Sociedad que haga necesaria la dotacion de una provision por este concepto.

1) Compromiso por Pensiones

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad no tenia adquirido ningtin compromiso con
sus empleados en materia de pensiones.

m)Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio. una vez consideradas las variaciones, en su caso.
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias. de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a electos liscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella
que generard en el futuro la obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la
Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara
para la Sociedad algiin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion
correspondiente en el futuro.

Los eréditos por deducciones v bonilicaciones v los eréditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta ¢l
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para cllo,
considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos ¥ pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a
los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos v pasivos por
impuestos dileridos aquellos imporles que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la
Administracion correspondiente en ejercicios [uluros.

S¢ reconocen pasivos por impuestos dileridos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen
en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la
existencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.
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No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el
momento de su registro no hayva alectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

n) Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos v
transacciones denominados en monedas dilerentes al cure se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

Al cierre del gjercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la lecha del balance de situacion. Los benelicios o
pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas v ganancias del
ejercicio en que se producen.

o) Transacciones con Partes Vinculadas

Se considerardn transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54°,1
de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo
que el Consejo de Administracion de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

p) Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales
muestran ¢l total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta
informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos v gasios
reconocidos y los estados totales de cambios en el patrimonio neto. A continuacion se explican
las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes de los estados:

Estados de Ingresos v Gastos Reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante ¢l gjercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas v ganancias del
gjercicio v los otros ingresos y gastos registrados. de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
vigente, dircctamente en ¢l patrimonio neto.
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Por tanto, en estos estados se presentan:
a) El resultado del ¢jereicio.

b) El importe neto de los ingresos v gastos reconocidos transitoriamente como ajusies por
valoracion en el patrimonio neto,

¢) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio
nelo, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceplos indicados en
las letras b) y ¢) anteriores.

¢) El total de los ingresos v gastos reconocidos. calculados como la suma de las letras
anteriores.

I.as variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes
por valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos. netos de los
gastos originados en el gjercicio. reconocido directamente en ¢l patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias: recoge ¢l importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en ¢l mismo ¢jercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

¢) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en ¢l ¢jercicio
entre partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrindose su
correspondiente efecto impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficios™ del
estado.

Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables ¥ en correcciones de crrores, ¢n su caso. Este estado muestra, por tanto, una
coneiliacion del valor en libros al comienzo y al final del ¢jercicio de todas las partidas que
forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcion de su naturaleza en
las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso. los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios ¢n los
criterios contables o en la correccion de errores. Asimismo, en el ejercicio 2008 se
incluveron los ajustes derivados de la aplicacion de la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre. de la Comision MNacional del Mercado de Valores, en virtud de la cual las
plusvalias latentes existentes a 1 de enero de 2008, [fueron reconocidas en el patrimonio
neto de la Sociedad, netas de su correspondiente efecto fiscal, a dicha fecha.
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b) Ingresos y gastos reconocidos en el ¢jercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

¢) Ortras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en ¢l
patrimonio neto. como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
imstrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio
neto.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al gjercicio 2016 que
el Consejo de Administracion de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas para
su aprobacion, asi como la distribucion aprobada por la Junta General de Accionistas, con fecha
12 diciembre de 2016, del benelicio del ¢jercicio 2015, son las siguientes, en curos:

Ejercicin Ejercicin
2016 20105
Base de reparto:
Resultado del gjercicio 34447911 136.903,87
344.479,11 136.903,87
Distribuciin a:
Reserva legal 33.334.81 13.690,39
Reserva voluntaria 269.525,33 123.213.48
Reserva de capitalizacion 12.321,34 -
Reserva de nivelacion 29.297.63 -

J44.479,11 136.903,87

NOTA 4. RI'Z'I'R_]HI.ECI[]NES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD Y A LA ALTA DIRECCION

La remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion por el desarrollo de este cargo
asciende a 45,000 euros en ¢l ¢jercicio 2016, aprobado en ¢l Consejo de Administracion con
fecha 14 de julio de 2016 v del 13 de diciembre de 2016 (6.000 curos en ¢l cjercicio 2013).

Los importes devengados por ¢l personal de Alta Direeeion (algunos de ellos mantienen a su
vez cargos en el Consejo de Administracion) durante los ¢jercicios 2016 v 2015, son los
siguientes, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2016 2015
Sueldos, dictas v otras remuneraciones (%) 439.0649.61 474.665,75

™1 Correspossfen a 3 personas pava of efercicio X006 v F para el eforcicio 200 3
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A 31 de diciembre de 2016, existian saldos pendientes de pago de la Alta Direecion en coneepto
de remuneracion variable por las funciones de Director General, Director de Operaciones y
Director de Informatica por un importe total de 106,761,935 euros (155.020,72 curos en el
ejercicio anterior).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existian anticipos concedidos ni obligaciones contraidas
en materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia respecto a los
miembros anteriores v actuales del Consejo de Administracién o de la Alta Direccion de la
Sociedad.

Durante el ejercicio 20135, la Sociedad concedid un crédito a cada uno de los accionistas con
[unciones ejecutivas, por un importe total de 87,.769,72 curos, en condiciones de mercado, con
dos anos de vencimiento. Al 31 de diciembre de 2016 queda pendiente un erédito a un accionista
que ya no forma parte de la Alta Direccion, cuyo importe pendiente asciende a 26.798.83 euros.

I:] detalle del erédito concedido pendiente ¢s el siguiente:

Crédito Interés Otros
2016 2016 2016
Faea Pérer Martinesz 25.005.97 TH9 98 362,88

El Sr. Raza Pérez dispone hasta 2017 para efectuar ¢l pago del crédito mids los intereses
devengados a la fecha.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital v con
¢l fin de reforzar la transparencia de las sociedades anonimas, se informa que tanto los
Administradores de la Sociedad como las personas vinculadas o ellos no ostentan
participaciones ni ejercen ningin tipo de cargo o funcion en otras sociedades con el mismo,
andlogo o complementario género de actividad al que constituye el ohjeto social de la Sociedad.

Asimismo. v de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los actuales
miembros del Consejo de Administracion, no han realizado ninguna actividad. por cuenta
propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al tralico ordinario o que no se¢
hayva realizado en condiciones normales de mercado,

NOTA 5. INFORMACION POR SEGMENTOS

L.a Agencia. durante el gjercicio 2016, ha desarrollado las dos lineas de negocio. dentro del
ambito geogrifico de Espafia v Portugal. que mostramos a continuacion:

- Comisiones por la recepcion v transmision de ordenes de instrumentos financieros.

- Ingresos por cursos de formacion.
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NOTA 6. TESORERIA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo registrado en el presente capitulo del balance de
situacion corresponde al efectivo mantenido en caja por la Sociedad, integramente denominado
en euros. Este saldo responde a la necesidad de mantener un electivo liquido disponible para ¢l
pago de gastos de administracion del dia a dia de la Sociedad.

NOTA 7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

En fecha 8 de noviembre de 2016, la Sociedad vende 1.316 participaciones adquiridas de la
sociedad BUX Holding B.V. por importe de 250.066.32 euros.

La composicion y movimiento de la participacion mantenidas corresponden, en curos:

Sociedad 3171272015 Bajas 311272016

BUX Holding B.V. 125.000,00 125.000,00 -

El resultado de esta operacion ha generado una plusvalia de 125.060.32 euros, tal v como s¢
muestra en ¢l epigrafe de “Ganancias de Aclivos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas™ en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,

NOTA 8. INVERSIONES CREDITICIAS

a) Desglose

I.a composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance de situacion al cierre de
los ejercicios 2016 y 2015, se indica a continuacion, en euros:

Suldo al Saldo al
122006 317122015
Crdditos o intermediarios (inancieros 1.736.5035,81 1.312.670,05
Otros petivos linancicros 18.730.80 16H2.582.63
Total 1.755.242,61 1.475.252.08

h) Créditos a Intermediarios Financieros

L.a composicion de los saldos de los “Créditos a intermediarios linancieros™ al cierre de los
cjercicios 2016 y 2013, se indica a conlinuacion, en curos:

Suldo al Salido al

311122006 3171272015
Créditos o intermediarios financicros
Cuentas corrientes a la vista 1.716.969.01 09.287.42
Deudores 18.736.80 162.582.63
Depositos - 1.050.000,00
Fouain 800,00 S00.00
Total 1.736.505.81 1.312.670,05
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I.as cuentas corrientes recogen el importe que la Sociedad mantiene a la vista en Ibereaja Banco
S.ALL, en Saxo Bank, S.A.. PayPal Europe S.A.R.L. Ayondo Markets, LLC., Banco Sabadell
y en Interactive Brokers L.1L.C.

A 31 de diciembre de 2015, el saldo registrado en la cuenta de “Depésitos”™ se compone de dos
imposiciones a plazo (ijo realizadas por la Sociedad durante el gjercicio, por un total de
1.050.000,00 curos, dichos “Depositos han llegado a su vencimiento durante el presente
¢jercicio v se han cancelado.

Los intereses generados durante los ¢jercicios 2016 y 2013 por las cuentas a la vista y por los
depositos a plazo han ascendido a 6.265.07 y 5.366,01 euros, respectivamente, y se encuentran
registrados en el capitulo “Intereses v rendimientos asimilados™ de la cuenta de pérdidas y
canancias (véase Nota 19).

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro
que alectaran a los saldos mantenidos con intermediarios financieros.

Los vencimientos de los activos clasificados como crédito a imtermediarios [inancicros son a la

vista, a excepeion de los depositos a plazo cuyo vencimiento ha sido detallado en ¢l cuadro
anterior.

d) Otros Actives Financiceros
l.a cuenta de otros activos financieros recoge el importe pendiente a cierre del ejercicio con el

deudor Avondo Markets Limited.

NOTA 9. ACTIVO MATERIAL

I:l saldo de este capitulo del activo del balance corresponde basicamente a mobiliario y otras
instalaciones en las olicinas de Madrid v Barcelona. Ambas. con una vida il de 10 anos.

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2016 y 2015,
asi como la informacion mas significativa que alecta a este epigrafe han sido los siguientes, en
euros:

Sl al Saldo ul Suldo al
Juazond Allas ujus Traspasox” 3122005 Alias ujas AUI22016
1 sl
Mabiliario 1442426 17.510,352 - = JLYLTH 115328 = 3308806
(s Instalociones = HB5R66.A] - 05 866,101 B0, BhohB5 0]
Equipes para procesaos
de mivnmzeidtn 3247700 10232987 G352 4332939 JULIEG (LOBLE) d5.64841
i bnmowilizada material - - - - - - - .
AL 26 2360640 622,52 1TLI30,08 503604 (164484) 17542148
Amartizaciin
Acumulada:z
Maohiliario (106373 (3.230.91) - = LD A4 06R) (8.736,32)
rus Instalaciongs - (11.332.81) - = (IL332.81) (2148341) - [32836,22)
Equipos para procesos
de informacion (TA744)  (R032,140) - (19596) (1580254) (9665 03) 164484 (23822 73)
Onro inmovilizade mumerial 216.44) - 216,44 - - . - .
(A5G0 (22.015.850) 210,44 (195.96) (3144999} (35.500,12) L4854 (65.395.27)
Tivmavilizado
material neto IG5 100.990,54 21644 426,50 1306E0,10  (20.653.95) - 11002621
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L.os Administradores de la Sociedad consideran que, a fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales. algunos activos, clasificados en el epigrafe “Otras Instalaciones™. no estin
registrados en condiciones normales de mercado. La Sociedad ha recurrido a los juzgados para
determinar ¢l valor real de las obras realizadas v procedera a los ajustes contables en funcion
de la decision judicial. Dichos ajustes podrian alterar la composicion de los activos v alectar
positivamente el resultado de la Sociedad, debido a la reversion de amortizaciones.

Elementos Totalmente Amaortizados v en Uso

il desglose, por epigrales, de los activos mas significativos que, al 31 de diciembre de 2016 ¥
2015, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion. con indicacion de
su valor de coste, en eurns:

311272016 311272015

Equipos para procesos de informacion 3.644,20 2664 82

NOTA 10. ACTIVO INTANGIBLE

El saldo de este capitulo del activo del balance corresponde a aplicaciones informaticas
desarrolladas para la Sociedad. asi como el desarrollo de la pagina web de la Sociedad. Ambas,
con una vida util de 3 anos.

IE] movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2016 v 2013,
asi como la informacion mas significativa que alecta a este epigrale han sido los siguientes, en
CUros:

Suldo al Saldo al Repolariea-  Saldoal
311212014 Alius Tijns dhzanis Altas Bajas ciiin 311220016
Cosle:
Aplicaciones -
mfommaticas 18,450,735 254508 - 20099641 = (17.695.649) 3.300,72
Oiros 1.920,31 Q00,00 - 2.820,31 - - (52,25) 1.67.20
037104 345,68 23416,72 - (1709569 (52,25)  6.068,78
Amortizacion
meumulada:
Aplicaciones -
informuiticns (17.757.80)  (557.57) = (IR315.37) (108923} 1769569 {1.708.92)
Oros {1.700,80) - - {1700 86) - - = (LT00EY)
(19.458,606)  (557.57) = (20.016,23) (LO%9,23)  17.095,69 - {34059, 7H)
Tnmawviliznda _
intangilile neio 91238 288811 - J.500.4Y  (1.0%59,23) - (52,25) 2.050,00



B B E

EELLENLR.

B B

¥

|

»

3

P3MAD

i

Cuentas Annafes ile Aetivorrade Veloves, Aponcia de Valores, 521 Ejercieio 2006 29

Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mis significativos que. al 31 de diciembre de 2016 y
20153, estaban totalmente amortizados v en uso, se muestra a continuacion. con indicacion de
su valor de coste, en curos:

311272016 31272015

Aplicaciones informdticas = 17.605,60
Otros 1.700 86 |. 700,86
1.700,80 19.396,55

NOTA 11. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

Arrendamientos Operativos

El cargo a los resultados del ejercicio 2016 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 107.326.40 euros (100,119 en ¢l gjercicio anterior),

NOTA 12. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de los epigrafes de “Resto de Activos y Pasivos™ al 31 de diciembre de 2016 y 2015
¢s ¢l siguiente, en euros:

Suldo al 31712720146 Saldo al 311272015
Activo Pasivi Activin Masivo
Fianzas v Depositos de garantin 15.158,.52 - 13,158,532 -
Créditos a Acclonisias 26.7948,83 - £9.904,44 -
Cinstos anticipmdos 5.625.23 - 14.241,77 -
Anticipos a proveedores 1.479.51 - 130000 -
Orpanismos de 1a Seguridad Social - 1262437 - 25.476,10
Hacienda Piblica acreedora por [VA - 947114 12,974,588 -
Hacienda Pablica por relenciones practicadus - 93222089 - 158.154,12
Hacienda Pablica por impuesto sobre socicdides - 9,136,206 . 56,586,852
Proveedores varios - 185.207.6% - 33092304
Remunernciones pendientes de pago - F20.594.17 - 192.618.07
Tutal 49.062,09 441.255,72 133.779,61 792L.758,75

Creéditos a Accionistas
Dentro del epigrafe ~Créditos a Accionistas™, queda pendiente de abonar uno de los cuatro

créditos concedidos durante el ejercicio 20135 a cada uno de los accionistas, por un importe total
de 26.435.95 euros. en condiciones de mercado, con 2 anos de vencimiento (Notas 4 v 23).

NOTA 13, PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

Al 31 de diciembre de 2016, la totalidad de las deudas con intermediarios linancicros
corresponden a deudas con tarjetas de erédito, que se liquidan a principios de 2017.
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Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no tenia ningun pasivo clasilicado como Pasivos
IFinancieros a coste amortizado,

NOTA 14. FONDOS PROPIOS

a)  Capital Escriturado
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por
814.291 acciones de 0.64 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas v

desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

Nimero
de Acciones Porcentaje

Raza Pérez Martinez 205.010 36,23%
Luis Pedro Reis Alves Gomes 205010 36,23%
Ricardo Daniel Domingues Ferreira 162.733 19.98%
Marin Jesds Latorre Salinas 33394 6,56%
Jean Wolfzang Maurice Schubert 8144 1,00%

814.291 100 %,

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

b) Reservas

L.a composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 20135, se muestra a
continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
JUA22016 317122015
Reserva legal TO.8949 44 37.204.05
Reserva voluntaria 427.801.64 304.588.16
Total JO08.696,08 361.792,21

Reserva Lepal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las sociedades que
obtengan beneficios en ¢l ejercicio econdomico deberdn destinar un 10% del mismo a la reserva
legal hasta que ésta alcance. al menos. el 20% del capital social, excepto cuando cxistan
pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra
de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la compensacion de dichas pérdidas y
destindndose el 10% del benelicio restante a dotar la correspondiente reserva legal. Al 31 de
diciembre de 2016 v 2013, la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad.

La Reserva Legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del
10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta linalidad, mencionada anteriormente, ¥
mientras no supere ¢l 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.
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NOTA 15. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

No existen recursos de clientes fuera de balance.

NOTA 16, SITUACION FISCAL

a) Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas

E R E R E

™

La Sociedad no mantenia saldos corrientes de activo y pasivo con Administraciones Piablicas.
salvo los contabilizados en el epigralfe “Resto de activos™ y “Resto de pasivos™ del balance
{(viéase Nota 12).

h) Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiseal y eileulo del
impuesto de sociedades a pagar

La conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible Liscal de los
ejercicios 2016 y 2015 es la siguiente, en curos:

E kR
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Resultuwlo antes de impuestos
Dyilerencias permanenies
ilerencias lemporales

Base lmponible

Reservade capitalizacion

Base lmponible

Reserva de nivelacion 102

Ejercicio
2016

455,384,213
35765
(150,644,247 7%)
JIS297.61
(12.321.34)
202.976,27

(29.297.63)

Base lmpaonible 20367804
Cuota al 25% 65,919,060
Deduccidn por inversion -
Cunta nl 28% A
Cuatn liguida 659 19,46
Retenciones ¢ ingresos o cuenia (32, TR0
Liguido a ingresar/devolver 9.0130,26

Ejercicio
2015
[RG6A92.41
1. 166,00
200,472,991 (*%)

JH0.151.32

TE000,00

24.956,77

99.956,77
(43.308.493)

S0.5860,82

(") E afusee tempevcal negative recope firdamentalmente faoreversicn de 135 miles de ocuros

correspondicnie a costes fegales,

(* % K aiusite temporal postive recoge 2000000 creas correspomdicnies a wra provision gendrica por

costes fegales.

La composicion v detalle del Gasto por impuesto sobre Sociedades correspondiente a los

ejercicios 2016 v 2015, es el siguiente, en curos:

Ejercicio

2016
Impuesto Corriente 63,919,660
Impuestos Diferidos 44.985.47
Gasto por Impuesto sobre Sociedades LH0L905,15

Ejercicio
2015

09.956,77
(50.368,23)

449.588,54
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¢) Activos y pasivos por impuestos fiscales diferidos

El movimiento de los impuestos, generados y aplicados en los ejercicios 2016 y 2013, se detalla
a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo ul Suldo al
311272014 Generados  Aplieados 3112720015 Generados  Aplicados  31/12/2016
Impuesios
diferidos activos:
ilerencias |1.'I1'IF!I.!ﬂllill.'i - S0,000,00 - S0.000, 00 TOX. (M (30A5K.04) 11,250,010
Impuestos
diferidos pasivos:
Diferencias temporarias 7.371.89 2 (A68.23) T3 660 TAT495  (1.139.48) 13.239.13

d) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segtn establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o hava transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse de determinadas normas fiscales
aplicables a las operaciones efectuadas por la Sociedad. para los ¢jercicios sujetos a inspeccion
podrian originarse pasivos fiscales de caricler contingente cuyo importe no es posible
cuantificar objetivamente. No obstante, se estima que la posibilidad de que se materialicen
dichos pasivos contingenles es remota, y que en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no alectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2016, a la Sociedad no le han prescrito los siguientes impuestos:
- Los ejercicios 2013, 2014 y 2015 para el impuesto sobre sociedades

- Los cjercicios 2013, 2014, 2015 y 2016 para los otros impuestos que le son de
aplicacion.

Otros Créditos

De conformidad con lo establecido en el articulo 37 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
*|.as entidades que cumplan los requisitos establecidos en el articulo 108 y tributen de acuerdo
con la escala de gravamen prevista en el articulo 114, ambos de esta Ley. tendrin derecho a una
deduceion en la cuota integra del 10 por ciento de los beneficios del ejercicio, sin incluir la
contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades, que se inviertan en elementos nuevos del
inmovilizado material o inversiones immobiliarias afectos a actividades econdmicas. siempre
que cumplan las condiciones establecidas en este articulo. Esta deduccion serd del 5 por ciento
en el caso de entidades que tributen de acuerdo con la escala de gravamen prevista en la
disposicion adicional duodécima de esta Ley.”
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NOTA 17. GESTION DEL RIESGO

[.a Sociedad esta expuesta al riesgo de crédito. riesgo operacional v riesgo de liquidez. Por lo
tanto, se han establecido los mecanismos necesarios para la gestion de los riesgos linancicros a
los que se expone. A continuacion se detallan los principales riesgos linancieros que impactan
directamente en la Sociedad:

a) Riesgo de erédito

El riesgo de erédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de los clientes o contrapartidas de sus obligaciones financieras con el mismo.

I.os saldos en depositos a la vista se realizan con contrapartes de alta calificacion crediticia.

b) Riesgo de liquidez

Con ¢l {in de poder asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos que se derivan
de su actividad. la Sociedad dispone de la tesoreria v los activos liquidos equivalentes que
muestra en el balance, La Sociedad esti sujeta al cumplimiento del cocficiente de liquidez
materializado en activos de bajo riesgo v elevada liquidez cquivalente al 10% del wotal de sus
pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad cumplia con dicha
exigencia,

¢) Riesgo tipo de interés

Los cambios de los tipos de interés pueden tener dos efectos sobre los instrumentos financieros
de la entidad: su variacion de valor o bien la variacion de los Tujos de efectivo futuros a los que
dan lugar,

La Sociedad considera que la exposicion al riesgo de tipo de interds es nula dado que los tnicos

activos y/o pasivos linancicros que devengan intereses son el saldo de tesoreria, las cuentas a
la vista v los depasitos a plazo,

NOTA 18. GESTION DE CAPITAL

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en
todo momento unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en la normativa
vigente. en particular la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad cumplia los requisitos minimos de recursos
propios establecidos.

NOTA 19 INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el
gjercicio por todos los activos linancieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene
de aplicar ¢l método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su
valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto. sin deducir. en su caso, las
retenciones de impuestos realizadas en origen,
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Seeuidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas

34

sipnificativos devengados por la Sociedad en los ejercicios 2016 y 20135, en euros:

Ejercicio Ejercicio

2016 2015
Crédito a aceionistas (Nota 4) To%.98 213472
Crédito a intermediarios fnancieros (Mota 8.0) 6.265.07 5.3006,01
Oitros 449 55 =
T.484,60 7.500,73

NOTA 20. COMISIONES

a) Comisiones percibidas

Comprende ¢l importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que

[ormen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos linancieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es. en euros:

Ejercicio Ejercicio
20106 2015
Recepcion v transmision de drdenes 2.570.563.28 2.863.620,492

El saldo de la cuenta “Recepcion y transmision de 6rdenes™ corresponde a comisiones
pereibidas por la recepeion v transmision de ordenes de instrumentos de renta lija. renta variable
y productos linancieros derivados, tanto en mercados nacionales como internacionales.
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NOTA 21. GASTOS DE PERSONAL

a) Composicion

La composicion de los gastos de personal para los ejercicios 2016 y 2015 ¢s la siguiente, en

CUros;

Gastos de personal
Sepuridad Social 0 cargo de la empresa

Ejercicio
2016

1.051.413,99
182.163,29

Ejercicio
2015

L0 19.73
174,709,946

Otros gastos socinles 62.722,05 30.246,57
Indemnizaciones Y.042,15 11.896,98
Total 1.305.341,48 1.330.873,24
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b) Numero de empleados

E1 detalle del personal medio de la Sociedad durante los ejercicios 2010 v 2015, clasificado por
categorias, s¢ muestra a continuacion:

Ejereicio Ejercicio

2016 2015
Cateporia profesional:
Alta Direccion 3 4
Administrativos T.491 9
Comercial 11,10 11,78
Marketing 0,86 0,31
Informyitico 3,23 3,35
Total 26,10 28,04

El niimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 distribuido por
categorias prolesionales y género, es el siguiente:

311216 31215
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Categoria profesional

Alta Direccion 3 - 3 -
Administrativos 4 4 2 1
Comerciales I - O 5
Marketing - - - |
Informatico 4 - 3 -
Tutal 22 4 14 12

Al cierre del gjercicio 2016, ¢l Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por
3 hombres, de los que 2 son miembros de Alla Direceion de la Sociedad., Al cierre del ejercicio
20135, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por 2 hombres, de los que
I era miembro de Alta Direccion de la Sociedad.

NOTA 22. GASTOS GENERALLES

a) Composicion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas v ganancias correspondiente a
los ejercicios 2016 v 2015 es el siguiente, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2016 2015
Arrendamientos y cinones 112.236,58 106.1533.01
Reparaciones y conservacion 454,98 474,77
Comunicacionss v sistemas informiticos 18.515.00 20,247,094
Servicios de profesionales independientes 159 664,82 42561242
Publicidad, propaganda v relaciones piblicas 474.943,09 6:14,784,95
Suministros 11.377.09 14.400,00
Contribuciones ¢ impuestos 13.930,47 11.942,63
Primas de seouros 12,698, 14 10.510,64
Servicios Bancarios 3. B48.87 14.990,28
Oiros servicios 101.183.85 145.135.80
Total 909.873,39 1.394.252.44
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h) Otra informacion

Dentro del epigrafe de “Otros servicios de profesionales independientes”, se encuentra
contabilizado ¢l importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2016, cuyo
importe ha ascendido a 6.000 euros (4.290 curos en el 2015), sin IVA.

NOTA 23, PARTES VINCULADAS

a) Operaciones con Accionistas de Ia Sociedad

Durante los ejercicios 2016 y 2015, las tinicas operaciones realizadas por la Sociedad con sus
Accionistas, han sido las retribuciones que han devengado cuatro accionistas que forman parte
de la plantilla de la Sociedad y son considerados como Alta Direccion (que se muestran en la
Nota 4). Los importes recibidos durante los ¢jercicios 2016 v 2015, son los siguientes, en euros:

Ejercicin Ejercicio
2006 2015
Sueldos, dictas v otras remuneraciones 4539.069.61 474.663.75

A 31 de diciembre de 2016, existian saldos pendientes de pago de la Alta Direccion en conceplo
de remuneraciones variables y Bonus por un importe total de 106.761.95 euros (155.020.72
curos ¢n ¢l ¢jercicio anterior). (Ver nota 4).

Al 31 de diciembre de 2016 v 2013, no existian anticipos concedidos ni obligaciones contraidas
en materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia respecto a los
miembros anteriores v actuales del Conscjo de Administracion o de la Alta Direccion de la
Sociedad.

Durante el ejercicio 20135, la Sociedad concedio un crédito a cada uno de los accionistas con
funciones ¢jecutivas. por un imporie 87.769.72 euros. en condiciones de mercado, con dos anos
de vencimiento. Tres de esos créditos han sido cancelados durante el presente ejercicio.
oenerindose unos intereses de 2,134,772 euros que han sido abonados junto con el principal.

Dichos créditos han sido integralmente abonados por cada uno de los miembros de la Alta
Direccion exceptuando el Sr. Raza Pérez, que va no forma parte de la Alta Direceion vy el cual
dispone hasta ¢l ¢jercicio 2017 para cfectuar el pago del erédito mis los intereses devengados
a la fecha.

El detalle del erédito concedido pendiente es el siguiente:

Criédito Interds (ros
216 216 2016
Raza Péres Martinez 25,665,097 769,08 I62.88
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b) Operaciones con miembros del Conscjo de Administracion y Alta Direccion

La informacion sobre los diferentes conceplos retribuidos devengados por el Conscjo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo
concertados con el Consejo de Administracion v la Alta Direecion de la Socicedad se detalla en
la Nota 4.

¢) Operaciones con otras partes vinculadas

Durante el ejercicio 2015, una persona contratada por unos de los miembros del Consejo de
Administracion, percibio 12.220,15 curos. A 1 de enero de 2016 esta persona no forma parte
de la plantilla de la Sociedad. El referido miembro del Consejo de Administracion ya no ostenta
ningin cargo en la Sociedad.

NOTA 24. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE_PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL  TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera “Deber de Informacion™ de la Ley
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, modificada a su vez por
la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.
sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales. se informa de lo siguiente:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2013
Dins Dias
Periodo medio de paco a proveedores (2,02) 3948
Ratio de operaciones pagadas (5,741 45,06
Ratio de operaciones pendientes de pugo (28.67) 49,82
Euros Euros
Total pagos realizados 96487318 1.171.589,98
Total pagos pendientes 195.207.69 159,923 65

NOTA 25. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El 21 de marzo de 2016, la Sociedad ha sido emplazada por una demanda civil de impugnacion
de acuerdos sociales presentada por un accionista que representa mas del cinco por ciento del
capital social de la Sociedad.

[:l 25 de mayo de 2016, la Sociedad ha interpuesto una querella eriminal contra el ex-Director
Gieneral. D. Raza Pérez Martinez, v D. Juan Fernandez Vidal, por la presunta comision de un
delito continuado de falsedad documental y apropiacion indebida.

Ll 27 de mayo de 2016, la Sociedad ha interpuesto una querella eriminal contra el ex-Director
General v su esposa, ambos accionistas con mas del cinco por ciento del capital social de la
Sociedad, por la presunta comision de un delito de revelacion de secretos.
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En fecha 10 de octubre de 2016. la Sociedad ha sido emplazada por una demanda civil de
impugnacion de acuerdos sociales, presentada por un accionista que representa mas del cinco
por ciento del capital social de la Sociedad.

En consecuencia, con motivo de las demandas arriba indicadas, podrian surgir activos o pasivos
adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante. los Administradores v los asesores
de la Sociedad consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos
sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Durante ¢l ejercicio 2016, la Sociedad ha registrado 157.832,16€ de costes legales contra la
provision creada en el ejercicio de 2015, Los Administradores estiman los costes legales
referentes a sucesos pasados en 43.000€, lo que supone un refuerzo de la provision existente
para costes legales por importe 2.832,16€.
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ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016
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ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

I. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD DURANTE EL EJERCICIO 2016

A finales del ejercicio 2015, el Consejo de Administracion decidio cesara D. Raza Pérez como
Director General. va que este organo manilesto reservas sobre la gestion llevada a cabo por este
directivo. En 12 de febrero de 2016. los accionistas eligieron a D. Ricardo Ferreira como nuevo
Consejero de la Sociedad v, posteriormente. el Consejo de Administracion lo ha nombrado para
el cargo de Director General.

[.a nueva Direccion ha enfocado sus esfuerzos en restructurar la organizacion interna, con ¢l
objetivo de mejorar ¢l servicio ofrecido a los clientes, preparar la Sociedad para los cambios
regulatorios derivados de la MIFID 11 y subsanar las deficiencias resultantes de la mala praxis
profesional del anterior Director General y de la Responsable de Control Interno saliente.

Durante el primer semestre, uno de los brokers socios de negocio de Activotrade ha decidido
entrar en compelencia directa con la Sociedad, mediante la apertura de una sucursal en Espaiia.

La implementacion de nuevos procesos comerciales y de I'T ha optimizado y reducido el tiempo
requerido en todas las etapas del proceso de apertura de cuenta, mejorando sustancialmente la
experiencia del usuario.

En resumen, ¢l gjercicio 2016 ha sido particularmente desaliante para la Sociedad. pero gracias
al esfuerzo de todo su equipo, la Sociedad ha cerrado ¢l ejercicio 2016 con 2.582 miles de Euros
de margen bruto v 344 miles de Euros de resultado neto, siendo el quinto ejercicio consecutivo
donde se obtienen benelicios. pudiendo asi reforzar, ain més, los fondos propios.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Para el ¢jercicio 2017, la Sociedad prevé continuar consolidando ¢l negocio de recepeion y
transmision de ordenes. Asimismo, se espera continuar desarrollando el negocio de la
formacion, como complemento al negocio principal. La Direccion también continuara
impulsando la inversion en tecnologia con el objetivo de automatizar ¢l mayor namero de
procesos posibles, para, al mismo tiempo, aumentar la productividad de los empleados y reducir
los costes incurridos por el cliente.

La Sociedad tiene previsto consolidarse en ¢l mereado espaiol ¢ impulsar la captacion de
clientes en el mercado portugués, intentando superar el resultado obtenido en el gjercicio 2016.
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3. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

No se han producido operaciones con acciones propias durante ¢l ¢jercicio.

4, INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dado el objeto social de la Compaiiia. ésta no ha desarrollado actividad alguna relacionada con
la Investigacion y Desarrollo.

5. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad destina sus fondos a cuentas corrientes y depdsitos (con vencimientos de corto
plazo). por lo que no utiliza ningin otro tipo de instrumento financiero y. por lo tanto. no incurre
en riesgos financieros significativos,

La Sociedad también dispone de un sistema de control interno englobado dentro de los

procedimientos y politicas de actuacion generales acorde a su nivel de actividad y que permiten
una gestion adecuada de los riesgos propios.

6. ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no se ha producido
acontecimientos dignos de mencion con posterioridad al cierre.

TS T e R R R
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Conscjo de Administracion de
ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A.. formula las Cuentas Anuales
de ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A.. que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto v la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha v el
Informe de Gestion del le. reicio 2016, que junto a esta diligencia estan extendidas en 41 hojas (38
de las Cuentas Anuales y 3 del Informe de Gestion).

Barcelona, el 16 de febrero de 2017
El Consejo de Administracion:
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