














PROALTUS CAPITAL AM, S.G.LI.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025



BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

PROALTUS CAPITAL AM, S.G.L.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

ACTIVO Notas 2025

2024 (*)

1.Tesoreria -
1.1 Caja -
1.2 Bancos -
2.Créditos a intermediarios financieros o particulares 5 324.797,81
2.1 Depositos a la vista 127.938,67
2.2 Depositos a plazo -
2.3 Adquisicion a temporal de activos -
2.4 Deudores por comisiones pendientes 196.859,14
2.5 Deudores por operaciones de valores -
2.6 Deudores empresa del grupo -
2.7 Deudores depdsitos de garantia -
2.8 Otros deudores -
2.9 Activos dudosos -
2.10 Ajustes por valoracion -
3.Valores representativos de deuda -
3.1 Deuda Publica cartera interior -
3.2 Deuda Publica cartera exterior -
3.3 Valores de renta fija cartera interior -
3.4 Valores de renta fija cartera exterior -
3.5 Activos financieros hibridos -
3.6 Activos dudosos -
3.7 Ajustes por valoracion -
4.Inversiones vencidas pendientes de cobro -
5. Acciones y participaciones 8 184.734,05
5.1 Acciones y participaciones en cartera interior 6.400,00
5.2 Acciones y participaciones en cartera exterior 178.334,05
5.3 Participaciones -
5.4 Activos financieros a VR con cambios en patrimonio neto -
5.5 Provisiones por deterioro de valor en acciones y -
participaciones

6. Derivados -
6.1 Opciones compradas -
6.2 otros instrumentos -
7. Contratos de seguros vinculados a pensiones -
8.Inmovilizado material 9 3.199,49
8.1 De uso propio 3.199,49
8.2 Inmuebles de inversion

8.3 Inmovilizado material mantenido para la venta -
8.4 Provisiones por deterioro de valor de los activos -
materiales (-)

9. Activos intangibles -
9.1 Fondo de comercio -
9.2 Aplicaciones informaticas -
9.3 Otros activos intangibles -
9.4 Provisiones por deterioro de valor de los activos -
intangibles (-)

10. Activos fiscales 6 52.462,87
10.1 Corrientes 52.410,54
10.2 Diferidos 52,33
11. Periodificaciones 1.300,00
11.1 Gastos anticipados 1.300,00
11.2 Otras periodificaciones -
12. Otros activos -
12.1 Anticipos y créditos al personal -
12.2 Accionistas por desembolsos exigidos -
12.3 Fianzas en garantias de arrendamientos -
12.4 Otros activos

237.546,20
87.598,08

149.948,12

33.319,83
6.400,00
26.919,83

TOTAL ACTIVO 566.494,22

276.700,10

Las notas 1 a 21 de la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.
(*) Presentado Unica y exclusivamente a efectos comparativos.



BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

PROALTUS CAPITAL AM, S.G.L.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas 2025

2024 (¥)

1.Deudas con intermediarios financieros o particulares
1.1 Préstamos y créditos

1.2 Comisiones a pagar

1.3 Acreedores por prestaciones de servicios

1.4 Acreedores por operaciones de valores

1.5 Acreedores empresas del grupo

1.6 Remuneraciones pendientes de pago al personal

1.7 otros acreedores

1.8 Ajustes por valoracion: intereses devengados no
vencidos (+)

2.Derivados

2.1 Opciones

2.2 Otros contratos

3.Pasivos subordinados

3.1 Préstamos participativos

3.2 Otros pasivos

4.Provisiones para riesgos

4.1 Provisiones para pensiones y otras obligaciones similares
4.2 Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
4.3 Provisiones para otros riesgos

5.Pasivos fiscales

5.1 Corrientes

5.2 Diferidos

6.Pasivos asociados con activos no corrientes
mantenidos para la venta

7. Periodificaciones

7.1 Comisiones y otros productos cobrados no devengados
7.2 Gastos devengados no vencidos

7.3 Otras periodificaciones

8.0tros pasivos

8.1 Administraciones publicas

8.2 Saldos por operaciones de arrendamiento financiero
8.3 Desembolsos pendientes en suscripcion de valores
8.4 Otros pasivos

7 53.008,07
2.915,27

50.092,80

6 146.946,10
146.946,10

10 21.909,85
21.909,85

19.322,07
613,76

18.708,31

29.382,56
29.382,56

9.701,70
9.701,70

TOTAL PASIVO

221.864,02

58.406,33

Las notas 1 a 21 de la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.

(*) Presentado Unica y exclusivamente a efectos comparativos.



BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)
PROALTUS CAPITAL AM, S.G.L.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2025 2024 (*)

9. Ajustes por valoracién en patrimonio neto - -
9.1 Activos financieros con cambios en patrimonio neto - -
9.2 Coberturas de flujos de efectivo - -
9.3 Coberturas de inversiones netas en el extranjero - -
9.4 Diferencias de cambio - -
9.5 Resto de ajustes - -
10. Capital 1 125.000,00 125.000,00

10.1 Emitido y suscrito 125.000,00 125.000,00
10.2 Capital pendiente de desembolso no exigido (-) - -
11. Prima de emision 11 45.000,00 45.000,00
12. Reservas 1 36.609,17 22.272,98
12.1 Reserva legal 6.381,84 6.229,76
12.2 Reservas voluntarias 30.227,33 16.043,22

12.3 Otras reservas - -
13. Resultados de ejercicios anteriores - -
13.1 Remanente - -
13.2 Resultados negativos de ejercicios anteriores - -
14.Resultado del ejercicio 58.521,03 1.520,79
15.0tros instrumentos de patrimonio neto 79.500,00 24.500,00
16.Acciones y participaciones en patrimonio propias (-) - -
17.Dividendos a cuenta y aprobados (-) - -
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO 344.630,20 218.293,77

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 566.494,22 276.700,10

Las notas 1 a 21 de la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.
(*) Presentado unica y exclusivamente a efectos comparativos.



BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

PROALTUS CAPITAL AM, S.G.L.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE ORDEN

Notas

2025

2024 (*)

1. Avales y garantias concedidas

1.1 Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.2 Otros

2. Otros pasivos contingentes

3. Compromisos de compraventa de valores a largo plazo
3.1 Compromisos de compras de valores

3.2 Compromisos de ventas de valores

4. Derivados financieros

4.1 Compromisos por operaciones largas de derivados
4.2 Compromisos por operaciones cortas de derivados
5. Otras cuentas de riesgos y compromisos

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
2. Deposito/ custodia de valores y otros instrumentos financieros
2.1 Participaciones

2.2 Acciones

3. Patrimonio gestionado

3.1 Fondos de inversion de caracter financiero

3.2 Fondos de inversién inmobiliarios

3.3 Fondos de inversion libre

3.4 1IC de IIC de inversion libre

3.5 Fondos de capital riesgo y tipo cerrado

3.6 Sociedades de inversion de capital variable

3.7 Sociedades de inversion inmobiliarias

3.8 Sociedades de inversion libre

3.9 Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado

3.10 Instituciones de inversion colectiva extranjeras

3.11 Fondos de pensiones

4. Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras
4.1 Deuda Publica cartera interior

4.2 Deuda Publica cartera exterior

4.3 Valores de renta fija cartera interior

4.4 Valores de renta fija cartera exterior

4.5 Acciones cartera interior

4.6 Acciones cartera exterior

4.7 Participaciones cartera interior

4.8 Participaciones cartera exterior

4.9 Productos derivados

4.10 Depositos

4.11 Invertido en criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1114 (MiCA)
4.12 Otras inversiones

4.13 Efectivo disponible. en intermediarios financieros asociado a
gestion discrecional de carteras de inversion

5. Patrimonio comercializado

5.1 IIC nacionales gestionadas

5.2 IIC nacionales no gestionadas

5.3 IIC extranjeras gestionadas

5.4 1IC extranjeras no gestionadas

6. Patrimonio asesorado

6.1 Deuda Publica y valores cotizados

6.2 Participaciones y acciones de vehiculos de inversion nacionales y
extranjeros

6.3 Valores no cotizados

6.4 Productos estructurados y derivados

6.5 Vehiculos de inversioén de tipo cerrado, ECR

6.6 Otros

6.7 Criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1114 (MiCA

7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

8. Otras cuentas de orden

15

15

15

15

25.686.005,87
22.183.709,00

60.967.727,17
143.019,89
49.155.914,39

1.438.350,54

403.943,86
7.490.374,51
1.249.574 47

1.086.549,51

154.725.825,13
82.632.750,17

38.644.309,00
33.448.765,96
2.825.329,02
722.774,73

320.048,32
1.023.528,92

758.977,05

77.377,91
15.183.094,14

39.150.285,70
144.758,98

14.549.221,07
3.480.212,01
114.062,95
19.887.339,73

670.927,83

303.763,13

124.359.864,75
31.150.000,00

33.478.418,03
59.731.446,72
20.642.002,87

1.080.867,59

11.380.365,64
7.557.467,20

410.000,00
213.302,44

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

266.388.596,19

199.412.625,37

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

266.388.596,19

199.412.625,37

Las notas 1 a 21 de la memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas de orden al 31 de diciembre de 2025.

(*) Presentado Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)
PROALTUS CAPITAL AM, S.G.L.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

DEBE Notas 2025 2024 (*)

1.Intereses y cargas asimiladas de los pasivos
financieros

1.1 Intereses - -
1.2 Pasivos subordinados - -
1.3 Rectificaciones de los costes por intereses por - -
operaciones de cobertura

1.4 Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo - -
financiero

1.5 Otros intereses - -
2.Comisiones y corretajes satisfechos - -
2.1 Comisiones de comercializacion - -
2.2 Servicios vinculados con la gestién 1IC inmobiliarias - -
2.3 Operaciones con valores - -
2.4 operaciones con instrumentos derivados - -
2.5 Comisiones pagadas por delegacién de gestiéon - -
2.6 Comisiones pagadas por asesoramiento - -
2.7 Comisiones retrocedidas - -
2.8 Comisiones pagadas a representantes/agentes - -
2.9 Otras comisiones - -
3.Pérdidas por operaciones financieras 230,47 100,33
3.1 Deuda publica interior - -
3.2 Deuda publica exterior - -
3.3 Valores de renta fija interior - -
3.4 Valores de renta fija exterior - -
3.5 Acciones y participaciones cartera interior - -
3.6 Acciones y participaciones cartera exterior - -
3.7 Derivados - -
3.8 Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -
3.9 Otras pérdidas 230,47 100,33

4.Pérdidas por diferencias de cambio 13.203,11 8.148,63
5.Gastos de personal 14.b 885.178,60 381.114,67
5.1 Sueldos y cargas sociales 885.178,60 381.114,67

5.2 Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones

5.3 Indemnizaciones por despidos - -
5.4 Gastos de formacion - -
5.5 Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos - -

de capital

5.6 Otros gastos de personal - -
6.Gastos generales 14.c 724.097,03 166.391,14
6.1 Inmuebles e instalaciones 25.727,90 14.106,91
6.2 Sistemas informaticos - -
6.3 Publicidad y representacion 15.643,87 4.810,16
6.4 Servicios de profesionales independientes 571.295,03 70.827,55
6.5 Servicios administrativos subcontratados 88.981,04 52.537,19
6.6 Otros gastos 22.449,19 24.109,33
7.Contribuciones e impuestos - -
8.Amortizaciones 9 684,23 579,60
8.1 Inmovilizado material de uso propio 684,23 579,60

8.2 Inversiones inmobiliarias - -
8.3 Activos intangibles - -
9.0tras cargas de explotacion 69.043,96 26.881,19
9.1 Tasas en registros oficiales 19.134,91 11.719,89
9.2 Otros conceptos 49.909,05 15.161,30



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)
PROALTUS CAPITAL AM, S.G.L.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

Notas 2025 2024 (*)
10.Pérdidas por deterioro de valor de los activos - -
10.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
10.2 Instrumentos de capital - -
10.3 Inmovilizado material - -
10.4 Activos intangibles - -
10.5 Resto - -
11.Dotaciones a provisiones para riesgos - -
11.1 Provisiones para impuestos y otras contingencias - -
legales
11.2 Otras provisiones - -
12. Otras pérdidas - -
12.1 En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
12.2 Por venta de activos no financieros - -
12.3 Por venta de participaciones GAM - -
12.4 Otras pérdidas - -
13.Impuesto sobre el beneficio del periodo 12 18.480,33 462,03
14.Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) - -
15.Resultado neto del periodo. Beneficios 3 58.521,03 1.520,79
TOTAL DEBE 1.769.438,76 585.198,38

La nota 1 a 21 de la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
2025.
(*) Presentado Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)
PROALTUS CAPITAL AM, S.G.L.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

HABER Notas 2025 2024 (*)

1.Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de

los activos financieros 2.821,03 918,53
1.1 Intermediarios financieros - -
1.2 Deuda publica interior - -
1.3 Deuda publica exterior - -
1.4 Valores de renta fija interior - -
1.5 Valores de renta fija exterior - -
1.6 Dividendos de acciones y participaciones 2.821,03 918,53
1.7 Rectificacion de los productos financieros por - -
operaciones de cobertura

1.8 Otros intereses y rendimientos - -
2.Comisiones recibidas 14.a 1.764.803,02 576.864,08
2.1 Comisiones de gestion de Fondos de Inversion - -
financieros

2.2 Comisiones por suscripcion y reembolso de Fondos de - -
Inversion Financieros

2.3 Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de - -
Capital Variable

2.4 Comisiones de gestion de ICC Inmobiliarias - -
2.5 Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC - -
inmobiliarias

2.6 Comisiones de gestion de IIC de inversion libre - -
2.7 Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC de - -
inversion libre

2.8 Comisiones de gestion de IIC de inversion libre - -
2.9 Comisiones de suscripcion y reembolsos de IIC de - -
inversion libre

2.10 Comisiones de gestion de |IC extranjeras 67.885,72 66.336,31
2.11 Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo 1.166.607,55 18.301,37
2.12 Comisiones de gestion discrecional de carteras 82.865,13 54.924,29
2.13 Servicios de asesoramiento 22.200,92 48.276,61

2.14 Servicios de custodia y administracion de - -
participaciones y acciones

2.15 Servicios de comercializacion de participaciones y 414.000,41 330.180,37
acciones

2.16 Otras comisiones 11.243,69 58.845,13
2.17 Comisiones por recepcion y transmision de érdenes de - -
clientes

2.18 Servicios con criptoactivos del Reglamento (UE) - -
2023/1114 (MiCA

3.Ganancias por operaciones financieras

3.1 Deuda publica interior - -
3.2 Deuda publica exterior - -
3.3 Valores de renta fija interior - -
3.4 Valores de renta fija exterior - -
3.5 Acciones y participaciones cartera interior - -
3.6 Acciones y participaciones cartera exterior - -
3.7 Derivados - -
3.8 Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -
3.9 Otras pérdidas - -
4.Ganancias por diferencias de cambio 1.814,71 1.415,77
5.0tros productos de explotacion - -
5.1 Ingresos por alquiler de edificios en propiedad - -
5.2 Ingresos por alquiler de equipos informaticos y software - -
5.3 Otros productos de explotacién - -
6.Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
6.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
6.2 Instrumentos de capital - -
6.3 Inmovilizado material - -
6.4 Activos intangibles - -
6.5 Resto - -



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)
PROALTUS CAPITAL AM, S.G.L.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

Notas 2025 2024 (*)
7. Recuperacion de provisiones para riesgos - -
7.1 Provisiones por actas fiscales y similares - -
7.2 Otras provisiones - -
8. Otras ganancias 14.d - 6.000,00
8.1 En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
8.2 Por venta de activos no financieros - -
8.3 Por venta de participaciones GAM - -
8.4 Diferencia negativa en combinaciones de negocio -

8.5 Otras ganancias - 6.000,00
9.Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) - -
10.Resultado neto del periodo (pérdidas) 3 - -
TOTAL HABER 1.769.438,76 585.198,38

La nota 1 a 21 de la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
2025.
(*) Presentado unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)
PROALTUS CAPITAL AM, S.G.L.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos (Expresados en euros)

Notas 2025 2024 ()
Resultados de la cuenta de pérdidas y ganancias 58.521,03 1.520,79

Ingreso y gastos imputados directamente al patrimonio - -
neto

Por valoracién de instrumentos financieros - -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el - -
patrimonio neto

- Otros ingresos/gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios - -
directos en el patrimonio neto

Diferencias de conversion - -
Efecto impositivo - -
Total ingresos y gastos imputados directamente al - -
patrimonio neto

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 58.521,03 1.520,79

Las notas 1 a 21 de la memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al
efercicio terminado al 31 de diciembre de 2025.
(*) Presentado unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)
PROALTUS CAPITAL AM, S.G.L.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

SALDO FINAL EN 2023

SALDO INICIAL AJUSTADO EN 2024
Total ingresos / (gastos) reconocidos
Otras variaciones del patrimonio neto

Aplicacion del resultado del ejercicio

Otras variaciones del patrimonio
neto

SALDO FINAL EN 2024

SALDO INICIAL AJUSTADO EN 2025

Total ingresos / (gastos) reconocidos

Operaciones con socios o propietarios

Otras variaciones del patrimonio neto
Aplicacion del resultado del ejercicio
Otras variaciones del patrimonio

neto

SALDO FINAL EN 2025

Prima Resultados Resultado Otras Otros Aijustes por TOTAL

Capital s Reservas de ejercicios . .~ Aportaciones instrumentos J P PATRIMONIO
emision . ejercicio . - . valoracion

anteriores Socios de patrimonio NETO

125.000,00 45.000,00 2.289,88 (4.342,15) 39.398,80 24.500,00 - - 231.846,53

125.000,00 45.000,00 2.289,88 (4.342,15) 39.398,80 24.500,00 - - 231.846,53

- - - - 1.520,79 - - - 1.520,79

- - 19.983,10 4.342,15 (39.398,80) - - - (15.073,55)

- - 35.056,65 4.342,15 (39.398,80) - - - -

- - (15.073,55) - - - - - (15.073,55)

125.000,00 45.000,00 22.272,98 - 1.520,79 24.500,00 - - 218.293,77

125.000,00 45.000,00 22.272,98 - 1.520,79 24.500,00 - - 218.293,77

- - - - 58.521,03 - - - 58.521,03

- - - - - 55.000,00 - - 55.000,00

- - 14.336,19 - (1.520,79) - - - 12.815,40

- - 1.520,79 - (1.520,79) - - - -

- - 12.815,40 - - - - - 12.815,40

125.000,00 45.000,00 36.609,17 - 58.521,03 79.500,00 - - 344.630,20

Las notas 1 a 21 de la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2025.

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DE 2025
PROALTUS CAPITAL AM, S.G.L.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

01 - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

02 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

03 - APLICACION DE RESULTADOS
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05 - CREDITO A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES
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MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DE 2025
PROALTUS CAPITAL AM, S.G.L.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

01 - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad PROALTUS CAPITAL AM SGIIC, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, la Sociedad), a
que se refiere la presente memoria se constituy6é el 17 de junio de 2021. Esta domiciliada en Madrid, calle
Alvaro Caballero 14 Planta 1P 28023 y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil con tomo 42247, folio
51, inscripcion 1 con hoja M-747927. EI Régimen Juridico en el momento de su constitucion fue de Sociedad
Andnima.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 16 de julio de 2021 y el 3 de septiembre
de 2021 en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 283.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y por la Ley 83/2015, de
13 de febrero, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que
se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversiéon Colectiva y modificaciones
posteriores.

Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

. Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondran en todo momento de
uNoS recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

1. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado en una
proporcion del 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion
Colectiva y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o
gestionen, incluidas las carteras cuya gestiéon haya delegado, pero no las carteras que esté
administrando y/o gestionando por delegacién, en la parte que dicho patrimonio exceda de
250.000.000 de euros. En ninguin caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional
debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La C.N.M.V. podra establecer los términos en los que una Sociedad Gestora podria sustituir la
aportacion del 50% del incremento a que se refieren los péarrafos anteriores, por una garantia prestada
por una entidad de crédito o un seguro de una entidad aseguradora por el mismo importe.

Con el fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva, que
gestionen Instituciones de Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectivas
de tipo Cerrado, estas deberan:

a) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del patrimonio gestionado de las
Instituciones de Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

b) O bien, suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.
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Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades de
Capital Riesgo gestionadas y Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado gestionadas, el
correspondiente a inversiones de éstas en otras Instituciones de Inversion Colectiva o
Entidades de Capital Riesgo o Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado que estén a
su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

2. El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los gastos generales,
contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion.

Los gastos de personal referidos en el parrafo anterior podran minorarse en la cuantia de los gastos
que correspondan a retribuciones variables al personal. La citada reduccion se podra realizar solo
cuando la verdadera naturaleza de dichas retribuciones no presente, en parte o en todo, un
componente fijo de los gastos o compromisos asumidos con el personal. A estos efectos, la Comision
Nacional del Mercado de Valores podra analizar y determinar, en su caso, el caracter no variable de
dichas retribuciones.

La entidad podra minorar este importe, previa autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, si su actividad hubiera disminuido sensiblemente respecto al ejercicio anterior. En este
supuesto, la nueva base de calculo se comunicara a la Comision Nacional del Mercado de Valores,
que podra modificarla en el plazo de tres meses si estima que no se ajusta a lo previsto en el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones. Igualmente, la entidad debera
incrementar este importe con caracter inmediato si su actividad estuviera aumentando sensiblemente
respecto al ejercicio anterior.

Cuando la entidad no haya completado un ejercicio desde su inscripcion en el registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, se tomara como base de calculo los gastos de estructura previstos
en su plan de negocio.

Se entendera que el nivel de actividad ha variado sustancialmente cuando los gastos de estructura
aumenten o disminuyan un 25% respecto a los gastos totales del ejercicio anterior, calculados estos
ultimos en proporcién al correspondiente periodo de tiempo transcurrido en el ejercicio corriente.

Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos propios de la
Sociedad no podran ser en ningin momento inferiores al importe estipulado en el articulo 97.1 del
Reglamento (UE) No 575/2013 del Parlamento europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se
modifica el Reglamento (UE) No 648/2012.

. Los recursos propios minimos exigibles, se invertiran en activos liquidos o facilmente convertibles en
efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los
sefalados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito,
las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva, incluidas las
que gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articulo
48.1.c) y d), salvo la prohibicion de invertir mas de un 10 por ciento del patrimonio de la Institucién de
Inversion Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva.

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no cumplia con el requerimiento de que los recursos propios
minimos exigibles sean invertidos en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo.
Dicha situacion fue comunicada a la CNMV vy corregida a 31 de marzo de 2025.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cumplia con el requerimiento de que los recursos propios minimos
exigibles.

El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento
de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las Entidades
de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado siempre que la inversién se realice
con caracter de permanencia.
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. Las Sociedades Gestoras solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios.

. Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados,
con el limite del 20% de sus recursos propios.

. Estar inscritas en el Registro de la C.N.M.V.

. Debe hacerse publica la participacion de cualquier socio superior o igual al 5% del capital
desembolsado.

. En ningln caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar en garantia o
pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios minimos.

b) Objeto social

El objeto social de la Sociedad consiste en la gestidon de las inversiones, el control y la gestion de riesgos,
la administracion, representacion y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y las sociedades
de inversion, pudiendo realizar ademas las siguientes actividades:

a) Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a
fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los inversores o persona legalmente
autorizada, siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el
articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

b) Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

c) La recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacion con uno o varios instrumentos
financieros.

La Sociedad también podra comercializar acciones y/o participaciones de Instituciones de Inversion
Colectiva, directamente o mediante agentes o apoderados, en las condiciones que reglamentariamente se
establezcan, asi como mediante entidades autorizadas para la prestacion de servicios de inversion.
También podra la Sociedad delegar total o parcialmente en terceras entidades la gestién de los activos que
integren el patrimonio de la IIC gestionadas.

Si la normativa exigiere para el inicio de alguna de las actividades previstas en este articulo la obtencién de
autorizaciones administrativas, la inscripcion en un registro publico, o cualquier otro requisito, no podra la

Sociedad iniciar la citada actividad especifica hasta que el requisito exigido quede cumplido conforme a la
normativa.

d) Sucursales y representantes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no cuenta con sucursales ni representaciones otorgadas.

02 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

o EI Cdbdigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
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e La Circular 1/2021 de la CNMV, de 25 de marzo, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversiéon y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades
de tipo cerrado, modificada, entre otras, por la Circular 2/2025 de la CNMV, de 26 de marzo, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, asi como otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el
Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para
los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea
en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

o Elresto de la normativa contable espafola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus
operaciones y de los cambios en el patrimonio neto que se han generado durante el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025.

Estas cuentas anuales, formuladas por el Consejo de Administraciéon de la Sociedad, seran sometidas a la
aprobacion del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

Las presentes cuentas anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en euros.

c) Principios contables obligatorios

No existen principios contables de caracter obligatorio que teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales hayan dejado de ser aplicados. Todos los principios contables obligatorios con incidencia en el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados se han aplicado en la elaboracién de estas cuentas
anuales.

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son los que se
resumen en la nota 4 de esta memoria.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y
juicios en relacion con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.
Basicamente estas estimaciones se refieres a:

- Laevaluacion de las pérdidas por deterioro. (notas 4.2 y 5).
- Estimacién de la amortizacion del inmovilizado material (notas 4.1y 9).
- Activos fiscales (notas 6 y 12).

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualardn a los correspondientes
resultados reales. Al 31 de diciembre de 2025 no existen estimaciones y juicios que tengan un riesgo
significativo de dar lugar a un ajuste significativo en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.

e) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.
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f) Comparacion de la informacion:

Las cuentas anuales del ejercicio anterior se presentan unica y exclusivamente a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y de la memoria, relativos al ejercicio 2025.

g) Agrupacioén de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio neto, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis
requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

h) Fondo de garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones
realizadas a dicho Fondo, durante el ejercicio 2025, ha ascendido a 4.539,14 euros y se incluye en el
epigrafe “Otras cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias (4.500,00 euros en 2024).

i) Empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad bajo el
principio de empresa en funcionamiento, al entender que no hay factores que afecten a dicho principio.

03 - APLICACION DE RESULTADOS

A continuacion, se detalla la propuesta de distribucion de resultados:

2025 2024

Beneficiol/ (pérdida) del ejercicio 58.521,03 1.520,79
Distribucion

A reserva legal 5.852,10 152,08

A reservas voluntarias 52.668,93 1.368,71

Total distribuciéon 58.521,03 1.520,79

No ha habido distribucion de dividendos a cuenta en el ejercicio 2025 y 2024.

No existen limitaciones para la distribucion de dividendos.
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04 - NORMAS REGISTRO Y VALORACION

4.1. Inmovilizado material

El inmovilizado material incluye los importes de mobiliario, equipos de informatica y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad. Todos los activos materiales de la Sociedad son de uso propio.

Los activos materiales de uso propio se valoran por su coste de adquisicion menos su amortizacion
acumulada vy, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su adquisicion
y produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucién o mejora, cuando, en ambos
casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econémicos futuros.

El coste de adquisicién o produccidon de los activos materiales, neto de su valor residual, se amortiza
linealmente, en funcion de los afios de vida util estimada de los diferentes elementos, segun el siguiente
detalle:

Anos de vida util % de amortizacion utilizados
Mobiliario 5 20%
Equipos para proceso de informacién 4 25%
Instalaciones técnicas 5 20%
Otro Inmovilizado 10 10%

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado,
procedentes de financiacion ajena, especifica o genérica, se incluiran como mayor valor del precio de
adquisicién, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el periodo de tiempo para estar en
condiciones de funcionamiento sea superior a un afo.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio de contado
reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando se ceden en
arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su enajenacion, cesién o abandono.

La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

La Sociedad valora periédicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que algun activo
material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros. Para aquellos activos
identificados, estima el importe recuperable del activo material, entendido como el mayor entre: (i) su valor
razonable menos los costes de venta necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi
determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

4.2. Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:
Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Activos financieros a coste amortizado.

iii)  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
) Activos financieros a coste.
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i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste, la
empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero
de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce significativamente
una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos
0 pasivos sobre bases diferentes.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccidon que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad tiene instrumentos financieros en esta cartera.

ii) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un mercado
organizado, si la empresa mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados
de la ejecucidon del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el que se
cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, no
cumplirian esta condicion los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor;
préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los
tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho
pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la
empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion
con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la Sociedad de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica para gestionar
sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de
activos financieros en carteras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos
por operaciones no comerciales:
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a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado,
y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por
la empresa.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo,
se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado
en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se
empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo
con las condiciones contractuales. En el céalculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos
financieros se podran utilizar modelos basados en féormulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerdn como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el
valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.
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iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluira en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la
categoria “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluiran en esta categoria las inversiones
en instrumentos de patrimonio para las que se haya ejercitado la opcidn irrevocable para su clasificacion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Formara
parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes
de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenaciéon. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la norma
relativa a esta ultima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun
el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del
valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser fiable,
los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma forma dispuesta
para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuird el valor contable de los respectivos activos. Dicho importe
correspondera al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracién de los
activos financieros asociados, y se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en
esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un
afo y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion
de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes
de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.
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La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su coste
o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida
en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre
que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccidn valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en
el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

iv) Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
guedan definidas en la norma 13?2 de elaboracién de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico,
0 no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo
que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por
ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la
evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccidén que les sean directamente
atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido en el
apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el
coste de la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considerarad como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que,
en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del

coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales
derechos.
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En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos.
Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se
valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucidn de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se
acuerda un interés fijo irrevocable, este ultimo se contabilizara como un ingreso financiero en funcién de su
devengo. Los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo
largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El importe de la
correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien
mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado
por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante
la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez
en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafol, el patrimonio neto a tomar
en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicién. No obstante, si
mediaran altas tasas de inflacion, los valores a considerar seran los resultantes de los estados financieros
ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra utilizar en
aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de realizar
un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacién, se hubieran realizado
ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se
mantendran tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por deterioro
se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente
practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.
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b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se incrementara, hasta el limite de
la indicada reduccion de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir
de ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin embargo, cuando exista
una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el
patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
4.3. Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos
por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo
de mercado.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad mantiene pasivos financieros en esta cartera

i) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:
a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en
el corto plazo en funcion de los cambios de valor).

- Sea una obligaciéon que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han
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sido prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en
préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Seaun instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo
al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacién, que sera
irrevocable, solo se podra realizar si resulta en una informacién mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con
otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su
rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de
gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite informacion del grupo también
sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccién, segun se define en la
norma 152 de elaboracion de las cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos
alli establecidos.

Valoracién inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente de pasivo
aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza como un pasivo
sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacion en el momento de su conversion o vencimiento. El
resto de los ingresos obtenidos se asigna a la opcion de conversion que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd
el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en
mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado
bajo ese mismo método.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

4.4. Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan en el

balance por su importe neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.
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4.5. Gastos

Los gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los gastos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e
impuestos.

Reconocimiento de gastos financieros:

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacion con la
financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en
que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos financieros que se hayan devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a
la adquisiciéon construccién o produccién de activos cualificados, formando parte de su valor en libros,
siempre que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

4.6. Ingresos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general,
en funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a
percibirlos. Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de los bienes o servicios a
los clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe del valor razonable de la
contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes y
servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de
contratos con clientes que constituyan la actividad ordinaria de la Sociedad. El importe a registrar se
determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad,
el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a
clientes, asi como el impuesto sobre el valor anadido y otros impuestos directamente relacionados con los
mismos que deban ser objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacion que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacion en la
cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacion como un ajuste
al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio que
se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de tiempo se
registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se registran
cuando se produce el acto que los origina.
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Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del devengo. Los
cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

4.7. Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes al cierre del
ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en las cuentas
anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe ya satisfecho y
como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la Sociedad
de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones.

4.8. Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los
estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacién, al
vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que debera desprenderse de recursos
que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida creada por la
Sociedad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando la Sociedad acepta publicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en particular,
proyectos normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales
de la Sociedad cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos que incorporan
beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo
contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no
ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informaciéon disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son
utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a
su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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4.9. Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccion
registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio
neto, y de una combinaciéon de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento
patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio
presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos
o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el
balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen
al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones vy
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que la
Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se
considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros
supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la realizacion
del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la base imponible
negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es improbable
que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo de
comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversién de la diferencia temporaria v,
ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por
impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacion de
negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones en los mismos.

4.10. Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisidn de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COMO menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacién, emision de
nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye
en el patrimonio neto.

4.11. Transacciones entre partes vinculadas
Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por

su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacidn. La valoraciéon posterior se realiza conforme con lo
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previsto en las correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escisién o aportacion no dineraria de un negocio los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una
vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales
a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos
de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados
recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima de emision, en su caso,
emitido por la sociedad absorbente se registra en reservas.

4.12. Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros, no se incluyen en el balance.

Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones recibidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.13. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Las subvenciones, donaciones y legados recibidos se registran segun los siguientes criterios:

Subvenciones, donaciones vy legados de capital no reintegrables

Se contabilizan inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto, reconociéndose en
la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma
correlacionada con los gastos derivados de la subvencion, donacion o legado de acuerdo con los criterios
que se describen a continuacion:

- Se imputan como ingresos del ejercicio si son concedidos para asegurar una rentabilidad
minima o para compensar déficits de explotacion.

- Si son destinadas a financiar déficits de explotacion de ejercicios futuros se imputan como
ingresos de dichos ejercicios.

- Si se conceden para financiar gastos especificos la imputacidn se realiza a medida que se
devenguen los gastos subvencionados.

- Si son concedidos para la adquisicion de activos o existencias se imputan a resultados en
proporcioén a la amortizacion o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion
valorativa por deterioro o baja en balance.

- Si son concedidas para cancelar deudas se imputan como ingresos del ejercicio en que se
produzca dicha cancelacion, salvo que se concedan en relacién con una financiacion
especifica, en cuyo caso la imputacion se realiza en funcioén del elemento subvencionado.

- Los importes monetarios recibidos sin asignacién a una finalidad especifica se imputan como
ingresos en el ejercicio.

Subvenciones de caracter reintegrable:

Se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la condicién de no reintegrables.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables recibidos de socios o propietarios son registrados
directamente en el patrimonio neto, independientemente del tipo de subvencién, donacién o legado de que
se trate.

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos de caracter monetario se valoran por el valor razonable

del importe concedido. Las de caracter no monetario o en especie se valoran por el valor razonable del bien
recibido, referenciados ambos valores al momento de su reconocimiento.
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05 - CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES

El detalle del epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares” al 31 de diciembre de 2025 y

2024 es el siguiente:

2025 2024

Créditos a intermediarios financieros o particulares
Deudores por comisiones pendientes 196.859,14 | 149.948,12
Créditos largo plazo partes vinculadas - -
Depésitos a la vista 127.938,67 87.598,08
Cuentas corrientes 127.938,67 87.598,08
TOTAL | 324.797,81 | 237.546,20

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en Bankinter y Banco
Sabadell no han devengado intereses durante el ejercicio.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacién es el valor razonable
de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Para los saldos que constituyen
esta categoria, el valor en libros representa una aproximacion cercana al valor razonable de los mismos.

El capitulo de “deudores por comisiones pendientes” recoge las comisiones pendientes de cobro al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, que han sido cobrados en los primeros meses de 2026 y 2025, respectivamente.

06 - ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES

La composicion de estos epigrafes es como sigue:

Activos Fiscales 2025 2024
H.P. deudora por Impuesto de Sociedades 52.410,54 | 4.072,88
Activo por impuesto diferido 52,33 52,33
TOTAL 52.462,87 | 4.125,21
Pasivos Fiscales 2025 2024
H.P. acreedora por IVA 2.750,89 4.564,07
H.P. acreedora por retenciones practicadas 144.195,21 | 24.818,49
TOTAL | 146.946,10 | 29.382,56
07 - DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:
Deudas con intermediarios financieros o particulares 2025 2024
Préstamos y créditos 2.915,27 613,76
Acreedores por prestaciones de servicios 50.092,80 18.708,31
TOTAL 53.008,07 19.322,07

El saldo registrado en “préstamos y créditos” a 31 de diciembre de 2025 y 2024, se corresponde con el saldo
pendiente de liquidar de tarjetas de crédito.

El saldo registrado al 31 de diciembre de 2025 y 2024 en “Deudas con intermediarios financieros o

particulares — Acreedores por prestaciones de servicios” corresponde a las facturas pendientes de pago por
los servicios prestados por diversos acreedores y la provision de las facturas pendientes de recibir.
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08 — ACCIONES Y PARTICIPACIONES

La composicion y los movimientos que han tenido lugar en el epigrafe “Acciones y participaciones” han sido
los siguientes:

a) Deudores empresas del grupo:
La Sociedad no ha tenido movimientos durante el ejercicio 2025 ni 2024.

b) Acciones y participaciones en cartera interior
En el epigrafe “Acciones y participaciones en cartera interior” se registran los activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias por importe de 400 euros (400 euros al 31 de diciembre de 2024) de las
acciones del Fondo de Garantia de Inversion y por importe de 6.000 euros acciones del Club Financiero

Génova (6.000 euros al 31 de diciembre de 2024).

c) Acciones y participaciones en cartera interior

Al 31 de diciembre de 2025 se encuentran registradas las siguientes participaciones:

e En el fondo Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund en un importe de 36.877,50 euros (26.919,83

euros al 31 de diciembre de 2024).

e En el fondo Groupama en un importe de 40.598,02 euros (0 euros al 31 de diciembre 2024).
o En el fondo Quaestio Global en un importe de 100.858,53 euros (0 euros al 31 de diciembre 2024).

09 - INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el inmovilizado material han sido

los siguientes:

Instalaciones técnicas vy otro inmovilizado material

Movimientos instalaciones técnicas y otro inmov.

2025

2024

SALDO INICIAL BRUTO

2.160,80

1.137,02

(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocio

+) Aportaciones dinerarias

+) Ampliaciones y mejoras

+) Correcciones de valor por actualizacion

+) Traspasos a/de act.no corrientes mantenidos vta

+) Resto de entradas

2.574,86

1.023,78

) Salidas, bajas o reducciones

(
(
(
(
(+) Traspasos a/de otras partidas
(
(
(
(

-) Traspasos a/de act.no corrientes mantenidos vta
-) Traspasos a/de otras partidas

SALDO FINAL BRUTO

4.735,66

2.160,80

Amortizacién instalaciones técnicas y otro inmov.

2025

2024

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL

(851,94)

(272,34)

(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio

(684,23)

(579,60)

(+) Adquisiciones o traspasos

(+) Aum. amort. acum. por efecto de actualizacién

(-) Salidas, bajas, reducciones o traspasos

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL

(1.536,17)

(851 ,94;

| SALDO FINAL NETO

3.199,49 |

1.308,86 |
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10 - OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

En este epigrafe se recogen los importes de los activos y pasivos no registrados en otras partidas del
balance.

El detalle de estos, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el que se indica a continuacion:

OTROS PASIVOS 2025 2024
Organismos de la Seguridad Social, acreedora 21.909,85 9.701,70
Total Resto de Pasivos 21.909,85 9.701,70

11 - PATRIMONIO NETO

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio
neto.

a) Capital social

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social esta representado por 125.000 acciones nominativas de
1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con una prima de emision de cada
una de ellas de 0,36 euros es decir la suma total de dicha prima es de 45.000 euros. El 100% de las acciones
de la Sociedad han sido suscritas por el Accionista Unico de la misma, Maba Wealth, S.L.

b) Reservas

¢ Reserva legal

El articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, establece que, las Sociedades estan obligadas
a destinar una cifra igual al 10 por 100 de los beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un
fondo de reserva hasta que este alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. Esta reserva no
puede ser distribuida y solo podra ser utilizada para compensar pérdidas en el caso de no tener
otras reservas disponibles.

A 31 de diciembre de 2025 el importe de la reserva legal es de 6.381,84 euros (6.229,76 euros al
31 de diciembre de 2024).

A 31 de diciembre de 2025 la reserva legal no se encuentra totalmente constituida.
¢ Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion, excepto para el saldo de los gastos de
establecimiento y hasta el importe que permita que los fondos propios, tras la disposiciéon, sean
superiores al capital social.

A 31 de diciembre de 2025 el importe de las reservas voluntarias es de 30.227,33 euros (16.043,22
euros al 31 de diciembre de 2024).

c) Aportaciones de socios o propietarios

El 16 de diciembre de 2025 se aprobd la decision por parte del Socio Unico de la Sociedad, PROALTUS
ADVISERS LIMITED, de realizar una aportacion dineraria a la Sociedad por importe de 55.000 euros. El
saldo del epigrafe “Aportaciones de socios o propietarios” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de 79.500
euros y de 24.500 euros respectivamente.

d) Ajustes por cambios de valor

La Sociedad a 31 de diciembre de 2025 y 2024 no ha realizado ajustes por cambio de valor.
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12 - SITUACION FISCAL

Las sociedades tienen obligacién de presentar anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Actualmente el tipo de gravamen es del 24%, no obstante, de la cuota resultante pueden
practicarse determinadas deducciones por inversiones de acuerdo con la legislacién vigente en cada
momento.

Debido al hecho de que determinadas operaciones tienen diferente consideracion al efecto de la tributacion
del impuesto sobre sociedades y la elaboracion de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio
difiere del resultado contable.

La conciliacién entre el resultado contable Cuenta Pérdidas y Ganancias 2025

y la base imponible del impuesto sobre

sociedades durante el ejercicio es: Aumentos | Disminuciones Efect:to
neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - -| 58.521,03

Impuesto sobre sociedades 18.480,33 - 18.480,33

Diferencias permanentes - - -

Diferencias temporales - - -
- con origen en el ejercicio - - -
- con origen en ejercicios anteriores ) ) )

Compensacion de bases imponibles ) )

negativas de ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 77.001,36

La conciliacion entre el resultado contable
y la base imponible del impuesto sobre

Cuenta Pérdidas y Ganancias 2024

sociedades durante el ejercicio es: Aumentos | Disminuciones E;z‘t:;o
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - - 1.520,79
Impuesto sobre sociedades 462,03 - 462,03
Diferencias permanentes 26,02 - 26,02
Diferencias temporales - - -
- con origen en el ejercicio - - -
- con origen en ejercicios anteriores ) ) )
Compensacion de bases imponibles ) ) )
negativas de ejercicios anteriores
Base imponible (resultado fiscal) 2.008,84

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro anos. Al 31 de diciembre de 2025 |la Sociedad tiene abiertos
a inspeccioén por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables desde su
constitucién. El Consejo de Administracién de la Sociedad no espera que se deriven pasivos adicionales de
importancia en caso de inspeccion por las autoridades fiscales.

La conciliaciéon entre la base imponible y el gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente a los
ejercicios 2025 y 2024, es la siguiente:
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2025 2024
Cuota
Sobre base imponible 77.001,36 2.008,84
Otros conceptos - -
Gasto / Cuota (24% sobre la base imponible) (18.480,33) (462,03)
Pagos a cuenta (70.890,87) (4.534,91)
Gasto / Impuesto a pagar (devolver) (52.410,54) (4.072,88)

13 - DETALLE CON PARTES VINCULADAS

Los miembros del Organo de Administracion de la sociedad gestora durante el ejercicio 2025 y 2024 no han
percibido ningin importe en concepto de sueldos y salarios, y no han devengado ningun importe por el
desempefo de su cargo.

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacion en materia de pensiones con los miembros del Consejo
de Administracién. Asimismo, no existen obligaciones ni saldos con los citados miembros del Consejo de
Administracion.

El Consejo de Administracion y las personas vinculadas al mismo, no han incurrido en ninguna situacién de
conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion.

El 22 de febrero de 2023 se firmd una ampliacion de capital en la sociedad Maba Wealth, S.L., pasando a

pertenecer las acciones de Proaltus Capital AM SGIIC, S.A.U. a la mencionada sociedad. Por tanto, desde
esa fecha el socio unico de la Sociedad Gestora es Maba Wealth, S.L.

14 - INGRESOS Y GASTOS

a) Comisiones percibidas

Las comisiones percibidas en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 por importe de 1.764.803,02
euros (576.864,08 al 31 de diciembre de 2024) corresponden a las comisiones de gestion de las carteras
de activos registradas en el epigrafe “Resto de patrimonio en gestién discrecional de carteras” de cuentas
de orden (Nota 15) por importe de 82.865,13 euros (54.924,29 euros al 31 de diciembre de 2024), “Servicios
de asesoramiento” por importe de 22.200,92 euros (48.276,61 euros al 31 de diciembre de 2024), a “Otras
comisiones” por importe de 11.243,69 euros (58.845,13 euros a 31 de diciembre de 2024) , “Comisiones de
gestion de Instituciones de Inversidn extranjeras por importe de 67.885,72 euros (66.336,31 euros a 31 de
diciembre de 2024), “Comisiones de gestion de sociedades de capital riesgo” por importe de 1.166.607,55
euros (18.301,37 euros a 31 de diciembre de 2024) y “Servicios de comercializacion de participaciones y
acciones” por importe de 414.000,01 euros (330.180,37 a 31 de diciembre de 2024).

b) Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados 765.049,64 306.559,02
Seguridad Social a cargo de la empresa 120.128,96 74.555,65
TOTAL 885.178,60 381.114,67
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La distribucion de los empleados de la Sociedad en 2025 y 2024 por categorias y sexos es el siguiente:

2025
Media Hombres Mujeres
Oficial Administrativo 12 1 1 -
Titulado grado superior 5 4 1
Analista 4 3 1
Auxiliar administrativo 1 - 1
Total 8 3
2024
Media Hombres Mujeres
Oficial Administrativo 12 1 1 -
Titulado grado superior 3 3 -
Analista 2 1 1
Auxiliar administrativo 1 - 1
Total 5 2

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no ha tenido empleados con discapacidad.

c) Gastos generales

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

2025 2024
Arrendamientos y canones 25.727,90 14.106,91
Servicios de profesionales independientes 571.295,03 70.827,55
Primas de seguros 12.358,86 6.786,15
Servicios administrativos subcontratados 88.981,04 52.537,19
Servicios bancarios 820,05 559,31
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 15.643,87 4.810,16
Otros servicios 9.270,28 16.763,87
TOTAL 724.097,03 166.391,14

La rubrica de servicios profesionales independientes incluye los gastos relacionados con los gastos de

auditoria, servicios de asesoria juridica y notarias, entre otros.

d) Oftras ganancias

Durante el ejercicio 2024, se concedi6 una subvencion no reintegrable por parte del Ministerio de Asuntos
Econoémicos y Transformacién Digital por importe de 6.000,00 euros en concepto de Ayudas del programa
Kit Digital, al objeto de realizar transformaciones de mejora para la digitalizacion de la Sociedad. En el mismo
ejercicio 2024, se llevo a cabo la contratacion de soluciones de digitalizacion, lo que permitié imputar la

misma al resultado del ejercicio, dentro del epigrafe "Otras ganancias".
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15 - CUENTAS DE ORDEN

El detalle de las cuentas de orden a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 recoge las

siguientes actividades de la Sociedad:
e La gestidn discrecional de 10 carteras (8 carteras en 2024).

e La prestacion del servicio de asesoramiento de 2 clientes (12 clientes en 2024).
e Lagestion del patrimonio y la comercializacion de 2 Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras
y 2 Sociedades de Capital Riesgo nacional (2 Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras y 1

Sociedad de Capital Riesgo nacional en 2024).

e La comercializacion, sin gestion, del patrimonio de una Institucién de Inversién Colectiva extranjera

(1 Instituciéon en 2024).

A continuacion, se presenta el detalle de las cuentas de orden:

2025 2024
Patrimonio gestionado 47.869.714,87 | 15.260.472,05
Instituciones de inversion colectiva extranjeras 25.686.005,87 | 15.183.094,14
Sociedades de Capital Riesgo y tipo cerrado 22.183.709,00 77.377,91
Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras 60.967.727,17 | 39.150.285,70
Deuda Publica cartera interior - -
Deuda Publica cartera exterior 143.019,89 144.758,98
Valores de renta fija cartera exterior 49.155.914,39 | 14.549.221,07
Acciones cartera exterior 1.438.350,54 3.480.212,01
Participaciones cartera interior 403.943,86 114.062,95
Participaciones cartera exterior 7.490.374,51| 19.887.339,73
Depositos 1.249.574,47 670.927,83
(IjEifSeCcrtévC(i)oilzlpgg|2;ertz?alsntermed|ar|os financieros asociado a gestion 1.086.549 51 303.763,13
Patrimonio comercializado 154.725.825,13 | 124.359.864,75
[IC nacionales gestionadas 82.632.750,17 | 31.150.000,00
IIC extranjeras gestionadas 38.644.309,00 | 33.478.418,03
[IC extranjeras no gestionadas 33.448.765,96 | 59.731.446,72
Patrimonio asesorado 2.825.329,02 | 20.642.002,87
Deuda Publica y valores cotizados 722.774,73 1.080.867,59
thrrt;(:jpearglsones y acciones de vehiculos de inversion nacionales y 320.048,32| 11.380.365,64
Valores no cotizados 1.023.528,92 7.557.467,20
Vehiculos de inversion de tipo cerrado ECR - 410.000,00
Otros 758.977,05 213.302,44

16 - GESTION DE RIESGOS

a) Valor razonable de los instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad considera que el valor razonable de los instrumentos

financieros no presenta diferencias significativas con el valor en libros.

b) Riesgo de crédito

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, dada la composicion de sus estados financieros, la Sociedad considera

que la exposicion de este riesgo no es significativa.
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c) Riesgo tipo de interés

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, dada la composicion de sus estados financieros, la Sociedad considera
que la exposicion de este riesgo no es significativa.

d) Riesgos de mercado

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, dada la composicion de sus estados financieros, la Sociedad considera
que la exposicion de este riesgo no es significativa.

e) Riesgo de liquidez

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, dada la composicion de sus estados financieros, la Sociedad considera
que la exposicidon de este riesgo no es significativa. La Sociedad tiene definidos controles de seguimiento
con el objetivo de minimizar la exposicion a dicho riesgo.

f) Riesgo operacional

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad cuentan con unas politicas aprobadas por el Consejo de
Administracién. La Direccion identifica, evalua y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con
las unidades operativas de la Sociedad.

g) Gestién de capital

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad mantiene sistemas de gestién y control de riesgos que se
consideran adecuados al perfil de riesgos de la misma. El objetivo de recursos propios de la Sociedad se
establece en términos de nivel de recursos propios computables y de composicién de los mismos. Dicho
nivel se establece en un rango y como porcentaje de exceso sobre los recursos propios minimos que indica
la normativa vigente al respecto y se compara con los recursos propios efectivamente disponibles a la fecha
requerida.

17 - INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Consejo de Administracién de la sociedad considera minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos
los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos
adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones
relacionadas con dichos riesgos durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2025, ni a 31 de
diciembre de 2024.

18 - REMUNERACION DEL AUDITOR

El importe de los honorarios de los auditores por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 han ascendido a 4.600,00 euros (4.503,00
euros en el ejercicio 2024) y por otros servicios 3.692,00 euros (3.574,00 euros en el ejercicio 2024).

19 - SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

Durante el ejercicio 2025 y 2024, la Sociedad adopté las medidas oportunas para cumplir con los requisitos
y deberes establecidos de la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo sobre los departamentos y servicios de
atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras. La Sociedad no ha recibido ninguna
queja durante el ejercicio 2025 ni durante el ejercicio 2024.
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20 - INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. «DEBER DE INFORMACION» DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO
MODIFICADA POR LA LEY 18/2022

A efectos de lo establecido en la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, modificada
por el apartado 2 del articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, y de conformidad con la Resolucion
de 29 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se incluye a continuacion un
detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las
operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados y el total de pagos pendientes:

2025 2024

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 13,34 30,95
Ratio de operaciones pagadas 13,38 16,34
Ratio de operaciones pendientes de pago 208,36 281,52

Importe Importe

Total pagos realizados 702.859,66 126.018,43
Total pagos pendientes 137,27 7.350,50

En relacion con la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas, se incluye un
detalle del volumen monetario de los pagos a proveedores y nimero de facturas pagadas en un periodo
inferior al maximo establecido en la normativa sobre morosidad, asi como el porcentaje que representa el
numero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a proveedores, segun la Ley 11/2013 de 26
de julio, se establece, desde su fecha de aplicacion, un plazo maximo legal de 30 dias con la excepcion de
que exista un acuerdo entre las partes pudiendo ampliar el mismo a un plazo maximo de 60 dias. La
Sociedad a 31 de diciembre de 2025 y 2024 mantiene pactos con sus proveedores, estableciéndose un
plazo maximo de pago de 60 dias

2025 2024
Importe Importe
Volumen monetario de pagado 694.207,05 118.634,90
Numero de facturas pagadas 136,00 88,00
Porcentaje Porcentaje
% sobre el total de pagos a proveedores 98,77% 94,14%
% sobre el nimero total de facturas 95.10% 94 62%
pagadas ' '

21— HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El 6 de marzo de 2026 se aprobd la decisién por parte del Socio Unico de la Sociedad, PROALTUS
ADVISERS LIMITED, de realizar una aportacién dineraria a la Sociedad por importe de 50.000 euros.
Igualmente, el 17 de marzo de 2026 se aprobé la decisién por parte del Socio Unico de la Sociedad,
PROALTUS ADVISERS LIMITED, de realizar una aportacion dineraria a la Sociedad por importe de 45.000
euros.

Como consecuencia de la escalada de la tensién geopolitica en la regién de Oriente Medio, que ha afectado
de forma significativa a determinadas infraestructuras relacionadas con el suministro de crudo y gas en
paises del Golfo Pérsico y a su logistica en general, principalmente al transporte maritimo por el estrecho
de Ormuz, a partir del dia 28 de febrero de 2026 se ha producido un incremento significativo de los precios
internacionales del crudo, sus productos derivados y gas natural, alcanzando en determinados momentos
niveles superiores a 100 USD/barril para el crudo Brent, y variaciones aun mas significativas de algunos de
sus productos por su mas acusada escasez.

La Sociedad se encuentra monitorizando de forma continua la evolucion de estos acontecimientos y
evaluando el posible impacto sobre sus actividades y necesidades de liquidez durante el ejercicio 2026. A
la fecha, estos acontecimientos no implican ajustes relevantes en las presentes cuentas anuales”

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de formulacién por parte del Consejo de
Administracién de la Sociedad de las cuentas anuales, no ha ocurrido ningun acontecimiento significativo
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adicional, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que estas muestren adecuadamente
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como del
estado de cambios en el patrimonio neto.
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Entorno econémico

En 2025, las acciones de compaiias estadounidenses ya no lideraron de forma tan amplia el rendimiento
global, ya que el protagonismo de las grandes tecnolégicas se redujo y otras regiones comenzaron a cerrar
la brecha. Aunque el grupo de las llamadas Magnificent 7 sigui6 aportando de forma relevante, su desempefio
fue mucho mas dispar, con solo algunas compafias como Alphabet y Nvidia manteniendo una fuerte dinamica
apoyada en los avances en inteligencia artificial, mientras que el resto quedé rezagado frente al S&P 500 y a
la renta variable global. La continuidad de la administracién de Donald Trump y la amenaza creible de una
politica arancelaria mas agresiva mantuvieron las preocupaciones sobre posibles disrupciones en el comercio
internacional y las cadenas de suministro. Al mismo tiempo, la percepcién de que la Reserva Federal
mantendria una politica de “tipos altos durante mas tiempo” limité las expectativas de recortes agresivos,
dado el riesgo de que las tarifas y los costes de relocalizacidon productiva sostuvieran presiones inflacionistas.
Este entorno favorecid una correccion de las valoraciones mas exigentes del sector tecnolégico
estadounidense y un cierto viraje de flujos hacia sectores y geografias percibidos como mejor posicionados
ante un escenario de crecimiento mas moderado y politicas comerciales menos previsibles.

La renta variable europea, que venia de varios afios de comportamiento relativamente débil, consolidé en
2025 un desempefo claramente mas solido, apoyada en la mejora gradual del ciclo econédmico y en
valoraciones mas atractivas que las de Estados Unidos. Varios indices europeos lograron batir con holgura
al indice global, beneficiandose ademas de una menor concentracién en megacaps tecnolégicas y de una
exposicion mayor a sectores ciclicos que se vieron favorecidos por la recuperacion industrial y el descenso
paulatino de la inflaciéon. En Japdn, el proceso de normalizacion monetaria del Banco de Japon continud
siendo muy prudente, en un contexto de inflacion todavia por encima del objetivo, pero con crecimiento
moderado y alta sensibilidad del tipo de cambio a cualquier sefial de politica. Esta aproximacion gradual
mantuvo episodios de volatilidad en el yen y limité su apreciacion, lo que, junto con la dependencia de las
exportaciones, siguié condicionando el comportamiento en dolares de los indices japoneses de renta variable.

En el mercado de renta fija, los spreads corporativos tanto en grado de inversion como en high vyield
permanecieron en 2025 en niveles histéricamente ajustados para el periodo posterior a la crisis financiera
global, reflejando una fuerte demanda de crédito pese a la incertidumbre macro y comercial. Esta compresion
de diferenciales implica un riesgo relevante: un deterioro del ciclo o un repunte de las tasas de bancarrota
podria traducirse en caidas significativas en los precios de los bonos corporativos, especialmente en los
segmentos de menor calidad crediticia. En cuanto a la curva de tipos de interés en Estados Unidos, 2025
estuvo marcado por una elevada volatilidad en los tramos largos, con el rendimiento del Treasury a 10 afios
moviéndose en un rango amplio en torno a niveles elevados en términos historicos recientes. Dicha volatilidad
respondié a cambios frecuentes en las expectativas de inflacién a medio plazo y en la lectura del mercado
sobre la senda futura de la Fed, en un contexto en el que la politica arancelaria y las tensiones en la
reorganizacion de las cadenas de suministro siguieron siendo factores clave para las perspectivas de precios.

Evolucion de la Sociedad en 2025

De conformidad con lo establecido en el articulo 262 del Real Decreto 1/2010, de 2 de julio de 2010, nos
cumple explicarles por medio de esta Memoria la evolucion de la actividad de esta Sociedad durante el
ejercicio de 2025.

Durante el ejercicio 2025, la actividad de Proaltus Capital AM SGIIC, S.A. ha continuado desarrollandose
conforme a su estrategia de crecimiento progresivo y diversificacién de servicios, consolidando su
posicionamiento en el ambito de la gestion y comercializacion de vehiculos de inversion, asi como en la
prestacion de servicios de inversion a terceros.

En particular, la Sociedad ha llevado a cabo la gestion discrecional de diez carteras, alcanzando un volumen
aproximado de 60 millones de euros bajo gestion en esta linea de actividad, lo que refleja la consolidacién de
esta area como uno de los pilares relevantes del negocio.

Asimismo, se ha prestado el servicio de asesoramiento en materia de inversién a dos clientes, en linea con
el desarrollo de su oferta de servicios complementarios a la gestion colectiva.
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En relacion con la actividad de gestion y comercializacion de instituciones de inversion colectiva, la Sociedad
ha gestionado y comercializado dos Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras: Transforma Impact
Education Fund y Spirius Private Debt Fund. A cierre del ejercicio, Transforma Impact Education Fund alcanzé
un volumen de activos bajo gestion cercano a 18 millones de euros, con compromisos de inversion por
importe de aproximadamente 34 millones de euros, mientras que Spirius Private Debt Fund registré un
patrimonio gestionado cercano a 5 millones de euros.

Adicionalmente, la Sociedad ha desarrollado la gestion y comercializaciéon de cinco Sociedades de Capital
Riesgo: VVV Capital Partners SCR-PYME, S.A.; Oneofone Capital I, SCR-PYME, S.A.; Penta Private Equity,
SCR, S.A.; Inversiones de Capital Privado Lower Mid Market Americano II-A SCR, S.A.; e Inversiones de
Capital Privado Lower Mid Market Americano 1I-B SCR, S.A. En este ambito, destaca especialmente VVV
Capital Partners SCR-PYME, S.A., que cerré el ejercicio con aproximadamente 22 millones de euros de
activos bajo gestiéon y compromisos cercanos a 70 millones de euros, asi como Oneofone Capital I, SCR-
PYME, S.A., con compromisos de inversion en torno a 6 millones de euros.

Por otro lado, la Sociedad ha continuado con la actividad de comercializacidon de instituciones de inversion
colectiva, incluyendo tanto vehiculos gestionados como no gestionados. En este ambito, ademas de la
comercializacion sin gestion de instituciones de inversion colectiva extranjeras, concretamente White Fleet IV
y los fondos de Portfolio Advisors, el volumen total comercializado agregado, considerando el conjunto de los
vehiculos, ascendié a aproximadamente 156 millones de euros.

Se ha mejorado la organizacion y la comunicacién de manera interna con el uso de proveedores externos
para llevar el registro de las ordenes de los clientes y su ejecucién en las entidades financieras.

Se ha seguido avanzando el contacto con empresas colaboradoras, en especial en el ambito internacional,
para diferentes proyectos, teniendo como fin, nuevas ideas de negocio y posibilidad de nuevos productos.

Como resultado del conjunto de estas actividades, Proaltus Capital AM SGIIC, S.A. ha cerrado el gjercicio
2025 con un volumen de activos bajo gestidon cercano a los 50 millones de euros y compromisos totales de
inversiéon préximos a los 120 millones de euros, lo que refleja una evolucién positiva del negocio, tanto en
términos de crecimiento como de diversificacion de las lineas de actividad.

En cuanto a las perspectivas para el ejercicio 2026, la Sociedad prevé una evolucion positiva de su actividad,
apoyada en un crecimiento estable de los activos bajo gestion dentro de los vehiculos de inversién existentes,
asi como en la consolidacion y ampliacion de su base de clientes, tanto en el ambito de la gestidn discrecional
de carteras como en el servicio de asesoramiento financiero.

Adicionalmente, la Sociedad centrara sus esfuerzos en las siguientes lineas estratégicas:

* La administracién y gestién de diferentes Sociedades de Capital Riesgo (SCR) y Fondos de Capital
Riesgo Europeos (FCR/FCRE), consolidando su posicionamiento en el ambito del capital riesgo
regulado.

« El lanzamiento de nuevos vehiculos regulados, incluyendo al menos un vehiculo con estrategia de
Venture Growth y otro orientado a inversiones en energias alternativas.

* La posible apertura de una relacién operativa con AllFunds, con el objetivo de canalizar y gestionar
carteras a través de dicha plataforma.

» El crecimiento del volumen de inversores y de activos en los vehiculos existentes, avanzando en el
cumplimiento de los objetivos de compromisos de inversion establecidos para cada uno de ellos.

En conjunto, estas lineas de actuacion permitiran a la Sociedad continuar desarrollando su modelo de
negocio, reforzando su posicionamiento en el mercado y ampliando su capacidad de generacién de valor a
medio y largo plazo.
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Igualmente, se prevé el lanzamiento de nuevos vehiculos de inversién, incluyendo al menos dos Sociedades
de Capital Riesgo (SCR), una de ellas enfocada en estrategias de Venture Capital y otra centrada en
proyectos vinculados al sector energético.

Asimismo, cabe sefialar que, en el marco de la ampliacion de la actividad de la Sociedad aprobada durante
el ejercicio 2025, que incluye la gestion de Fondos de Capital Riesgo Europeos (FCRE), se ha producido en
2026 la transformaciéon de VVV Capital Partners SCR-PYME, S.A. en VVV Capital Partners FCRE, S.A,,
reforzando asi la capacidad de la gestora para operar bajo distintas tipologias de vehiculos de capital riesgo.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera a 31 de diciembre de 2025 ni ha realizado operaciones
en este sentido durante el ejercicio 2025

Medio ambiente

Dada la actividad desarrollada por la Sociedad, no existen responsabilidades, gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relaciéon con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la Sociedad.

Investigacion y desarrollo

Actividades en materia de |+D: la Sociedad no ha realizado actividad alguna o inversién en |1+D durante el
ejercicio 2025.

Gestion de riesgos

En relacion con el cumplimiento de los objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero seguidas por la
Sociedad, hemos seguido con un andlisis de los riesgos asociados a cada uno de los clientes acorde a nuestra
politica de control. Por otra parte, los niveles de liquidez en las carteras gestionadas y en régimen de
asesoramiento se encuentran acorde a los limites dispuestos por sus respectivos perfiles de riesgo.
Asimismo, dadas la estructura y caracteristicas de las inversiones financieras de la Sociedad, se puede
concluir que no existe un riesgo financiero significativo.

Acontecimientos posteriores

El 6 de marzo de 2026 se aprobo la decision por parte del Socio Unico de la Sociedad, PROALTUS
ADVISERS LIMITED, de realizar una aportacion dineraria a la Sociedad por importe de 50.000 euros.
Igualmente, el 17 de marzo de 2026 se aprobd la decisién por parte del Socio Unico de la Sociedad,
PROALTUS ADVISERS LIMITED, de realizar una aportacién dineraria a la Sociedad por importe de 45.000
euros.

Como consecuencia de la escalada de la tension geopolitica en la region de Oriente Medio, que ha afectado
de forma significativa a determinadas infraestructuras relacionadas con el suministro de crudo y gas en paises
del Golfo Pérsico y a su logistica en general, principalmente al transporte maritimo por el estrecho de Ormuz,
a partir del dia 28 de febrero de 2026 se ha producido un incremento significativo de los precios
internacionales del crudo, sus productos derivados y gas natural, alcanzando en determinados momentos
niveles superiores a 100 USD/barril para el crudo Brent, y variaciones aun mas significativas de algunos de
sus productos por su mas acusada escasez.

La Sociedad se encuentra monitorizando de forma continua la evolucion de estos acontecimientos y
evaluando el posible impacto sobre sus actividades y necesidades de liquidez durante el ejercicio 2026. A la
fecha, estos acontecimientos no implican ajustes relevantes en las presentes cuentas anuales"

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de formulacién por parte del Consejo de

Administracién de la Sociedad de las cuentas anuales, no ha ocurrido ningun acontecimiento significativo
adicional, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que estas muestren adecuadamente
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la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como del estado
de cambios en el patrimonio neto.
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