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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Unicaja Mixto Renta Variable, F.I. (anteriormente denominado Unifond Mixto Renta
Variable, F.1.) por encargo de los administradores de Unicaja Asset Management, S.G.LILC.,S.A. (a

Sociedad gestora):

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Unifond Mixto Renta Variable, F.I. (el Fondo), que comprenden

el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos |los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el El Fondo mantiene un contrato de gestion con
objeto social de las Instituciones de Inversion Unicaja Asset Management, S.G.1.1.C., S.A., como
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o Sociedad gestora. Hemos obtenido un

derechos del publico para gestionarlos e entendimiento del entorno de control interno, los
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros procedimientos y los criterios empleados por la
instrumentos, financieros o no, siempre que el Sociedad gestora en la determinacion del valor
rendimiento del inversor se establezca en razonable de los instrumentos financieros del
funcion de los resultados colectivos. Fondo.

De acuerdo con la actividad anteriormente Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
descrita, el patrimonio atribuido a participes del  sobre la cartera del Fondo, entre los que destacan
Fondo esta fundamentalmente invertido en los siguientes:

instrumentos financieros. La politica contable

aplicable a la cartera de inversiones financieras  Obtencién de confirmaciones de la Entidad
(en adelante, la cartera) del Fondo se encuentra  depositaria de los titulos

descrita en la nota 3 de la memoria adjunta y el

detalle de la cartera, por tipo de activo, a 31 de  ggjicitamos a la Entidad depositaria las

diciembre de 2025 se muestra en el balance confirmaciones relativas a la existencia de la

adjunto. totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2025, comparando la

Identificamos esta area como el aspecto mas respuesta recibida con los registros contables del

relevante de la auditoria del Fondo, por la Fondo, proporcionados por la Sociedad gestora.

repercusién que la cartera tiene en el calculo del

valor liquidativo. Valoracién de la cartera

Comprobamos la valoracion de los activos que se
encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, mediante la re-ejecucién de los
calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han identificado diferencias
significativas.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.

2 Unifond Mixto Renta Variable, F.I.



Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relaciéon con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.
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J Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

PricewaferholyseCoopers Auditores, S.L. (50242)
JAUDITOR=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
pe CUENTAS OE ESPANA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2026 Nuam. 01/26/06869
SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

9deabrilde 2026 e

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

..........................

4 Unifond Mixto Renta Variable, F.I.



Unifond Mixto Renta Variable, F.l.
(actualmente denominado Unicaja Mixto Renta Variable, F.1.)

Informe de auditoria, cuentas anuales e
informe de gestion correspondientes al
ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025



Unifond Mixto Renta Variable, F.l. (actualmente denominado Unicaja Mixto Renta

Variable, F.1.)

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

ACTIVO

2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversidn Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito

33.102.965,15
373.997,87

31.267.429,66

28.774.433,71
293.092,40

26.385.689,80

6.850.588,73 4.804.27537
1.042.367,87 832.733,17
5.808.220,86

3.971.542,20

Derivados - -
Otras - -
Cartera exterior 24.325.480,186 21.492.493,42
Valores representativos de deuda 7.358.654,31 6.464.421,51
Instrumentos de patrimonio 15.173.743,27 13.613.771,21
Instituciones de Inversién Colectiva 1.791.414,86 1.408.435,71
Depédsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 1.667,72 5.864,99
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 91.360,77 88.921,01
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 1.461.537,62 2.095.651,51
TOTAL ACTIVO 33.102.965,15 28.774.433,71

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



Unifond Mixto Renta Variable, F.l. (actualmente denominado Unicaja Mixto Renta

Variable, F.l.)

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2025

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
{(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

32.688.325,22

32.688.325,22

28.493.482,43

28.493.482,43

28.895.816,12

16.023,96

3.776.485,14

414.639,93

410.700,85

3.939,08

25.900.469,27

16.023,96

2.576.989,20

280.951,28

277.012,44

3.938,84

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

33.102.965,15

28.774.433,71

CUENTAS DE ORDEN

2025

2024

Cuentas de compromiso
Compromisas por operaciones largas de derivados
Compromisos par operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la 1IC
Valores recibidos en garantia por la [IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

9.937.761,97
6.992.608,63
2.945.153,34

1.530.942,33

1.530.942,33

5.581.219,66
5.581.219,66

3.340.262,73

3.340.262,73

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

11.468.704,30

8.921.482,39

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



Unifond Mixto Renta Variable, F.l. (actualmente denominado Unicaja Mixto Renta

Variable, F.1.)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresada en euros)

2025 2024
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembalsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversién Colectiva 10,94 225,33
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacién -769.645,33 -634.448,68
Comision de gestion -719.765,73 -585.268,83
Comision de depositario -33.081,62 -35.490,80
ingresoigasto por compensacién compartimento - -
Otros -16.797,98 -13.689,05
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion -769.634,39 -634.223,35
Ingresos financieros 809.045,78 938.439,84
Gastos financieros -1.494,87 -1.307,89
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros 1.700.968,14 1.584.409,05
Por operaciones de la cartera interior 1.151.243,26 411.964,25
Por operaciones de la cartera exterior 618.680,06 1.329.947,39
Por operaciones con derivados -68.955,18 -157.502,59
Otros - -
Diferencias de cambio -19.163,51 6.677,87
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 2.079.446,24 690.747,91
Deterioros - -
Resultados por aperaciones de la cartera interior 665.106,25 145.259,07
Resultados por operaciones de la cartera exterior 1.522.374,13 535.996,12
Resultados por operaciones con derivados -93.202,61 27.714,02
Otros -14.831,53 -18.221,30
Resuitado financiero 4,568.801,78 3.218.966,78
Resultado antes de impuestos 3.799.167,39 2.584.74343
Impuesto sobre beneficios -22.682,25 -7.754,23
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.776.485,14 2.576.989,20

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias-
correspondiente al gjercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025.
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Unifond Mixto Renta Variable, F.l. (actualmente denominado Unicaja Mixto Renta
Variable, F.l.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Unifond Mixto Renta Variable, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 9 de febrero de
1999 bajo la denominacién social de Fondespafia Dindmico, Fondo de Inversion Mobiliaria, habiendo
pasado por distintas denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 13 de febrero de 2026. Tiene su
domicilio social en Avenida de Andalucia 10-12, 29007, Malaga.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisidn Nacional del
Mercado de Vaiores (C.N.M.V.) desde el 5 de marzo de 1999 con el nimero 1755, adquiriendo, a efectos
legales, la consideracion de Fondo de Inversién a partir de entonces.

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 del
Reglamento de la Unién Eurapea 2019/2088.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
madificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva
es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarios e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resuitados colectivos.

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad Gestora del Fondo procedié a crear 2 clases (Clase A y Clase
C), mientras que durante el ejercicio 2025, pracedid a crear otras 5 clases (Clase B, Clase |, Clase IR,
Clase P y Clase PR) de participaciones en las que se divide el “Patrimonio atribuido a participes” del
Fondo:

s Clase A: Participacién denominada en euros con inversion minima inicial a mantener de 6,00 euros.

e Clase C: Participacion denominada en euros sin inversién minima inicial. Esta clase incluird las
participaciones que suscriban los clientes bajo el ambito de un contrato de gestién discrecional de
carteras firmado con entidades del Grupo Unicaja, entidades del grupa e instituciones de Inversién
Colectiva gestionadas por sociedades del grupo.

« Clase B: Participacion denominada en euros con una inversion minima inicial a mantener de 6,00
euros. Esta participacion es de reparto, es decir, los rendimientos abtenidos no se acumulan, sino
que son distribuidos. Se abonara anualmente en concepto de dividendo un importe variable (a
discrecién de la Gestora) sometido a la retencién legalmente vigente.

e Clase |: Participacion denominada en euros con una inversién minima inicial a mantener de
1.000.000 euros.

e Clase IR: Participacion denominada en euros con una inversién minima inicial a mantener de
1.000.000 euros. Esta participacién es de reparto, es decir, los rendimientos obtenidos no
se acumulan, sino que son distribuidos. Se abonara anuaimente en concepto de dividendo un
importe variable (a discrecidn de la Gestora) sometido a la retencion legaimente vigente.

e Clase P: Participacian denominada en euros con una inversidén minima inicial a mantener de 300.000
euros.

« Clase PR: Participacién denominada en euros con una inversion minima inicial a mantener
de 300.000 euros. Esta participacién es de reparto, es decir, los rendimientos obtenidos no
se acumulan, sino que son distribuidos. Se abonard anualmente en concepto de dividendo un
importe variable (a discrecion de la Gestora) sometido a la retencion legaimente vigente.

La gestién, administracion y representacién del Fondo esta encomendada a Unicaja Asset Management,
S.G.LI.C., S.A. (anteriormente denominada Unigest, S.G.LI.C., S.A., habiendo modificado su
denominacién social con fecha 20 de junio de 2025), que es una sociedad participada al 100,00% por
Unicaja Banco, S.A.
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La Entidad Depositaria del Fondo es Cecabank, S.A., la cual debe desarrollar determinadas funciones
de vigilancia, supervision, custodia y administracion del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la

normativa en vigor.

El Fondo estd sometido a la normmativa legal especifica de los Fondos de Inversidn, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante
“Real Decreto 1082/2012"), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacién Fonda de Inversion Mobiliaria y sus diferentes variantes, par Fondo de Inversion.

e Ei patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
s El ndmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo
de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

« Los valores mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

o Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando ia negociacidn
habitual y el volumen invertida, para procurar una liquidacion ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacion. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacion sobre la politica adoptada a este respecto.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

« ElFondo se encuentra sujeto a unas limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

Desde el 1 de enero de 2024 y hasta el 17 de julio de 2025, la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria,
perciben una comision anual segun el siguiente detalle:

Clase A Clase C
Comisian de Gestion
Sobre patrimonio 1,350% 0,450%
Sobre resultados 9,000% 9,000%
Comisién de Depositaria
Sobre patrimonio custodiado 0,135% 0,045%




Unifond Mixto Renta Variable, F.l. (actualmente denominado Unicaja Mixto Renta
Variable, F.l.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Desde el 17 de julio de 2025 y hasta el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad Gestora y la Entidad
Depositaria, perciben una comisién anual segun el siguiente detalle:

Clase A Clase C Clase B
Comisién de Gestion
Sobre patrimonio 1,350% 0,473% 1,350%
Sobre resultados 9,000% 9,000% 9,000%
Comisién de Depositaria
Sobre patrimonio custodiado 0,095% 0,047% 0,095%
Clase | Clase IR Clase P
Comisién de Gestion
Sobre patrimonio 0,540% 0,540% 0,810%
Sobre resuitados 9,000% 9,000% 9,000%
Comisién de Depositaria
Sobre patrimonio custodiado 0,054% 0,054% 0,081%
Clase PR
Comision de Gestion
Saobre patrimonio 0,810%
Sobre resultados 9,000%
Comisién de Depositaria
Sobre patrimonio custodiada 0,081%

Durante el ejercicio 2025 y 2024 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comisién
sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones
reembolsadas.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fando ha recibido unos ingresos por retrocesion de caomisiones
que se recogen en el epigrafe de Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva, de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

b) Gestion del riesqo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcidn de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estan a disposicién del publico en el registro correspondiente de la

C.N.M.V. y en la Scciedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en perdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los de tipo de interés, los de tipo de cambioy las cotizaciones de los titulos

que el Fondo tenga en cartera.

« Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
el Fondo.

« Riesgo de liquidez: se praduce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado

los activos en cartera.
3 @L
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2.

a)

b)

« Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanas,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos extemos.

e Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracién cuando el Fondo promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 6 9 del Reglamento de la Unidn
Europea 2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de acurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sabre el valor de la inversidn.
El proceso de inversidn tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis
propios. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacién
ASG publicada por las propias compaiiias o emisores de los activos en los que invierte, asi como
“ratings” publicados por proveedores externos (Clarity Al). El riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisar, el sector de actividad o su localizacién
geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente
al valor liquidativo de la participacion del Fondo. La Sociedad Gestora no tiene en cuenta las
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad a nivel Entidad, en linea con su Declaracion
de Principales Incidencias Adversas (PIAS) que se informa a los participes en ia web de la Sociedad

Gestora.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercada, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicion a
algunos de dichas riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fonda, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacidn el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones
significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios més significativos se describen en la Nota 3. No existe ningun principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se

haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024.
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d) Estimaciones contables v correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado vy otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambias en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoraciéon mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resuitante en caso de su

liquidacidn.
b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se devengan, can
independencia de cuando se produce su cobro 0 pago efectivo.

c) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un arfo se valoran por su valor

nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontadas al tipo de interés efectivo calculade en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen comao
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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d)

e)

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados coma activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacién de su valor razonable se describen a continuacién:

« Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractuaimente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccidn més reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte de! resultado del ejercicio.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimanio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

» Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesorerfa.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

s Acciones o participacicnes de otras Instituciones de Inversién Calectiva: su valor razonable se
establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversidn Calectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos

estimados.

s Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valar en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en praductos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversidn Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

Adaquisicién v cesidn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de

activo correspondiente.
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La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exteriar, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando coma contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activa del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el memento de su liquidacion por el valor razonable
de la contraprestaciéon entregada, inciuyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segtin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depdsito cedido,
registrandase en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

£l valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores apartados como garantia por la Institucién de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,

segln corresponda.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacién de! valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, 3¢ reccnocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no manetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de

la valoracion.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 68/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacién del valor liquidativo y
aspertos operativos de las Instituciones de Inversién Colectiva.

Suscripciones vy reembglsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsade con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de "Participes” de pasivo del balance

del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las participaciones sera ef valor
liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del interesado, determinandose de este modo
tanto el numero de participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.
Durante el periodo que media entrz la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Salicitudes de suscripcion pendientes
de asignar participaciones" del pasivo del balance del Fondo.

Impuzsto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo célcuio
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacidn de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconccimiento de un activo por impueste diferido en ningun caso y sélo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impueste con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compencarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales

a compensar.
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4. Deudores
El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el sigufente:

"2025. .- 2024

Depdsitos de garantia 155.602,78 97.774,22
Operaciones pendientes de liquidar oo i 5.673,25 -
Administraciones publicas deudoras 212.710,90 195.318,18
Otros deudores o 10,94 ’ -

373.997,87 293.092,40

El capitulo Depdsitos de garantia, recoge los importes cedidos en gararitia -por'posic_ionés;\iivas en derivados
al cierre del ejercicio correspondiente. T T

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2025 recoge las operaciones de venta de
activos y dividendos pendientes de liquidar a cierre del ejercicio corréspondiente, habiendo sido liquidadas en
los primeros dias del ejercicio siguiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos
de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.’ o

El capitulo de “Otros deudores” al 31 de diciembre de 2025 recogia los importes de las devoluciones de la
comision de gestidn cobrada por los fondos en los que invierte, pendientes de cobro al cierre del gjercicio (Nota

1).
5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Operaciones pendientes de liquidar 71,08 - 46,77
Administraciones publicas acreedoras 23.256,29- 8.622,66
Otros acreedores o '387.373,48 268.343,01
b ‘- 410.700,85 277.012,44

El capitulo “Operaciones pendientes de liquidar” recoge, principaimente, comisiones pendientes de liquidar por
operaciones con derivados al cierre del ejercicio correspondiente.

El desglose del capitulo Administraciones publicas acreedoras, es gl siguiente:

. 2025° 2024

Impuesto sobre beneficios ) 22.682,25 L 7.754,23
Tasas pendientes de pago . 574,04 868,43
23.256,29 8.622,66

El capitulo “Otros acreedores” recoge, principaimente, el importe de las comisiones de gestion, depositaria y
gastos de auditoria y analisis pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores
a los legalmente establecidos. Asimismo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.




Unifond Mixto Renta Variable, F.l. (actualmente denominado Unicaja Mixto Renta
Variable, F.1.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresada en euros)

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra en el balance adjunte.

En los Anexos 1 y Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2025 y 2024, respectivamente. En los Anexos Il y IV adjuntos, se detailan las inversiones en derivados del
Fondo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados y/o custodiados en la Entidad Depositaria

7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 1.381.502,26 580.340,66
Cuentas en divisa 79.045,98 105.388,94
Cuentas en entidades distintas al Depositario
Cuentas en euros 989,38 1.409.921,91
1.461.537,62 2.095.651,51

El capitulo de "Cuentas en el Depositario - Cuentas en euros™ al 31 de diciembre de 2025y 2024 se corresponde
integramente al saldo de las cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo en el Depositario (Cecabank,
S.A.). Durante los ejercicios 2025 y 2024 esta cuenta ha estado remunerada al mismo tipo de interés que el
€STR (Euro Short-Term Rate).

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipa de interés de remuneracién de las cuentas en divisa en el Depositario
ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo "Cuentas en entidades distintas al Depositario — Cuentas en euros " del Fondo al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, recoge el saldo mantenido en Unicaja Banco, S.A. Durante los ejercicios 2025 y
2024, la cuenta corriente ha estado remunerada a un tipo de interés de entre el 1,95% y el 3,95%.

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho

patrimonio
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Unifond Mixto Renta Variable, F.l. (actualmente denominado Unicaja Mixto Renta

Variable, F.1.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresada en euros)

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2025 se ha obtenido de la siguiente forma:

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion

Numero de participes

Patrimonio atribuido a participes
NUumero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion

Numero de participes

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacién

Numero de participes

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2024 se ha obtenido de la siguiente forma:

Patrimonio atribuido a participes
Numero de participaciones emitidas
Valor liquidativo por participacion

Numero de participes

Clase A Clase C Clase B
28.977.481,74 3.589.316,21 79.786,23
313.719,44 37.244 .65 863,82
92,37 96,37 92,36
1.251 1.038 6
Clase | Clase IR Clase P
10.441,33 10.441,33 10.429,19
112,65 112,65 112,65
92,69 92,69 92,58
1 1 1
__ ClasePR
10.429,19
112,65
92,58
———
Clase A Clase C
24.697.055,27 3.796.427,16
302.367,09 44.954,32
81,68 84,45
1.229 1.262

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesta sobre beneficios, se distribuird en la cuenta de

"Participes” del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella que
supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fonda. i

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no habia participes con participacion significativa en el Patrimonio

atribuido a participes def Fondo.
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Unifond Mixto Renta Variable, F.l. (actualmente denominado Unicaja Mixto Renta
Variable, F.l.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros)

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos |l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto.
11. Administraciones publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025 una limitacién
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcidn de la situacidén
del Fondo respecto a las mismas.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas acreedoras — Impuesto sobre beneficios” recoge el
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al
resultade contable antes de impuestos una vez deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores en su totalidad, de acuerdo con los limites establecidos en la normativa vigente, que se compensaran
en el momento en que sea presentada la correspondiente declaracidn del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible del Impuesto sabre beneficios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los dltimos cuatro ejercicios.

Na existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestidn del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de ia
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditares, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 4 y 3 miles de euros, respectivamente, no habiéndose
prestado ofros servicios en el ejercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de
PricewaterhouseGoopers ha prestado otros servicios al Fondo durante los mencionados ejercicios.
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Unifond Mixto Renta Variable, F.l. (actualmente denominado Unicaja Mixto Renta
Variable, F.1.)

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de

diciembre de 2025
(Expresada en euros)

13.  Acontecimientos posteriores

Con fecha 13 de febrero de 2026, la C.N.M.V. ha aprobado la maodificacién de denominacion del Fondo a
Unicaja Mixto Renta Variable, F.I.

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, no se han producido otros hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en

esta memaria.
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Unifond Mixto Renta Variable, F.l. (actualmente denominado Unicaja Mixto Renta
Variable, F.l.)

Informe de gestién del ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

El afio 2025 estuvo marcado por la consolidacion del escenario de aterrizaje suave de la economia global, con
un crecimiento maderado pero resiliente, una inflacién que continué desacelerandose de forma gradual y una
politica monetaria que entré en una fase claramente mas acomodaticia tras el ciclo restrictivo previo. A lo largo
del ejercicio, los mercados financieros estuvieron condicionados por la evolucion de los datos
macroeconémicos, fas decisiones de los bancos centrales, el contexto geopolitico y, de forma relevante, por la
expectativa y posterior materializacién de cambios politicos en economias clave.

En Estados Unidos, la economia mantuvo un comportamiento sélido durante la mayor parte del afio. El
crecimiento del PIB se situé en tormo a niveles cercanos al 2%, apoyado principalmente en la fortaleza del
consumo privado y en la inversién empresarial, especialmente vinculada a tecnologia e inteligencia artificial. El
mercado laboral comenzd a mostrar sefiales de cierta moderacion, aunque partiendo de niveles muy robustos.
La inflacién continud desacelerandose, aunque de forma mas lenta de lo previsto, con la inflacién subyacente
mostrando una mayor resistencia a converger hacia el objetivo del 2% de la Reserva Federal.

En la Eurozona, 2025 fue un afio de crecimiento débil pero estable. El PIB avanzé a ritmos modestos,
penalizado por la debilidad de las principales econaomias del drea, especialmente Alemania y Francia. Espafa
volvio a destacar positivamente, mostrando un crecimiento superior a la media europea gracias al dinamisma
del sector servicios y del turismo. La inflacién continué moderandose de forma mas clara que en Estados
Unidos, permitiendo al Banco Central Europeo avanzar en el proceso de normalizacion monetaria a través de

recortes de tipos.

En términos generales, 2025 puede calificarse como un afio de transicidn, con crecimiento econémico positivo
pero moderado, inflacién descendente y bancos centrales moviéndose progresivamente hacia politicas mas

acomodaticias.

La politica monetaria fue uno de los principales catalizadores de los mercados durante 2025. Tras el fuerte
endurecimiento aplicado en afios anteriores, la mayoria de los bancos centrales iniciaron o profundizaron en
un ciclo de bajadas de tipos.

La Reserva Federal llevé a cabo varios recortes a lo largo del ejercicio, situando los tipos oficiales claramente
por debajo de los maximos del ciclo, aunque manteniendo un enfoque dependiente de los datos. El Banco
Central Europeo avanzé de forma mas decidida en el proceso de relajacién monetaria, mientras que el Banco
de Inglaterra actué con mayar cautela. El Banco de Japén continué avanzando gradualmente hacia la
normalizaciéon de su politica monetaria.

El contexto geopolitico continué siendo una fuente relevante de incertidumbre durante 2025. Los conflictos en
Ucrania y Oriente Medio permanecieron activos, generando episodios de volatilidad, especialmente en los
mercados energéticos. En el dmbito politico, destacd el proceso electoral en Estados Unidos, asi como la
inestabilidad politica en algunos paises europeos, factores que condicionaron el comportamiento de
determinados activas financieros.

El afio 2025 fue claramente positivo para la renta variable global. Los principales indices bursétiles registraron
avances significativos, apoyados en el crecimiento de los beneficios empresariales y en el inicio det ciclo de

bajadas de tipos.

Como referencias de mercado, el indice MSC! World cerrd el ejercicio con una revalorizacion en torno al +15%,
alcanzando nuevos maximos historicos. La renta variable estadounidense volvio a liderar el comportamiento,
con el S&P 500 registranda avances cercanos al +15% y el Nasdaq en tomo al +10%, si bien parte de estas
rentabilidades se vieron erosionadas para el inversor europeo por la depreciacién del ddlar.

En Europa, el compartamiento fue mas moderado. El Euro Stoxx 50 cerrd el afio con una rentabilidad positiva
de un solo digito alto, mientras que Japén volvié a destacar con subidas de doble digito apoyadas por la
debilidad del yen. Los mercados emergentes mostraron un comportamiento mas dispar.

En renta fija, 2025 fue un ejercicio especialmente favorable tras varios afios complejos. Los recortes de tipos
por parte de los bancos centrales favorecieron la evolucion de los precios de los bonos, especialmente en los

tramos cortos y medios de las curvas.




Unifond Mixto Renta Variable, F.l. (actualmente denominado Unicaja Mixto Renta
Variable, F.l.)

Informe de gestién del ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025

El indice Bloomberg Global Aggregate cerr6 el afio con una rentabilidad aproximada del +6%, lo que supuso
uno de los mejores ejercicios para la renta fija global desde el periodo posterior a la pandemia. La deuda
soberana europea obtuvo un mejor comportamiento relativo que la estadounidense, apoyada por una politica
monetaria mas acomodaticia del Banco Central Europeo.

El mercado del crédito tuvo un comportamiento sélido durante 2025. Los fundamentales empresariales se
mantuvieron razonablemente estables y las tasas de impago en niveles contenidos.

Como referencia, el crédito corporativo con grado de inversion en Europa registré rentabilidades en tomo al
+5%, mientras que el segmento de high yield ofrecid rentabilidades superiores, cercanas al +8%, aunque con

una mayor volatilidad asociada.

En el mercado de divisas, el dolar estadounidense se deprecié de forma significativa frente al euro a lo largo
de 2025. El tipo de cambio EUR/USD pasd de niveles proximos a 1,03 a comienzos de afo a cotas cercanas
a 1,17-1,18 en determinados momentos, lo que supone una apreciacion del euro superior al +13% en el

conjunto del ejercicio.

Esta evolucidn tuvo un impacto relevante en las rentabilidades obtenidas por los inversores europeos en activos
denominados en ddlares.

Las materias primas mostraron un comportamiento muy desigual durante 2025. El oro destacd de forma muy
significativa, con una revalorizacion anual extraordinaria, superior al +60%, apoyada por la debilidad del ddlar,
las compras de bancos centrales y el contexto geopalitico.

Por el contrario, el petrdleo registré un comportamiento negativo en el conjunto del aflo. El Brent y el WTI
cerraron 2025 con caidas cercanas al -20%, lastrados por un exceso de oferta y unas perspectivas de demanda
mas moderadas, pese a las tensiones geopoliticas existentes.

Uso de instrumentos financieros
Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de

los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.

Al tratarse de un Fondo que promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales (art. 8. Reglamento (UE)
2019/2088), la informacion concreta de las inversiones, con respecto a dichas caracteristicas, se encuentra en
el anexo de sostenibilidad que seré publicado en la web de la C.N.M.V.

Gastos de I+D y medioambiente

A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2025, el
Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Con fecha 13 de febrera de 2026, la C.N.M.V. ha aprobado la modificacién de denominacién del Fondo a
Unicaja Mixto Renta Variable, F.l.




Unifond Mixto Renta Variable, F.l. (actualmente denominado Unicaja Mixto Renta
Variable, F.l.)

Informe de gestion del ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, no se han producido otros acontecimientos posteriores de especial relevancia que sean objeto de

incluir en esta memoria.




