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{Junto con las cuentas anuales e informe de
gestion de Aldea Opportunity Fund |, F.C.R.,,
correspondientes al ejercicio finalizado el

31.12.2022)



KPMG Auditores, S.L.

Torre Realia

Plaga d’Europa, 41-43

08908 L'Hospitalet de Llobregat
(Barcelona)

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los Participes de Aldea Opportunity Fund |, F.C.R.
por encargo de Meridia Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A. {la Sociedad Gestora)
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Aldea Opportunity Fund I, F.C.R. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en esa fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

kPMG Auditores S.1.., sociedad espanola de responsabilidad limitada y firma Inscrita en i Registro Oficiel ds Auditoras de Cuentas con el n°.S0702, y en al
miembro de la organizacidn global de K¥PMG de firmas mismbro independientes Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de Cusntas con el n°.10
afiladas a KPMG International Limited, sociedad inglesa limitada por garantia. Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F 90, Sec. 8, H. M -188.007, Inscnp. 9

Todos los derechos reservados. N.LF B-78510153
Pasao de la Castellana, 253C 23046 Madrid



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material méas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valoracién de las Inversiones financieras {(véanse notas 4(a) y 6 de las cuentas anuales

El epigrafe Inversiones financieras a largo plazo representa, aproximadamente, el 98% de los activos
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participaciones se calcula mediante la aplicacion de técnicas de valoracién que a menudo requieren
del ejercicio de juicio por parte de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y el uso de
asunciones y estimaciones. Debido a la significatividad de su importe y a la incertidumbre asociada a

las citadas estimaciones, se ha considerado un aspecto relevante de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, el entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por el Fondo en relaciéon con la valoracién de las inversiones
financieras, y la evaluacién de la correcta clasificacion de dichas inversiones, asi como la
metodologia e hipétesis utilizadas en la estimacion del valor razonable, contrastando la informacion
de las inversiones financieras en las que pudieran existir indicadores de deterioro. Adicionalmente
hemos evaluado que la informacién de las cuentas anuales cumple con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espanfia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacién al Fondo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacién al Fondo.



— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora de Aldea Opportunity Fund |, F.C.R. determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piablicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n°® S0702

Col-legi

de Censors Jurats
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2023  Nam. 20/23/13272
IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR
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ALDEA OPPORTUNITY FUND I, F.C.R.

Balance
31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

Activo Nota 31.12.2022 31.12.2021
A) ACTIVO CORRIENTE 636.123,31 5.825.968,33
I. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 5 171.382,54 3.374.350,47
II. Periodificaciones 5.920,72 -
III. Inversiones financieras a corto plazo Nota 6 406.446,83 2.451.617,86
1. Instrumentos de patrimonio = =
2. Préstamos y créditos a empresas 406.446,83 2.451.617,86
3. Valores representativos de deuda - -
4. Derivados = =
5. Otros activos financieros " 5
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
V. Deudores 52.373,22 -
VI. Otros activos corrientes - -
B) ACTIVO NO CORRIENTE 37.764.851,49  19.679.555,08
I. Activos por impuesto diferido Nota 11 120.666,59 -
I1. Inversiones financieras a largo plazo 37.644.184,90 19.679.555,08
1. Instrumentos de patrimonio 33.009.845.71 18.345.215,89
1.1 De entidades objeto de capital riesgo Nota 6 33.009.845,71 18.345.215,89
1.2 De otras entidades " #
2. Préstamos y créditos a empresas Nota 6 4.550.000,00 1.250.000,00
3. Valores representativos de deuda - -
4. Derivados - -
5. Otros activos financieros Nota 6 84.339,19 84.339,19
IIL. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -
1. Instrumentos de patrimonio - S
1.1 De entidades objeto de capital riesgo - -
1.2 De otras entidades = =
2. Préstamos y créditos a empresas - -
3. Valores representativos de deuda - “
4. Derivados - s
5. Otros activos financieros - -
IV. Inmovilizado material - -
V. Inmovilizado intangible - -
VL. Otros activos no corrientes - =
TOTAL ACTIVO (A+B) 38.400.974,80  25.505.523,41

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2022.




ALDEA OPPORTUNITY FUND I, F.C.R.

Balance

31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

Pasivo y Patrimonio Neto Nota 31.12.2022 31.12.2021
A) PASIVO CORRIENTE 47.341,39 112.879,30
I. Periodificaciones - =
II. Acreedores y cuentas a pagar Notas 7y 12 41.170,39 106.708,30
III. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 12 6.171,00 6.171,00
IV. Deudas a corto plazo - -
V. Provisiones a corto plazo z s
VI. Otros pasivos corrientes - -
B) PASIVO NO CORRIENTE 100.063,60 -
I. Periodificaciones . 5
II. Pasivos por impuesto diferido Nota 11 100.063,60 -
IIL. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -
IV. Deudas a largo plazo = .
V. Provisiones a largo plazo - -
VL. Otros pasivos no corrientes - -
TOTAL PASIVO (A+B) 147.404,99 112.879,30
C) PATRIMONIO NETO 38.253.569,81  25.392.644,11
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES Nota 9 29.848.545,17  21.410.545,09
I. Capital - -

1. Escriturado

2. Capital no exigido § =
IT) Participes 30.487.589,53  21.187.589,53
III) Prima de emision - -
IV) Reservas - -
V) Instrumentos de capital propios - -
VI) Resultados de ejercicios anteriores 222.955,56 (66.015,50)
VII) Otras aportaciones de socios - -
VIII) Resultado del ejercicio (861.999,92) 288.971,06
IX) Dividendos a cuenta . .
X) Otros instrumentos de patrimonio neto - -
C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO 8.405.024,64 3.982.099,02
I) Activos financieros disponibles para la venta Nota 8 8.405.024,64 3.982.099,02

IT) Operaciones de cobertura
IIT) Otros

C-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS

TOTATOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2022.

38.400.974,80

25.505.523,41




ALDEA OPPORTUNITY FUND I, F.C.R.

CUENTAS DE ORDEN

31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

Notua

2022

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO

I. Avales y garantias concedidos

II. Avales y garantias recibidos

I1l. Compromisos de compra de valores
3.1 De empresas objeto de capital riesgo
3.2 De otras empresas

IV. Compromisos de venta de valores
4.1 De empresas objeto de capital riesgo
4.2 De otras empresas

V. Resto de derivados

VI. Compromisos con socios o participes

VII. Otros riesgos y compromisos

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

I. Patrimonio total comprometido

I1. Patrimonio comprometido no exigido
I11. Activos fallidos

IV. Pérdidas fiscales a compensar

V. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)

V1. Deterioro capital inicio grupo
VII. Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

Nota 9
Nota 9

Nota 11

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2022.

69.995.076,83

71.187.589,53

50.000.000,00
19.512.410,47
482.666,36

50.000.000,00
21.187.589,53

69.995.076,83

71.187.589,53




ALDEA OPPORTUNITY FUND I, F.C.R.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2022

(Expresada en euros)

Nota 2022 2021
1. Ingresos financieros 347,74 4.105,50
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados - 4.105,48
1.2. Otros ingresos financieros 347,74 0,02
2. Gastos financieros (553,25) -
11.1. Intereses y cargas asimiladas (118,03) -
11.2. Otros gastos financieros (435,22) -
3. Resgltados‘y variaciones del valor razonable de la Cartera de (500.000,15) 837.143,83
Inversiones Financieras
3.1. Resultados por enajenaciones = 837.143,83
3.1.1. Instrumentos de patrimonio Nota 6 - 837.143,83
3.1.2. Valores representativos de deuda . =
3.1.3. Otras inversiones financieras = -
3.2. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros = -
3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras Nota 6 (500.000,15) -
3.4. Diferencias de cambio . =
4, Otros resultados de explotacién (290.098,29) (345.724,33)
4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos - -
4.1.1. De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo - -
4.1.2. Otras comisiones e ingresos - .
4.2. Comisiones satisfechas (290.098,29) (345.724,33)
4.2.1. Comisidén de gestién Notas 7y 12 (290.098,29) (345.724,33)
4.2.2. Otras comisiones y gastos % -
MARGEN BRUTO (790.303,95)  495.525,00
5. Gastos de Personal . c
6. Otros gastos de explotacion Nota 10 (192.362,56) (132.235,42)
7. Amortizacion del inmovilizado - -
8. Excesos de provisiones = -
RESULTADO DE EXPLOTACION (982.666,51)  363.289,58
9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -
10. Deterioro de resto de activos - -
11. Otros N -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (982.666,51)  363.289,58
12. Impuesto sobre beneficios Nota 11 120.666,59  (74.318,52)
RESULTADO DEL EJERCICIO (861.999,92)  288.971,06

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2022,




ALDEA OPPORTUNITY FUND I, F.C.R.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado
en 31 de diciembre de 2022

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondiente al ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

Nota 2022 2021
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (861.999,92)  288.971,06
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 4.522.989,22 3.982.099,02
Efecto impositivo Nota 11 (100.063,60) -

Total de ingresos y gastos reconocidos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2022.

3.560.925,70

4.271.070,08
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ALDEA OPPORTUNITY FUND I, F.C.R.

Estado de Flujos de Efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

Nota 2022 2021
Flujos de efective de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos (982.666,51) 363.289,58
Ajustes del resultado
Ingresos financieros (347,74) (4.105,50)
Gastos financieros 553,25 -
Deterioro y pérdidas de inversiones financieras Nota 6 500.000,15
Resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 6 - (837.143,83)
Otros ingresos y gastos (5.920,72) -
Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar (52.373,22) -
Acreedores y otras cuentas a pagar (65.537.91) 32.376,44
Pasivo por comision de gestion pendiente de pago Nota 7 - (22.279,09)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pago de intereses (553,25) -
Cobro de intereses 347,74 4.105,50
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (606.498,21) (463.756,90)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Instrumentos de patrimonio Nota 6 (8.596.469,72) (13.605.969,80)
Préstamos y créditos a empresas Nota 6 (3.300.000,00)  (3.462.777,13)
Cobros por desinversiones
Instrumentos de patrimonio Nota 6 - 1.756.809,14
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (11.896.469,72) (15.311.937,79)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio Nota 9 9.300.000,00 20.020.000,00

Amortizacion de instrumentos de patrimonio
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes

Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2022.

(1.609.990,47)

9.300.000,00 18.410.009,53
(3.202.967,93) 2.634.314,84
3.374.35047 740.035,63

171.382,54

3.374.350,47
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Naturaleza y Actividades del Fondo

ALDEA OPPORTUNITY FUND I, F.C.R. (en adelante el Fondo), se constituyd como fondo
de capital-riesgo el 31 de julio de 2020. La creacion del Fondo fue por un periodo inicial de
nueve (9) afios a contar desde la Fecha del Primer Cierre ocurrida el 1 de octubre de 2020,
prorrogable por dos (2) periodos sucesivos de un (1) afio cada uno, por acuerdo de la mayoria
simple del Comité de Supervision a propuesta de la Sociedad Gestora.

El Fondo efectuara inversiones y desinversiones en empresas tecnoldgicas en etapas iniciales,
principalmente el de desarrollo de software. Se consideraran inversiones orientadas a identificar
soluciones en los dmbitos de las tecnologias de la salud, inteligencia artificial/Big data,
tecnologias limpias, software empresarial y plataformas de servicios (movilidad, educacion,
servicios profesionales).

El Fondo estd inscrito con el namero 304 en el Registro Administrativo de Fondos de Capital
Riesgo de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo tiene su domicilio social en la Avda. Diagonal 640, Barcelona.

La gestion y administracion del Fondo estdan encomendadas a Meridia Capital Partners,
S.G.E.I.C, S.A. (la Sociedad Gestora).

La entidad depositaria del Fondo a 31 de diciembre de 2022 v 2021 es BNP Paribas S.A.,
Sucursal en Espafia.

El Fondo se rige por su reglamento de gestion, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la
que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, la
Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2011 relativa a
los gestores de fondos de inversion alternativos y las circulares de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

1. EI patrimonio comprometido minimo inicial serd de 1.650 miles de euros.

2. Mantenimiento de un porcentaje minimo del 60% de su activo computable en acciones u
otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o indirectamente,
a la suseripcién o adquisicion de aquéllas y en participaciones en el capital de empresas que
sean objeto de su actividad principal. Dentro de este porcentaje podrd dedicar hasta 30
puntos porcentuales del total de su activo computable a préstamos participativos a empresas
que sean objeto de su actividad, estén participadas o no por el Fondo, y hasta 100 puntos
porcentuales del total de su activo computable en la adquisicion de acciones o
participaciones de entidades de capital-riesgo que retinan las caracteristicas contempladas
en la Ley. También se entenderdn incluidas dentro de este coeficiente las acciones y
participaciones en el capital de empresas no financieras que coticen o negocien en un
segundo mercado de una bolsa espafiola. en un sistema multilateral de negociacion espafiol
o en mercados equivalentes en otros pafses y la concesién de préstamos participativos a las
mismas. En el caso de que el Fondo tenga una participacion o un préstamo participativo en
una entidad que sea admitida a negociacion en un mercado no incluido en el apartado
anterior, dicha participaciéon podrd computarse dentro del coeficiente obligatorio de
inversion durante un plazo méximo de tres afios, contados des de la fecha en que se hubiera
producida la admision a cotizacién de esta Ultima.

(Continta)
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Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente
obligatoria de inversién en los siguientes casos:

e durante los primeros tres afios a partir de la inscripcion del Fondo en el correspondiente
registro de la CNMV.

e durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversién
caracteristica del coeficiente obligatorio, siempre y cuando no existiese incumplimiento
previo.

e durante los tres afios siguientes a una nueva aportacion de recursos al Fondo.

3. Mantenimiento de un porcentaje maximo del 25% de su activo invertible en el momento de
la inversion en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo
grupo de sociedades. En este sentido, podréan invertir hasta el 25% de su activo invertible
en empresas pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora siempre que cumplan
los siguientes requisitos:

e Que los estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.

e Que laentidad o, en su caso, su Sociedad Gestora disponga de un procedimiento formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés
y cerciorarse de que la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad. La
verificacion del cumplimiento de estos requisitos corresponderd a una comision
independiente creada en el seno de su consejo o a un 6rgano independiente al que la
sociedad gestora encomiende esta funcion.

e Que en los folletos y en la informacion pablica periddica de la entidad se informe con
detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente de
limitaciones de grupo y diversificacion en los siguientes casos:

e durante los primeros tres afios a partir de la inscripcion del Fondo en el correspondiente
registro de la CNMV.

e en el supuesto de devolucién de aportaciones a participes, estos porcentajes se
computaran teniendo en cuenta el patrimonio neto existente antes de realizarse dicha

devolucion.

4. El resto de su activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversion antes indicado puede
mantenerse en:

a) Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

b) Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos en la
Ley 22/2014.

¢) Efectivo.

(Contintia)
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d) Préstamos participativos.
e) Financiacion de cualquier tipo a sus empresas participadas.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo cumple con los coeficientes descritos
anteriormente.

Bases de Presentacion

(a)

(b)

(c)

(d)

Imagen fiel

Estas cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables del Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente, con las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, y para las cuestiones
no reguladas especificamente en dicha Circular, con la normativa contable espafiola
vigente compatible con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 v de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto,
del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2022,
las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del
gjercicio 2021 aprobadas por Administradores de la Sociedad Gestora con fecha 28 de
mayo de 2022,

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacion del Fondo.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres v juicios relevantes
en la aplicacion de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion
de las politicas contables del Fondo. En este sentido, se resume a continuacion un detalle
de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las
hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacion de estas cuentas anuales.

(Continta)
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i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La correccién valorativa de los activos financieros implica un elevado juicio por la
Direccién de la Sociedad Gestora y la revision de saldos individuales en base a la
evolucién del valor razonable de los activos financieros. Asimismo, implica el uso de
métodos y técnicas de valoracion siempre que resulten mas representativos a la hora de
determinar el posible deterioro de un determinado activo financiero.

i) Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
Gestora se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a su modificacidn en los préximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales
de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios se registrarfa de forma prospectiva.

(3) Aplicacion de los Resultados

La propuesta de distribucion del beneficio del Fondo del ejercicio 2021, aprobada por los
Administradores de la Sociedad Gestora el 28 de mayo de 2022 fue la siguiente:

Euros
Base de distribucién
Beneficio del gjercicio 288.971,06
Distribucién
Resultados de ejercicios anteriores 288.971,06

La propuesta de aplicacion de la pérdida de 2022 del Fondo, formulada por los
Administradores de la Sociedad Gestora es como sigue:

Euros
Base de aplicacién
Pérdida del ejercicio (861.999,92)
Aplicacién
Resultados de ejercicios anteriores (861.999,92)

(Contintia)
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(4) Normas de Registro y Valoracion

(a) Instrumentos financieros

)

Clasificacion y separacion de instrumenios financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones
de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

El Fondo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo
a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su
reconocimiento inicial.

El Fondo evalta si un derivado implicito debe ser separado del contrato principal, sélo
en el momento en el que el Fondo se convierte en parte del contrato o en un ejercicio
posterior en el que se haya producido una modificacién de las condiciones
contractuales que afecten significativamente a los flujos de efectivo esperados
asociados con el derivado implicito, el contrato principal o ambos en comparacion
con los flujos de efectivo esperados originales. Los derivados implicitos se presentan
separadamente del contrato principal en las correspondientes partidas de derivados del
balance.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de
liquidacion, mientras que los activos financieros negociados en mercados secundarios
de valores, si son instrumentos de patrimonio, se reconocen en la fecha de
contratacion, y si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de
liquidacion.

No obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se
reconocen como un instrumento financiero derivado durante el periodo que media
entre la fecha de contratacion y liquidacidn.

El Fondo ha clasificado los instrumentos financieros que posee en las categorias de:
*  Préstamos y partidas a cobrar

* Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

*  Activos financieros disponibles para la venta

* Débitos y partidas a pagar

(Contintia)
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Préstamos v partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de préstamos concedidos a empresas
asociadas o no asociadas, con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorfas de activos
financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable,
incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea

significativo, se valoran por su valor nominal.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas v multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que el Fondo, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce control, segin lo previsto en el art. 42
del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estan controladas por cualquier medio
por una o varias personas fisicas o juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo
Direccién tnica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion de una
empresa con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos
efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del
ejercicio contable en poder del Fondo o de terceros.

Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que el Fondo, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de influencia significativa
se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha
de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por el Fondo o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen
inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada,
incluyendo los costes de transaccién que les sean atribuibles, y el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubieran adquirido,
y se valoran posteriormente al coste menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. En cualquier caso, se debe informar en cuentas de orden del
balance de las plusvalias latentes netas de impuestos, que se determinardn por
comparacion del coste de la inversion con su valor razonable, calculado de acuerdo
con lo dispuesto en apartado iv) Activos financieros disponibles para la venta
siguiente.

(Continta)
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El coste de adquisicion de una inversién en empresas del grupo, multigrupo o
asociadas incluye el valor neto contable que tiene la misma inmediatamente antes de
que la empresa pase a tener esa calificacion. Los importes reconocidos previamente
en patrimonio neto se imputan a resultados en el momento de la baja de la inversién,
o bien cuando se produzca una pérdida o reversion del deterioro de valor de la misma,
segun lo dispuesto en el apartado (viii) Deterioro de valor de activos financieros.
Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones
se pueden clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones
en compafiias no cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente,
también se consideran capital inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades
que, teniendo mds de tres afios de existencia, no hayan obtenido resultados positivos
durante un periodo de dos afios consecutivos en los tltimos cinco y dichos resultados
hayan sido verificados por un experto independiente. Esta tltima definicién no podra
aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el valor. Las inversiones
en capital desarrollo son aquellas que no cumplan los requisitos anteriores.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son las inversiones realizadas por el
Fondo en sociedades participadas. Estas inversiones se valoran inicialmente por su
valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles. Forma parte de la valoracion inicial
el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Posteriormente, el Fondo calcula el valor razonable de cada uno de los valores e
instrumentos de su cartera de activos financieros disponibles para la venta. Los activos
se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que pudiera
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja
del balance o se deteriore, momento en que el importe asf reconocido se imputaré a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,

calculados segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

(Continta)
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Para la determinacion del valor razonable de los activos razonables incluidos en esta
categoria se atenderd a las siguientes reglas:

a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En aquellos casos en que no se han producido transacciones recientes del propio
valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas, el valor razonable se determina, salvo mejor
evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable de
la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias
o minusvalias tdcitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracién. En el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte
estén auditadas, se tendrdn en consideracion los ajustes puestos de manifiesto
en el informe de auditoria correspondientes al Gltimo ejercicio cerrado que no
estén recogidos en los estados contables.

No obstante, lo anterior, se utilizaran otros modelos y técnicas de valoracion,
siempre que resulten mds representativos por la naturaleza o caracteristicas de
los valores y que garanticen, de acuerdo con criterios de méxima prudencia, el
mismo nivel de confianza en el c¢élculo del valor estimado de realizacion de la
inversién de que se trate y siempre que los mismos estén aprobados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora. Asimismo, se tendran en
consideracion cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizada
para determinar el valor razonable de estas inversiones, los hechos o
circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor
de las inversiones.

En el caso de que los modelos y técnicas de valoracion anteriores no permitan
determinar el valor razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorara a
su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

b) Inversiones en capital-inicio

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, las inversiones se valoraran por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocerd si existe un
dictamen del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora que certifique
el cumplimiento del plan de negocio de la entidad. En caso contrario, se
reconocerd un deterioro que se determinard de acuerdo con la estimacion del
valor razonable recogida en la letra a) anterior. Lo anterior se entendera sin
perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida por deterioro si se dan
los hechos o circunstancias de cardcter contingente que puedan alterar o
transformar el valor, de acuerdo con lo establecido en la mencionada letra a).

v)  Interesesy dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

(Continta)
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Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el Fondo a su
percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion,
minoran el valor contable de Ia inversion.

Comisiones

En la determinacién del gasto por comisiones de gestion, administracién y
representacion se atenderd a lo establecido en los folletos informativos y/o en los
reglamentos de gestion o estatutos o cldusulas contractuales correspondientes, en
cuanto su reconocimiento, en base al devengo, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Entre estas comisiones se incluiran tanto las comisiones de inversion, como las
comisiones de gestion fija y variable u otras.

Las entidades revisaran y, si resulta preciso, modificardn los gastos reconocidos por
las comisiones de gestion variable, tales como las comisiones en funcion del
rendimiento de la inversidn gestionada, en base al devengo, cuando en un momento
posterior al reconocimiento exista la posibilidad de retrocesion, si el rendimiento en
ese periodo posterior se reduce. Los ajustes correspondientes se realizardn en la cuenta
de pérdidas y ganancias, a menos que correspondan a ejercicios anteriores, que se
imputardn en una cuenta de reservas.

No obstante, lo anterior, en el caso particular de comisiones de gestién cuya base de
calculo no sean cifras de patrimonio o capital desembolsado o efectivo sino
comprometido, se atenderd, a efectos de su reconocimiento como gasto, al periodo de
tiempo en el cual deben desembolsarse las cantidades comprometidas, o bien se
reconoceran a medida que se vayan desembolsando éstas, caso de no haberse
establecido un periodo de tiempo especifico. Este criterio no serd de aplicacion a las
comisiones que hagan referencia al disefio inicial de las estrategias de inversion, que
se reconoceran en el primer ejercicio de una sola vez.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Fondo ha
traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su
totalidad, los activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los
pasivos correspondientes a los servicios de administracion incurridos, se registran a
valor razonable.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el
valor contable del activo financiero completo se asigna a la parte vendida y a la parte
mantenida, incluyendo los activos correspondientes a los servicios de administracidn,
en proporcidon al valor razonable relativo de cada una de ellas.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados
por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion

(Contintia)
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recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos
asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en

patrimonio neto.

viii) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esté deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser
estimado con fiabilidad.

El Fondo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha
producido una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando
se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En cualquier caso el Fondo
considera que los instrumentos de patrimonio han sufrido un deterioro de valor ante
una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en sus fondos propios, sin
que se haya producido la recuperacion de su valor.

a) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del
activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido,
descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos
financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de valoracion segin las condiciones contractuales. Para
instrumentos de deuda clasificados como inversiones a vencimiento, el Fondo
utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que
pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
ejercicios posteriores, si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con
un evento posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversion de la pérdida
tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se
hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

b) Deterioro de valor de Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo vy asociadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoran por su coste menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

(Continta)
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Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de
la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

En cualquier caso, se deberd informar en cuentas de orden del balance de las
plusvalias latentes netas de impuestos, que se determinaran por comparacion del

coste de la inversion con su valor razonable.

Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

Se considera que existe deterioro de valor en estas inversiones cuando exista
evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurride después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionen:

a) Enelcasodelos instrumentos de deuda, una reduceion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira
que el instrumento se ha deteriorado cuando:

1) sino esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% respecto a la valoracion inicial del activo.

ii) si esta cotizado, se ha producido una caida de un aflo y medio y de un
40% en la cotizacion.

Lo anterior se entenderd sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una
pérdida por deterioro antes de que se cumplan las circunstancias anteriores.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd
la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle la
valoracion,

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del
valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el
valor del activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase
el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion
valorativa reconocida en gjercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta

(Continta)
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de pérdidas y ganancias y se registrard el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto.

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas se valoraran por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un dictamen
del Consejo de Administracion de la entidad de capital-riesgo o de su gestora,
que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad que constituye
las inversiones en capital-inicio. En caso contrario, se reconocera un deterioro
que se determinard de acuerdo con la estimacién del valor razonable recogida en
el parrafo anterior.

ix) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion que
son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea

significativo, se valoran por su valor nominal.

Bajas vy modificaciones de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido
con la obligacién contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso
judicial o por el acreedor.

Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios
de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicion.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

(Continta)
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Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del
ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja
de una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en
otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Puablicas como una minoracion de la cuota de dicho impuesto que en
sustancia tengan la consideracion de subvenciones oficiales se reconocen siguiendo los
criterios expuestos en el apartado.

i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que
correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y
multigrupo y negocios conjuntos sobre las que el Fondo tenga la capacidad de controlar
el momento de su reversién y no fuese probable que se produzca su reversién en un
futuro previsible.

it) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que
existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacidn excepto en
aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacién de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido, si el Fondo tiene la intencion de

adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(d) Clasificacién de activos v pasivos entre corriente v no corriente

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Fondo, se
mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del
periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros
activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal
de la explotacién del Fondo, se mantienen fundamentalmente para su negociacién, se
tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Fondo
no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los
doce meses siguientes a la fecha de cierre.

(Contintia)
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Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo
superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los
pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las
cuentas anuales sean formuladas.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fondo tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o técita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista
una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal
obligacion; y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida
de recursos para cancelar tal obligacion. El efecto de las provisiones se reconoce como
gastos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Medioambiente

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el
importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdémica subyacente.

Cuentas de Orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comisién Nacional del mercado
de valores, las cuentas de orden recogen, entre otros, el patrimonio total comprometido, el
patrimonio comprometido no exigido, los compromisos por compra de valores, los activos
fallidos, las plusvalias latentes en las participaciones en capital y las bases imponibles
negativas pendientes de compensar, en su ¢aso.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros
al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto,
agrupando los movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

e Reclasificaciones que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como

consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

(Contintia)
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e Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

e Otras variaciones en ¢l patrimonio neto: recoge ¢l resto de las partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio
neto.

(j) Estado de flujos de efectivo

El Fondo ha utilizado el método indirecto para la confeccién del estado de flujo de efectivo,
el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de
clasificacion:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

¢ Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital riesgo, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

e Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacidén.

El Fondo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se
considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no
forman parte de la gestion de tesoreria del Fondo. Los descubiertos bancarios se reconocen
en el balance como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 corresponde a saldos en euros en
cuentas corrientes con entidades financieras, remunerados a tipos de mercado.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han devengado ingresos por intereses derivados de los
saldos mencionados.

(Contintia)
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(6) Inversiones financieras a corto y largo plazo

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros

31.12.2022 31.12.2021

Corriente No corriente Corriente No corriente

No vinculadas
Préstamos y créditos a empresas 661.959,40  4.550.000,00 2.212.777,13  1.250.000,00

Variacion en el valor razonable  (255.512,57) - 238.840.73 -
Instrumentos de patrimonio - 24.249.244,90 - 14.601.957,60
Variacidn en el valor razonable - 8.760.600,81 - 3.743.258,29
Otros activos financieros - 84.339,19 - 84.339,19

406.446,83 37.644.184,90 2.451.617,86 19.679.555,08

El importe recogido en el subepigrafe “Préstamos y créditos a empresas” del balance de
situacién al 31 de diciembre de 2022, se corresponde a cinco préstamos participativos de
naturaleza convertible, otorgados a Likemindes Technology (“prestataria”) por importe de
661.959,40 euros, Medsavana (“prestataria™) por importe de 1.250.000,00 euros, Kreatize
GMBH (“prestataria™) por importe de 1.600.000,00 euros, Cleverea (“prestataria”) por importe
de 1.200.000,00 euros y Bosutech (“prestataria”) por importe de 500.000,00 euros.

El importe recogido en el subepigrafe “Préstamos y créditos a empresas” del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2021, se correspondia a cinco préstamos participativos de
naturaleza convertible, otorgados a Quality Clouds (“prestataria”) por importe de 700.817,73
euros, Elma Digital Networks, S.L. (“prestataria”) por importe de 250.000,00 euros, Alpify
Software, S.L. (“prestataria™) por importe de 600.000,00 euros, Medsavana (“prestataria™) por
importe de 1.250.000,00 euros y Likemindes Technology (“prestataria™) por importe de
661.959,40 euros.

Con fecha 6 de abril de 2022 y conforme a los establecido en el contrato de préstamo
correspondiente a Alpify Software, S.L., el Fondo convirti6 el importe del préstamo, en capital
social. Con fecha 4 de mayo de 2022, el Fondo también convirti6 el préstamo convertible de
Quality Clouds en capital social.

(Contintia)
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El saldo del subepigrafe “Instrumentos de patrimonio” del balance al 31 de diciembre 2022 se

corresponde con las siguientes inversiones:

Yo
Entidad ' CtE Yalor
; adquisicién razonable
capital
social

Housfy Real Estate S.L. 2,94%  2.799.999.62  5.015.814,65
Habyt Gmbh 1,79%  2.301.289,80  2.826.309,75
Codebay Solutions Limited 2,95%  1.792.289,49  2.703.333,31
Edpuzzle INC 0,38% 1.729.653,96  1.876.071,63
Your Amazing Brand Amplifier, S.L. 3,63% 1.674.97498  2.174.479,78
Blooming Experience, S.L. 1,40% 1.500.126,40  1.500.126,40
Pangealand, S.L. 1,81% 1.500.094,12  2.352.883,10
011H Construction Solutions S.L. 1.80% 1.499.997,40  1.499.997.40
Podimo APS 0,69% 1.499.893,26  3.421.134,08
Togio Fintec Hoolding Limited 1.80%  1.499.735,95  1.499.735,95
Slerp Limited 2,26% 1.095.572,20  1.206.408,91
Hospitality Connection, S.A. 4.82%  1.000.000,85  1.000.000,85
City Box Smart Services S.L. 1,53% 1.000.000,00  1.000.000,00
Job Talent Holding 1.td 0,14% 999.992.30  2.153.801,28
Shipfix Technologies, S.A. 2.11% 849.990,30 849.990,30
Alpify Software, S.L. 4.34% 804.816,54  1.030.332,97
Quality Clouds 3.55% 700.817,73 899.425,35

24.249.244,90 33.009.845,71

El saldo del subepigrafe “Instrumentos de patrimonio” del balance al 31 de diciembre 2021 se

correspondia con las siguientes inversiones:

; % sobre el Coste Yalor
Entidad . . P
capital social adquisicion razonable
Job Talent Holding Ltd 0,16% 999.992,30  2.153.801,28
Podimo APS 0,92% 1.499.893,26  2.792.577,79
Housfy Real Estate S.L. 2,09% 1.500.003,18  1.552.992,77
City Box Smart Services S.L. 1,53% 1.000.000,00  1.000.000,00
Slerp Limited 2,36% 1.095.572,20  1.273.385,36
Codebay Solutions Limited 3.33% 1.101.284,09  1.144.777.,61
Edpuzzle INC 0,38% 1.179.910,12  1.219.334,28
Elma Digital Networks S.L. 1,86% 250.000,15 250.000,15
Blooming Experience, S.L. 1,40% 1.500.126,40  1.672.536,00
Pangealand, S.L. 3,33% 1.500.094,12  1.811.224,10
Habyt Gmbh 1,45% 1.300.106,80  1.300.106,80
Your Amazing Brand Amplifier, S.L. 3,63% 1.674.974,98  2.174.479,75

14.601.957,60

18.345.215,89

Durante el ejercicio 2021 el Fondo realizé inversiones en BIPI Mobility y enajenaciones en el
mismo ejercicio, obteniendo una plusvalia de 837.143,83 euros.

(Contintia)
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El importe recogido en el subepigrafe “Otros activos financieros no corrientes” del balance de
situacién al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde a una garantia que queda retenida tras
la venta de BIPI, pendiente de cobro por parte del Fondo en base a unas condiciones
previamente establecidas.

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad Gestora del Fondo ha sido deteriorado en su totalidad
la participacién y el préstamo otorgado a Elma Digital Networks, S.L. por 500.000,15 euros.

Acreedores y Cuentas a Pagar

El detalle del epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar” del balance de situacién a 31 de diciembre
de 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
31.12.2022 31.12.2021
Corriente  Corriente

Comision de gestion - -
Acreedores varios 41.149,28 32.131.53
Administraciones Publicas (nota 11) 21,11 74.576,77

41.170,39 106.708,30

Todos los saldos se encuentran denominados en euros y tienen vencimiento inferior al afio.

Un detalle de la comisién de gestion a pagar al 31 de diciembre de 2022 y 2021 asi como del
importe devengado por ésta durante los ejercicios 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
31.12.2022 31.12.2021

Pendiente Total Pendiente Total
de pago devengado depago devengado

Comisién de gestion (nota 12) - 290.098,29 - 345.724,33

Como se sefiala en la nota 1, las funciones de direccidn, gestién y administracion del Fondo
estan encomendadas a Meridia Capital Partners, S.G.E.I.C, S.A. Por este servicio, el Fondo
paga una comision de gestion del 1,25% anual calculada sobre el capital comprometido de
participes que hayan suscrito participaciones. La comision de gestién se devengard y calculara
trimestralmente, y se abonard por trimestres anticipados, realizandose los ajustes que fueran
necesarios una vez finalizado el periodo correspondiente. Adicionalmente, el Fondo habia
registrado 119.203,80 euros en concepto de catch-up fees de los nuevos commitments durante
el ejercicio 2021.
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El importe devengado por estas comisiones se incluye en el epigrafe “Otros resultados de
explotacion - Comisiones satisfechas - Comision de gestion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Ajustes por valoracion en Patrimonio Neto

La variacion de los ajustes por valoracion del ejercicio 2022 es como sigue:

Entidad 315_5;12(.13011 Entradas Salidas 318.?12(2032
Job Talent Holding Ltd 1.153.808,98 - - 1.153.808,98
Podimo APS 1.292.684,53 628.556,29 - 1.921.240,82
Housty Real Estate S.L. 52.989,59 2.162.825,44 - 2.215.815,03
Slerp Limited 177.813,16 - (66.976,45) 110.836,71
Codebay Solutions Limited 43.493,52 867.550,30 - 911.043,82
Edpuzzle INC 39.424,16 106.993,51 - 146.417,67
Blooming Experience, S.L. 172.409,60 - (172.409,60) -
Pangealand, S.L. 311.129,98 541.659,00 - 852.788,98
Habyt Gmbh - 525.019,95 - 525.019,95
Your Amazing Brand Amplifier, S.L. 499.504,77 0,03 - 499.504,80
Likemindes Technology 233,78 - (255.746,35) (255.512,57)
Alpify Software, S.L. 225.376,98 139,45 - 225.516,43
Quality Clouds 13.229,97 185.377.,65 - 198.607.62

TOTALES AJUSTES POR

VALORACION BRUTOS 3.982.099,02  5.018.121,62  (495.132,40)

8.505.088,24

PASIVOS FISCALES DIFERIDOS POR
AJUSTES POR VALORACION EN

PATRIMONIO NETO - (124.815,48) 24.751,88  (100.063,60)
TOTALES AJUSTE POR

VALORACION EN PATRIMONIO

NETO 3.982.099,02  4.893.306,14  (470.380,52) 8.405.024,64

Participes y Fondos Reembolsables

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

El patrimonio del Fondo esté integrado por las aportaciones que al mismo han realizado sus
participes. Las participaciones estdn representadas mediante certificados nominativos sin valor
nominal, totalmente suscritas y desembolsadas, que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimonio, siendo el valor liquidativo de cada participacién la parte
alicuota del patrimonio del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021 el patrimonio total comprometido ascendia a 50.000.000,00 euros,
mientras que el capital comprometido que atiin no habia sido exigido a los participes ascendia a
21.187.589,53 euros y se encontraba recogido en el epigrafe “Otras cuentas de orden —
Patrimonio comprometido no exigido” del balance adjunto.

(Continna)
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Durante el ejercicio 2022 se han producido aportaciones de los participes por importe de
9.300.000,00 euros.

En consecuencia, a 31 de diciembre de 2022 el capital comprometido que atin no ha sido exigido
a los participes asciende a 19.512.410,47 euros y se encuentra recogido en el epigrafe “Otras
cuentas de orden — Patrimonio comprometido no exigido” del balance adjunto.

No han existido solicitudes de amortizacion por parte de ninglin participe.

La Sociedad Gestora debera calcular periédicamente el valor liquidativo de las participaciones,
de acuerdo con el articulo 64 de la Ley 22/2014 y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, y
otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El valor de las participaciones se determina por la Sociedad Gestora trimestralmente, al finalizar
cada trimestre natural y sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de
participaciones en circulacion.

Los participes del Fondo con participaciones significativas del Fondo al 31 de diciembre de
2022 son los siguientes:

- Fond ICO-Global, F.C.R. con 14.938.918,87 participaciones y un porcentaje de
participacién en el Fondo del 49,00% a 31 de diciembre de 2022 (10.381.918,87
participaciones y un porcentaje de participacion en el Fondo del 49,00% a 31 de diciembre
de 2021).

- Aldea Tech Fund I-B, S.C.R, S.A., con 5.685.757,68 participaciones y un porcentaje de
participacién en el Fondo del 18,65% a 31 de diciembre de 2022 (4.448.493,22
participaciones y un porcentaje de participacion en el Fondo del 21,00% a 31 de diciembre
de 2021).

- Aldea Tech Fund I-A, F.C.R. con 9.862.912,98 participaciones y un porcentaje de
participacion en el Fondo del 32,35% a 31 de diciembre de 2022 (6.357.177.44
participaciones y un porcentaje de participacion en el Fondo del 30,00% a 31 de diciembre
de 2021).

(10)  Otros gastos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y 2021 es
como sigue:

Euros
2022 2021

Servicios de profesionales independientes 158.692,80 109.751,91
Tasas 1.352,78 1.030,30
Otros servicios 32.316,98  21.453,21

192.362,56 132.235,42

(Contintia)
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(11) Situacion fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Plblicas es como sigue:

Euros
31.12.2022 31.12.2021
N.O Corriente N.O Corriente
corriente corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 120.666,59 - - -
120.666,59 - - -
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 100.063.,60 - - -
Pasivos por impuesto sobre sociedades - - - 74.318,52
Haqenda Publica, acreedora por i 21,11 i 258.25
retenciones
100.063,60 21,11 - 74.576,77

De acuerdo con el articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades Las entidades de capital-riesgo, reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por
la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
estardn exentas en el 99 por ciento de las rentas positivas que obtengan en la transmisién de
valores representativos de la participacion en el capital o en fondos propios de las entidades de
capital-riesgo a que se refiere el articulo 3 de la Ley 22/2014, en relacién con aquellas rentas
que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21 de esta Ley, siempre que la
transmision se produzea a partir del inicio del segundo afio de tenencia computado desde el
momento de adquisicién o de la exclusion de cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive

Las entidades de capital-riesgo, reguladas en la Ley 22/2014, podrén aplicar la exencién
prevista en el articulo 21.1 de esta Ley a los dividendos y participaciones en beneficios
procedentes de las sociedades o entidades que promuevan o fomenten, cualquiera que sea el
porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

(Continna)
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El célculo de la provisién y gasto corriente por Impuesto sobre Sociedades correspondiente
a los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
2022 2021

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos (982.666,51) 363.289,58
Diferencias permanentes 500.000,15 -

Compensacion de bases negativas de ejercicios

anteriores - 8001500
Base imponible (resultado fiscal) (482.666,36) 297.274,08
Cuota al 25% del Impuesto sobre Sociedades (120.666,59)  74.318,52
Diferencias temporarias - -
Impuesto sobre Sociedades a pagar (recuperar) (120.666,59)  74.318,52

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripeion de
cuatro afios. Por tanto, al 31 de diciembre de 2022 el Fondo tiene abiertos a inspeccion por
las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son de aplicacion desde su
constitucion. Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de
inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y con la normativa fiscal
actualmente en vigor, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la base
imponible ésta resultase negativa, su importe podrd ser compensado en los ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se origino la pérdida. La compensacion se realizard
al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las
facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a la declaracién del Impuesto sobre Sociedades que el Fondo espera presentar
del ejercicio 2022, el Fondo dispondré de 482.666,36 euros de bases imponibles negativas

pendientes de compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre de 2022 el activo por impuesto diferido es de 120.666,59 euros
relacionado con estas bases imponibles negativas a compensar.

(Continta)
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(b) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales v Actos Juridicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado 1 C) del R.D. Legislativo
1/2003, por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados, estdn exentas del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas las operaciones de constitucion y aumento de
capital efectuadas por Entidades de Capital Riesgo.

(12) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

a)

b)

d)

Saldos del Fondo con socios, empresas del grupo y empresas vinculadas

A 31 dediciembre de 2022 y 2021, los saldos mantenidos con empresas del grupo y empresas
asociadas corresponden a la comision de gestion pendiente de pago indicada en nota 7.

Adicionalmente, el importe recogido en el subepigrafe “Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se
corresponde con una cuenta a pagar con Aldea Tech Fund [-A FCR.

Transacciones del Fondo con socios, empresas del grupo y empresas vinculadas
Las transacciones con partes vinculadas figuran en la nota 7.
Informacion relativa a Administradores y personal de alta Direccion del Fondo

Durante los ejercicios 2022 y 2021, los Administradores de la Sociedad Gestora no han
percibido remuneraciones, ni tienen concedidos anticipos o créditos, y no se han asumido
obligaciones por cuenta de éstos a titulo de garantia. Asimismo, el Fondo no tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales
Administradores de la Sociedad Gestora. A 31 de diciembre de 2022 y 2021 no figura
personal de Alta Direccion.

Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas
por los Administradores de la Sociedad Gestora

Durante los ejercicios 2022 y 2021, los Administradores de la Sociedad Gestora no ha
realizado con ésta ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en
condiciones distintas a las de mercado.

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad Gestora y las personas vinculadas a ellos, no han

incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de
comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(Continta)
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(13) Informacion Medioambiental

(14)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen activos dedicados a la proteccion y mejora del
medioambiente, ni se ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario
constituir una provision para riesgos y gastos de cardcter medioambiental al 31 de diciembre de
2022 y 2021.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el Fondo no ha recibido subvenciones de naturaleza
medioambiental.

Politica y Gestion de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestion del riesgo global de la Sociedad Gestora se centra en la incertidumbre de
los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera del Fondo.

i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en
sociedades no cotizadas. El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad
Gestora es maximizar la rentabilidad de las inversiones del Fondo, manteniendo los riesgos
controlados. A efectos del control del riesgo de las inversiones en sociedades no cotizadas,
la Sociedad Gestora toma las siguientes medidas:

e diversificacién de la composicién de la cartera, tanto a nivel de importes como de
segmentos de mercado objeto de inversion.

e andlisis previo a la realizacién de cada inversion en sociedades no cotizadas, incluyendo
la obtencion de informes y dictamenes de expertos independientes sobre las sociedades

objeto de la posible inversion y de su entorno.

e seguimiento y control continuado de las principales variables economicas y de mercado
que afectan a cada sociedad no cotizada en cartera.

e seguimiento y eleccion del momento adecuado para la desinversion de cada sociedad no
cotizada en cartera, manteniendo una politica de rotacién periodica de las inversiones.

El Fondo no se encuentra expuesto a riesgos de mercado por activos no financieros.

ii) Riesgo de crédito

El Fondo no ha tenido concentraciones significativas de riesgo de crédito durante el
ejercicio, excepto las imposiciones a plazo fijo.

(Continta)
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iii)Riesgo de liquidez
El Fondo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, dentro de los limites y

coeficientes establecidos por la normativa vigente.

iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo v del valor razonable

El riesgo de tipo de interés tiene un impacto limitado en los flujos de efectivo de las
actividades de explotacién de del Fondo, ya que dichos flujos vienen fundamentalmente
determinados por el rendimiento obtenido en las inversiones en sociedades no cotizadas.

No obstante, las variaciones del tipo de interés de los mercados financieros pueden influir
en el valor razonable de las inversiones mantenidas en sociedades no cotizadas y en los
precios de mercado de las mismas en el momento de la desinversion.

(15) Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas del Fondo es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios y gastos de auditorfa
correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021 han ascendido a 9.630,00 euros y 7.780,00 euros,
respectivamente, con independencia del momento de su facturacion.

Por otro lado, ninguna de las entidades afiliadas a KPMG Internacional ha facturado al Fondo
honorarios y gastos por servicios profesionales durante los ejercicios 2022 y 2021, al no haberse
prestado este tipo de servicios en el ejercicio mencionado.

(16) Periodo medio de pago a proveedores

Derivado de la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacién
de lo dispuesto en la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas, a continuacion, se detalla la informacién sobre el periodo medio de pago
a proveedores efectuado durante los ejercicios 2022 y 2021 por la Sociedad:

Dias
2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 25 48
Ratio de las operaciones pagadas 24 49
Ratio de las operaciones pendientes de pago 55 5

(Continta)
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Conforme establece la Ley 18/2022, de 28 de septiembre a continuacién, se detallan el volumen
monetario y niimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el total. Los datos a 31 de diciembre

2022 y 2021 son los siguientes:

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior
al maximo establecido en la normativa de morosidad

Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho
méaximo sobre el total de los pagos realizados

Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido
en la normativa de morosidad

Porcentaje sobre el total de facturas

Importe en Euros

2022 2021
457.687,78 453.334,10
6.086,08 7.131,59
407.431,20 n/a.
89.02% n/a.
23 n/a.
60.53% n/a.

En relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, el Fondo
ha realizado en los ejercicios 2022 y 2021 los pagos dentro del plazo maximo legal permitido.

Acontecimientos Posteriores al Cierre

Desde el cierre del ejercicio, 31 de diciembre de 2022 y hasta la fecha de preparacion del
presente informe de gestion, han sido suscritas nuevas participaciones sociales por importe de
1.000.000,00 euros, por lo tanto, los fondos desembolsados por los participes del fondo

ascienden a 31.487.589,53.

(Contintia)
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1. Evolucién de los negocios y de la situacidn del Fondo

En el presente ejercicio, el Fondo ha incurrido en pérdidas por 861.999,92 euros dado
que sc encuentra en periodo de inversion. En futuros ejercicios, a medida que las
inversiones vayan generando rendimientos, dicha situacion se reequilibrara.

2. Investigacion y Desarrollo

Durante el ejercicio 2022 no se ha realizado gasto alguno con relacion a la investigacion
y desarrollo.

3. Objetivos y politicas de gestion de riesgo financiero y demas riesgos.

Las actividades del Fondo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestion del riesgo global del Fondo se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera del Fondo.

En la nota 14 de la memoria adjunta se encuentran detallados en mayor detalle los
riesgos a los que se encuentra expuesto el Fondo, asi como las lineas seguidas por la
Sociedad Gestora para su gestion.

4, Instrumentos financieros derivados

Durante el ejercicio 2022 el Fondo no tiene contratados instrumentos financieros
derivados.

5. Periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla la informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores
efectuado durante el ejercicio 2022 por el Fondo:

Dias

2022
Periodo medio de pago a proveedores 25
Ratio de las operaciones pagadas 24

Ratio de las operaciones pendientes de pago 55
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Importe en
Euros
2022
Total pagos realizados 457.687,78
Total pagos pendientes 6.086,08
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior
5 i ; A . 407.431,20
al maximo establecido en la normativa de morosidad
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho 5
) . 89.02%
mAaximo sobre el total de los pagos realizados
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido 23
en la normativa de morosidad
Porcentaje sobre el total de facturas 60.53%

6. Acontecimientos importantes después del cierre

Desde el cierre del gjercicio, 31 de diciembre de 2022 y hasta la fecha de preparacion
del presente informe de gestion, han sido suscritas nuevas participaciones sociales por
importe de 1.000.000,00 euros, por lo tanto, los fondos desembolsados por los
participes del fondo ascienden a 31.487.589,53.



