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Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Correspondientes al ejercicio 2019 junto con
el Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

emitido por un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2019:

Balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Cuentas de Orden al 31 de diciembre de 2019 v 2018

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2019 v 2018

Estados de Cambios en el Patrimonio Meto correspondientes a los ejercicios 2019 y 2018
Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2019 y 2018

Memoria del ejercicio 2019

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitide por un auditor independiente

A los Accionistas de INVEREADY GP HOLDING, 5.C.R., 5.A,
Informe sobre las cuentas anuales
Opinion

Hermos auditado las cuentas anuales de INVEREADY GP HOLDING, S.C.R., S5.A. (en
adelante la Sociedad}, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efective y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2019, asi comao de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de
informacion financiera que resulta de aplicacion (gue se identifica en la Mota 2.a de la
memaria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemas llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafna. Muestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de etica,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafa seg(n lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinian.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una opinion
por separado sobre estos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Riesgo de valoracion de inversiones en
instrumentos de patrimonio de otras entidades
y créditos corcedidos a las mismas

Tratandose de una sociedad de capital riesgo,

su actividad se centra en la gestion de

inversiones en instrumentos de patrimonio de

otras entidades, asi como la concesion de

créditos para la financiacion de estas.

Estas finversiones tienen un  peso  muy
significativo respecto a los activos totales de

la Sociedad, teniendo, por tanto, una gran
relevancia en las cuentas anuales de esta.
Asimismo, la evaluacién por parte de la

Direccion v el Administrador Unico de la
Sociedad del valor recuperable de dichas
inversiones, implica la realizacidn de juicios de
valor v estimaciones, principalmente sobre los
resuttados  futuros de  las  sociedades
participadas, las cuales conllevan un alto

grado de incertidumbre.

Par estos motivos, hemos considerado la

valoracion de estas inversiones como el

aspecto mas relevante de nuestra auditoria.

Otra Informacidn: Informe de gestion

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

Hemos comentado con la Sociedad la
evolucidn  de  las  inversiones  en
instrumentos de patrimonio durante el
ejercicio, anallizando las altas mediante la
correspondiente documentacion soporte.
Asimismo, hemos obtenido y revisado los
contratos de créditos concedidos durante
el ejercicio a sociedades participadas.

- Cuando las sociedades participadas estén
auditadas, hemos solicitado a sus auditores
los estados financieros junto conm su
informe de auditoria. En las participadas
no auditadas, hemos solicitado, ademas
del cierre contable, un seguimiento de sus
planes de negocio v un cash-flow a 12
Meses.

- Hemos anallzado la evolucion de la
situacion patrimonial y financiera de las
participadas, prestande especial atencion
al cumplimiento de sus planes de negocio
v & sus necesidades de financiacion.

En funcidn de la situacién de cada
participada, nos hemos cuestionado su
capacidad para devolver los créditos
concedidos por la Sociedad.

- Hemos verificado la correcta clasificacion
y valaracion de las inversiones en funcién
del porcentaje de participacidn ostentado.

- Por dltime, hemos wverificade gue la
memaria de las cuentas anuales adjunta
incluye los desgloses de informacion
relacionados que reguiere el marco de
infermacidn financiera aplicable.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019,
cuya formulacion es responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales,
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.

Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas v sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa gue resulta
de aplicacién. 5i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafe anterior, la
informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa gue resulta
de aplicacion.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacion con las cuentas anuales

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafa, y del control interno que considere necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principic contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Administrador Unico tiene intencidn de liquidar la Sociedad
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥ emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
vigente en Espana, siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas anuales en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorrecion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
poder responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para propercionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o la elusion del control interno.

e  Obtenemos conocimienta del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el
Administrador Unico.

¢  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Administrador Unico, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue lamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, s dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funciocnamiento,

=  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, vy si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Administrador Unico de la Sociedad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de los procedimientos de auditoria
planificados v los hallazgos significativos de la auditoria, asi come cualguier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Administrador
Unico de la Sociedad determinaremos los que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos,

Describimos estos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2019




Cuentas Anuales de Inveready GF Holding, S.C.R., 84, Efercicio 2019

INVERFEADY GP HOLDING. S.C.R., 5.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DFE 20 2018
{Expresados en euros)

_ Motas en J
ACTIVO: L memoria 31/12/2019 314122018
ACTIVO CORRIENTE 92.916,75 616.304,68
Efcetivo y atros activos liguidos equivalentes Mota 5 16,083,78 147,23
Inversiones financieras a corto plazo Mota 6 T6.832,97 16.158,45
Tnstrumentos de patrinonio 10,56 =
Préstamos v crédilos 4 empresas T6.822 .41 161 58,45
Inversiones en empresas del prupo y asociadas a corto plaze Notas Gy 131 4 59999900
Préstamos v créditos a empresas 09999 00
ACTIVONO CORRIENTE 3.803.151,26 4.086,552,18
Activos por impuesto diferido MNaota 10 - 237747
Iwversiones financieras a largo plazo 3.803.151.26 4.084.174,71
[nstrummentos de patrimonio de entidades objeto de capital riesgo Mota 6 3.803.15],26 3.444.174,71
Préstamos v crédifos & empresas MNotas 6y 13.1 - e 0,000, 00
TOTAL ACTIVO 3.896.068,01 4.702.856,86




Cuentas Anuales de Jnveready GF Holding, S CR., 5.4, Ejercicio 2009

INVEREADY GP HOLDING, 5.C.R.. 5.A,

{Expresados en euros)

PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO mﬁngia 3141212019 31122018
PASIVO CORRIENTE 110.047,72 23.484,80
Acreedores y cuenias a pagar 3322531 13.489,52
Oros acreedores v cuentas 8 pagar Mota 7 33.224.41 13489 52
Otras deudas con Administraciones Pablicas Mota 10 0,90 -
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo Motas 7y 13.1 34.016,94 7.495,28
Deudas a corto plazo MNotas Ty 13.1 4280547 2.500,00
{iros pasivos financieros A2 805,47 2.500,00
PASIVO NO CORRIENTE 470.317,38 3.194.380.88
Deudas con empresas del Grupo y asocladas a large plazo Notas Ty 131 230.922,73 2.267.020,69
Deudas a largo plazo Motas Ty 13.1 239.394,65 927.369.19
Olros pasivos financieros 239.394 65 927.369.19
TOTAL PASIVO 580.365,10 3.217.874.68
PATRIMONIO NETO 3.315.702,91 1.484.982,18
Fondos Reembolsables Mota & 3ET702,91 1.484. 982,18
Capital Nota 9.1 1.400.186,58 1L.200.033,16
Capital eseriturado 1.400,186,58 1.200.033,16
Prima de Emisitn MNota 9,2 1.776.135,63 207.512,43
Reservas MNota 9.3 39.033,59 34.168,59
Resultado del ejercicio Mota 3 459, 794,24 43. 268,00
Dividendos a cuenta (<) MNota 9.4 (359.447,13) -
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 3.596.068.01 4.702.856,86




Cuentas Amiales de veready GP Holding, S CR, 8.4, Efercicia 2009

INVEREADY GP HOLDI

CUENTAS DE ORDIN AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2019 ¥ 2018

{Expresadas en curos)

L AT Naotas en I et ; :
CUENTAS DE ORDEN Memaoria 3 L2019 3122018
CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO - -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1.495.232,.34 1.257.430,93
Patrimonio tota] comprometido Mata 9.1 1,400, 186,58 [.200.033, 16
Pérdidas fiscales a compensar Mota 10 95.045,76 57.397,77

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

1.495.232,34

1.257.430,93




Cuentas Amieles de Toveready GF Holding, 508, 8 4. Efercicia 20109

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2019 ¥ 2018
{Bxpresadas en euros)

) ; Maotas en y .

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS la Memoria Ejercicio 2019 Tjercicio 2018
Ingresos financieros (+) Mota 11.1 499.819,70 90.010.45
Intereses, dividendos ¥ rendimientos azsimilados 499.519,70 Q001045
Gastos financiceros (<) - (15,33)
Intereses v cargas asimiladas - (1533)
Resultados v variaciones del valor razonabile

de la Cartera de Inversiones Financieras (nefo) - (10,73)
Deteviaros y pérdidas de inversiones financieras (-/'+) (10,73
Otros resultados de explotacidn (+) Mota 11.2 - (25.784,65)
Comisiones satisfechas - {25.784.65)
MARGEN BRUTO 490.819,70 64,199,774
Otros Gastos de Explotacion (-) Nota 11.3 (38.021,58) (20,390,51)
RESULTADO DE EXPLOTACION 461.798,12 43.809,23
Otros (4/-) A73,59 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 462.171,71 43,809,723
Impuesto sabre beneficios (-} MNota 10 (237747 {541,23)
RESULTADO DEL EJERCICIO 450,794,224 43.268,00




Cueneas Anvales de Inveveady GP Halding, 8.C.R., 8.4, Ejercicio 2019

INVEREADY GP HOLDING, 5.C.R.. 5.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN Il PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS FJERCICIOS 2019 ¥ 2018

A) ESTADOS DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS
(Expresados en euros)

Ljercicio Ejercicio
2019 2018
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS 459.704,24 43.268,00

Ingresos y gastos imputados directamente al patvimonio neto = =

Transferenciasa ka cuenta de pérdidas y ganancias a &

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDNOS 459.794,24 43.268,00
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Cuentay Anuales de Tnveready GP Holdig, S.CR, 8.4, Ejercicio 2019 _
INVEREADY GP HOLDING, S.C.R.. 5.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2019 2018
{Expresadod en euros)
Ejercicio Ejercicio
20149 018

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 481.907,50 57.444,27
Resultado del ¢fercicto antes de impuestos 462.171,71 43.809,23
Ajustes al resultado {499.819,70) (B9.984.39)
Ingresos financieros (499.819,70) (9001045
(iastos financieros - 15,33
Variacion del valor rezonalile en instrumentos financierns - 10,73
Cambios en el capital corriente 19.735,79 13.546,09
Dendaores y otras cuentas a cobrar - 58,57
Acreedores v otras cuentas 8 pagar 19,735,709 13,487 52
Oiros Mujos de efectivo de las actividades de explotacidn 499,819,770 90.073,34
Pago de intereses - {1537)
Cobro de dividendos 490.819.70 S0.010,45
Cobros (pagoes) por impueesto sobre beneficios - 78,22
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION §20.347,93 114.558,05
Pagos porinversiones (1.411,983,12) (365,972,45)
Activos financieros disponibles para la venta (1411983125 (365.972,45)
Cobros por desinversiones 2.231.331,05 480.530,50
Empresas del Gropo y Asociadas S590.99%.00 -
Actives financieros disponibles pava la venta 1.632.332,05 AR0.530,50
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACLION (1.286.318,88) (182.551,46)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero {655.711,34) 396.556,35
Emisidn: 632.498,65 1.152.533,%6
Dendas con Empresas del Grupo y Asociadas 264,939,67 582,989 52
Otras dewdas 367.558,98 569,544 44
Devolucion y amortizacion de: (1,288.209.99) (755.977.61)
Deudas con Empresas del Grope v Asociadas (1,285,709,99) {753.977.61)
Oitras dendas (2. 500,00 -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (630.607,54) (579.107,81)
Devolucton de aportaciones (A32.757.41) (57910781
Dividendos (397.850,13) .
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 15.936,55 (10.549,14)
Efectivo o cquivalentes al comisnzo del gjercicio 147,23 L0.696,37
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 16.083,78 147,23




Crientas Anuales de Inveready GF Holding, S.CR., S84, Eiercicio 2019

INVEREADY GP HOLDING, S.C.R., 5.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2019

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucidon y Domicilio Social

INVEREADY GP HOLDING, 8.C.R,, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida en
Barcelona el 1 de febrero de 2012, Su domicilio social anterior se encontraba en la calle
Cavallers, 50, de Barcelona, Su domicilio social actual se encuentra en San Sebastidn, Zuatzu
Kalea, nimero 7, Edificio Urola, Local N°1 Planta Baja, habiéndose trasladado a dicha
direccion el 28 de junio de 2019, de acuerdo con la decision de la Junta General de Accionistas
en dicha fecha.

La Sociedad fue constituida con el nombre de Inveready GP Holding, S.L., y cambio su
denominacion social, primero por la de Inveready GP Holding, S.A., y finalmente por la de
Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. por acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada
el 1 de junio de 2017.

Con fecha 29 de junio de 2018, la Sociedad fue inscrita con el niimero 262 en el Registro
Administrativo Especial de Sociedades de Capital Riesgo, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

La Sociedad pertenece a un grupo cuya Sociedad Dominante es Inveready Capital Company,
S.L., que emite Cuentas Anuales Consolidadas. Consecuentemente, y sin perjuicio de que las
Cuentas Anuales de la Sociedad se integren en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo,
estas corresponden exclusivamente a Inveready GP Holding, S.C.R., 5.A.

b) Actividad

La Sociedad tiene por objeto principal el definido el articulo 9 de la LECR vy, en especial, la
toma de participaciones temporales en el capilal de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado
de Bolsas de Valores o en cualguier otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o
del resto de paises miembros de OCDE.

Para el desarrollo social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como
otras formas de financiacion, en este tltimo caso nicamente para sociedades participadas que
formen parte del coeficiente obligatorio de inversion. De igual modo, podré realizar actividades
de asesoramiento dirigidas a empresas que constituyan el objeto principal de inversion de las
entidades de capital-riesgo segin el articulo 10 de la LECR, estén o no participadas por la
Sociedad.

La Sociedad podra realizar inversiones en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto
en la LECR.
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La gestion de las inversiones realizadas por la Sociedad estd encomendada a INVEREADY
ASSET MANAGEMENT, S.G.ELC., 5.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora"), que tiene las
facultades para su representacion, incluyendo la gestion de su patrimonio, asi como la
administracion general y contable, y la representacion de la Sociedad ante las Administraciones
Piblicas,

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.
Asimismo, la Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y sus sociedades gestoras, que ha
derogado la Ley 25/2005 de 24 de noviembre. Entre otros, regula los siguientes aspectos:

° El capital social suscrito ascenderd a un minimo de 1.200 miles de euros.

a La toma de participaciones temporales se materializard sobre el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momenio de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE). Asimismo, se
considerardn inversiones propias del objeto de la actividad de capital riesgo la inversion
en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50 por 100
por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representan el 85 por 100 del
valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de
los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

. No obstante lo anterior, las entidades de capital riesgo podrin igualmente extender su
objetivo principal a la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en alguno de los mercados antes mencionados, siempre y cuando
tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la
toma de participacién. Asimismo, podran también invertir a su vez en otras entidades de
capital riesgo conforme a lo previsto en la mencionada Ley.

s Deberan mantener, como minimo, el 60 por ciento de su activo computable, en los
siguientes activos;

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripeion o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que
se encuentren dentro de su dmbito de actividad principal de conformidad con el
articulo 9.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o

pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

¢) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d) Acciones o participaciones en otras ECR, hasta el 100 por 100.
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e No podran invertir mds del 25 por 100 de su activo en una misma empresa, ni mas del 35
por 100 en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal
el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

) Las entidades de capital riesgo podran invertir hasta el 25 por 100 de su activo en
empresas pertenecientes a su grupo o al de su sociedad gestora siempre que se cumplan
los requisitos establecidos en la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y del orden social.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad cumple con los requerimientos expuestos
anteriormente, excepto por una situacion:

e Ostenta una participacion en Inveready Innvierte Biotech 11, S.C.R., S.A, por valor de
1.053.321,53 euros (veéase Nota 6.1.1), superior al 25% del importe del total activo de la
Sociedad. El incumplimiento viene sobrevenido por los capital calls realizados por la
ECR, junto que con el saneamiento del balance de la Sociedad, que entre la capitalizacion
de las deudas y la devolucidn, han impactado en una disminucién del balance en més de
I millon de euros respecto al cierre del gjercicio 2018,

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad cumplia con los requerimientos expuestos
anteriormente.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2019 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y las normas
establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre de 2008, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados
en el estado de flujos de efectivo.

El Administrador Unico de la Sociedad estima que estas Cuentas Anuales del ejercicio 2019,
que han sido formuladas el 30 de abril de 2020, seran aprobadas por la Junta General de

Accionistas sin modificacion alguna.

b) Principios Contables Aplicados

En la elaboracion de las Cuentas Anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracion descritas en la Nota 4. En dicha Nota 4 se incluyen los principales cambios
introducidos por la Circular 11/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

No hay ningin principio contable, ni ningin criterio de valoracién obligatorio, con efecto
significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboracion.
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¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

La actividad de la Sociedad consiste en la inversion en sociedades en crecimiento, en
consecuencia el riesgo de la Sociedad reside en que los proyectos que desarrollan estas
sociedades participadas no sea exitoso y/o entren en situacién concursal, y/o incurran en
pérdidas de forma recurrente hecho que determine la necesidad de registrar deterioros de
los activos materializados en participaciones o créditos participativos. No obstante, las
Cuentas Anuales ya incorporan deterioros determinados en base a las mejores estimaciones
posibles.

Mo existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los

activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

Na se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actunal
o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa,

¢) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Administrador Unico presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de las Cuentas de Orden, de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos
de Efectivo, ademas de las cifras del gjercicio 2019, las correspondientes al gjercicio anterior,
Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance, de las Cuentas de Orden, de la Cuenta de
Pérdidas v Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de
Efectivo, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentindose los andlisis requeridos
en las notas correspondientes de la Memoria.

g) Elementos Recogidos en Varias Partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro
del Balance.

h) Cambios en Criterios Contables

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2018,

i) Correccion de Errores

No se han detectado errores existentes al cierre del ejercicio que obliguen a reformular las
cuentas ni a corregir la informacion patrimonial de gjercicios anteriores.
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i) Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La preparacion de las Cuentas Anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones vy
asunciones que afectan a la aplicacion de politicas contables y los saldos de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estdn basadas en la
experiencia historica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de
acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de
forma continuada y los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos
en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan solo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y futuros, si la revision les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sistemdticas y de su revision periddica, se llevan a
término determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la evaluacion del
eventual deterioro de activos, y de provisiones y pasivos contingentes.

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad del Administrador
Unico de la Sociedad. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado estimaciones
realizadas por el Administrador Unico de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas
estimaciones se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos
gjercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras,

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en los ejercicios 2019 y 2018, formulada
por el Administrador Unico para ser sometida a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, es la que se muestra a continuacion, en euros:

2019 2018
Base de reparto:
Resuliado generado en el gjercicio 459,794 24 43.268,00
Aplicacidn a:
Reserva legal 45.979.42 4,326,800
Reservas voluntariag 5436769 38.941,20

Dividendos 359.447.13 -
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
Cuentas Amuales para el ejercicio 2019, de acuerdo con las establecidas por la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre de 2008, de la CNMV, han sido las siguientes:

a) Instrumentos Financieros

La Sociedad tmicamente reconoce un mstrumento financiero en su balance cuando se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio juridico en cuestion, conforme a las disposiciones
del mismo.

La Sociedad determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevaliia dicha clasificacion

en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las
siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar,
2. Activos financieros disponibles para la venta,
3. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

Préstamos v Partidas a Cobrar y Débitos y Partidas a Pagar

Préstamos v Partidas a Cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Creditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacidén de servicios por operaciones de trifico, v

b) Creditos por operaciones no cometciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia

determinada o determinable;, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v Partidas a Pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Deébitos por operaciones comerciales: pasivos financieros eriginados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Deébitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial,

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, v que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.
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No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contraciual,
asi como en su caso, log anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, v los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.

Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio gue se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintian
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, gue se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La perdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
imicial.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluye los instrumentos de patrimonio de otras empresas que no se han
clasificado en ninguna de las categorias anteriores,

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccidn que equivaldri al valor
razonable de la contraprestaciom entregada, mas los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles, asi como, en su caso, el importe satisfecho de los derechos preferentes
de suscripcion y similares,

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el Patrimonio Neto, hasta que el activo {inanciero causa baja del Balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

La Sociedad, invierte principalmente en ECR’s gestionadas por la Sociedad Gestora, en el que
se entiende que las decisiones de revalorizacion o deterioro se realizan desde la propia Sociedad
Gestora, se ha adoptado el criterio qué por norma general de valorarse a coste, revalorizandose
inicamente en casos extraordinarios, y llevandose a deteriorar inicamente en los casos en que
las ECR’s se encuentren en fase de desinversion y exista una probabilidad de recobro de la
mversion remota.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias el importe de los intereses,
calculados segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.
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Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
gvidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares caracteristicas
de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado ocasionandose:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccidn o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. A tales efectos se consideran prolongados aquellos descensos que se
producen durante un periodo superior a 18 meses, y significativos aquellos que comportan
una caida de la cotizacion de mas de un 40 %.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualgquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias v el valor razonable al
cierre del gjercicio.

En el momento en gue existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo, las
pérdidas acumuladas reconocidas en el Patrimonio Neto por disminucion del valor razonable,
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Si en gjercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio,
excepto cuando se trate de un instrumento de Patrimonio, en cuyo caso, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el Patrimonio Neto,

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder determinarse
con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se calcula de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, y no se revierte la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores.

Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo, Asociadas v Multigrupo

Se consideran empresas del grapo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de
control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia
significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas
sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se gjerce un control conjunto con uno o més
socios.

Las inversiones en instrumentos de pairimonio cuyo valor razonable no se pueda determinar
con fiabilidad se valorardn por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.,
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Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera gue existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros,
Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la Cuenta de Perdidas y
Gananeias.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mds cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el Patrimonio Neto, determina la ganancia
o la perdida surgida al dar de baja dicho activo, v forma parte del resultado del gjercicio en que
ésta se produce.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente,

La diferencia entre ¢l valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasive asumido, se reconoce en la Cuenta

de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

Intereses v Dividendos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable
de la inversion,

Los intereses deben reconocerse utihzando el método del tipo de interés efectivo v los
dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracion
inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento
asi como el importe de los dividendos acordados por el drgano competente en el momento de
la adquisicion.

b) Impuestos sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas v Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que
lo han originado. El Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.
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El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como conseeuencia
de las liguidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar ¢l activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en ¢l ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segtin
corresponda.

Activos por impuesto diferido se reconocen (nicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

En cada cierre de las Cuentas Anuales se analiza el valor contable de los activos por impuestos
diferidos registrados, v se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas
sobre su recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por
impuestos diferidos no registrados en el Balance y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacidn con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales recogidos en el articulo 50 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y sometida la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado vy las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, con las siguientes particularidades:

+  Exencion para evitar la doble imposicién de dividendos prevista en el articulo 21.1 de la
Ley de IS, con independencia del grado de participacion, asi como el tiempo de tenencia
de eses participaciones. La base de la deduccion, como en el régimen general, es el
importe integro del dividendo o participacion en beneficios percibidos.

= Exencion parcial en el IS las rentas obtenidas en la transmision de acciones y
participaciones de las empresas promovidas o fomentadas, siempre que la tenencia de la
participacion sea enfre 2 y 15 afios.

La Sociedad se encuentra exenta del impuesto en la modalidad de operaciones societarias de
acuerdo a la LITP art. 45.L.C.11° redace. L 1/1999.

El tipo de gravamen aplicable a la Sociedad en el Impuesto sobre Sociedades es del 25%.

c) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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d) Provisiones v Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el Balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningiin tipo de
descuenta.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision,

e) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion vy mejora del medio ambiente.

f) Transacciones con Partes Vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacion difiriere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
econdmica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.

g) Estado de Flujos de Efectivo

En el Estado de Flujos de Efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

e FEfectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depodsitos
bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que
forman parte de la gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en
efectivo, tienen vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estdn sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor,

e Flujos de Efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de Explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como oftras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.
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e Actividades de Inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes,

s Actividades de Financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del Patrimonio Neto y de los pasivos de cardcter financiero.

NOTA 5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue, en euros:

e ~ Saldo al
AU 311212018
Cuentas corrientes 16.083,78 147,23

El saldo del epigrafe a 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al efectivo de la Sociedad
depositado en cuentas corrientes en Bankinter, y devengan un tipo de interés de mercado.
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6.1) Activos Financieros

6.1.1) Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detalle de los Activos Financieros Disponibles para la Venta al 31 de diciembre de 2019 y

2018, es el siguiente, en euros:

Saldo sl
31/12/2019

Instrumentos de patrimonio:

De entidades ohjeto de capital riesgo 3.803.151,26

[nstituciones de Inversidn Colectiva 10,56

Total 3.803.161,82

Saldo al
31/12/2018

3.444.174,71

3.444.174,71
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Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, ninguna de las sociedades cotizaba en baolsa.

El detalle de las inversiones (nuevas inversiones o ampliaciones) acaecidas durante el ejercicio
2019, se explican a continuacion:

L.

Con fecha 8 de agosto de 2019, se ha realizado una ampliacion de capital en Inveready
First Capital I, S.C.R., S.A., en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 90.320,00 euros.

Con fecha 20 de junio de 2019, se ha realizado una ampliacion de capital en Inveready
Venture Finance I1, 5.C.R., S.A., en la cual la Sociedad ha suserito un total de 28.825,00
euros. En esta misma participada, con fecha 8 de noviembre de 2019, se ha realizado una
ampliacion, en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 28.829,15 euros.

Con fecha 6 de septiembre de 2019, se ha realizado una ampliacién de capital en Inveready
Convertible Finance I, F.C.R. en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 7.500,00 euros.

Con fecha 28 de junio de 2019, se ha realizado una ampliacidn de capital en Easo Ventures,
S.C.R., 5.A., en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 15.000,00 euros. En esta misma
participada, con fecha 20 de diciembre de 2019, se ha realizado una ampliacion de capital,
en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 10.000,00 euros,

Con fecha 5 de noviembre de 2019, se ha realizado una ampliacion de capital en Inveready
Biotech IT1, S.C.R., S.A. en la cual la Sociedad ha suscrito un total de 125.000,00 euros.

Con fecha 26 de junio de 2019, la Sociedad ha comprado 59.999 acciones de Inveready
First Capital 111, S.C.R., S.A. por el precio de 119.999,00 euros.

Tras dicha compraventa de acciones, la participacion en Inveready First Capital II, S.C.R.,
S.A. ha aumentado del (,0002% al 4%.

Con fecha 14 de junio de 2019, la Sociedad ha adquirido 1.500 acciones de Berriup, S.L.,
de forma onerosa, no realizando ninglin desembolso por su parte. Adicionalmente, con
fecha 24 de octubre de 2019, se ha realizado una segunda amphiacion de capital, en la cual
la Sociedad ha suscrito un total de 6.925 euros.

Tras ambas compraventas de acciones y ampliacion de capital, la participacion en Berriup,
S.L. aleanza el 5,64%.

Con fecha 30 de octubre de 2019, se ha constituido Inveready Venture Finance 111, F.C.R.
en la que la Sociedad ha suscrito 165.000 euros.

Con fecha 19 de junio de 2019, se ha constituido GAEA Inversion, S.C.E., 5.A. en la que
la Sociedad ha suscrito 600.000 euros. En esta misma participada, con fecha 16 de octubre
de 2019, la Sociedad ha aportado un desembolso pendiente, S.A. por importe de 600.000
euros.
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El detalle de las desinversiones o diminucion de las inversiones acaecidas durante el gjercicio
2019 se explica a continuacion:

1.

Durante el gjercicio 2019, se han realizado distintas devoluciones de aportaciones en
Inveready Venture Finance I, S.C.R., S.A., en la cual la Sociedad ha recibido un total de
7.764.30 euros.

Con fecha 26 de junio de 20119, la Sociedad ha vendido [00.000 acciones de Inveready
Convertible Finance I, F.C.R, porel precio de 100.000 euros, dicha venta ha sido realizada
a Inveready Asset Manangement, S.G.E.L.C., S.A. (véase Nota 13.2).

Con fecha 27 de junio de 2019, la Sociedad ha vendido otras 100.000 acciones de
Inveready Convertible Finance I, F.C.R. por el precio de 100,000 ewros.

Tras ambas ventas de acciones, la participacion en Inveready Convertible Finance I,
F.C.R. ha disminuido del 15,14% al 8,68%.

Con fecha 26 de junio de 2019, la Sociedad ha vendido 15.000 acciones de Inveready
Biotech III Parallel, S.C.R., S.A. por el precio de 30.000 euros.

Con fecha 12 de julio de 2019, la Sociedad ha vendido otras 7.500 acciones de Inveready
Biotech III Parallel, S.C.R., 5.A. por ¢l precio de 15.000 euros.

Tras ambas ventas de acciones, la participacion en Inveready Biotech I1I Parallel, S.C.R.,
S.A. se ha cancelado en su totalidad.

Con fecha 16 de octubre de 2019, la Sociedad ha vendido 463.752 acciones de GAEA
Inversiom, S.C.R., S.A. por el precio de 927,504 euros. Dicha venta, se engloba en el
proceso de constitucion de la 5.C.R., que ha sido constituido desde la Sociedad.

Con fecha 23 de diciembre de 2019, la Sociedad ha vendido 25.248 acciones de GAEA
Inversion, S.C.R., S.A. por el precio de 50,496 euros (a nominal, de 2€/accion).

Tras la constitucion, el desembolso pendiente v las dos ventas de acciones, la participacion
en GAEA Inversion, 8.C.R., 5.A. alcanza el 1,35%.

Al cierre del gjercicio 2019, se ha realizado una devolucion de aportaciones en Inveready
First Capital 11, 5.C.R., 5.A., por el que la Sociedad ha reciido 124.523,53 euros.

Con fecha 30 de diciembre de 2019, la Sociedad ha vendido 85.000 acciones de Inveready
Venture Finance 11, F.C.R. por el precio de 85.000 euros. Dicha venta, se engloba en el
proceso de constitucion del F.C.R., que ha sido constituido desde la Sociedad.

Tras la constitucion y ventas de acciones, la participacion en Inveready Venture Finance
III, F.C.R. alcanza el 6,00% al cierre del ejercicio 2019,
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El detalle de las inversiones (nuevas inversiones o ampliaciones) acaecidas durante el gjetcicio
2018, se explican a continuacion:

. Con fecha 20 de julio de 2018, se realizd una ampliacion de capital en Inveready First
Capital I1, S.C.R., S.A., en la cual la Sociedad susecribio un total de 67.740 euros.

2. Con fecha 31 de enero de 2018, se realizo una ampliacion de capital en Inveready Venture
Finance 1, S.C.R., 8.A., en la cual la Sociedad suscribid un total de 64.865 euros,

Con fecha 27 de julio de 2018, se realizoé una ampliacion de capital en Inveready Venture
Finance I, S.C.R., S.A_, en la cual la Sociedad suscribid un total de 43.244 euros.

3. Con fecha 10 de mayo de 2018, la Sociedad vendid 800.000 acciones que poseia de
Inveready Convertible Finance I, F.C.R. a la sociedad The Nimo's Holding S.L, por
importe de 800.000 euros, de los cuales, al 31 de diciembre de 2018, quedaron pendientes
de cobro 640.000 curos (ver Nota 6.1.2).

Con fecha 1 de agosto de 2018, se realizd una ampliacion de capital en Inveready
Convertible Finance 1, F.C.R. en la cual la Sociedad suscribid un total de 7.500 euros.

Con fecha 31 de diciembre de 2018, se realizd una ampliacion de capital en Inveready
Convertible Finance I, F.C.R. en la cual la Sociedad suscribio un total de 7.500 euros.

Tras ambas ampliaciones de capital y la venta de acciones a The Nimo’s Holding, la
participacion en Inveready Convertible Finance I, F.C.R. disminuyd del 65,95% al
15,14%. En consecuencia, Inveready Convertible Finance [, F.C.R. pasé de considerarse
inversion en empresas del grupo a inversion en activos financieros disponibles para la
venta, debido a que la Sociedad terminé ostentando un porcentaje de participacion inferior
al 20%.

4, Con fecha 9 de marzo de 2018, se constituyd Easo Ventures;, S.C.R., S.A. en la que la
Sociedad suseribid 10,000 euros divididos en 10.000 acciones nominativas de | euro de
valor nominal cada una,

Con fecha 9 de noviembre de 2018, realizé una ampliacion de capital en Easo Ventures,
S.C.R,, S.A,, en la cual la Sociedad suscribié un total de 15.000 euros.

5. Con fecha 8 de junio de 2018, se constituyd Inveready Biotech III, S.C.R., 5.A. en la que
la Sociedad suscribid 120,000 euros divididos en 120.000 acciones nominativas de | euro
de valor nominal eada una.

Con fecha 31 de octubre de 2018, se realizo una ampliacion de capital en Inveready
Biotech 111, S.C.R., S.A., en la cual la Sociedad suscribid un total de 5.000 euros,

6. Con fecha 12 de noviembre de 2018, se constituyd Inveready Biotech IIT Parallel, S.C.R.,
S.A. en la que la Sociedad suscribio 45.000 euros divididos en 45.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una.

7. Con fecha 29 de noviembre de 2018, se constituy6 Inveready First Capital [11, S.C.R., S.A.
en la que la Sociedad suscribié 1 acecidn de 2 euros de valor nominal cada una,
desembolsada al 50% en el momento de la constitucion,
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El detalle de las desinversiones o diminucién de las inversiones acaecidas durante el gjercicio
2018 se explica a continuacion:

I. Durante el ejercicio 2018, se realizaron devoluciones de aportaciones en Inveready
Venture Finance I, S.C.R., S.A., en la cual la Sociedad recibio un total de 238.291,78
euros.

2. Durante el ejercicio 2018, se realizaron devoluciones de aportaciones en Inveready Seed
Capital, S.C.R., S.A., en la cual la Sociedad recibié un total de 82,238,72 euros.

La valoracién utilizada a 31 de diciembre de 2019 y 2018 para la totalidad de los activos
clasificados en esta cartera ha sido a coste.

Durante los ejercicios 2019 v 2018 no se ha producido movimiento alguno en el deterioro de
las inversiones en activos disponibles para la venta que afecten a la Cuenta de Pérdidas y

Ganancias.

b) Instrumentos de patrimonio de instituciones de inversion colectiva

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo clasificado como “Instrumentos de Patrimonio de
instituciones de inversion colectiva” es de 10,56 euros (ningin importe al 31 de diciembre de
2018).

6.1.2) Préstamos v Partidas a Cobrar

El detalle de los préstamos y partidas a cobrar a 31 de diciembre de 2019 y de 2018, es el
siguiente, en euros:

‘Saldo al Saldo al

A122019 31122018
Inversiones financieras a largo plazo - G000,y
Préstamos y orédilos o empresas partes vineuladas (Nota 13.1) - 0L 000, 00
Tnversiones Muancleras a corto plazo THA22.41 16.158,45
Préstamos ¥ créditos 4 empresas . 3,000,00
Préstamos y créditos a empresas partes vinculadas (Mota 13.1) 7682241 |3, 158,45
Inversiones en empresas del grupo
v asociadas a corto plazo - 599.999.00
Préstamos y crédites a empresas del gruapo (MNota 13.1) - 599.959.00
Taotal ThH.822.41 1.256.157 45

El saldo de “Préstamos y créditos a empresas a corto plazo”, al 31 de diciembre de 2019,
corresponde a un préstamo concedido a la participada GAEA Inversion, S.C.R., S.A., por
importe de 76.822,41 euros. Dicho préstamo ha sido cobrado en el mes de febrero de 2020 (ver
Mota 12),
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El saldo de “Préstamos y créditos a empresas a largo y corto plazo”, al 31 de diciembre de 2018,
correspondia a los siguientes préstamos concedidos:

- Con fecha 10 de mayo de 2018, la Sociedad vendio 800.000 acciones que poseia de
Inveready Convertible Finance I, F.C.R, a la sociedad The Nimo's Holding 5.L. Al cierre
del ejercicio 2018 estaban pendientes de cobro 640.000 euros, que se clasificaron como
préstamo a largo plazo (ver Nota 6.1.1). Dicho préstamo ha sido cobrado en el ejercicio
2019,

- Préstamo concedido a Estiriac XXI 8.L., por importe de 13.158,45 euros. Dicho préstamo
ha sido cobrado en el ejercicio 2019,

- Préstamo concedido a Dream Ventures, S.L. por importe de 3.000 euros. Dicho préstamo
ha sido cobrado en el ejercicio 2019,

No existe ningin saldo referente a “Préstamos y créditos a empresas del grupo a corto plazo”
al 31 de diciembre de 2019,

El saldo de “Préstamos y créditos a empresas del grupo a corto plazo”, al 31 de diciembre de
2018, correspondia al siguiente préstamo concedido:

- Préstamo concedido a Invercady Asset Management, S.G.ELC,, S.A., por importe de
599,999 euros. Dicho préstamo ha sido cobrado en el gjercicio 2019.

6.2) Informacién sobre la Naturaleza y el Nivel de Riesgo Procedente de Instrumentos
Financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de la
Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros,

Riesgo de Liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en el
mantenimiento de suficiente efectivo o depdsitos de liquidez inmediata. La empresa presenta
una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.

Riesgo de Mereado
a) Riesgo de Tipo de Cambio

Mo afecta a la Sociedad.
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b) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés wvariable. Dada la estructura de financiacidon basada
fundamentalmente en los fondes propios la sensibilidad a cambios en el tipo de interés es poco
significativa.

b) Riesgo Operacional

Dada la operativa de la Sociedad, su exposicion al riesgo operacional no es significativo.

NOTA 7. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a corto y largo plazo a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2019 31/12/2018
Deudas a largo plazo (Nota 13,1) 2393894 65 027.369,19
Deudas con empresas del grupo a largo plazo (Nota 13.1) 230.922,73 2.2677.020,69
Deudas a corto plazo (Mota 13.1) 42.805.47 2.500,00
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (Nota 13.1) 34.016,94 749528
Otrps acreedores y cuentas a pagar 33.224 41 |3.480,52
Total 580.364,20 3.217.874,68

El saldo de “Deudas a largo plazo”, al 31 de diciembre de 2019, corresponde a aportaciones de
accionistas pendientes de escriturar, por importe de 239.394,65 euros.

El saldo de “Deudas a largo plazo”, al 31 de diciembre de 2018, correspondia a:

- Aportaciones de accionistas pendientes de escriturar, por importe de 687.369,19 euros.

- Préstamo a largo plazo a Estiriac XX, S.L.U., por importe de 240.000 euros.

El saldo de “Deudas con empresas del grupo a largo plazo”, al 31 de diciembre de 2019,
corresponde a aportaciones del accionista Inveready Evergreen, S.C.R., S.A, pendientes de

escriturar, por importe de 230,922,773 euros.

El saldo de “Deudas con empresas del grupo a largo plazo”, al 31 de diciembre de 2018,
correspondia a.

- Préstamo a largo plazo a la empresa del grupo Inveready Asset Management, S.G.E.LC.,
S.A., por importe de 1.310.881 euros. Dicho préstamo ha sido cancelado durante el ejercicio
2019 en su totalidad, que ha generado el saneamiento del balance.

- Préstamo a largo plazo a la empresa del grupo Inveready Evergreen, S.C.R., S.A., por
importe de 240.000 euros.
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- Aportaciones del accionista Inveready Evergreen, S.C.R., 5.A. pendientes de escriturar, por
importe de 716.139,69 euros.

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, todos los pasivos financieros
de la Sociedad tienen vencimientos superiores a un afio (a excepeidn de: “otros acreedores y
cuentas a pagar” ,” deudas a corto plazo” y “deudas con empresas del grupo a corto plazo™). Se
considera que el vencimiento de dichos pasivos financieros es indefinido, al no existir ninguna
fecha concreta para su devolucion o capitalizacion.

NOTA 8. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES.  DISPOSICION _ADICIONAL TERCERA. ”DEBER DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, vy con respecto a la Resolucion de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
enl la memoria de las cuentas anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente
para los ejercicios 2019 y 2018:

Periodo Medio de Pago a Proveedores

2019 (dias) 2017 (dias)
Periodo medio de pago a proveedores 25,50 160,42
Ratio de operaciones pagadas 20,10 134,51
Ratio de operaciones pendientes de pago 27,30 49 47

2019 (curos) 2018 (curos)
Total pagos realizados 2499927 38.293,26
Total pagos pendientes 3322441 13.489 52

NOTA 9. FONDOS REEMBOLSABLES

9.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social asciende a 1.400.186,58 euros y esta representado
por 140.018.658 acciones nominativas de (0,01 euros de nominal cada una. Las acciones
estan divididas en primera instancia por varias clases de acciones que van de la Clase “A™ a
Clase “N”, y adicionalmente, la prictica totalidad de las Clases, a su vez tienen SubClases,
que se detallan a continuacion: Clase “Ba”, Clase “Ca”, Clase “Da”, Clase “Ga”, Clase “Ha",
Clase “Hb", Clase “Hc", Clase “Ja”, Clase *Ka", Clase “La", Clase “Ma” y Clase “Na", por
lo que todas las Clases y subclases de acciones, gozan de iguales derechos politicos, pero de
distintos derechos econdmicos.

Las clases de acciones estan relacionadas con la inversion en cada uno de los vehiculos que
tiene la Sociedad en su activo, v los rendimientos que se obtengan para cada inversion,
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Al 31 de diciembre de 2018, el capital social ascendia a 1.200.033,16 euros y estaba
representado por 120.003.316 acciones nominativas de 0,01 euros de nominal cada una. Las
acciones estaban divididas por varias clases de acciones que iban de la Clase “A” a la Clase
“H™, por lo que todas las Clases de acciones, gozan de iguales derechos politicos, pero de
distintos derechos economicos.

Al cierre de los gjercicios 2019 y 2018, la Sociedad no tiene compromisos de inversion
pendientes de realizar,

Con fecha 15 de noviembre de 2019, la Junta General de Accionistas aprobd una ampliacion
de capital por compensacion de eréditos, por importe de 200.153,42 euros, a través de la
creacion de 20.015.342 nuevas acciones de 0,01 euwro de valor nominal. Incluye,
adicionalmente, una prima de emision por importe de 1.801.380,63 euros, lo que hace una suma
total capitalizado por importe de 2.001.534,05 euros. Dicha ampliacion de capital se eseriturd
con fecha 23 de diciembre de 2019,

Las sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social
son las siguientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

31122010 atii2ianls
N de i de N de % de
| Acctonista " Acciones Participacidn Acciones: Bartieipacion
Inveready Evergreen, 8.C.R., S.A.U. 73.852.122 52,74% £3.964.061 53.30%
Estiriae XXI, S.L.U, 41.310.810 29,50% 15,794,767 29,839,

9.2) Prima de Emision

La Prima de Emisién se origind como consecuencia de las ampliaciones de capital de la
Sociedad en fecha | de febrero de 2017 y 23 de diciembre de 2019. Tiene las mismas
restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias, incluyendo su
comversion en capital social,

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha realizado devoluciones de aportaciones con cargo a la
prima de emision por importe de 232.757.41 euros.

Con fecha 12 de diciembre de 2018, la Sociedad realizo una devolucion de aportaciones con cargo
a la prima de emision por importe de 273.607,27 euros.

0.3) Reservas

El detalle de las Reservas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente, en euros:

Saldo al Saldo al
A1/12/2019 314122018
Reserva legal 3549539 34.168,59
Reserva voluntaria 538,20 =

Total 39.033,59 34.168,59



Crentay Antales de Ioveready GP Holding, 5.CR., 5.4, Ejercicio 2019 12

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha realizado una distribucion de dividendos con cargo a
la reserva voluntaria por importe de 38.403 euros.

Con fecha 12 de diciembre de 2018, la Sociedad ha realizado una devolucion de aportaciones con
cargo a la reserva voluntaria por importe de 305.500,54 euros.

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacién
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a
los Accionistas en caso de liguidacion. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Reserva Legal
no estaba dotada en su totalidad.

9.4) Distribucién de Dividendos

Se ha aprobado y distribuido con fecha 1 de febrero de 2019 una distribucion de dividendos
a cuenta del resultado del ejercicio 2019, por importe de 27.967 euros.

Se ha aprobado y distribuido con fecha 19 de julio de 2019 una distribucidn de dividendos
a cuenta del resultado del gjercicio 2019, por importe de 23.305,73 euros.

Se ha aprobado y distribuido con fecha 12 de diciembre de 2019 una distribucion de
dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2019, por importe de 59.794,40 euros.

Se ha aprobado y distribuido con fecha 30 de diciembre de 2019 una distribucion de
dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2019, por importe de 248.380 euros.

NOTA 10. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de
2019 v 2018 es el siguiente, en euros:

~ Saldo al 31/12/2019 Saldo al 31/12/2018
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
Diferidos:
Activos por impuesto diferido - - 237747
Total Mo Corviente - - 237747 -
Corriente:
Retenciones por [RPF - 0,90 - -

Total Corriente - 0,94 - -
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Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido mspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2019, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales la
totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas de los Gltimos cuatro
gjercicios. El Administrador Unico de 1a Sociedad no espera que, en caso de inspeccién, surjan
pasivos adicionales de importancia.

Impuesto sohre Beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos de los gjercicios 2019 y 2018 con la
base imponible del impuesto sobre beneficios son las siguientes, en euros:

2019 2018

Resultado contable antes de impuestos 462.171,71 43.809,23
Diferencias permanentes (499.819.70) (90.010.45)
Exencidn doble imposicion dividendos

Inveready Seed Capilal - fA8.3N45)
Exencicn doble imposicion dividendos

Inveready Venture Finance 1 (141.705,82) {620,008}
Exencidn doble imposicion dividendos

Inveready lamvierte Biotech I {232.757.41) -
Exencidn doble imposicion dividendas

Inveready Fivst Capiial 11 (123.858,47) =
Ingresos Berrilip - Condonacion participacion {1.500,00) -
Diferencias temporales - -
Base imponible {37.647,99) (46.201,22)

Cuota al 25% - -
Cuota fntegra - -

Retencionss - -
lMagos a Cuenta - -

H. P. Dendoraf{Acreedora) ; =,

El Ingreso (Gasto) por hnpuesto sobre Sociedades correspondiente a los gjercicios 2019 y 2018,
contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presenta a continuacion, en euros:

2019 2018

Impuesto diferido (cancelacion deducciones
pendientes de aplicar) (2.37747) -
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Activos Fiscales Diferidos

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados en el gjercicio 2019, se
detalla a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
3272018 Aplicados 31122019
Impuestos diferidos activos:
Créditos por bases imponibles negativas - - -
Deducciones pendientes de aplicar 237747 {2.377.47) -
Tatal 237747 {2.37747) -

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados en el ejercicio 2018, se
detalla a continuacion, en euros:

‘Salda al Saldo al
31/12/2017 Aplicados 31122018
Impuestos diferidos activos:
Créditos por bases imponibles negativas 541,23 (541,23) -
Deducciones pendientes de aplicar 237747 - 237747
Total 21.918,70 (541,23) 237747

Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar Fiscalmente

[l detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros gjercicios es
el siguiente:

Afo de origen Turos
215 [.256,33
2016 B68,60
2017 2.031,62
2018 46.201,22
2019 37.647,99

Tutal 05.045,76
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NOTA 11. INGRESOS ¥ GASTOS

11.1) Ingresos Financieros

El desglose de los resultados originados fuera de la actividad normal de la Sociedad incluidos
en la partida “Ingresos financieros” durante los ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente, en euros:

Ejercicia Ejercicio
219 2018

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados

Dividendos lnveready Seed Capital - 83.390,45
Dividendos Inveready Venture Finance 1 i4].705,82 1.620,00
Dividendos lnveready Innvierte Biotech Il 232795741 -
Dividendos Inveready First Capital 1] 123.85647 -
Ingresos Berrilp - Condonacion padicipacion 1.500,00

Total 499.819,70 40.010,45

Ejercicio 2019

Durante el ejercicio 2019, la sociedad participada;

- Inveready Venture Finance I, S.C.R., S.A. repartié dividendos a sus accionistas, de los
cuales le correspondieron a la Sociedad 141.705,52 euros.

- Inveready Innvierte Biotech II, S.C.R., 8. A, repartid dividendos a sus accionistas, de
los cuales le correspondieron a la Sociedad 232.757,41 euros.

- Inveready First Capital 11, S.C.R., S.A. repartio dividendos a sus accionistas, de los
cuales le correspondieron a la Sociedad 123 856,47 euros.

Ejercicio 2018

Durante el ejercicio 2018, la sociedad participada:

- Inveready Seed Capital, 5.C.R., S.A. repartio dividendos a sus accionistas, de los cuales
le correspondieron a la Sociedad 88.390.45 euros.

- Inveready Venture Finance [, S.C.R., S.A. repartio dividendos a sus accionistas, de los
cuales le correspondieron a la Sociedad 1.620 euros.

11.2) Comisiones Satisfechas

La Sociedad no ha incurrido en gastos por comision de gestion en el gjercicio 2019 y 2018,

En el gjercicio 2018, pago otras comisiones un total de 25.784,65 euros.
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11.3) Otros Gastos de Explotacion

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente
durante los ejercicios 2019 y 2018, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2019 2018
Servicios de profesionales independientes (35.222.31) {15.006,27)
Servicios bancarios y similares {117,68) (107,00
Oiros servicios - (1.732,14)
Otros tributos (2.681,59) (3,545,100
Total {38.021.58) (20.390,51)

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran
en el epigrafe “Otros acreedores y cuentas a pagatr” del balance.

NOTA 12. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos significativos acaecidos desde el 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales han sido los siguientes:

El pasado 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud elevo la situacion
de emergencia de salud piblica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a
pandemia internacional. La rdpida evolucidn de los hechos, a escala nacional e
internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes, que impactard en el entorno
macroeconomico y en la evolucion de los negocios. Para hacer frente a esta situacion,
entre otras medidas, el Gobierno de Espafia ha procedido a la declaracion del estado de
alarma, mediante la publicacién del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, y a la
aprobacion de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto
econdmico y social del COVID-19, mediante el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de
Marzo.

Aunque el impacto de esta crisis puede variar en funcion de la industria, los mercados en
los que se opera, la cadena de suministro v la situacion financiera previa de las empresas,
se prevé significativa en todos los sectores dado que las empresas estan viendo reducido
su nivel de actividad de manera considerable y es previsible que esta situacion siga asi
durante las proximas semanas e incluso meses,

La Sociedad invierte en su practica mayoria en los distintos vehiculos de inversion
gestionados por el Grupo Inveready, en el que destacamos que dentro de Tnveready se ha
actuado con rapidez en todo su portfolio, en el que ha realizado lo siguiente:

Se ha llevado a cabo un estudio individualizado de cada compaiiia participada,
entendiendo el grado de afectacion en términos de:

o Sector.

o Impacto en el desempeiio a corto y medio plazo.

o Lineas de crédito para asegurar flujo de caja.
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o Revision de politicas de costes, incluyendo personal.

A partir de este andlisis y para cada una de ellas, atendiendo a la situacion financiera en
la que se encontraban y las particularidades de su sector y de su situacion, se ha
elaborado un escenario de 12 meses basado en una estrategia en general de proteceion y
continuidad del negocio que priorice minimizar el consumo de caja, Dada la posibilidad
de que dichos planes no aborden completamente variables desconocidas y de rdpido
movimiento de un brote como COVID-19, adicionalmente se han disefiado planes de
sensibilidad agresivos en funcion de la evolucién de los escenarios. Estos escenarios
estiman el impacto en las compafiias de una situacion adversa con distintas duraciones,
en general 3 meses, 6 meses y 9 meses. Se es consciente de que, a pesar de la preparacion
de estos trabajos, sin el monitoreo y la planificacion adecuados de la cartera, se podria
llegar a estar sobrecargados con un problema tras otro, lo que podria provocar incendios
constantes que impidieran una gestion correcta de la misma. Para resolver estos aspectos
se ha creado una estructura de GP’s y analistas enfocados a cada participada que, a partir
de la planificacion inicial, realizardn un seguimiento semanal de la cartera con el
objetivo de aplicar si es necesario los planes de contingencia asociados a los andlisis de
sensibilidad generados.

Adicionalmente, se ha prestado especial soporte a las participadas en el acceso a las
medidas de apoyo que estin empezando a implementar las diferentes administraciones
publicas para proveer de mecanismos de liquidez a las PYME’s. En general, se ha
recomendado a las comparfiias que se doten de dichas lineas, incluso en casos donde estas
empresas no han visto ralentizada su actividad o disponian de liquidez suficiente.
Finalmente, aunque de forma especialmente prudente, se valorard continuamente
durante el ejercicio 2020 el prestar algin tipo de apoyo financiero directo a las
compafiias del portfolio con la finalidad de preservar la inversion.

o Durante el mes de febrero de 2020, la Sociedad ha recibido el préstamo pendiente de
cobro de GAEA Inversion, S.C.R., S.A., por importe de 76.822,41 euros, que a su vez
ha sido restituido a los accionistas de la Sociedad.

o Durante el mes de febrero de 2020, los accionistas de la Sociedad han aportado
38.211,62 euros correspondientes a la aportacion de la Serie A de la Sociedad, que
corresponde a la Serie de los Gastos que soporta la Sociedad.

e Durante ¢l mes de febrero de 2020, se han recibido 16.586,67 euros de Inveready
Venture Finance 11, S.C.R.- Pyme, S.A. en concepto de dividendos.

¢ Durante el mes de abril de 2020 sé han recibido 34.694,81 curos de Inveready Venture
Finance 11, S.C.R.- Pyme, S.A. en concepto de devolucion de aportaciones.

s Durante el mes de abril de 2020 se han recibido 29.897,23 euros de Inveready Venture
Finance 1, S.C.R.- Pyme, S.A., de los cuales 6.928,96 euros son en concepto de
dividendos, y 22.968,27 euros son en concepto de devolucion de aportaciones.

A excepcidn de lo indicado anteriormente, con posterioridad al 31 de diciembre de 2019,
no han acaecido hechos relevantes que afecten a las Cuentas Anuales de la Sociedad a
dicha fecha.
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NOTA 13. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

13.1) Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas, al 31 de diciembre de 2019 y de
2018, se indican a continuacion, en euros:

3122019 _ IR

Suldos pendientes con partes Emprosas ‘Oiras Partes Empresas. Otras Pavtes
vineulndas en el ejercicio del Grupa Yinculadns del Grupn Vintuladas
ACTIVO

Inversiones financieras & largo plazo T - - 640,000,080
Préstamos y ertditos a Empresis - - - Gl 0, 0
Inversiones financleras & corto plazo - TH,822,41 E99.999,00 13.158,45
Préstamos v créditos 4 Empresas . T6.82241 50909400 13.15845
TOTAL ACTIVO - ToB21 41 500.299,00 653.158,45
PASIVO

Deudas a largo plazo 230.912,73 239,394,605 2.267.020,69 927,369,119
Oitras dewdas - - | 550.881,00 240,000,060
Aporiaciones de accionistas pendientes de escrilurar 230.922,73 239.394.65 613969 687,360,192
Deudas a cortn plaza 34.016,94 4280547 T.495,28 25000, 048
Ohras dendas 34.016,94 4220547 749524 2,500,040
TOTAL PASIV( 264.939.67 282,200,12 2.274.515.97 920.8609,19

Tal y como se muestra en el cuadro anterior, en 2019, se han devuelto la practica totalidad de las
dendas con empresas del Grupo y/o partes vinculadas, A excepcion de las otras dendas a corto
plazo, que han sido devueltas en febrero 2020 (véase Nota 12).

13.2) Operaciones con Partes Vinculadas

Durante el ejercicio 2019, la (inica operacién realizada con partes vinculadas ha sido por la
venta de la Sociedad de 100.000 acciones de Inveready Convertible Finanee I, F.C.R., por el
precio de 100.000 euros, a Inveready Asset Manangement, S.G.E.L.C,, S.A.

Durante el ejercicio 2018 no se han efectuado operaciones significativas con partes vinculadas.

13.3) Saldos v Transacciones con el Administrador Unico v con la Alta Direccién

Dutante los ejercicios 2019 y 2018, no ha habido transacciones con el Administrador Unico ni
con la Alta Direccion en concepto de servicios, dietas y otros servicios.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia
respecto a el Administrador Unico.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, no se ha satisfecho ninguna prima por el seguro de
responsabilidad civil del Administrador Unico por dafios ocasionados por actos u omisiones en
el ejercicio del cargo.
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Otra informacién referente al Administrador Unico

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, se informa que tanto el
Administrador Unico de la Sociedad como las personas vinculadas a él no ostentan
participaciones ni ejercen ningn tipo de cargo o funcién en otras sociedades con el mismo,
andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
y que genere conflicto de interés en la misma.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que el Administrador Unico de la Sociedad no han realizado ninguna actividad, por cuenta
propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trifico ordinario que no se haya
realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 14. OTRA INFORMACION

14.1) Personal

Durante los gjercicios 2019 y 2018, la Sociedad no ha tenido personal, al tener la gestion
encomendada a INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.L.C., 5.A. (véase Nota ).

14.2) Honorarios de Auditoria

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 ha ascendido a 4.100 euros
(4.100 euros en el ejercicio anterior).
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INVEREADY GP HOLDING, 5.C.R., 5.A.

ANEXO: INFORMES DEL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO
PARA LA APROBACION DE CUATRO DIVIDENDOS A CUENTA
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INVEREADY GP HOLDING, 8.C.R., 8.A.

INFORME SOBRE EL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO
PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA

1 de febrero de 2019

A continuacion, se muestra el estado de liquidez de la compaiiia de nacionalidad espafiola
denominada INVEREADY GP HOLDING, S.C.R., S.A., y la propuesta de distribucion, a
fecha | de febrero de 2019, de un dividendo por importe de 27.967 euros a cuenta del resultado
de la Sociedad correspondiente al ejercicio social cerrado a fecha 31 de diciembre de 2019:

Estado de Liquidez

INVEREADY GP HIOLDING, S.C\R., S.A.

1 de febrero de 2019 (en Euros)
Beneficio ESTIMADO antes de impuestos del periodo del |

de enero de 2019 al cierre del ejercicio 2019; 63.131,51
Dividendos a cuenta del resultado de 2019 distribuidos

durante el gjercicio:

Total 63.131,51
Liguidez en tesoreria antes del pago: 2926631
Devolucidn de aportaciones con cargo a reservas voluntarias: -
Cantidad propuesta de distribucion: (27.967.00)

Remanenté en tesoreria 1.299.31



Anevo a fay Cremtay Anales de Inveready GP Holding, 5.C.R., 5.4, Efercicio 20114 42

INVEREADY GP HOLDING, 85.C.R., S.A.

INFORME SOBRE EL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO
PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA

19 de julio de 2019

A continuacién, se muestra el estado de liquidez de la compafiia de nacionalidad espafiola
denominada INVEREADY GP HOLDING, S.C.R., S.A., y la propuesta de distribucion, a
fecha 19 de julio de 2019, de un dividendo por importe de 23.305,73 euros a cuenta del resultado
de la Sociedad correspondiente al ejercicio social cerrado a fecha 31 de diciembre de 2019;

Estado de Liguidez

INVEREADY GP HOLDING, 5.C.R., 5.A.

1% de julio de 2019 i I {en Euros)
Beneficio ESTIMADO antes de impuestos del periodo dei |

de enero de 2019 al cierre del gjercicio 2019: 63.131,51
Dividendos a cuenta del resultado de 2019 distribuidos

durante el gjercicio; (27.967.00)
Tatal 35.164,51
Liguidez en tesoreria antes del pago: 55.762,89
Devolucion de aportaciones con cargo a reservas voluntarias: -
Cantidad propucsta de distribucion: {23.305,73)

Remanente en tesoreria 32.457,16



dAnexe a lay Cuentas Anoles e fovergady GF Holding, S.CR, 84, Efereicio 2019 43

INVEREADY GP HOLDING, S.C.R., S.A,

INFORME SOBRE EL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO
PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA

12 de diciembre de 2019

A continuacion, se muestra el estado de liquidez de la compaiiia de nacionalidad espafiola
denominada INVEREADY GP HOLDING, S.C.R., S.A., y la propuesta de distribucion, a
fecha 12 de diciembre de 2019, de un dividendo por importe de 59.794,40 euros a cuenta del
resultado de la Sociedad correspondiente al gjercicio social cerrado a fecha 31 de diciembre de
2019:

Estado de Liquidez

INVEREADY GP HOLDING, S.C.R., S.A,

12 de diciembre de 2019 (en Euros)
Beneficio antes de impuestos del periodo del | de enero de

2019 a 12 de diciembre del ejercicio 2019: 127.919.46
Dividendos a cuenta del resultado de 2019 distribuidos durante

el gjercicio: (51.272,73)
Total T6.646,73
Liguidez en tesoreria antes del pago: 7541200
Devolucion de aportaciones con cargo a reservas voluntarias: -
Cantidad propuesta de distiibucion: {59.794.40)

Remanente en tesoreria 15.617,60
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INVEREADY GP HOLDING, S8.C.R., S.A.

INFORME SOBRE EL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO
PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA

30 de diciembre de 2019

A continuacion, se muestra el estado de liquidez de la compaiiia de nacionalidad espafiola
denominada INVEREADY GP HOLDING, S.C.R., S.A., y la propuesta de distribucion, a
fecha 30 de diciembre de 2019, de un dividendo por importe de 248,380 euros a cuenta del
resultado de la Sociedad correspondiente al gjercicio social cerrado a fecha 31 de diciembre de
2019:

Estado de Liguidez )

INVEREADY GP HOLDING, 8.C.R., S.A. : )
30 de diciembre de 2019 (en Euros)
Beneficio antes de impuestos del periodo del | de enero de

2019 & 30 de diciembre del gjercicio 201%: 455,794 24
Dividendos a cuenta del resultado de 2019 distribuidos durante

el gjercicia: (111.067,13)
Total 348.727,11
Liguidez en tesoreria antes del pago: 300,303,778
Develucion de aportaciones con cargo a reservas voluntarias: x
Cantidad propuesta de distribucidn: (248.380,00)

Remanente en tesoreria 51.923,7T8
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INVEREADY GP HOLDING, S.C.R., S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019
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INVEREADY GP HOLDING, 5.C.R.. S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019

. EVOLUCION DURANTE EL_ANO Y PREVISION PARA ANOS
POSTERIORES

INVEREADY GP HOLDING, 5.C.R., SA es una Sociedad de Capital Riesgo, constituida el 1
de febrero de 2012,

La Sociedad fue constituida con el nombre de Inveready GP Holding, S.L., y cambié su
denominacion social, primero por la de Inveready GP Holding, S8.A., y finalmente por la de
Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. por acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada
el 1 de junio de 2017.

La Sociedad se encuentra inscrita en el regisiro de sociedades de capital riesgo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el niimero 262 y se encuentra gestionada por Inveready
Asset Management, S.G.E.C.E., S.A. en virtud de lo establecido en el contrato de gestion de
activos.

El domicilio de la Sociedad se encuentra en Zuatzu Kalea 7 PB, San Sebastian, 20018
Guipuzkoa,

Ohjetivo

Esta Sociedad tiene por objeto social principal el definido en el articulo 2 de la LECR y, en
especial, la toma de patticipaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el
primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unidn Buropea o del resto de paises miembros de OCDE.

Para el desarrollo de su objeto social prineipal, la Sociedad podrd facilitar préstamos
participativos, asi como ofras formas de financiacion, en este ltimo caso Unicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversién. De igual
modo, podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a empresas que constituyan el
ohjeto principal de inversion de las entidades de capital-riesgo segin ¢l articulo 2 de la LECR,
estén o no participadas por la Sociedad.

Duracion

La duracion de esta sociedad es se establece por tiempo indefinido; esto, no obslante, la Junta
General podra, con cumplimiento de los requisitos previstos en la Ley y en los presentes
Estatutos, acordar en cualquier tiempo su disolucion y liquidacion, asi como la fusion con otras
0 la escision en otra u otras sociedades.
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Capital Social

El capital social a cierre del ejercicio 2019 se fija en 1.400.186,58 curos, dividido en
140.018.658 acciones nominativas, de 0,01 euros (0,01 €) cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 140.018.658, ambas inclusive, integramente suscritas y
desembolsadas.

Las acciones estdn divididas en primera instancia por varias clases de acciones que se
enumeran a continuacion:

- Clase “A" — Relacionada con la aportacion de gastos del vehiculo,

- Clase “B"” — Relacionada con las participaciones en luveready Ventwe Finance [

- Clase “C"” — Relacionada con las participaciones en loveready Innvierte Biotech [1 Divecta,

- (Clase “D" — Relacionada con las participaciones en First 11 y en lnveready Seed (Indir, 1)

- Clagse “E" — Relacionada con las participaciones en loveready Seed (Indir. 2)

- Clase “F" — Relacionada con las participaciones en lnversady Seed (Indir. 3), Easo y BermiUp
Clase “G" — Relacionada con las participaciones en Inveready Innvierte Biotech IT Indirecta (1)
Clase “H" — Relacionada con las participaciones en Inveready Venture Finance 1T, Convertibles (1)
Clase “I" — Relacionada con las participaciones en Inveready Innvierte Biotech IT Indivecta )2)

- Clase “I" — Relacionada con las participaciones ¢n Converlibles (2)

Clage “K" — Relacionada con las participaciones en Inveready Innvierte Biotech IT1 SCR
Clage “L" — Relacionada con las participaciones en First Capital 111

Clase “M" — Relacionada con las participaciones en Gaea lnversion

Clage "N" — Relacionada con fas participaciones en Inveready Venture Finance 111

Adicionalmente, la practica totalidad de las Clases, tienen a su vez SubClases, que se
detallan a continuacion: Clase “Ba”, Clase “Ca”, Clase “Da”, Clase “Ga”, Clase “Ha", Clase
“Hb”, Clase “Hc”, Clase “Ja", Clase “Ka”, Clase “La", Clase “Ma” y Clase “Na”, por lo que
todas las clases v subclases de acciones, gozan de iguales derechos politicos, pero de
distintos derechos economicos.

II. HECHOS POSTERIORES

Los acontecimientos significativos acaccidos desde el 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales se detallan en la Nota 12 de la Memoria.

ITI. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha utilizado derivados ni instrumentos financieros de
cobertura. Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad se explican en la Nota 4.

1IV. INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha desarrollado actividades relacionadas con la investigacion y el desarrollo.

V. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha adquirido acciones propias.
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VI. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago de proveedores de la Sociedad se detalla en la Nota 8 de la memoria
adjunta.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Administrador Unico de INVEREADY
GP HOLDING, 5.C.R., 8.A., formula las Cuentas Anuales de INVEREADY GP HOLDING,
S.C.R., S.A., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y
ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio nelo, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes, al gjercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion del ejercicio
2019, extendidas en 48 hojas.

San Sebastian, el 30 de april de 2020
El Administrador Unico:

Inveready Capital Company, S.L.,
representada por el Sr. Josep Maria
Echarri Torres
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