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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de:

DRAPER B1 FRONTIER TECH B FONDO DE CAPITAL RIESGO EUROPEOQ, por encargo de
BUSINESS BOOSTER, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A. (l1a Sociedad Gestora):

OPINION

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de DRAPER B1 FRONTIER TECH B FONDO
DE CAPITAL RIESGO EUROPEO-constituido en junio de 2024 y en adelante, también, “el
Fondo”-, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera DRAPER B1 FRONTIER TECH B
FONDO DE CAPITAL RIESGO EUROPEO a 31 de diciembre de 2024, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. '

FUNDAMENTO DE LA OPINION

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de cuentas anuales” de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, haya afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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ASPECTOS MAS RELEVANTES DE LA AUDITORIA

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Inversiones financieras a largo plazo

— Elbalance a 31 de diciembre de 2024 presenta en el capitulo “Activo no corriente” el valor
neto contable de las participaciones mantenidas en el capital social de empresas en el
marco del desarrollo operativo de la actividad de capital-riesgo.

Como se indica en la Nota 4, de la memoria la determinacién del valor razonable y del
valor recuperable del conjunto de dichas inversiones incluye el ejercicio de juicio
estimativo por parte de los Administradores de la Sociedad Gestora sobre las premisas y
asunciones que lo sustancian.

— Nuestros procedimientos consistieron, entre otros, en verificar la idoneidad de la politica
contable establecida en el Fondo en relacién con los mencionados activos financieros,
incluyendo la relativa al proceso de estimacién de su valor razonable y recuperable de
conformidad con el marco normativo que le es de aplicacién (que se identifica en la Nota
4 de la memoria adjunta). También incluyé la consideracién de los procedimientos y
criterios de evaluacién aplicados por los Administradores de la Sociedad Gestora en la
identificacion de los indicadores de deterioro. Adicionalmente, hemos comprobado la
adecuacién de la informacion revelada en la memoria.

OTRA INFORMACION: INFORME DE GESTION

La otra informacién comprende el informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024 cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Gestora, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacién. Nuestra
responsabilidad sobre la otra informacién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia de la otra informacién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del
Fondo obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informaciéon
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
con respecto al informe de gestién consiste en evaluar e informar de si su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basiandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, no tenemos nada
que informar respecto a DRAPER B1 FRONTIER TECH B FONDO DE CAPITAL RIESGO
EUROPEOQ y la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD GESTORA EN
RELACION CON LAS CUENTAS ANUALES

Los Administradores de la Sociedad Gestora son los responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién



financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
los Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, pueden preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de
nuestras responsabilidades en relacion con la auditoria de cuentas anuales. Esta descripcion
que se encuentra en el Anexo I es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Valencia, 30 de mayo de 2025

LUIS CARUANA & ASOCIADOS, S.L.
Inscrita en ROAC N.° 51973

(CCL

Luis Caruana Font de Mora
Inscrito en ROAC N.° 02293



ANEXO I DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos
nuestras responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
sociedad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicables son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por los
administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad
Gestora del principio contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de la auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificado y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

No se han puesto de manifiesto riesgos que deban ser objeto de comunicacién a los
Administradores de la Sociedad Gestora.
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DRAPER B1 FRONTIER TECH B FONDO DE CAPITAL-RIESGO-EUROPEO

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Euros)

Nota

Ejercicio
2024

Ejercicio
2023

1. Ingresos financieros
2. Gastos financieros
3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) (+/-)
3.1. Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
1.1.1. Instrumentos de patrimonio
3.2. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +)
4. Otros resultados de explotacion (+/-)
4.2. Comisiones satisfechas.(-)

4.2.1. Comisién de gestion

MARGEN BRUTO

5. Gastos de Personal (-)
6. Otros gastos de explotacion (-)

12

(9.046)

RESULTADO DE EXPLOTACION

(9.046)

11. Otros

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

(9.046)

12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO - BENEFICIO / (PERDIDA)

(9.046)

Las Notas 1 a 15 de la memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2024
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DRAPER B1 FRONTIER TECH B FONDO DE CAPITAL-RIESGO-EUROPEO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Euros)
Ejercicio
Nota 2024
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I) (7.103)
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (9.046)
3. Cambios en el capital corriente- 8y9 (1.943)
Deudores y otras cuentas a cobrar -
Acreedores y otras cuentas a pagar (1.943)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 7 (258.736)
6. Pagos por inversiones- (258.736)
Otros activos financieros (258.736)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 287.000
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio- 10 460.000
Emision de instrumentos de patrimonio (ampliacion de capital) 460.000
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- 15 (173.000)
Emision de deudas con empresas del grupo y asociadas (173.000)
E) AUMENTO /(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C) 21.161
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6 21.161

Las Notas 1 a 15 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del

estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024



DRAPER B1 FRONTIER TECH B FONDO DE CAPITAL RIESGO EUROPEO

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

DRAPER B1 Frontier Tech B Fondo de Capital Riesgo Europeo (en adelante, también,
“el Fondo”), fue constituido en Valencia el 11 de junio de 2024 bajo dicha denominacién.
Tiene su domicilio social en Valencia, Calle Travessia, s/n 15 E Base 5.

Con fecha 11 de octubre de 2024 el Fondo qued¢ inscrito en el Registro Administrativo
de Sociedades de Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
CNMYV, (en adelante, también, “CNMV"), con el nimero 166.

De acuerdo con su reglamento de gestién, el Fondo tiene por objeto:

a)

b)

“...la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no
coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado requlado
equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdmico, (en adelante, 'OCDE'). Asimismo, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora pueda facilitar préstamos participativos y otras formas de
financiacidn, todo ello de conformidad con lo previsto en la legislacion vigente para fondos
de capital riesgo europeo...

El Fondo se constituye con duracién de diez afios, a contar desde la fecha de
constitucién, 11 de junio de 2024. Esta duraciéon puede aumentarse en 2 periodos
sucesivos de un afio cada uno.

El patrimonio del Fondo estd integrado por las aportaciones que realizan sus
participes. Su cuantia es por tanto variable, siendo el patrimonio inicial de 60.0000
euros.

A 31 de diciembre de 2024, el patrimonio comprometido del Fondo asciende a
60.000 euros.

Gestion del Fondo

La gestién del Fondo es asumida por Business Booster SGEIC, S.A., Sociedad
Gestora de Entidades de Capital Riesgo (en delante, también “la Sociedad
Gestora”) a la que se atribuyen todos los derechos y obligaciones que se derivan de
las disposiciones legales vigentes, y especialmente las que se determinan en el
Reglamento de Gestiéon del Fondo.

Debido a la reciente constitucién del Fondo, y estando todavia en periodo de
comercializacién, durante el ejercicio 2024 no se ha devengado ninguna comisiéon
de gestion.

Marco Normativo Regulatorio

El Fondo se rige por su Reglamento de Gestion, por lo dispuesto en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante, también “LECR”), y
por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, asi como por las demds disposiciones vigentes o que las
sustituyan en el futuro.



Los Fondos de Capital Riesgo Europeos (en adelante, también, “FCRE") estan
regulados por el Reglamento (UE) n.° 345/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 17 de abril de 2013.

Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

a.

Los fondos de capital riesgo son patrimonios separados sin personalidad
juridica, pertenecientes a una pluralidad de inversores, cuya gestién y
representacién corresponde a una sociedad gestora, que ejerce las facultades de
dominio sin ser propietaria del fondo.

El capital comprometido minimo, en el momento de su constitucién, sera de
1.650.000,00 euros.

El patrimonio estara dividido en participaciones que conferiran a su titular un
derecho de propiedad sobre el mismo. Las participaciones no tendran valor
nominal, tendrdn la condicién de valores negociables y podran representarse
mediante certificados nominativos o mediante anotaciones en cuenta.

Quedan prohibidas las remuneraciones o ventajas de los fundadores o
promotores previstas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Coeficiente obligatorio de inversién: las Entidades de Capital Riesgo (en
adelante, también, “ECR”) adecuaran su politica de inversién a los criterios
establecidos en sus estatutos o reglamentos de gestion. En todo caso, de
acuerdo con el articulo 13 “Coeficiente obligatorio de inversiéon de las ECR” de
la LECR, deben mantener un porcentaje minimo de su activo computable en los
siguientes instrumentos financieros que provean de financiacién a las empresas
que son objeto de su actividad:

— Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar
derecho a la suscripcion o adquisicién de aquellas y participaciones en el
capital de empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad
principal de conformidad con el articulo 9.

— Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su &mbito
de actividad principal.

— Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su
ambito de actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo
computable.

— Facturas, préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el
ambito del trafico mercantil de empresas en las que la ECR ya tenga una
participacién a través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores,
hasta el 20 por ciento del total del activo computable.

— Acciones o participaciones en otras ECR constituidas.

Coeficiente de libre disposicion: El resto del activo no sujeto al coeficiente
obligatorio de inversién determinado en el apartado anterior podra mantenerse
en:

— Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados
secundarios organizados.

— Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de
su actividad segtn el articulo 9 de la LECR, incluidas participaciones en
Instituciones de Inversién Colectiva y ECR que no cumplan lo dispuesto en
el articulo 14 de le LECR y en EICC.



— Efectivo. En aquellos casos en los que estatutaria o reglamentariamente se
prevean reembolsos peridédicos formara parte del coeficiente de liquidez,
junto con los demads activos especialmente liquidos que precise el Ministro
de Economia y Competitividad, o, con su delegacién expresa, la Comisiéon
Nacional del Mercado de Valores.

— Financiacién de cualquier tipo a empresas que formen parte de su objeto
social principal.

— En SCR autogestionadas hasta el 20 por ciento de su capital social, en
elementos de inmovilizado necesarios para el desarrollo de su actividad.

g. Como FCRE, se garantizard que, para la adquisiciéon de activos distintos de las
inversiones admisibles, no se utilice méas del 30% del total agregado de sus
aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido; el limite del 30%
se calculara sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir
todos los costes pertinentes.

h. Los gestores de FCRE comercializaran las acciones y participaciones de los
fondos de capital riesgo europeos admisibles exclusivamente entre inversores
considerados clientes profesionales de conformidad con el anexo II, seccién I,
de la Directiva 2004/39/CE.

¢) Actividad operativa

La politica de inversiones del Fondo esta establecida en su Reglamento de Gestién
aprobado en su acta constitucional por los participes fundadores.

La Sociedad Gestora lleva a cabo las negociaciones relativas a la adquisicién y
enajenacion de activos, y da instrucciones oportunas para formalizarlas. La politica
de inversién del Fondo debe cumplir con las limitaciones previstas especificamente
en la LECR para las entidades de capital riesgo.

El Fondo invertira principalmente en empresas tecnolégicas. Con cardcter general,
la primera inversiéon se realizard cuando estén en fase pre-serie A o Serie A,
pudiendo acompafiar en fases posteriores.

La inversién se realizara: (i) indirectamente, a través de la toma de participaciones
en entidades de inversion colectiva, existentes o de nueva constitucién (“Fondos
Subyacentes”); y (ii) mayoritariamente de forma directa en empresas (“Sociedades
Participadas”), siempre con observancia de los limites establecidos en las
disposiciones vigentes (conjuntamente, las “Entidades Objetivo”). La inversién
indirecta (i) nos permitird alcanzar capilaridad local para acceder a dealflow, asi
como la alineacién de intereses con los gestores locales de cara a la ejecucién de
inversion directa (ii) en diferentes geografias.

El 4mbito geografico de inversién es global, con exposicién principal en Europa,
Estados Unidos y Asia. No se invertirdi en Entidades Objetivo que estén
domiciliadas en la lista de paises y territorios no cooperantes establecidas por el
Grupo de Accién Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales.

Se realizard inversion directa en Sociedades Participadas e inversién indirecta en
sociedades a través de la toma de participaciones en Fondos Subyacentes.

Las empresas en las que se invierta son aquellas con necesidad de fondos propios,
con proyectos novedosos, viables, con perspectivas de crecimiento y revalorizacion,
con concepto de negocio probado, equipo gestor sdlido, alto potencial de
crecimiento a medio plazo y con expectativas razonables de desinversién

La inversién consistird, fundamentalmente, en tomas de participacién minoritarias.



En concreto, el Fondo invertird en operaciones de “Pre-serie A o Serie A”,
consistente en la toma de una participacién en el capital de una compafiia en una
fase muy inicial pero que ha desarrollado un proyecto empresarial que se considera
escalable. Adicionalmente el Fondo podréd hacer follow-on en futuras rondas de
inversién de dichas compaiiias.

Las desinversiones de las Sociedades Participadas se realizaran en el momento en
el que la Sociedad Gestora estime méas adecuado, no estableciéndose a estos efectos
un plazo maximo o minimo especifico de mantenimiento de las inversiones.

En cuanto a los procesos y estrategias de desinversién, dependerdn de cada
inversion concreta, si bien, a titulo de ejemplo, se sefialan como posibles alternativas
la salida a Bolsa, acuerdos de recompra de la participacion, fusiones, venta a
compradores estratégicos, “ MBO” , etc.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Marco normativo de informacién Financiera aplicable al Fondo

b)

Las presentes cuentas anuales se han formulado por el Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que le es de aplicacién establecido en:

— Ley22/2014, de 12 de noviembre, por se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversién Colectiva.

— Circular 4/2015, de 28 de octubre por la que se modifica la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre, de Comisién Nacional del Mercado de Valores y otra
normativa emitida por el regulador.

— Coédigo de Comercio y restante legislacion mercantil.
— Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

— Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de
Contabilidad y sus normas complementarias, asi como las normas de obligado
cumplimiento aprobadas por Comisién Nacional del Mercado de Valores.

— Resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se
presentan de acuerdo con formatos y criterios de valoracién establecidos en la
Circular 11/2008 anteriormente mencionada, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacién reservada de entidades de capital-riesgo.

Para las cuestiones no reguladas especificamente en dicha Circular, se presentan
conforme a la normativa contable espafiola contable vigente compatible con el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 con las
modificaciones introducidas por el Real Decreto 1/2021 indicado en el apartado
anterior, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera del Fondo 31 de diciembre de 2024, de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos generados durante el ejercicio
terminado en esa fecha.



c)

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora, se someteran a aprobacién por el Accionista Unico de la
Sociedad Gestora, estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna.

En particular, en la elaboracién de las presentes cuentas anuales el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora ha aplicado el principio de empresa en
funcionamiento, no habiendo tomado ni teniendo en proyecto decisién alguna que
pudiera alterar de forma significativa el valor contabilizado de los elementos de
activo y pasivo, o el plazo en que se realizaran los activos y se liquidaran los pasivos
del Fondo.

Los Administradores de la Sociedad Gestora evaltan los resultados negativos
generados en el ejercicio como de naturaleza inherente a la fase de inversién y bajo
las expectativas de generacion de excedentes y retornos en el desarrollo futuro de
su actividad operativa.

Principios contables no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2024.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

e)

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte del Fondo de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evaldan continuamente y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se creen razonables bajo circunstancias conocidas.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales.

A pesar de que las estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2024, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
los préximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas
de pérdidas y ganancias futuras.

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora no ha identificado
incertidumbres derivadas de riesgos significativos que puedan suponer un cambio
material en el valor de los activos o pasivos dentro del préximo ejercicio, excepto
por la estimacién del valor razonable de los instrumentos financieros y el deterioro
asociado.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un
mercado activo se determina usando técnicas de valoracion. El Fondo usa el juicio
y experiencia profesional para seleccionar un conjunto de métodos y hacer hipétesis
que se basan principalmente en las condiciones de mercado existentes en la fecha
de cada balance. Estos métodos de valoraciéon han sido aprobados por el Consejo
de Administracién del Fondo.

El tUnico activo financiero titularidad del Fondo estd materializado en efectivo
liquido en cuenta corriente en entidad financiera.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo.
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h)

i)

bl

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se ha producido cambio adicional alguno en los
criterios contables aplicados por el Fondo.

Correccion de errores

Durante el ejercicio 2024 no se han producido correccién de errores.

Impacto de las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por
la Unién Europea

Al 31 de diciembre de 2024 no existen diferencias significativas en el resultado y
patrimonio neto del Fondo como consecuencia de aplicar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-
UE).

Informacién sobre medio ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativas en relacién con su patrimonio, su situacién financiera y
sus resultados. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

3. PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién del resultado negativo correspondiente al ejercicio 2024,
presentada por los Administradores de la Sociedad Gestora, para ser sometida a la
aprobacién del Accionista Unico de la Sociedad Gestora se muestra a continuacién:

Euros
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias (9.046)
Aplicacion:
A Resultados negativos de ejercicios anteriores (9.046)

Desde su constitucién el Fondo no ha distribuido dividendo alguno.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales
para el ejercicio 2024, de acuerdo con las establecidas por la Circular 4/2015 que
modificaba parcialmente la Circular 11/2008, han sido las siguientes:

a)

Instrumentos financieros
Activos financieros

Se reconocen en el balance de situacién cuando se lleva a cabo su adquisicién y se
registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general los costes de la
operacion.

El tnico activo financiero titularidad del Fondo esta materializado en efectivo
liquido en cuenta corriente en entidad financiera. Su valor contable no difiere de su
valor razonable.
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b)

Pasivos financieros

Son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Fondo y que se han originado
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico, o también aquellos
que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes
de transaccién directamente imputables, registrdndose posteriormente por su coste
amortizado segtin el método del tipo de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

El Fondo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones
que los han generado.

Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de las cuentas anuales, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, al vencimiento
de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que deberd desprenderse de
recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden surgir
por los aspectos siguientes:

— Por disposicién legal o contractual.

— Por obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitlia en una expectativa
valida creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta
publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio ptblico.

— Por evolucién practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos,
en particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o
no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Fondo. Los
pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo cuya cancelaciéon
no sea probable que origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios
econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando
existe mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando
existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su
aparicion es extremadamente rara.

El Fondo incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligaciéon es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se
considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos.
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)

d)

e)

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversién, total
o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el capital
del Fondo.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con
instrumentos de patrimonio propio se registran directamente contra el patrimonio
neto como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya
desistido de la transaccién o se haya abandonado, en cuyo caso se imputaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a estos gastos
minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucién. Se excepttian los
costes incurridos necesarios para perfeccionar la toma de participaciéon y que tienen
naturaleza capitalizable por estar directamente vinculados al proceso de inversién
e incrementar el valor de la participacion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por el Fondo es el euro. Consecuentemente, las
operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en
moneda extranjera y se registran segtn el tipo de cambio vigente en la fecha de la
operacion.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los
beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto, se registra en el epigrafe
de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y esta
constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por
el impuesto diferido. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el mismo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre Sociedades, una vez
consideradas las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de
los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles, que dan lugar
a mayores cantidades a pagar o menores cantidades a devolver en ejercicios futuros,
se reconocen como pasivos por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias
deducibles, que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades a
devolver en ejercicios futuros, y los créditos por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como activos por impuestos
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h)

i)

diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de
valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros considerados como
disponibles para la venta.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los
activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que resulte
probable que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacion de dichos activos. Este criterio también se aplica al reconocimiento de los
derechos por compensacién de pérdidas fiscales.

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando
su vencimiento, enajenacién o realizacién se espera que se produzca en el plazo
maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo y
otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un
periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

Transacciones con vinculadas

El Fondo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado, por lo
que los Administradores de la Sociedad Gestora consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales
muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante los
ejercicios. Esta informacién se presenta desglosada a su vez en dos estados: el
estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el
patrimonio neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de la
informacién contenida en ambas partes de dichos estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos
y gastos generados por el Fondo como consecuencia de su actividad durante los
ejercicios, distinguiendo aquellos registrados como resultados en las cuentas de
pérdidas y ganancias de dichos ejercicios y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio
neto.

Por tanto, en este estado se presentan:
— El resultado del ejercicio.

— Los importes netos de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como
ajustes por valoracién en el patrimonio neto.

— Los importes netos de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el
patrimonio neto, en su caso.

— El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos
indicados en los dos epigrafes anteriores.

— Los totales de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de
las letras anteriores.
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Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto
como ajustes por valoracién se desglosan en:

— Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos
de los gastos originados en el ejercicio, reconocido directamente en el
patrimonio.

— Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de
las ganancias o pérdidas por valoraciéon reconocidas previamente en el
patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

— Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el
ejercicio entre partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios
establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su
correspondiente efecto impositivo, en su caso, en la rabrica “Impuesto sobre
beneficios" del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los
cambios habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en
cambios en los criterios contables y en correcciones de errores, en su caso. Estos
estados muestran, por tanto, la conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
de los ejercicios de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

— Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso,
los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la
reexpresion retroactiva de saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

— Ingresos y gastos reconocidos en los ejercicios: recoge, de manera agregada, el
total de las partidas registradas en los estados de ingresos y gastos reconocidos
anteriormente indicadas.

— Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de las partidas
registradas en el patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados,
operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de
capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento
o disminucién del patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

— Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes; entendiendo por estos equivalentes las inversiones a corto plazo
de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

— Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-
riesgo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversioén o de financiacién.

— Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.
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— Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composiciéon del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

5. GESTION DE RIESGOS

Las actividades del Fondo estdn expuestas a riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez, entre otros. La gestion del riego se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera.

La gestion de riesgo esta controlada por la direccién del Fondo, que identifica, evalta y
cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por el
Fondo y su informacién relativa se detallan a continuacién:

Exposicion al riesgo

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo, depdsitos con
bancos e instituciones financieras y participaciones en otras entidades de capital
riesgo. El Fondo mantiene sus recursos liquidos en entidades financieras de
méxima solvencia.

El importe que mejor representa el méximo nivel de exposicién al riesgo de crédito
en la fecha de balance es el importe registrado en libros que no difiere
significativamente de su valor razonable.

Las inversiones financieras del activo no estdn garantizadas, ni mantienen
colaterales.

b) Riesgo tipo de interés

El Fondo se financia con recursos propios careciendo de endeudamiento directo con
carga financiera. Consecuentemente no esta expuesta -de forma directa-, a este tipo
de riesgo.

No existen instrumentos financieros derivados que cubran el riesgo de interés.
¢) Riesgo de liquidez

A 31 de diciembre de 2024 el Fondo mantiene activos de naturaleza liquida
inmediata por importe de 21.161 euros, materializados en saldos en efectivo.

d) Riesgo operacional

Se considera riesgo operacional aquel riesgo de pérdida debido a la inadecuacién o
a fallos de los procesos y de los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos
externos. Dicho riesgo se gestiona como parte de la gestién global del riesgo.

6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo del capitulo “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del balance al 31
de diciembre de 2024 esta materializado en cuentas corrientes en entidades financieras
de méxima solvencia. Las cuentas corrientes son de libre disposicién, devengando tipo
de interés pactado de mercado.
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7. INVERSIONES FINANCIERAS

Inversiones financieras a largo

El movimiento habido durante el ejercicio 2024 en este capitulo del balance presenta la
composicion siguiente:

Euros
Plusvalia/ I.r::linusvalia Deterioro
Saldo ope reconocidas en . reconocido| Saldo
2024 Inicial | Inversién Redéﬁlﬁ- Patrimonio Baja por en Final
1-1-2024 cacion Minme. | ™ |pérdidas y | 31-12-2024
Plusvalia valia ganancias
Instrumentos de
patrimonio - 135.473 - - - - - 135.473
Créditos a
empresas - - - - - - -
Valor neto de
las inversiones - 135.473 - - - - - 135.473

De conformidad con la normativa de valoracién descrita en la Nota 4 anterior las
plusvalias latentes existentes en las inversiones financieras a largo plazo en
instrumentos de patrimonio se contabilizan -asi como las minusvalias posteriores
incurridas-, como mayor coste de la inversiéon con abono, o cargo, en el capitulo
“ Ajustes por valoracién en el Patrimonio” (neto de su efecto fiscal).

De conformidad con la politica contable descrita en la Nota 4 anterior la Sociedad da de
baja de los registros contables sus activos financieros cuando se cumplen las
condiciones indicadas en la citada nota.

La relacién de inversiones mantenidas en instrumentos de patrimonio y su movimiento
durante el ejercicio 2024, con el porcentaje de participacién en su capital social, el valor
bruto contable, las adiciones del ejercicio —~que incluyen las plusvalias reconocidas en el
capitulo “Ajustes por valoracién en el Patrimonio” del patrimonio del balance de
situacion-, y los traspasos procedentes de los créditos convertibles suscritos con
empresas en participaciones a su vencimiento se presenta a continuacion:

Ejercicio 2024
Fraccion Euros
2024 Capital Plusvalia/
Poseido | Adiciones | Traspasos | Deterioro Minusvalia 31-12-2024
Instrumentos de patrimonio -
Acai Travel, Inc 1,46% 135.473 - - - 135.473
Total inversiones financieras a largo plazo 135.473 - - - 135.473

Coeficientes de inversién y concentracion

El Fondo -como se describe en la Nota 1 de la presente memoria-, estd sujeto al
cumplimiento de coeficientes establecidos en la LECR.

El articulo 16 de la LECR establece que las Entidades de Capital Riesgo no podran
invertir mas del 25% de su activo computable en el momento de la inversién en una
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misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.
La citada Ley dispone en su articulo 17 que las exigencias citadas anteriormente podran
ser incumplidas por las Entidades de capital Riesgo en los tres primeros afios desde su
inscripcion en el registro de CNMV y durante veinticuatro meses, a contar desde que
se produzca una desinversion computable en el coeficiente obligatorio que provoque
su incumplimiento, siempre y cuando no exista incumplimiento previo.

Dada su constituciéon en el ejercicio 2024, el Fondo dispone de tres afios a partir de la
fecha de su inscripcién en el registro de CNMYV -11 de octubre de 2024-, para alcanzar
el mencionado coeficiente, el Fondo se encuentra dentro del plazo legal establecido para
corregir esta situacion.

Créditos a empresas

A 31 de diciembre de 2024 el saldo del capitulo “Créditos a empresas” se encuentra
materializado en contratos de Simple Agreement for Future Equity (SAFE’s). Estos
acuerdos de inversién otorgan al Fondo el derecho a capitalizar en acciones de la
sociedad objeto de inversion el importe suscrito sujeto al cumplimiento de
determinados eventos patrimonial o a su retorno liquido caso de producirse previo a la
anterior eventos de liquidez.

La composiciéon y movimiento habido durante el ejercicio 2024 en este capitulo es el
siguiente:

Ejercicio Euros
Préstamos participativos convertibles n‘ile:;tl; 110001 | Adiciones I::ggiii- 31122024
Lumii Energy, INC. - - 103.758 - 103.758
Digital Workers of California, Ltd. - - 19.505 - 19.505
Total préstamos participativos - 123.264 - 123.264

Los contratos suscritos estan nominados en délares USA y se presentan
registrados al tipo de cambio vigente en la fecha de su desembolso -noviembre
de 2024-, que no difiere significativamente del tipo de cambio vigente al cierre
del ejercicio 2024. Los contratos no tienen vencimiento predeterminado que es
efectivo en la fecha de cumplimiento de los eventos en ellos establecidos.

8. ACREEDORES Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera
de la Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de
la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29
de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relaciéon con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales.

El detalle de la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio es el siguiente:
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2024

Dias

Periodo medio de pago a proveedores 3

Conforme a la Resolucién de ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a
proveedores se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la
entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en
vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde
la entrega de los bienes o prestacion de servicios a cargo del proveedor y el pago
efectivo de la operacion.

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2024 segtin la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias. En la obtencién y coémputo de
los datos anteriormente expuestos, ha quedado excluidas las obligaciones de pago que
hayan sido objeto de retencién consecuencia de embargos, mandamientos de ejecucién,
procedimientos administrativos de compensacién o actos analogos dictados por
organos judiciales o administrativos.

9. FONDOS REEMBOLSABLES

El Fondo fue constituido el 11 de junio de 2024 con un patrimonio de 60.000 euros
mediante la emision de 60.000 participaciones de clase B. Al 31 de diciembre de 2024 el
importe del Fondo desembolsado asciende a 460.000 euros, compuesto por 460.000
participaciones, integramente suscritas y desembolsadas

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de Clase A y Clase B, de
distintas caracteristicas, -de un euro de valor inicial cada una de ellas-, que confieren a
su titular participe un derecho de propiedad sobre el mismo, de conformidad con lo
contendido en su Reglamento de Gestion.

Las participaciones son nominativas, tienen la consideracién de valores negociables y
estan representadas mediante titulos nominativos.

A 31 de diciembre de 2024 la composicion del epigrafe “Participes” integrante del
patrimonio del balance es la siguiente:

Euros
31 de diciembre de
2024 Patrimonio Patrimonio
Desembolsado | Comprometido
Participaciones Clase A 400.000 2.000.000
Participaciones Clase B 60.000 170.000
Total 460.000 2.170.000

A 31 de diciembre de 2024, el Fondo esta integrado por 5 participes. Los participes con
naturaleza juridica y participacién superior al 10% son:
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% de

Participe partici-

pacion

Dyrecto Estrategia de Inversion S.L. 21,74 %
DALTIA ITC CONSULTING, S.L. 21,74 %
Automoviles la Oscense, S.A. 21,74%
Bambu de Roca, S.L. 21,74%
Business Booster S.G.E.I.C, S.A. 13,04 %

Reserva legal

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, las entidades que
obtengan beneficios en un ejercicio econémico deberan dotar el 10% del beneficio del
ejercicio a la Reserva Legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la Reserva Legal
alcance al menos el 20% del Capital social desembolsado. La Reserva Legal podra
utilizarse para aumentar el Capital social en la parte de su saldo que excede del 10% del
Capital ya incrementado. Mientras no supere el 20% del Capital, la Reserva Legal sélo
podra destinarse a la compensaciéon de pérdidas y siempre que no existan otras
Reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2024 atin no se habia
dotado ningtn importe a la reserva legal.

10. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no mantiene saldo alguno de activo y pasivo con
Administraciones Pablicas.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido este como la base
imponible del impuesto.

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Estan sujetas a inspeccion las declaraciones de todos los impuestos que son de
aplicacion al Fondo desde su constitucion, es decir ejercicio 2024. Estas declaraciones
no pueden considerarse definitivas hasta que transcurra el plazo de prescripcién de
cuatro afios o hasta su inspeccién y aceptacién por las autoridades fiscales, por lo que
habida cuenta de las diferentes interpretaciones de la legislacién, podrian existir
contingencias fiscales susceptibles de revertir en pasivos. Los Administradores de la
Sociedad Gestora no estiman pasivos potenciales de tal naturaleza.

11. CUENTAS DE ORDEN

El desglose del epigrafe de Cuentas de orden es el siguiente:
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Euros
2024
Cuentas de riesgo y compromiso -
Compromiso de compra de valores -
Compromiso de venta de valores -
Otras cuentas de orden 2.170.000
Patrimonio total comprometido 2.170.000
Patrimonio comprometido no exigido 1.660.000
Pérdidas fiscales a compensar -
Total 2.170.000

12. INGRESOS Y GASTOS

Otros gastos de explotacién-

El desglose del epigrafe “Otros gastos de explotaciéon” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2024 y es el siguiente:

Euros
2024
Servicios profesionales independientes 6.445
Otros gastos -
Servicios bancarios -
Tributos 2.602
Total 9.046

13. OTRA INFORMACION
Homnorarios de auditores-

Los honorarios satisfechos a los auditores de cuentas del Fondo en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2024 han ascendido a 2.000 euros. En el
ejercicio 2024 el auditor no ha prestado otros servicios al Fondo.

Garantias comprometidas con terceros-

Al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no ha recibido avales ni garantias de entidades
financieras.

Compromisos de compra o venta de participaciones-

Al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no tenia establecido compromiso firme alguno en
relacién con la venta o compra adicional de participaciones en las inversiones
mantenidas en su cartera de instrumentos de patrimonio. Por dicho motivo el saldo de
estos capitulos de las Cuentas de Orden no incluye importe alguno.

-20-



14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Durante el ejercicio 2024, el Fondo ha prestado a Draper Bl Go, F.C.R.E, S.A. un
importe de 173.000 euros. Dicho crédito esta pendiente de pago a cierre del ejercicio
2024 y se encuentra registrado en el capitulo “inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” del activo corriente del balance adjunto.

Al cierre del ejercicio 2024 no ha habido otras operaciones y saldos con partes
vinculadas adicionales a las indicadas.

15. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En 2025 se han incorporado compromisos de inversiéon privados por 1.500.000 euros
adicionales, con la emision de 300.000 participaciones sociales. Se prevé la
incorporacién de nuevos inversores privados, en paralelo a la entrada de los inversores
institucionales.

En términos de inversion, el fondo ha formalizado una nueva inversion en Kuikads
Group, S.L. por importe de 22.673 euros via ampliacién de capital.

No han acontecido hechos adicionales a los mencionados desde la fecha de cierre del
ejercicio hasta la formulacién de las cuentas anuales que por su especial relevancia sean
susceptibles de desglose en la presente memoria.
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DRAPER B1 FRONTIER TECH B FONDO DE CAPITAL RIESGO EUROPEO

Informe de Gestion correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

Evolucion general de los negocios

Draper B1 Frontier Tech B FCRE, S.A. (en adelante, el "Fondo"), es un fondo de capital
riesgo europeo, inscrito el 11 de octubre de 2024 en la CNMV con el namero 89 (NIF
A19747096), delegando la gestién en Business Booster SGEIC, S.A.

El Fondo estd sujeto a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y su actividad
principal es la inversién en startups tecnoldgicas en fases iniciales.

Durante el ejercicio 2024, se constituye en junio de 2024 por parte de Business Booster
SGEIC. El patrimonio inicial del Fondo ascendié a 60.000 euros, representado por 60.000
participaciones, integramente desembolsadas en el ejercicio 2024. En el marco de su
estrategia de captacion de capital, el fondo se dirige a family offices y otros inversores
institucionales.

En total, durante 2024 se han formalizado compromisos de inversién privados por
importe de 2.000.000 euros, y la sociedad gestora mantiene su compromiso minimo del
2,5% del tamario final del fondo, conforme a los requisitos y los términos que estable en
su reglamento de gestién. A cierre del ejercicio, el capital social estd representado por
460.000 participaciones sociales. Estd prevista la incorporacién de nuevos inversores
privados e institucionales.

Este vehiculo opera de forma simultanea y en paralelo al fondo Draper B1 GO FCRE,
registrado como Fondo de Capital Riesgo Europeo en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMYV) con el nimero 69, y gestionado igualmente por Business
Booster SGEIC, S.A. Ambos fondos co-invierten de manera proporcional a su respectivo
tamano, conforme a lo establecido en su normativa de funcionamiento, diferencidndose
unicamente por el perfil de sus inversores.

Inversiones Realizadas

Durante 2024, el Fondo ha formalizado las siguientes inversiones:
e Acai Travel Inc: 135.472,67 euros

e Digital Workers of California Ltd (Hyperspell): 19.505,36 euros
e Lumi Energy SLU (Tether): 103.758,20 euros

El total invertido en 2024 asciende a 258.736 euros.

Evolucion futura

El Fondo mantiene como objetivo principal la toma de participaciones temporales en
proyectos empresariales innovadores en fases iniciales, mediante ampliaciones de
capital, préstamos convertibles o SAFE’s. La estrategia del fondo esta orientada a la
diversificacién por tecnologias disruptivas, fases y geografias.



Se continuaré con el proceso de comercializacién y captacion hasta alcanzar el tamarfio
objetivo del fondo.
Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El Fondo no realiza directamente actividades de I+D. No obstante, las startups
invertidas se encuentran desarrollando proyectos innovadores en los dmbitos de
tecnologia, movilidad, inteligencia artificial y soluciones digitales.

Adquisicién de acciones propias

El Fondo no ha adquirido acciones propias.

Acontecimientos importantes para el Fondo después del cierre del ejercicio

Aparte de lo citado en la Memoria, no se ha producido hecho significativo alguno con
posterioridad al 31 de diciembre de 2024 que afecte a los estados financieros o a la
situacion global del Fondo al cierre del ejercicio.
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