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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de ALMA MUNDI VENTURES 5.G.E.I.C,, 5.A.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de ALMA MUNDI VENTURES S5.G.E.L.C., 5.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativa de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria} y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el misma.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditeria de cuentas vigente en Espana. Muestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de etica,
incluidos los de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafa segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditaria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias gue, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido properciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos méas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Riesao en el reconocimiento de la comistén de
gestion

Hemos Uevade a cabo, entre otros, los

siguientes procedimientos de auditoria;

- Revision de los Reglamentos de Gestlén
firmados con los fondos gestionados.

Tratandose de uUna socledad gestora, la
magnitud més representativa de su cuenta de
pérdidas v ganancias g5 la comision de gestion,
derivada del acuerdo alcanzado con los fondos -
gestionados. Dichas comisiones se calculan en
funcion de determinadas variables fijadas en
los Reglamentos de Gestion de los fondos que -
gestiona, Hemos considerado gue la correcta
interpretacion del contrato, la determinacion

de las varfables implicadas v la exactitud en el
caleuto, conforman un riesgo relevante en el
contexto de nuestro trabajo de auditoria.

Analisis de la correcta aplicacion de las
variables recogidas en les mismos.

Verificacion del calculo de las comisiones
de gestion devengadas en el periodo.

Confirmacidn por parte de los fondos, de las
comisiones devengadas y del importe
pendiente de cobro al clerre del ejercicio.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el inferme de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. 5i, baséandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa gue resulta
de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacién con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera aplicable a la Entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error,

En la preparacién de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable
de la valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente gue influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladara de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio prafesionat i
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y apticamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o la elusion del contrel interno.

« Obtenemaos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interng de la Entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspendiente informacion revelada por el Consejo
de Administracion.

« Concluimos sobre si s adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si coricluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemas la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. 5in embargo,
los hechas o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
Lna empresa en funcionamiento,
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracién de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestion,
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ALMA MUNDI VENTURES S.G.E.LC., 8.A.

CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2021
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Cusntas Anuales de Alma Mundt Veniwres, 8.G.ELC, 8.4, Ejercicio 2021 1

ALMA MUNDI VENTURES 5.G.E.LC., 5.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
{Expresados en eurns)

Hﬂfﬂgﬂ] o B e 4 h
LACTIVO laMemoria  31/12/2021 31/12/2020
Tesoreria Nota 5 2.376,00 2.376,06
Oiros activos financieros a valor eazonable
con camhbios en Pérdidas y Ganancias - -
Activas financieros con cambios en ¢l patrimaonio neto - -
Activos finanecteros a coste amortizado 2.376.030,27 L3T9 716,65
Criditos a intermediariog financieros Mota 6.1 1.5171.126,50 B48.003,02
Créditos i partieulares Mota 6,1 £39.903,77 531.713,63
Otros petivos financieras Mota 6.1 25.000,00 -
Activos financieros a coste = -
Derivados de cobertura - -
Activos nio corvientes en venta & =
Participaciones H -
Contratos de seguros vinculndos a pensiones - -
Activo material Mota 7 34.748,94 9.0001,20
De use propio 34.748,04 9,001,20
Activo intangible Nota 8 15.431,94 -
Activos fiscales - Nota 111 591,07 359107
Corrientes 1,591,07 3,581,607
Activos financieros a coste amortzado Mota 6.1 13,669,046 10.580,39
TOTAL ACTIVO 2,445.847,34 1.405.265,37
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Crentar Anuales de Alma Mundi Ventwrees, SG.ELC, S.4, Fferciein 2021

ALMA MUNDI VENTURES 5.CG.1.1.C., 5.A.

BALANCIES AL 31 DE DICIEMBRE DI 2021 ¥ 2020

{Bxpresados en eurns)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO .f:&?&.i‘!'m 31/12/2021 31/12/2020
FASIVO

Pasivos financieros con cambios oo pérdides y ganancias =

Oiros pasivos financieros a valor razonable

con camblos en pérdidas y gpananciag - -
Pasivos Mnanciéros a coste amortizado TO9.874,75 464,965,586
Deudas con intermediarios financieras Mota 9 17.944,69 748,17
Deidas con particulaes Mota 9 GO1.930,06 457,774,659
Dervivadoes de cobertursa - -
Pasivos asochudos con actives no corvientes en venta - -
Proyisiones 3 =
Provisiones para impuestos ¥ ofras contingenciss legales -

Pasivos fiscales Nota 11.1 863,596,82 332.512,69
Corricntes 863.596,82 332.512,69
TOTAL PASIVO 1.573.471,57 T97.478,55
FONDOS PROPIOS 87237577 607.786,82
Capital Nota 11,1 515.000,00 515.000,04
Capital escritrado 515.000,00 515.000,00
Prima de emisidn Mota 10,2 3500006 35.000,00
Roservas Mota 10,3 67.727,72 67.727,72
Otros instrumentos de eapital - -
Resultados negativos ejercicios anteriores {(9.940,90) -
Resnltado del gjercicio 264.588,95 (040,540
AJUSTES POR VALORACION - -
SUBRVENCIONLS, DONACIONES ¥V LEGADOS - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 87237577 607,786,852
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 2.445.847,34 1.405.265,37
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Cugntas Anales de Alma Mundi Ventyres, S.GELC, 84, Hercicio 2027 2

ALMA MUNDI VENTURES §.G.ELC., 8.A,

CUENTAS DE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 ¥ 2020
{Expresadas en eurog)

Bl . Notas en
CUENTAS DE ORDEN laMemorla  31/12/2021 31/12/2020.

Avales y garantias concedidas 4 -
Otros pasivas confingentes - =
Compromisos de compraventa devalores a plaza - -
Valores propios cedidos en préstamn & A
Desembolsos comprometidos por asegurnmiento de emisiones * -
Devivados financierod . =
Olros riesgos ¥ compromisa = &

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO " &

Depdsito de tituloy - 3
Carteras gestionadas: Mota 14 179.210.303,69  156.465,643,91
F.C.R, europeo Alma Mundi Tnnvierte Fund 28.920.007.69  35.724.727,20
F.CR europeo Alma Mundi Fund T1 50.033.846,00  50.033.846,00
F.C.R, ewropen Alma Mundi Tnsurtech Fund 100.255.550,00  70.707.070,71

Oiras cuentas deorden = 2

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 179.210.303,69  156.465.643,91

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 179.210.303,69  156.465.643,91
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Creniar Anieles de Alma Mundi Ventures, 8 GELC, SA4. Blercicio 2021

ALMA MUNDI VENTURES 5.G.E.LC., 5.A.

CUENTAS DI PERDIDAS ¥ GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2021 v 2020

{Expresadas en euros)

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

Notasen

1a Memaoria

2021

2020,

Intereses y rendiimientos asimilados
Tnbereses y cargas asimiladas (<)

MARGEN DE INTERESES (+4)

Rendimiento de inslrumentos de capital
Comisiones perciidas

Comisiones prgadas ()

Resultados de operaciones finaneieras {neta)
Diferencias de cambio (neta) (+/-)

Otpos productos de explotacion

Otras cargas de explotaciin (<)

MARGEN BRUTO (#/-)

Gastos de personal {-)

Gastos gengrales (<)

Amartizaciones (=)

Dataciones @ provisiones {neto)

Pérdidag por deteriors de-activos financisros (neto)

RESULTADO DE LA
ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (/5

Pérdidas por deterioro del resta de sctivos (neto)

Resto (+-)

Gananeias / (Pérdidas) en la baja de activos

no clasificados como so corrientes en venta

Tifersncin negativa en combinaciones de negocios
Ganenciast Pérdidas) de activod no cornentes

en venta no clasificados coma operaciones interTumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-)
Impuesta sobre beneficios (+-)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS (+-)

Resultado de operaciones interrumpidas (neta) (4-)

RESULTADO DEL ETERCICTO (+/-)

Mota 15.5

Mok 15,1

Mota 152

Mata 15.3
Hota 154
Motas Ty 8

Mota 7
Mota 17

Mata 11,2

4.627.448,05

(9.386,04)

13 1.668,23
4.749.722,24
(3.204.657,32)

(1.175.364,61)
(5.743,19)

363.957,12

(2.534,06)

361.423,06

{96.834,11)

164.588,95

2164.588,95

3257047, 78

(18.437,16)
323,829,32

3.562.439,94

(2.166.028.51)
(1:386.534,11)
i LEEE0T)

(2.009,75)

(2.008,75)

(7.931,15)

(%.940,90)

(9.940,90)

BENEFICIO POR ACCION

0,51
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Cuentae Anuales de Alwa Mund] Ventures, 8GELC, §.4. Efercieia 2021 3

ALMA MUNDI YVENTURES 8.G..LC., S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresados en euros)

G| PA L 2020

Resultado del Ejercicio (-H-) 264,588,095 (9.940,900
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+-) = "
Activos financleros disponibles para Ia venta (+/-) = =
Coberturas de flujos de efectiva () T -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+-) " -
Diferencias de cambio (+/-) g g
Activos no corrientes en venta (H-) =
Gananciag/(Pérdidas) sctuariales en planes de pensiones (+-) = i
Resto de ingresos ¥ gastas reconocidos (+-) = 5

Impuesto sobre beneficlos () - -

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS DEL ETERCICIO 264.588,95 (9.940,90)
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Clentas Anpales de Alma Mundi Ventures, SGELC, 84 Ejercicia 2021 _ &

ALMA MUNDI VENTURES 5.GELC,, 5.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2021 ¥ 2020

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{Expresados en euros)

Resultadns

MNegativasde _ Tatal
A  Ejerciclos  Resultadn  Pafrimanio
Copital Primi ‘Heservas  Anteriores  del Djerciclo  Neto

SALDO AL CIERRE

DEL ETERCICIO 2014 SL5.000,00 35.000,00 E7.15440 {61:546;54) TZ 119,80 &17.727,72
Totul ingresasi{gautos) recanocidos - - - - {0.040,90) (9,940, 50)
Otrag vaviaciones dol patrimonio - - [0.573,24 61.546,54 {TE.119,80) -
Disgtribueida de resultados

el cjercicio anterior - - LO5T3,26 GL.546.58  (TLIL980) -
SALDO AL CIERRE

DEL EIERCICIO 2020 515.000,00 500000 67.727,72 - (5040540} 607.786,82
Total Ingresesfipastos) reconneldos - - - - IG4.SEENS 26458505
Otras varinctones del patrinonio - - - {2.940,90) 5,940,510 -
Dhistribucion de resuliadas

del efercieic anterior - . - {2,940,00) G341,

SALDO AL CIERRE

DEL EJERCICIO 2021 S1S.000,00 35.0013,00 67.727,72 9,940,910 164,588,095 372.375,77
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Cuentas Anuales de Alma Mund] Ventures, S.G.ELC, 84, Elercieia 2021 F

ALMA MUNDI VENTURES S8.G.E.LC., 5.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

a) Denominacion de la Sociedad, forma legal y direccién de su sede social

ALMA MUNDI VENTURES 5.G.E.L.C., S.A. (en adelante "la Sociedad Gestora"), fue
constituida en Madrid el 30 de julio de 2015, Su domicilio se encuenira en el Paseo Eduardo
Dato, ntimero 18, Madrid.

Con fecha 10 de septiembre de 2015, la Sociedad Gestora se inscribié en el Registro de
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el mimero 106, desarrollando las actividades indicadas
en su objeto social desde su timica oficina de Madrid,

b) Descripeion de su objeto social y principales actividades

La Sociedad Gestora tendrd como objeto social la gestion de las inversiones de una o varias
entidades de capital riesgo (“ECR"), entidades de inversién colectiva de tipo cerrado (“EICC”) y
fondos de capital europeos (“EUVECA™), asi como el control y gestion de sus riesgos,

La sociedad se encuentra sujeta principalmente a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion
Colectiva de Tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo
Cerrado.

Agimismo, segiin el Articulo 72.1 de la Ley 22/2014, no resultard de aplicacion su Capitulo 11
"Condiciones de acceso y ejercicio de la actividad” a aquellas sociedades cuyos activos bajo
gestion sean inferiores: a) 100 millones de euros, incluidos los activos adgquiridos mediante recurso
al apalancamiento, o b) 500 millones de euros, cuando las entidades de inversion que gestionan no
estén apalancadas y no tengan derechos de reembolso que puedan gjercerse durante un periodo de
cinco afios después de la fecha de inversion inicial,

El gjercicio social de la Sociedad Gestora comienza el | de enero y finaliza el 31 de diciembre
de cada afio. En el resto de Notas de esta Memaria, cada vez que haga referencia al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021, se indicard para simplificar "ejercicio 2021" y
cada vez que se haga referencia al ejetcicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, se
indicara para simplificar “ejercicio 2020,
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Con fecha 10 de febrero de 2016, la Sociedad Gestora constituyo el fondo de capital riesgo
europeo Alma Mundi Innvierte Fund, F.C.R.E., mediante documento privado y con niimero de
registro en la CNMV niimero 1. Los tipos de remuneracion a la Sociedad Gestora por parte del
fondo figuran recogidos en el Reglamento de Gestién del fondo (con todo los detalles y
caracteristicas), y bisicamente son:

a) Comisi6n de gestion: la Sociedad Gestora percibird una comisién de gestion de un dos
por ciento (2%) sobre los compromisos totales, durante fa vida del fondo. Una vez
finalizado el periodo de inversién y hasta la conipleta liquidacion del fondo, ¢l importe
de dicha comisién de gestion serd caleulado sobre el coste de adquisicion de las
inversiones. Una vez finalizado el perfodo de inversién, y hasta la completa liquidacion
del fondo, la comisién de gestion se ird reduciendo un diez por ciento anual hasta llegar
a ser el uno por ciento (1%),

b) (Gastos de Establecimiento debidamente justificados por un importe total equivalente al
uno por ciento (1%) del capital comprometido, con un maximo de 250.000 euros.

c) Otras remuneraciones: la sociedad gestora serd reembolsada de los gastos incurridos en
nombre y por cuenta del fondo.

Con fecha 20 de septiembre de 2018, la Sociedad Gestora constituyd el fondo de capital riesgo
europeo Alma Mundi Fund T1, F.C.R.E., mediante documento privado y con nimero de registro
en la CNMYV ntimero 7. Los tipos de remuneracién a la Sociedad Gestora por parte del fondo
figuran recogidos en el Reglamento de Gestiém del fondo (con todo los detalles y
caracteristicas), y basicamente son:

a) Comisién de gestion: la Sociedad Gestora percibird una comision de gestion de un uno
con rmeve por ciento (1,90%) sobre los compromisos totales, durante la vida del fondo.
Una vez finalizado el perfodo de inversion y hasta la completa liquidacién del fondo, el
impaorte de dicha comision de gestion serd calculado sobre el coste de adquisicion de las
inversiones,

b) Gastos de Establecimiento debidamente justificados por un imperte total equivalente al
uno por ciento (1%) del capital comprometido, con un méximo de 250.000 euros,

) Olras remuneraciones: la sociedad gestora seré reembolsada de los gastos incurridos en
nombre y por cuenta del fondo.

Con fecha 26 de octubre de 2018, la Sociedad Gestora constituyé el fondo de capital riesgo
europeo Alma Mundi Insurtech Fund, F.C.R.E., mediante documento privado y con niimero de
registro en la CNMV niimero 8. Los tipos de remuneracion a la Sociedad Gestora por parte del
fondo figuran recogidos en el Reglamento de Gestién del fondo (con todo los detalles y
caracteristicas), y basicamente son:

a) Comisién de gestion: la Sociedad Gestora percibird una comision de gestion de un dos
por ciento (2%) sobre los compromisos totales, durante la vida del fondo. Una vez
finalizado el perfodo de inversién y hasta la completa liquidacion del fondo, el importe
de dicha comision de gestién serd calculado sobre el coste de adquisicion de las
inversiones.

b) Giastos de Establecimiento debidamente justificados por un importe total equivalente al
utio por ciento (1%) del capital comprometido, con un méximo de 250,000 euros.

¢) Otras remuneraciones: la sociedad gestora serd reembolsada de los gastos incurridos en
nombre y por cuenta del fondo.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Marco normativa de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora han sido formuladas de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la sociedad:

e Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,

e ey 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversitn colectiva de tipo cerrado.

e Cadigo de Comercio y restante legislacion mercantil.
e Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

o Las normas de obligado cumplimiento aprobadas per el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Centabilidad y sus normas
complementarias, asi como las normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

e El resto de normativa espafiola que resulte de aplicacion.

2.2. Imagen Fiel

I as cuentas anuales de la Sociedad Gestora se han obtenido de los regisiros contables de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad Gestora
a 31 de diciembre de 2021, y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Dichas Cuentas Anuales se han preparado a partir de log registros de contabilidad de la Sociedad
Gestora, FEstas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad Gestora, se someterin a aprobacién por la Junta General de Accionistas, estiméndose
que seran aprobadas sin modificacién alguna.

2.3. Principios Contables Aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios
y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas
Cuentas Anuales. No existe ningin principio contable que, siendo obligatorio y significativo,
haya dejado aplicarse.

2.4 Moneda de Presentacidn

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros,
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2.5, Aspectas Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad Gestora para la elaboracion de las Cuentas Anuales. Los principales principios y
politicas contables y eriterios de valoracion se indican en la Nota 4.

En la elaboracién de las Cuentas Anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para valorar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en cllas.
Biasicamente, estas estimaciones se refieren a la vida til de los activos materiales e intangibles.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor mformacibn
disponible al cierre del ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos
ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva,

2.6 Comparacién de la Informacion

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales relativa al ejercicio 2021 se presenta tinica
y exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio
2020, Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas, excepto por lo indicado
en la nota 2.7 (apartado incluido a continuacion, de cambios en criterios contables).

2.7 Cambios en Criterios Contables

La primera aplicacién de las modificaciones introducidas en el Plan General de Contabilidad
mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, relativas principalmente a las normas de
registro y valoracién de instrumentos financieros y de reconocimiento de ingresos, ha supuesto
las siguientes modificaciones:

s Instrumentos financieros:

La Sociedad ha procedido a clasificar los epigrafes anteriormente clasificados como
“Inversiones Crediticias”, “Préstamos y Partidas a Cobrar”, “Resto de Activos” y “Debitos y
Partidas a Pagar” como “Activos Financieros a Coste Amortizado” y “Pasivos Financieros a
Coste Amorlizado” respectivamente. Aparte de esta reclasificacion, no ha habido ningiin efecto
contable por los nuevos criterios de clasificacion y valoracion,
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La conciliacién entre cada una de las partidas de instrumentos financieros a | de enero de 2021
es la siguiente, en euros:

Reclasificado n:
Actives financieros
Saldo a1 de Actives financieros,  con camblos an
: anero de 2021 a coste smortiady  pérdidas y ganancias
=
é s Invarsiones crediticias 1. 383,307,372 138530772
=1
=
E Resto-de netivos 1058039 1058039 -
Reclpaificado az
Saldo a1 de Pasivas financleros
encro de 2021 @ codbe amortizadn
§ Diéhitos y parfidas a pagar 46496586 A4 965,56 -
24
£

. Reconocimiento de ingresos:

La aplicacién de los nuevos criterios no ha tenido ningin impacto en la politica de
reconiocimiento de ingresos aplicada por la Direccion de la Sociedad.

2.8 Valor razonable

Es el precio que se recibirfa por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracion, El valor razonable se determinard sin practicar ninguna deduccion por los costes de
transaceién en que pudiera incurrirse por causa de enajenacitn o disposicién por otros medios.
No tendré en ninglin caso el cardcter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion
forzada, urgente o como consecuencia de una sitnacion de liquidacién involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercada pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademés,
al estimar el valor razonable, la empresa debera tener en cuenta las condiciones del activo o
pasivo que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de valoracion. Dichas condiciones especificas incluyen, entre otras,
para el caso de los activos, las siguientes:

a)  Elestado de conservacion y la ubicacion, y

b)  Las restricciones, si las hubiere, sobre la venta o el uso del activo.
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La estimacién del valor razonable de un activo no financiero tendrd en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para que el activo genere beneficios CConAmIcos en
su méximo y mejor uso o, alternativamente, mediante su venta a otro participante en el mercado
gue emplearfa el activo en su méximo y mejor uso.

En la estimacion del valor razonable se asumird como hipdtesis que la transaccion para vender
el activa o transferir el pasivo se lleva a cabo:

a)  Entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaceidn en condiciones de
independencia mutua,

b)  FEn el mercado principal del activo o pasive, entendiendo como tal el mercado con el
mayor volumen y nivel de actividad, o

¢)  Enausencia de un mercado principal, en ¢l mercado més ventajoso al que tenga acceso la
empresa para el activo o pasivo, entendido como aquel que maximiza el importe que se
recibirfa por la venta del activo o minimiza la cantidad que se pagaria por la transferencia
del pasivo, después de tencr en cuenta los costes de transaccion y los gastos de transpotte.

Salvo prueba en contrario, el mercado en el que la empresa realizaria normalmente una
transaceién de venta del activo o transferencia del pasivo se presume gue serd el mercado
principal o, en ausencia de un mercado principal, ¢l mercado mds ventajoso.

Los costes de transaccién no incluyen los costes de transporte. Si la localizacién es una
caracteristica del activo (como puede ser el caso, por ejemplo, de una materia prima cotizada),
el precio en el mercado principal (o mds ventajoso) se ajustard por los costes, si los hubiera, en
los que se incurrirfa para transportar el activo desde su ubicacién presente a ese mercado.

Con cardcter general, el valor razonable se caloulard por referencia a un valor fiable de mercado.
En este sentido, el precio cotizado en un mercado activo serd la mejor referencia del valor
razonable, entendiéndose por mercado activo aquél en el que se den las siguientes condiciones:

a)  Los bienes o servicios negociados son homogeneos;

b)  Pueden encontrarse, practicamente en cualquier momento, compradores y vendedores
dispuestos a intercambiar los bienes o servicios; y

¢)  Losprecios son pliblicos y estdn accesibles con regularidad, reflejando transacciones con
suficiente frecuencia y volumen,

Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonahle
se obtendrd, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion. Entre los
maodelos v técnicas de valoracion se incluye el empleo de referencias a fransacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de ofros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y
modelos generalmente utilizados para valorar opciones,
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En cualquier caso, las técnicas de valoracién empleadas deberdn ser consistentes corn las
metodologias aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacién de precios, debiéndose usar,
si existe, la que haya demostrado obtener unas estimaciones més realistas de los precios. Y
deberdn tener en cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus
participantes considerarfan al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

La empresa deberd evaluar la efectividad de las técnicas de valoracién que utilice de manera
periddica, empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en ¢l
mismo activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de
mercado que estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable gque permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:

a)  Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que Ia Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u ofras metodologias de valoraci6n en las que todas las variables
significativas estin basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

¢)  Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de
mercado observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion.
A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el
resultado de la estimacion, En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la
estimacion se tendrdn en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

En el valor razonable de un instrumento financiero deberd contemplarse, entre otros, el riesgo
de crédito y, en el caso concreto de un pasivo financiero, se considerard el riesgo de
incumplimiento de la empresa que incluye, entre otros companentes, el riesgo de crédito propio.

Sin embargo, para estimar el valor razonable no deben realizarse ajustes por volumen o
capacidad del mercado.

Cuando corresponda aplicar la valoracion por el valor razonable, los elementos patrimoniales
que no puedan valorarse de manera fiable, ya sea por referencia a un valor de mercado o
mediante la aplicacion de los modelos y técnicas de valoracion antes sefialados, se valorardn,
segim proceda, por su coste amortizado o por su precio de adquisicion o coste de produccion,
minorado, en su caso, por las partidas correctoras de valor que pudieran corresponder, haciendo
mencion en la memoria de este hecho y de las circunstancias que lo motivan,
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El valor razonable de un active o pasivo, para el que no exista un precio cotizado sin ajustar de
un activo o pasivo idéntico en un mercado activo, puede valorarse con fiabilidad si la
variabilidad en el rango de las estimaciones del valor razonable del activo o pasivo no es
significativa o las probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro de ese rango, pueden
ser evaluadas razonablemente y utilizadas en la medicién del valor razonable.

2.9. Agrupacién de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios
en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.10. Correceidn de Exrores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2021 no incluyen ajustes relacionados como consecuencia
de errores detectados en las Cuentas Anuales Abreviadas de afios anteriores.

2.11. Impacto Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Gestora, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motiva, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales,

2.12. Hechos Posteriores

e La sociedad gestora en sesién del consejo de administracién de fecha 30 de diciembre
de 2021, determind el cierre del periodo de inversién con efectos al 31 de diciembre de
2021, del fondo ALMA MUNDI INSURTECH FUND FCRE

e Ademis, en sesion del consejo de administracion de fecha 14 de febrero de 2022, acordo
igualmente el cierre del periodo de inversion con efectos al 31 de marzo de 2022, del
fondo ALMA MUNDI FUND II FCRE.

e Cabe seflalar que la sociedad gestora procedio a la constitucion del fondo ALMA
MUNDI INSURTECH FUND II FCRE, mediante contrato privado de fecha 14 de
enero, fecha en la que ademds solicita el registro administrativo de este fondo en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores. El fondo quedd inserito en el registro
administrativo en la Comision Nacional del Mercado de Valares, en fecha 18 de febrero
de 2022, con el niimero 54.

Para la constitucién del anterior citado fondo, la sociedad gestora realizd una aportacion de
25.000 euros, que ingreso con cardeter previo (Nota 6.1.3), activo que esta regisirado en el
balance en la partida de Activo financieros Corrientes, ofros activos financieros, cuentas con
s0cios grupa.
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A parte de lo mencionado antetiormente, no se han producido acontecimientos significativos
con posterioridad al cierre del ejercicio 2021 hasta la fecha de la formulacion de las Cuentas
Anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento
pudiera resultar til a un usuario de las mismas.

2.13. Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con lo estipulado en la Circular 1/2021 de la CNMV, la Sociedad Gestora no esta
obligada a presentar el estado de flujos de efectivo, al no cumplir dos de las tres circunstancias
siguientes durante dos ejercicios consecutivos:

4)  Que el total de las partidas del activo supere los dos millones ochocientos cincuenta mil
euros. A estos efectos, se entenderd por total activo el total que figura en el modelo del
balance,

b)  Que el importe neto de su cifra anual de negocios supere los cinco millones setecientos
mil euros.

¢)  Que el niimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio sea superior a 50.

2.14 Recursos Propios Minimos y Coeficiente de inversion y de diversificacion

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el cual se
modifica el Real Decreto 108212012, de 13 de julio, los recursos propios de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

« Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 100.000 euros para las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva.

Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion del
0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital riesgo, ofras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, que administren y/o gestionen en la parte
que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por
delegacion, En ningfin caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd
sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el pdrrafo anterior podré ser cubierta
hasta en un 50%, con una garantfa por el mismo importe de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora deberd tener su domicilio social en
un Estado miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pais, siempre que este sometida a
unas normas prudenciales que, a juicio de la C.N.M.V., sean equivalentes a las establecidas en
el Derecho de la Unidn Furopea.
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A fin de cubrir los posibles riesgos derivados da la responsabilidad profesional en relacion con
las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen IIC distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC, éstas deberdn o

bien;

i) Disponer de recursos propios que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en easo de negligencia profesional.

if) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

Para caleular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deducirin del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva Gestionadas, Entidades de-
Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de cstas en
otras instituciones o Entidades da Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por Ia Sociedad.

b) El 12,50 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de perdidas
y ganancias en ¢l ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad cumple con el requisito de recursos propios minimos,

NOTA 3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD GESTORA

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en los ejercicios 2021 y 2020, es la que se
muestra a continuacion, €n euros:

2021 2020
Base de reparto:
Beneficio oblenido en el ejercicio/ (Pérdida
generada en el éjercicio) 264.588,95 £9.940,50)
Aplicaciin a:
Reserva legal 26.458,90 -
Reserva voluntaria 228.189,15 -
Compensacidn de resultados
negativos de ejercicios anberiores 9:940,90 (9.940,90)
Total 264.588,95 (9.940,90)
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora correspondientes al ejercicio
2021 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo:

4.1. Activos y Pasives Financieros

a) Clasificacion de los Activos y Pasivos Financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos conlratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiere o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa,

i. Clasificacion de los Activos Financieros

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de ofra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasives financieros con
terceros en condiciones potencialmente favarables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracidn, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1. Activos financieros a coste amortizado.
Dicho tratamiento resulta de aplicacién a los siguientes instrumentos financieros:
a)  Activos financieros:

- FEfectivo y otros activos liquidos equivalentes;

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de aclivos no comientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de ofras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversidn colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracién favorable para la empresa; enire ellos, futuros u operaciones
a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo,

y
- Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al

personal, fianzas y dep6sitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.
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ii. Clasificacién de los Pasivos Financieros

Los instramentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para la Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de infercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1.  Pasivos financieros a coste amortizado.
Dicho tratamiento resulta de aplicacién a los signientes instrumentos financieros:
b)  Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales; proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito;

- Obligaciones y olros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagares;

- Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de meneda
extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, y

- Dtros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o emptesas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depositos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de palrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las
acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

b) Valoracitén y Registro de Resultados de los Activos y Pasivos Financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaceion, Dicho importe s ajustard por
los costes de transaceién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero
0 a la emisién del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan,
en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los sipuientes criterios:
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i. Valoracion de los Activos Financieros

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaceitn que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o aseciada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripeion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido,

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
métoda del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
que tienen iguales derechos.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el méximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad
Gestora en cada fecha de presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracidn de los Pasives Financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

¢) Baja del Balance de los Activos y Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expitan o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evalian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a Ia variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacidn deja de ser significativa en
relacién con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo abtenido menos
cualquiet pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.
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La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes o comisiones en que s incurra y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccibn o comisién incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segtn las nuevas condiciones.

d) Compensaciones de Saldos

Se compensan entre si (y consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto) los
saldos deudores y acreedores con origen en (ransacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simulténea y en los que una de las partes coniratantes sea una entidad financiera.

¢) Deterioro del Valor de los Activos Financieros
i. Definicion

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacién de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias ticitas existentes en la
fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacidn de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en ofra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cadigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas pot deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de perdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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ii. Instrumentos de Deuda YValorados a su Coste Amortizado

Fl importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando Jos saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes
en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas,

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas v ganancias del devengo de intereses s¢ interrumpira
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados cuando
presenien importes vencidos con una antigiiedad superior a 3 meses.

f) Intereses y dividendos recibidos de actives financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
drgano competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion,

4.2, Activos materiales

Incluye del importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y
otras instalaciones propiedad de la Sociedad; registrados todos ellos, dado su destino como
“Inmovilizado material de uso propto™.

Dicho inmovilizado (que incluye, bisicamente, los actives materiales a los que prevé dales un
uso continuado y propio) se presentan a su coste de adquisicién, menos su correspondiente
amortizacion acumulada, y si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacidn de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el epigrafe “Amortizacion™ de la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando
porceniajes de amortizacion anual caleulados en funcion de los afios de la vida 1til estimada,
como pramedio, de los diferentes elementos, segn el siguiente detalle:
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Parcentaje
“anmal
Mohiliaro | 0%
Equipos proceso de informacidn 25%
Otro inmovilizado material 0%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos del activo material excede de su cormrespondiente importe recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustardn
los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a
su nueva vida Gitil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material,
la Sociedad Gestora registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion, En ningin
caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su
valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad Gestora reconoce contablemente, cuando procede, cualguier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro,
utilizando el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo — Activos Materiales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias,

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida itil estimada, el valor
residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio,.
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccién del cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros por la dotacién a su amortizacidn en virtud de las nuevas vidas fdfiles,

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se impuitan
en la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no habia pérdidas por deterioro de activos materiales,
Asimismo, 110 habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni
activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

4.3. Activos intangibles

Incluye el importe de las aplicaciones informaticas propiedad de la Sociedad, registrados para
SH US0.

Dicho inmovilizado (que incluye, bisicamente, los activos a los que preve dales un uso
confinuado v propio) se presentan a su coste de adquisicion, menos su correspondiente
amortizacién acumulada, v si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacin de los activos intangibles se realizan con
contrapartida en el epigrafe “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando los
porcentajes de amortizacion anual calculados en funcién de los afios de la vida 0til estimada,
como promedio, de los diferentes elementos segiin el siguiente detalle:

P;m;e&_t_gjﬁ
anial

Aplicaciones informidticas 25%-33%

La Sociedad Gestora reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizindose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

4.4, Arrendamientos y Otras Operaciones de Cardcter Similar

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son operativos.
En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad Gestora actiia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo de "Gaslos generales”.

4.5. Activos Fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en
los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en cjercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

4.6. Pasivos Fiscales

Fl capifulo “Pasivos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza
fiscal, diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes™ (importes a pagar por impuestos en los
proximos doce meses) v “Diferidos” (importes de los impuestos a pagar en ejercicios futuros).

4.7. Reconocimientos de Ingresos ¥ Gastos

La Sociedad ofrece el servicio de gestion de las inversiones de uno o varios fondos de capital
riesgo europeos (FCRE), asi como el control y gestion de sus riesgos.

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados por la Sociedad Gestora
para el reconocimiento de sus ingresos y gasios:
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Reconocimiento de ingresos por ventas v prestacion de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad en el momento (o
a medida que) se produce la transferencia al cliente del control de los bienes o servicios
comprometidos. En ese momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refleje la
contraprestacion a la que espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Fl control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan
sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacién a cumplir (enirega de bienes o prestacién de setvicios) identificadas, la
Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumple a lo largo
del tiempo o en un momento determinado.

Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tiempo

Se entiende que la Sociedad transfiere el control de un servicio a lo largo del tiempo dado que
se cumplen el siguiente criterio:

- El cliente recibe v consume de forma simultdnea los beneficios proporcionados por la
actividad de la Sociedad a medida que la entidad la desarrolla.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucidn se reconocerdn en tal fecha.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de setvicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los eréditos.

No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento
no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes
y prestacién de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el
valor afiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
terceros.

Fn los casos que existan confraprestaciones variables, la Sociedad toma en cuenta en la
valoracion del ingreso la mejor estimacién de la contraprestacion variable si es altamente
probable que no se produzea una reversion significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.
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Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financieros, Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de
crédito previamente reconocido como ingresos por venta o prestacion de servicios, la pérdida
por deterioro se registrard come un gasto por correceion de valor por deterioro y 1o como un
menor Ingreso.

i. Ingresos y Gastos por Intereses y Conceptos Asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su
periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo, Los dividendos percibidos
de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos
de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad Gestora, Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se regisiran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, canceldndose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, Honorarios y Conceptos Asimilados

Los ingresos corresponden bésicamente a comisiones procedentes de la gestion y de la
administracién de la sociedad de capital riesgo y del fondo de capital tiesgo, que se incluyen en
el saldo del capitulo "Comisiones Percibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la
medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

iii. Ingresos y Gastos No Financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el eriterio de devengo.

4.8, Patrimonios Gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad Gestora que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones percibidas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 16 se facilita
informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad Gestora. El importe
total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, figuran registrados en
el epigrafe “Otras cuentas de Orden” del balance.

4.9, Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad Gestora estd obligada a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccién de personal en la Sociedad Gestora que haga necesaria la dotacion de una provision
por este concepto.
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4.10. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles

negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiseal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquelia
que generard en el futuro la obligacion para la Sociedad Gestora de realizar algin pago a la
Administracién correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aguella que generard
para la Sociedad Gestora algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro,

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta ¢l
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte de la Sociedad Gestora su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion, o de Ia Sociedad Gestora, correspondiente en
un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parie, se consideran
activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar,
respectivamente, de la Administracion o de la Sociedad Gestora, correspondiente en ejercicios
futuros,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas, Por su parte, la Sociedad Gestora solo registra activos por impuestos diferidos
con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones
o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto aclivos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta por nuevas
circunstancias, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los andlisis realizados.

Para los ejercicios 2021 v 2020, y acogiéndose a la “Disposicidn adicional duodécima” del Real

Decreta Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad Gestora ha tributado al 25%,
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4.11. Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda funcional de la Sociedad Gestora es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al ewro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

4,12. Transacciones con Partes Vinculadas

Se considerardn transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad Gestora y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
Norma 54% 1 de la Civeular 1/2021, de 25 de marzo.

La Sociedad Gestora realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Las
principales operaciones con vinculadas realizadas por la Sociedad Gestora corresponden a
pastos suplidos adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
Gestora consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

NOTA 5. TESORERIA

La totalidad del saldo de este capitulo del balance de situacion al cierre de los ejercicios 2021
y 2020 se corresponde con efectivo que tenfa la Sociedad Gestora en caja.
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NOTA 6. ACTIVOS FINANCIEROS

6.1) Activos Financieros a Coste Amortizado

28

El detalle de activos financieros a corto plazo, correspondiente al 31 de diciembre de 2021 y

2020, es el siguiente, en euros:

Créditos y Otros

a1/12/2021 3111212020
Crédites a intermediavios financieros )
(Nota 6.1.1) L.511.126,50 848.003,02
Créditos a parficulares (Nota 6.1.2) 839.903,77 531.713.63
Otras activos financleros (Nota 6.1.3) 25.000,00 -
Resto de Activos 13.669,06 10.580,39
Total 2.389.699,33 1.390.297,04

6.1.1 Créditos a intermediarios financieros

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2021

y 2020, se indica a continuacion, en euros:

Saldo al Saldoal —
- 31/12/2021 ~31/12/2020
Cuentas a la vista 1.491.126,28 30,387,534
Cuenta a la vista (dblaves americznos) 20.000,22 17.685,48
Taotal 1.511.126,50 #48.003,02

Las cuentas a la vista que la Sociedad Gestora ha mantenido durante los ejercicios 2021 y 2020
se encuentran depositadas en la entidad BBVA. Asimismo, la remuneracion de dichas cuentas

ha sido a tipos de mercado.

Se detalla una cuenta en moneda extranjera, en concreto en délares americanos, depositada en
la entidad BBV A, denominada BBVA Compass, a la que se ha aplicado las actualizaciones de
valor por el efecto de divisa al 31 de diciembre de 2021 y 2020, y que fue abierta en el gjercicio

2017.
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6.1.2 Créditos a particulares

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2021
y 2020, se indica a continuacidn, en euros:

Saldo Sildo
al 31/12/2021 al 31/12/2020.

Fiamzas 3 -

Créditos lapa plazo al personal 4,033,264 4.023,26

Anticipos a provesdaores 19.270,05 4.537.97

Anlicipes de rermuneraciones

con partes vinculadas (Nots 161 y 16.2) - T2.056,05

Oitros dewdoras 19.444,62 4.219,50

Alma Mundi Fund 11 por suplidos v otros = 370.500,00

Adma Mundi Inswetech (Fonda)

por comisiones (Mota 16,1 795.369,10 18364644

Adma Mundi Fund 1T (Fonido)

por comisionss (Mota 16.1) - (112:279,59)

Adma Mundi Innvierte Fund por comisiones

percibidas (Mota 16:1) 1.786,74 -
§39.903,77 531.713,63

El saldo de “Alma Mundi Insurtech (Fondo) por comisiones™ se corresponde con la facturacion
emitida al fondo, por comisiones de gestion del dltimo trimestre del ejercicio 2021 pendientes
de cobro.

El saldo de “Alma Mundi Fund T (Fondo) por suplides y ofres” se correspondia con la
facturacion emitida al fondo, por gastos de fundraising y due diligence del tiltimo trimestre del
ejercicio 2020 pendientes de cobro. A 31 de diciembre de 2021 no queda importe pendiente.

Fl saldo de “Alma Mundi Fund IT (Fonda) por comisiones” se correspondia con ¢l valor de la
regularizacién de la comision de gestion al cierre del fondo a 31 de diciembre de 2020. A 31 de
diciembre de 2021 no queda importe pendiente.

Bl saldo de “Anticipos de remuneraciones™ y “Créditos largo plazo al personal”, al 31 de
diciembre de 2020, correspondia a parte de sueldos y salarios y bonus que devengaron en el
ejercicio 2021 adelantados y pagados a Javier Santiso y Yago Montenegro, por importes de
72.056,05 euros y 4.033,26 euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2021 no existen
saldos de “Anticipos de remuneraciones”.

Durante los gjercicios 2021 y 2020, no se ha puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a “Créditos a particulares™.

A 31 de diciembre de 2021 v de 2020, la totalidad de los activos financieros clasificados como
“Créditos a Particulares” son a corto plazo, a excepcion de las fianzas y depositos que son a
largo plazo, y tienen un vencimiento superior a 5 afios.
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6.1.3 Otros aciivos financieros

Corresponde al desembolso parcial por importe de 25.000€, para la Constitucion de la Sociedad
ALMA MUNDI INSURTECH FUND II, F.C.R.E en el ejercicio 2022 (Nota 2.12),

NOTA 7. ACTIVO MATERIAL

El inmovilizado recogido en este capitulo estd compuesto por inmovilizado de uso propio
exclusivamente. Fl detalle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente, en euros:

Ssldoal  Altas!  Saldoal  Altas/ Bajas  Saldoal
22019 (Dotaciones) 31132020 (Dotaclodes) 31/12/2021
Cogte:
hobiliario 778,44 - 778,44 17.504,11 - 18.682,55
Equipos proseso
de informacidn 0.750.64 2.363,67 1205631 15.356,30 (305596} 24 216 65
Otro inmovilizido material 168,01 - 168,01 - - 168,01
10.697,09 230567 13.002,76 31.140,41 (3.055,96) 43.087,21
Amortizacidn acumulada:
Maobilizrie (19,13} (38,003 (58,13} {1040, 10) - {1,198,25)
Equipos proceso
di informacion (1.928,35) (L 847.07) (3.775,42) (ETIBAS) 521,90 (6.971,97)
Oiteo inmavilizado material {1a8,00) - (168,01) - - {168.01)
(2.115,4%) (1.B86,07) (40001, 56) (4.558,61) 521,90 (B.338,27)
Inmaovilizado material neio #.551 60 419,60 9001240 2828180 (2.534,06) 4. 744,94

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, todo el inmovilizado material es propiedad de la Sociedad
Gestora, siendo de libre disposicion, y no estando a ningtin tipo de carga, gravamen o garantia.

Durante el ejercicio 2021 se han producido pérdidas por deterioro de activos materiales por
importe de 2.534,06 euros. En el gjercicio 2020, no se produjeron pérdidas por delerioro
asociadas a los activos materiales de uso propio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no habia activos adquirides ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos que, al 31 de diciembre de 2021 y
2020, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacion de
su valor de coste, en euros:

31/12/2021 31/12/2020

Otro inmovilizado material 329,63 168,01
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NOTA 8. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo de los cjercicios 2021 y 2020,
es el siguiente, en euros:

Saldo 1 Saldo
al 311272020 Altas/ {Dataciones) #l 31/12/2021
Cogte:
Aplicacionss informiticas 459,00 [6.316,52 16.365,52
49,00 16.316,52 16:365,52
Anmortizacién acumulada:
Aplicaciones informidticas (49,00 (R84,58) (%33,58)
(49,00) (B84,58) {D33,58)
Inmovilizado intangible neto - 15.431,94 15.431,94

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, todo el inmovilizado intangible es propiedad de la Sociedad
(Gestora, siendo de libre disposicién, y no estando a ningim tipo de carga, gravamen o garantia.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas al
inmovilizado intangible.

Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos que, al 31 de diciembre de 2021 y
2020, estaban totalmente amortizados ¥ en uso, se muestra a continuacién, con indicacion de
su valor de coste, en euros:

e 31/12/2020

Aplicaciones informaticas 40,00 49 100

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, correspondientes al 31 de diciembre de 2021 y
31 de diciembre de 2020, es el signiente, en euros:

Detdis con Entidades 2
de Crédito Otros Total

JAzfE021 A1M3/20200 ANfzi2021 A1A2A20200  31/izi20n1 JLA2/2020

Pasivos financieros a

coste amortizado
{Motas 0.1y 9.2) 17.944,69 7.180,17 691,930,046 457.774,69 TS AT, 75 464,965,868
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9.1. Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de las deudas con particulares a corto plazo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente

~ Saldo al  Saldo al
31/12/2021 AL/12/2020
Acreedores 40,575,092 10.208,24
Acteedores partes vinculadas (MNota 16.1) - 304.223,01
Remuneraciones pendientes
de pago al personal 651,354.97 143,343 44
Total 691.930,06 457.774,69

El epigrafe de “Acreedores” se corresponde con los saldos pendientes de pago a acreedores
habituales de servicios. Tras el cierre del fondo fijando el patrimonio total comprometido en
50.033.846,00 euros en el ejercicio 2020 se procedid a dar de baja la deuda coniraida con
WINNING 3 INVERSION por servicios de captacion por importe de 33,333,32 euros.

El epigrafe de “Remuneraciones pendientes de pago al personal” recoge principalmente bonus
vy salarios devengados en diciembre.

El epigrafe de “Acteedores partes vinculadas” se correspondia con la deuda por prestacion de
servicios realizados por Mundi Ventures, S.1. en el ejercicio 2020,

A 31 de diciembre de 2021 y de 2020, la totalidad de los pasivos financieros clasificados como
“Deudas con Particulares” son a corto plazo.

9.2. Dendas con entidades de erédito

Fl saldo de deudas con intermediarios financieros a 31 de diciembre de 2021 y 2020
corresponde Integramente a gastos por tatjetas visa utilizadas por el personal de la Sociedad
Gestora y que estin pendientes de liquidarse en el mes siguiente.

NOTA 10. FONDOS PROPIOS

10.1. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social asciende a 515.000 euros y estd
representado por 51.500 acciones nominales de 10 euros cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y economicos.

Las personas fisicas con participacién directa o indirecta igual o superior al 10% del capital
social al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son las siguientes:

N*de  Yde
participaciones TParticipacion
Javier Santiso Guimaras 42.375 82,09%
Rajeev Singh-Molares 9,225 17,91%
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51.500 L00%

10.2, Prima de Emision

La prima de emision fue originada en el ejercicio 2015, No existen restricciones a su
disponibilidad. A 31 de diciembre de 2021 y de 2020, la prima de emision asciende a 35.000
Uros.

10.3. Reservas

El detalle de las Reservas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente, en euros:

Saldo al  Saldo al

— 31/12/2021 31/12/2020
Reserva legal 13.7a83,27 13.763,27
Reservas volunlarias 53.964.45 53.964.45
Total 67.727,72 67.727,72

Reserva Legal

La Reserva Legal cs restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales, De conformidad con la Ley de Sociedades de capital, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacién
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién
a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Reserva Legal
no estd dotada en su totalidad.

NOTA 11. SITUACION FISCAL

11.1. Saldos Corrientes

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas al 31 de diciembre de
2021 v 2020, es el siguiente, en euros:

Saldo al 31/12/2021 ‘Saldo al 31/12/2020
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

Corricnte:

Retenciones por IRPF - 715.396.45 - 256.577,08
Crganismos de la Seguridad Sacial - 10.379,04 - 0.350.05
Impuesto sobre Sociedades (%) 3.590,07 |03.888,88 3.541,07 15.671,10,
Impuesto sobie el valor afiadido - 2993245 - 50,904,56
Total 3.501,07 §63.596,82 3.591,07 332.512,69

(*) Durante el gjercicio 2021 y 2020 no se ha registrado ningln movimiento dentro del epigrafe
de provisiones.

Con fecha 28 de mayo de 2018, la Sociedad recibit una comunicacion de inicio de actuaciones

de comprobacién e investigacion referente al Impuesto sobre Sociedades del ejereicio 2016,
Con fecha 25 de septiembre de 2018, la Sociedad obtuvo la resolucion, en la cual se le impuso
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una sancitn por infraccion tributaria.

Adicionalmente, por otra parte, s¢ le impuso una sancion a la Sociedad por importe de 15.671,10
euros, la cual fue registrada como una provisidén para impuestos y ofras confingencias legales,
como pérdida del ejercicio 2018, pendiente de pago al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

11.2. Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2021 y 2020 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios son las siguientes, en euros:

! 2021 2020

Resultadoe después de impuestos 264.588,95 (9,940,590
Impuesto sobre Sociedades 96 R, 11 7.4831,145
Resoltado antes de lmpuestos 361.423,06 (2.008.75)
Diferencias permanentes 2591337 33,734,534
Gastas no deduciblis 25.913.37 33.734 34
Base lmponible 387336,43 31,724,590
Cuota al 25% 583,11 T:931,15
Cuota Hgoida 0.434,11 7.931,15
Ratencionss e ingresos a cuenta (8.616,23) (11.323.20
Denda tributaria a pagar/ devolver RB.217,78 (3.591,07)

El ingreso (gasto) por impuesto sobre beneficios en los ejercicios 2021 y 2020 se desglosa del
siguiente modo, en euros:

| 2021 2020

Tmpuesto corrients Of 834,11 7.931,15
Gasto por Impuesto sobre Beneficios 46.834,11 7.931,15

11.3. Ejercicios Pendientes de Comprobacién y Actuaciones Inspectoras

Segfin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del
ejercicio 2021, la Sociedad Gestora tiene abierlos a inspeccién los ltimos cuatro ejercicios,
respecto de los principales impuestos que son de aplicacién a la Sociedad Gestora. El Consgjo
de Administracién de la Sociedad Gestora considera que se han practicado adecuadamente las
liguidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afeclarian de
manera significativa a las Cuentas Anuales adjuntas.
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NOTA 12. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGOS
REALIZADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA "DEBER
DE INFORMACION" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporative,
modifica la disposicién adicional fercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de encro de
2016, del Tnstituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de 1as Cuentas Anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente
para los ejercicios 2021 y 2020

Pagos Realizadoy y Pendientes de Pagp
on la Fecha de Cierre del' Balance
Ljercicio 2021 Ejercicia 2020
Dhias: . Dins
Periodo medio de pago a provesdores 15,00 15,00
Ratio de operacionss pagadas 29,05 2498
Ralio de operaciones pendientes de pago 11,51 al,0l
Ejercicto 2021 Ejercicia 2020
! { = _ Euros. Enras:
Total pagos realizados 1.140.1 74,67 1.126.853,50
Total pagos pendisntes 37.141,44 226.178,98

NOTA 13. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad Gestora estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de eambia).

13.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa la Sociedad Gestora en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

Los principales activos financieros de la Sociedad Gestora son saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicidn
méaxima de la Sociedad Gestora al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros,

13.2. Riesgo de lignidez

La Sociedad Gestora lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en
el mantenimiento de suficiente efectivo o depdsitos de liquidez inmediata. La Sociedad Gestora
presenia una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado,
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13.3. Riesgo de tipo de cambio

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concenira (inicamente en la cuenta corriente BBVA
Compass en délares americanos. La fluctuacion de esta moneda afeota al importe del saldo de
créditos a intermediarios financicros de la Sociedad (véase Nota 6).

NOTA 14. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan fener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflgjar todas las operaciones realizadas por la Sociedad Gestora, aunque no
comprotmetan su patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad Gestora gestiona tres fondos de capital riesgo
europeos. Los valores de los patrimonios gestionados ascienden, en euros, a:

 Patrimonios Gestionados 3101242021 31/12/2020
Alma Mundi Innvierte Fund, F.CRLE, 28.920.907.6% 35, 734.927,20
Alma Munid: Fund 11, F.CILE. 50033, 846,00 50,033.846,00
Alma Mundi Insurtech Fund, FCRE, 100,255, 550,00 7007070, 71
Total 179.210.303,69 156,465.643,91

El patrimonio gestionado del fondo Alma Mundi Innvierte Fund, F.C.R.E. se ha minorado
debido a que se encuentra en una etapa de desinversién y durante el ejercicio 2021 el Fondo ha
vendido dos participaciones por importe total de 6.803.819,51 euros.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los valores de los patrimonios totales comprometidos de

los fondos gestionados ascienden, en euros, a:

Patrimonios Compromefidos
Adma Mundi Tnnvierts Fund, F.CRLE,

31/12/2021 311122020

4253181818 42,531 818,1%

Alma Murdi Fund I, F.CRE. S0.033.846,00 50.033.846,00
Adma Mundi Insurtech Fund, F.CRE 100.255.550,00 T0.707.070,71
Total 192.821.214,18 163.272.734,89

La sociedad gestora, en base a lo determinado en el art. 16.2. del reglamento de gestion de Alma
Mundi Fund I, F.C.R.E, puso en marcha la reclamacion de dichas cantidades, obteniendo un
compromiso de todos estos participes, en el que se comprometian a atender dichos importes no
més tarde del 15 de abril de 2021, Tras el incumplimiento de dichos compromisos se procedi
a realizar un nuevo cierre de Alma Mundi Fund II, F.C.R.E, pasando el patrimonio fotal
comprometido de 52.187.694,00 euros. a la cantidad final de 50.033.846,00 euros, por lo tanto,
con una amortizacién de participaciones por valor total de 2.153.848,00 euros.
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NOTA 15. INGRESOS Y GASTOS

15.1. Comisiones Percibidas v Comisiones Papadas

El importe registrado en el epigrafe de comisiones percibidas en el gjercicio 2021 asciende a
4,627,448,05 euros (3.257.047,78 euros en el gjercicio 2020), y corresponde a las comisiones
de geslidn de activos de:

a) 376.999,94 euros en el cjercicio 2021 (465.045,76 euros en el ejercicio 2020)
correspondiente a la comisién de gestion de activos de Alma Mundi Innvierte Fund,
F.C.R.E.

b)  950.643,06 euros en el ejercicio 2021 (1.090.272,40 euros en ¢l gjercicio 2020)
correspondiente a la comisién de gestion de activos de Alma Mundi Fund II, F.C.R.E.

¢)  3.299.805,05 euros en el ejercicio 2021 (1.701.729,62 euros en el ejercicio 2020)
correspondiente a la comisién de gestion de activos de Alma Mundi Tnsurtech Fund,
F.CRE.

15.2. Otros Productos de Explotacion

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los
ejercicios 2021 y 2020, es la siguiente, en euros:

2021 2020
Due Dilligence Fondo Alma Mundi Fund 11 1200400,00 240,000,060
Refacturacion gastos fundeaising
Fondo Alma Mundi Insurtech Fund - 80.100,00
Ohos ingresos 11,260,235 3.729.32
Total 131.660,23 323582932

15.3. Gastos de Personal

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los
ejercicios 2021 y 2020, es la siguiente, en euros:

= = 2021 020
Sueldos y salatios 3.070.748,40 2.043.186,52
Seguridad Social & cargo de la empresa 105.656,80 105.665,98
Otros gastos sociales 28.252,12 17.177,01
Total 3.204.657,32 2.166.029,51
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MNamero de empleados

El nitmero medio de empleados de la Sociedad Gestora durante los ejercicios 2021 y 2020

detallado por categorias profesionales es el siguiente:

[ 2021
Alles Directivas 3,00
Gestor de inversiones 3,08
Otro personal téenico/anxiliar 335

9,33

9,44

El nimero de empleados de la Sociedad Gestora al cierre de los ejercicios 2021 y 2020,

distribuido por categorias profesionales y genero, es el siginn
=T ~ 3ifzszozt
Hombres  Mujeres
Altos Directivos 3
(Gestores invelsiones s
Otro persomal téonico/auxiliar 1 3
7 3

ente:
31122020
_ Hombres Mujeres
3 =
2 I
2 3
7 4

Los Altos Directivos son a su vez miembros del Consejo de Administracion durante los

gjercicios 2021 y 2020.

En ambos ejercicios se incluye como Alto Directivo al Consejero Javier Santiso Guimards,
quien adicionalmente mantiene con la Sociedad Gestora un contrato mercantil, por lo que parte

del importe de su remuneracién no estd incluido en el imp

orte sefialado en ambos ejercicios

como costes de personal, pero que estd incluido en el importe percibido por el personal de Alta

Direccion detallado en la Nota 16.2.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene personas empleadas con discapacidad

igual o superior al 33%.
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15.4. Gastos Generales

39

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente

durante los gjercicios 2021 y 2020, en euros:

| 2021

2020
Arrendamientos ¥ cAnones 33,558,580 31.237.44
Reparaciones y conservacidn 317,40 -
Servicios de profesionales independientes 938, 106,54 1.178.248,08
Transportes 25.060,59 20.606.50
Primas de seguros 31.509,80 42.026,36
Servicios bancarios y similares T.976,42. 6.134,13
Publicidad y propaganda 27.050,67 20,8348,34
Suministros 5.493,70 11.066,85
Olros servicios 105.054,33 85.152,28
Oros tributos 1.236.36 [.224,13
Total 1.175.364,61 1.396.534,11

Los gastos correspondientes arrendamientos de las oficinas de Madrid y Ia nueva oficina de
Barcelona, donde la Sociedad Gestora realiza su actividad, se incluyen en la cuenta

“Arrendamientos y cananes™.

Dentro de la partida de “Servicios de profesionales independientes” se recoge la prestacion de
servicios realizada por Mundi Ventures, S.L. por importe de 602.654,03 euros en el gjercicio

2021 (936.102,85 euros en el gjercicio 2020),

Dentre del epigrafe de “Otros servicios de profesionales independientes”, se encuentra

contabilizado el importe de los honorarios devengados

por los servicios de auditoria de las

cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021y 2020 es

el que se indica a continuacion:

2021

Honorarios del anditor de cuentas por
prestaciim de servicios de auditoria:

2020

4.200 3.900

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 por todos estos
conceptos se registran en el epiprafe “Deudas con Particulares™ del balance de situacion.
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NOTA 16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

16.1. Saldos v Transacciones con Partes vinculadas

Los saldos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 con partes vinculadas, son los siguientes, en
SUTOS:

. Saldo al 31/12/2021 Baldo a1 31/12/2020
| T . OtvasPartes . Ofras Partes
" Saldos con Partes Vinculadas. Accionistas  Vinculadas ~ Accionistas  Vinculadag
ACTIVO - B22.155.84 T2.0456,05 441.8566,85
Activoes finaneieros a coste amortizado
(Mota 6.1) - R22.155,84 T2.056,05 441.800,85
Alma Mandi Innvierte Fund por comisiones
percthidas - - 1.786,74 - -
Adma Mundi Fund I por suplidos ¥ otros - - - | 78.120,41
Adrma Mundi Fund 11 por ingreses fundraising - - - B0 100,00
Abma Mundi surtech por comisiones percibidas - 795,369, 10 - 183 640,44
Tavier Santizo Guimaras por
anticipos de remuneraciones - - T2.056,05 -
Adma Mundi Insurtech Fund [ FCRE - 2500, 00 - -
BASIVO
Pasivos inancieros a coste amortizado
(Nata 9.1) 2 - a422301  (112.279,59)
Agresdores por servicios prestados - - 304.223,01 -
Adma Mundi Fund 11 por comisiones - - - {112.279,59)

Las transacciones con partes vinculadas durante los gjercicios 2021 y 2020, son las siguientes,
EN EUros:

_ Ejercicio 2021 EBjercicin 2020

Transacciones con N Otras Partes 7 Olyas Partes
| Partes Vinculadas Accionistas  Vinculadas  Acclonistas  Vinculaduss

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

GASTOS

Gastos Generales (Nota 15.4) G02.654,03 - 936.102,85 -

Servicios profesionales

independientss Mundi Ventores, 5.1 G02.654,03 - D36.102.85 -

INGRESOS

Comisiones Percibidas (Mota 15.1) - 4.627.448,05 - 3.257.047,78

Comision de Gestion Alma Mundi Innvierte Fund - A76,5499,94 - 465.045,76

Comizion de Gestion Alma Mundi Fund 0 - 450.643,06 - 1.090.272,40

Comisidn de Gestidm Alrna Muondi [nsurtech Fund - 329980505 - 1,701.729,62

Oiros Productos de

Explotacin (Nota 15.2) - 120.400,00 - 320.100,00

Par gastos de constitucian repercutibles al Fonda

Abma Mundi Fund 11 - - - B 100,00

Otros ingresos - 120.400,00 - 2440.000,00
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16.2. Retribuciones y Otras Prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora v a la Alta Direccién

Los miembros del Consejo de Administracién que son considerados como Alta Direccion no
han percibido remuneracién alguna por el desarrollo de su cargo durante los gjercicios anuales
terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020,

¥l importe percibido por el personal de Alta Direccion (que mantienen cargos en el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora) durante los ejercicios 2021 y 2020, se detalla a
continuacion, en cures:

| Ejerciclo 2021 Eferciolo 2020

Bueldos, dictas y olras remuneraciones () 2.590.718,38% 1.599,752,46

(¥) Se ke considerado a 3 personas fivicas pava losefercicios 2021 y 2020,

Adicionalmente a las retribuciones devengadas a favor del Consejo de Administracion y de la
Alta Direccidn de la Sociedad Gestora, que se han indicado anteriormente, no se han registrado
en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y 2020 eperaciones realizadas con
los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direceidn.

Asimismo, no se han registrado saldos de activo y pasivo en el balance, excepto por los
detallados en la Nota 16.1. Y no se han registrado antieipos y créditos con los miembros del
Consejo de Administracion ni con la Alta Direccion de la Sociedad Gestora al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, excepto por los anticipos de remuneraciones detallados en la Nota 15.3,

A131 de diciembre de 2021 y 2020, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion
o de la Alta Direccion de la Sociedad Gestora.

Se inforina que la Sociedad Gestora ha satisfecho la prima correspondiente a la poliza de
responsabilidad civil que cubriria eventualmente los dafios ocasionados a terceros por actos y
omisiones relacionados con el desempefio de sus funciones. El importe de la prima ha ascendido
a 14.630,98 euros en ¢l ejercicio 2021 (12.343,95 euros en el gjercicio 2020),

Otra informacion referente al Consejo de Administracidn

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, con
el fin de refarzar la transparencia de las sociedades de capital, el Consgjo de Administracion de
la Sociedad ha manifestado expresamente, que no ha incurrido en los supuestos de conflicto de
interés relacionados en el articulo 229.1 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
asi como no les consta que las personas vinculadas a ellos se hayan encontrado en ninguna de
las situaciones mencionadas,

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracion no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena,
con la Sociedad Gestora que pueda considerarse ajena al trifico ordinario o que no se haya
realizado en condiciones normales de mercado.
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ALMA MUNDI VENTURES S8.G.E.LC., 5.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021
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ALMA MUNDI VENTURES, S5.G.E.LC. 8.A,

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021

Alma Mundi Ventures, SGEIC S.A., se constituy6 como Sociedad Gestora de Entidades de
Capital Riesgo el dia 30 de julio de 2015. (la “Gestora™).

La Sociedad estd inscrita en el registro oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 106,

Situacion general del mercado

Segiin las primeras estimaciones oblenidas por la Asociacién Espafiola de Capital, Crecimiento
¢ Inversion (ASCRI) a través de la plataforma europea EDC, el volumen de inversion del capital
privado en Espafia en 2021 alcanz6 7.494ME en un total de 841 inversiones. A pesar del nuevo
escenario de pandemia mundial, se ha mantenido el dinamismo en la inversién del afio 2020,
con un ejercicio historico para el Venture Capital y el segundo mejor regisiro en middle market.
La cifra aleanzada en 2021 supone el segundo mejor registro historico en términos de volumen
de inversion, por detras de 2019, Hjercicio histérico en el Venture Capital: maximo tanto en
volumen (1.942M€) como en nimero de operaciones (691), superando todas las cifras
precedentes. El Venture Capital internacional de nuevo registra méximos de inversion
(1,575ME en 173 inversiones, un 248% mis que en 2020). Ademés del analisis de los nimeros
recogidos, queda demostrada la mayor madurez del Venture Capital al registrar un nuevo
méximo historico en late stage Venture, con 1,505ME invertidos en 182 inversiones,

Segiin el tipo de inversor, se mantiene el apetito de los fondos internacionales, tanto en el
segmento del Private Equity como en el de Venture Capital, ya que cuentan con abundante
liquidez y un demostrado interés por el mercado espafiol. En 2021, el capital procedente de
filera de nuestras fronteras confribuy6 con més del 81% del volumen total invertido en empresas
de este pais. Las gestoras nacionales redujeron ligeramente el volumen de inversion (1.285M€
en 2021 frente a 1.474ME en 2020) y protagonizaron 501 inversiones dirigidas a compafiias
espafiolas,

Por tamafio de las inversiones, se recupera el tramo de grandes operaciones (por encima de
100ME), con un total de 10 inversiones en 9 compafiias, en operaciones que concentraron mas
de la mitad del volumen total empleado. El middle market (operaciones con una inversion en
equity de entre 10ME y 100ME€) sigue muy activo y mantiene el intenso dinamismo de los
Giltimos afios, Fn 2021, registrd nuevo récord en nfimero de inversiones (93) con un valumen
de 2.338ME.

Segiin la etapa de desarrollo, destacd la inversion en buy outs, con un volumen de 4.212ME en
46 inversiones. Respecto al capital expansién (growth), se realizaron 93 deals par 615ME,

Los sectores que mayor volumen de inversion fueron TIC/Internet (28,7%), Otros servicios

(27,5%) y Hosteleria/Ocio (10,7%). Por mimero de inversiones destacaron T1C/Internet (427
operaciones), Biotecnologia (62) y Servicios financieros (56).

Doc |D: 1edd5dad 11501 41f837952a6440a4 377 7iad 3661



Informe de Gestidn de Alma Miundi Fentures 86.81.C, 84, Fevcicio 2021 45

Captacion de nuevos fondos

El fundraising captado por parte de los inversores nacionales privados alcanzé la cifra de
2.583,8ME, un 21% mds que en 2020. La aceleracién del fundraising para los nuevos vehiculos
de Private Equity y Venture Capital nacionales privados se ha sustentado principalmente en la
mejora de las perspectivas econdmicas y sanitarias, la elevada liquidez de los inversores (LPs),
los bajos tipos de interés, la rentabilidad atractiva del Capital Privado frente a otros activos y la
intensa actividad de los Programas de Fondos de fondos piiblicos Fond-1CO Global (Axis) y
Programa Innvierte (CDTT).

Los nuevos recursos para vehiculos de Venture Capital nacionales superaron el 40% del total
del fundraising: un total de 36 gestoras de Venture Capital incrementaron sus nuevos recursos,
frente a4 11 firmas de Private Equity.

Diesinversiones

El volumen de desinversién registré una cifra estimada (a precio de coste) de 1.490ME en 238
deals. El nlimera de write offs (reconocimiento de minusvalias) se mantiene en cifras minimas.
Ast mismo, los calendarios de salida de las empresag participadas se estdn alargando en los
iltimos meses, si bien las positivas condiciones del mercado, que favorecen las desinversiones,
hacen prever una evolucion positiva en la rotacién de cartera a medio plazo.

El mecanismo de desinversién mas utilizado, en funcion del volumen, fue “Venta a terceros™
(50%), seguido de “Venta a otra entidad de Capital Privado™ (32%).

Situacion de la Sociedad

La sociedad tiene como objeto social la gestién de una o varias entidades de capital riesgo,
ECR, en concreto fondos de capital riesgo europeos (EUVECA).

La sociedad comenzd sus operaciones sociales el dia 10 de septiembre de 2015, fecha que
coincide con su inscripeion en el Registro correspondiente de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sin perjuicio de lo dispuesto en la ley de sociedades de capital y demas
disposiciones de aplicacion.

La duracién de la sociedad se establece por tiempo indefinido, esto, no obstante, la Junta
General de accionistas podid, con el cumplimiento de los requisitos previsto en la Ley y en los
estatutos, acordar en cualquier tiempo su disolueion y liquidacion, asi como la fusién con otras
sociedades o la escision en otra u ofras, con las limitaciones que establece la Ley 22/2014 y
cumpliendo con los requisitos de autorizacion del regulador.

[a sociedad gestora tiene bajo gestion tres fondos de capital riesgo europeos; ALMA MUNDI
INNVIERTE FUND FCRE, ALMA MUNDI FUND [1 FCRE y ALMA MUNDI INSURTECH
FUND FCEE,

Durante el ejercicio 2021 mantuvo en periodo de colocacion el fondo registrado en ¢l afio 2018:
ALMA MUNDI INSURTECH FUND FCRE (inserito en la CNMV el 26 Oct 2018). El periodo
de colocacion finalizs en fecha 31 de octubre 2021 con un patrimonio total que asciende a
aproximadamente 105,5 Millones de euros,
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Ademés del esfirerzo realizado en la captacién de fondos, el equipo gestor y de inversiones, ha
realizado un extraordinario trabajo para continuar con un ritmo de inversiones alto,
aprovechando las oportunidades que el mercado ha ofrecido en este afio 2021. Los fondos
ALMA MUNDI FUND 11 FCRE y ALMA MUNDI INSURTECH FUND FCRE han realizado
un niimero relevante de inversiones en compaiiias que encajan en sus respectivas politicas de
inversion.

ALMA MUNDI INSURTECH FUND FCRE dio por cerrado su periodo-de inversion a fecha
31 de diciembre de 2021.

En adicién a ello, el fondo ALMA MUNDI INNVIERTE FUND FCRE ha llevado a cabo dos
desinversiones exitosas: la venta de Returnly en mayo y la venta de RubiconMD en octubre.
Durante 2021 el fondo ha procedido a la distribuciéon o reembolso a los participes, de los
importes recibidos por las operaciones de desinversion de estos activos financieros

La Gestora, durante el periodo de referencia, ha procedido a reforzar procedimientos de gestion
internos para adaptar su estructura a las nuevas necesidades que se derivan de las circulares y
notas informativas de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, respecto a la venta y
asesoramiento de estos productos de inversién a minoristas no profesionales, tipologia de
inversores que encajaron en el fondo ALMA MUNDI I FCRE.

Hechos relevantes acurridos

No cabe citar ningim otro hecho de relevancia

Acontecimientos ocurridos tras el cierre del ejercicio

Cabe citar que posteriormernte al ciere, la sociedad gestora ha registrado un nuevo fondo que
va a unirse al resto de fondos bajo gestién: ALMA MUNDI INSURTECH FUND I FCRE, que
se ha dado de alta en la CNMV el 18 de febrero de 2022, Ademds, en la \iltima reunién del
comité de inversion de ALMA MUNDI FUND Il FCRE se acord6 la finalizacién del periodo
de inversién de este para la fecha 31 de marzo de 2022, En la memoria, en concreto en su punto
2.9, se detallan los hechos ocurridos posteriores al cierre.

Evolucién previsible de la Sociedad Gestora

La sociedad gestora continuard con su constante ritmo de inversién en los dos nuevos fondos,
También trabajard intensamente en el inicio de ventas o salidas de inversiones del fondo
primero y también pretende mejorar en su estructura interna.

Actividades en materia de Investigacitén y Desarrollo

La Sociedad Gesiora no ha realizado ninguna actividad en materia de Investigacion y
Desarrollo,
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