BBK Fondo Internacional, Fondo de Inversién

Informe de auditoria,
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012
e Informe de gestion del ejercicio 2012




INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Congejo de Administracién de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidon
Colectiva, S.AU.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBK Fondo Internacional, Fondo de Inversion que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto v la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de 1a
formmulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable al Fondo (que se identifica en 1a Nota 2 de la memoria adjunta)
v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y 1a evalvacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

2. Ennuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la siteacién financiera de BBK Fondo
Internacional, Fondo de Inversién al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus
operaciones correspondientes al ejercicio annal terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Con fecha 2 de abril de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinion favorable.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas scobre la situacién del
Fondo, la evolucién de sus negoceios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificaci6n del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de 1a ohtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

Prlcew:iterhouseCoopers Auditores, S.L. INSTITUTO DR
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': _--BBK Fondo Internaclonal Fondo de Inversmn_-'

" Balances al 31 de diclembre de 2012 y 2000

- (Expresados en euros)

__:__'ACTIVD'." s

8132731

o0t

" Activo no corriente - -
'Inmovilizado intangible :

- -Inmowilzado matenal o :
Blenes inmuebles: de uso proplo
Moblliano y enseres Lo

: Actlvos por 1mpuest0 difendo '

. -Actlvo corr_iente e
-Deudores '_ e

'-'Cartera de lnversmnes flnancneras SO

Caﬁera |nterior S
Valores representatwos de deuda :
i 1nstrumentos de patrimonio - - .
* Instituciones de Inversion Colectiva .
. Depdsitos en Entldades de Credlto
. Derivadog’ RN
Otros R

Caﬂera extenor R :
Valores representatlvos de deuda
- Instrumentos, de patrimonio .
~.- Instituciones de Inversion Colectiva "~ =
Depdsitos en Entldades de Credlto L
Detivados .. T s
Otros T TR

Intereses de Ia cartera de tnversmn
Invers&ones morosas dudosas o en Iitlg[o '
Penodlflcacmnes - j.- b

-Tesore.rla o

‘127 569 387,07

1 794.062,01

124620 874,24

2 303 802,77

119 04134014

3000 013,08

) 114 333 266,82

: 7 DDO 060,58

~T300001398

~ 7,000 060,58

116 041243,96 -

116 041 243,96

673398492

107 337 939,75

107 337 939,75

7987 802,65

* TOTAL ACTIVO '

127 569 387,07

- 124829 874,24 -




i ‘I';.BBK Fondo Internaclonal Fondo de Inversmn f..i

Balances aI 31 de dlt:lembre de 2012 y 2011
o (Expresados en euros) S B

PATRIMONIO Y PASIVO

2012

2011

o Patrlmomo atrlbmdo a partlmpes o acc[onlstas

Fondos reembolsab]es atrtbu:dos a partlmpes 0 acmomstas B

Capltal

. 'Part:cnpes

=+ ‘Prima-de emision:
. .Reservas

- «{Acciones propias) ST
- Resultados de ejermcms antermres RSt
5 Otrass aportacmnes de SOC!OS T
- Resultado de! ejercicio S

o -_’(Dawdendo a cuenta)

Ajustes por camblos de valor en lnmowhzado matenal de uso proplo ST

Otro patnmonto atnbutdo

’ Paswo no corrlente )
‘Provisiones a largo plazo . "
- Deudas alargo plazo SRR
Paswos por |mpuest0 dlferido e

'='=Paswo comente ' _' S _
* ' Provisiones a corto ptazo T
.+~ Deudas & cortg plazo L
" Acreedores’ Fo .
. Pasivos financieros ' 0 .7
‘Derivados . '

Ce Periodn" cacmnes :

et 31’3'448 24.

Lz 313 448,24

: _124 416 759 55 S

-j-‘_124 416 759,85

- '-\113 286 600 i6

31 387 32"'_‘:_

| 1390546076

25593883

13598163563

13136732

(11596 263,40)

21311469 o
" 213114,69

; ::&TOTAL PATRIMONIO Y PASEVO

. "'_CUENTAS DE ORDEN

= 127 569 387,07

2012 -

124 629 874,04 =

2011 Sl

' -Cuentas de compromiso’

Compromlsos por, operacuones Iargas de derwados
Compromlsos por operacnones cortas de denvados g

c Otras cuentas de orden :

. Valores.cedidos en prestamo por TallG.. :
2. :Valores aportados como garantia por la lIC ...
- Valores recibidos en garantia porlaiiC .-~

- Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -

;oo Pérdidas fsca!es acompensar e
> _.-_Otros sl

66 641 631,35
66641 631,35

4317338128

.40 251 692,78
202168850 .

55 101 084 OD

5510108400

57161994,22°

5007799422 .
708400000 . -

SN 'TOTAL CUENTAS DE ORDEN

109 815.012,63

TA1226307822
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BBK Fondo Intemamona[ Fondo de Invers:on

_ (Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por-suscripciones y/o reembolsos

o Comss:ones retrocedldas ala Inst:tuc:on de Inversmn Colectlva

_'Gastos de persona[

Oiros gastcs de _expEotaci(')n

- Comision de gestion
- Comision de depos:tar:o ‘ o
Ingresolgasto por compensacuon compammento
Otros S -

Amortizacion del |nm0v1ilzad0 materlal
Excesos de provisiones.,

L 'Deterioro y resu]tados por enajenamones de |nmov1hzado :

Resultado de explotacmn =

'_lngresos f nanc:eros
Gastos fi nanmeros

‘Variacion dei valor razonable en mstrumentos fi nancaeros_
. Por Gperacmnes de la cartera interior o '
Por operaciones de la cartera exterior -

‘Por operaciones con denvados o
Otros . : S -

_ leerenc:ias de cambio : j.'

' Deterioro y resu]tado por ena;enac;ones de mstrumentos

financieros.* -
Deterioros - L :
- Resultados por operamones de la car'tera lntenor
Resultados por operaciones de la cartera exterior
- 'Resultados por operamones con denvados R
-Otres.. ch :

-Resultado fmanc:lero

-Resultado antes de Impuestos N . :
lmpuesto sobre benef c:os

2012

N 8182732 B

= Cuentas de perdldas y gananmas correspondlentes a Ios ejerCICIOS anuales
-terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 3 : :

2011
- 108 378,00 -
(2 236 320,04) ‘(2 254 743,62)

~(2101544,27)

(2113 884,82)

12737284 (128 118,77)
(7 402 93) 27 740 03)
" (2236320,04) (2146 365,62)
9251920 . - . 9257965
e e
1256794792 (6339 287,39)
. 13,98 T 60,58
1256506594 (6339 347,97)
- 286800 . S
(220 563,19) (1184527)
| 383404672 (319134331) .
© (60,58) 18,42
 919347,88 . (682 646,69)
291475942 (2508 71504)
1627389352 . - (9449897,78)
1403757348

_ . (1159626340)
@211272)

' RESULTADO DEL EJERCICIO

13 995 460,76

(11 596 263,40)
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-"'-_:'BBK Fondo Internacnonal Fondo de Inversnon o

{’I\ﬂemona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31 o

~ de diciembre de 2012 -

o ='(Expresada en euros)

_-Actiﬁdad y'ggg_ﬁan del riesgo . -
-'Actlwdad R

BBK Fondo Enternacuonal Fondo de !nverszon en Io suceswo eI Fondo fue

| : ."'__'-_constltwdo en-Bilbao el 24.de julio de 1998 Tlene su dom;mlio soc;a! en Plaza de
o Euskadl n°5 P[an‘{a 27 BlIbao (Blzkala) SR e

: E! Fondo es una Instltumon de Enversmn Colectlva de Fondos que se caracterlza por Ve

S mvertlr mayontanamente su actlvo en accmnes 0 partlc;|pa0|ones de vanas _‘" B
B =_-Inst1tu0|ones de Inversmn Colectlva de caracterfmanc;lero o

L EI Fondo se encuentra mscrzto en el Reglstro de Fondos de Enversmn de Ia
. .Comisién Nacional del Mercado de Valores (C:N.M.V.) desde el 7-de agosto de
S 1998 con el ntimero 1.547, adqumendo a efectos iegales Ia consnderac!on de R
Fondo de !nvers:on (F I ) a partlr de entonces IR : _

".'-_De conformldad con Io dlspuesto en e! artlculo 1° de Ia Ley 35/2003 modlflcada por
- la Ley 31/2011, y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones de '
. Inversién Colectiva es la capta0|on de fondos, bienes o derechos de! publico: para

: ':._'gestionarlos ¢ invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, -

. financieros o no, siempre que el rendlmlento deI mversor se establezca en funcmn

i ."_Ede los resu!tados colectwos .

o Dada Ia actt\ndad a Ia que se dedilca'ei Fondo, el mismo no tiene fesponéabilida'das', |

. gastos, actlvos provisiones.o contmgenmas de naturaleza medioambiental que- o
““pudieran ser SIanflcativos en relacion con el pattimonio, la situacion financiera. y Ios o

- resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos én la-
G - presente memoria de las cuentas anuaEes respecto a la mformacion de cuest:ones
B medloamblentales o : : S _

| ;-_.'La polltlca de 1nversson dei Fondo se encuentra deflnlda en el Fo!leto que se
~.encuentra registrado y a disposicion del publico. enel reglstro correspondlente de Ea =

: Comlsmn Nac:1onal del Mercado de Valores

_ Conforme a Ios reglstros de la C N. M V Ia gestlon Y admumstracnon del Fondo
NP 3'ﬂgura encomendada hasta el 8 de nowembre de 2012 a BBK Gestién, S AU

FE S.GILILC. A partir del 9 de noviembre de 2012 [a gestion y administracion del Fond'o e
"'aparece encomendada a Kutxabank Gestlon S G LI C S A U socledad
s pertenemente al Grupo Kutxabank R SRS L
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N 8132734

_ :BBK Fondo Internaclonai Fondo de Inversron 3

| _:Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejBI’CICIO anual termmado el 31 '
de diciembre de 2012 L _
_ '(Expresada en euros)

: .Con fecha 1 de enero de 2012 Kutxabank S A tomo el control de BBK Gestton
“S.A,S.Gll.C. Kutxagest S.AU.,;S.G.LLC.y Vitalgestién, S.G.I1.C., S.A., como
- ‘..-consecuenma de la inscripcidn en el Registro Mercantil de Vizcaya de la Escrltura
- Publica en la que se instrumento la segregacion del negocm fmanclero de BBK
: _Kutxa y Caja Vltal a favor cie Kutxabank S A ' =

-'_Con fecha 30 de marzo de 2012 Ios Consejos de Admlmstramon de Kutxabank
. Gestion, 5.G.I:1.C., S.A.U. (anteriormente denominada BBK Gestién, S.A.,
8.G.L1L.C), Ku’[xagest SAU,SGILLC.y Vltalgestlon S.G.LIC, S.A; redactaron y
- suscribieron el “Proyecto comtn de fusién por absorcion”, por el que BBK Gestion
~8.A: (actualmente Kutxabank Gestién S.G.LI.C, S.A.U.) ha absorbldo a Kutxagest
_:SAU SGEIC yV|taIgest|0n SGHC SA IR _

v Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank S A en su condlcmn de Accnomsta
* Unico de Kutxabank Gestion, S.G.LL.C., S.AU., dec|d|o aprobar los balances de
fusion, el Proyecto redactado VA suscr;to conjuntamente por los COHSGJOS de -

' _';.Admlmstramon de Ias tres somedades |ntervm1entes yl Ia fusmn proplamente dlcha

_La fusnon fue e]evada a Escrrtura Publlca eI 5 de septiembre de 2012 presentada

- en el Registro, Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012y cahﬂcada . N
- favorablemente-por-el titular de-dicho Registro el 16 de octubre de 2012. La c:|tada e
5 _fusmn ha devenldo eflcaz con fecha 10 de septlembre de 2012 ' B '

o -Asm‘tismo con fecha 1 de enero de 2012 ‘se prOdLIjO la sustitumon de BBK por .
,_’_Kutxabank 'S.A.como Entidad Depositaria del Fondo (autorizado por CNMV el 13
. de enero de 2012), En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo 68 =
“odela Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, en
. relacion a la separacion del depositario, Kutxabank S.A. se subrogd como Enttdad
v .__Deposrcar[a en los proced|m|entos especificos que, anteriormente, BBK mantenia -
.+ 'con BBK Gestlon S.A, S.G.LLC. . (actualmente, integrada en Kutxabank Gestion
8. G 1. E C., S A U, ) con eI fln de e\ntar conﬂlctos de interés entre ambas L

'-_-._La Orden EHA!596/2008 de 5 de marzo tiene por objeto Ia concrecion y desarrolio .
o delas funmones ‘de wglianc:la supervision, custodia y administracion de las - B
. entidades depositarias de !as lnstitumones de Envers&on Colectlva Las prmc;pa[es T
.funmones son; A : S '

HARTS 1__.; -Comprobar que Ias operamones reahzadas Io han SldO en reglmen de mercado _

2. -Comprobar que Ias operaclones reahzadas han respetado Ios coeﬂmentes y S
g _'cntenos de mversmn establecldos en Ia normativa Vlgente '

3 'Supemsar los Critertos formulas y proced|m|entos utlllzados por la somedad
gestora para el calculo del valor liquidativo de fas participaciones del Fondo.




' _'.'.;_'f:BBK Fondo !ntemac:onal Fondo de Inverswn S

o ~='.fl\ﬂemona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmo anuai termlnado ei 31 o
: '__dedlc:Iembredezmz SRR S TR I L

“(Expresada en euros) " -

e 4 '_Contrastar con caracter prewo a Ia remision a la Comtsron Nacmnal de] Mercado _
S ode Vanres Ia exactitud caIldad y suﬂmencia de Ia mformacnon pubhca penodlca
"'del Fondo . . . 2L . RIEOnaN L

=B, '-Verlflcar que Ios procedlmlentos de comerCIallza(:lon establecldos por Ia
<N -:somedad gestora deI Fondo cump!en con Ia normatlva apllcable '

e 8. :Custodla de todos Ios valores moblllanos y demas act;vos flnanCIeros que

B integran el patrlmomo del Fondo bien d;rectamente 0 a través de una entidad
L oparticipante; conservando en todo caso Ia responsablhdad derlvada de Ia
e _‘reallzaCIon de dlcha funcnon ' o SR Lo

7 :Comprobar que Ias Ilqmdamones de Valores y de efectlvo son reC|b|das en eI
oo plazo-que. determmen Ias reglas de Ilqwdaclon que ruan Ios correspondlentes -
'ﬁmercados ' B O o GRS :

o 8. -Asegurar que Ias suscrlpmones y reembolsos cumplen con Ios procedlmlentos
A establecudos en eI folleto del Fondo asn como.en Ia Ieglslac:mn wgente '

R ,'-;_EI Fondo esta sometldo a Ia normativa Iegai especlfica de Ios Fondos de Inverswn

R '_.__.recoglda prmmpalmente eh el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio ; por el que se o
. ‘aprueba el Reglamento de desarrollo dela Ley 35/2003, de 4 de- nowembre L
: _s._.modlflcada porla Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de co

7 Inversion Colectiva. Los prmmpales aspectos de esta normatlva que Ie son.

B :f _‘-‘:,apIIGabIES son Ios mgwentes

Y e Camblo de forma automatlca a partlr de Ia entrada en V|gor de ia menc:onada

. Ley; dela denommacaon "Fondo de. Invers;on Moblllarla (F I IVI ) y sus diferentes -
varlantes por“Fondo de Invers:on" '(F I) S

R -.__.EI patrlmomo minimo. debera 5|tuarse en 3 000 OOO euros. En eI caso de Ios
-+ Fondos‘por compammentos cada uno de los compartlmentos deberé tener un

*. . 'minimo de 600.000 euros, sin que, en nlngun caso e] patrlmonto total del Fondo S

e -_.3'_-1_'sea lnferlor a! establecldo anteraormente

o o EI numero de part|c:|pes del Fonclo no podra ser mfenor a 100 En eI caso de
«< - Fondos de’ Inversion por compartimentos el nimero mlmmo de partlclpes por
S compartlmento no podra ser mfenor a 20 part[mpes TN R '
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BBK Fondo Internacmnal Fondo de lnversnon

| Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmo anual termlnado eI 31
" de diciembre de 2012 : T -
- (Expresada en euros)

. Cuando por circuinstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
“ normativa en vigor, el patrlmomo o el nimero de participes de un fondo, o de
. uno-de sus compartimentos, descendieran de:los minimos. establecidos en el

- Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un ano

_ durante el cual podran cont:nuar operando como tales - : .

e Los Valores moblllanos y demas act[vos fmanc:]eros del Fondo no pueden
7+ pignorarse hi constltulrse en: garant;a de.ninguna clase, salvo para servir de
~garantia de las operamones gue el Fondo realice en los mercados secundarios
- oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entldades '
SN Iegalmente hablhtadas para e] ejerc:|c:|o de esta funC|0n S

’ _'__6"’-Se establecen unos porcentajes maximos de obligaC|ones frente a terceros y de
s concentrac;on de inversiones. - : - : : -

C e EI Fondo debe cumpllr con un coefimente mlnlmo de Iqu|dez del 3% deI
' promedio mensual de su patrlmomo que debe matenaltzarse en efectivo, en
~- depo6sitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra. entidad de crédito si el
L jDeposﬂano no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
: recompra a un dla de valores de Deuda Pubhca S -

o 'EI Fondo se encuentra SUJetO a unos Ilmltes generales a Ia utlhzacmn de _
o '_mstrumentos denvados por rlesgo de mercado as; COMO a unos Ilmites por :
B nesgo de contraparte : :

'_“AI 31 de d|C|embre de 2012 y 201’! el Fondo no esta d|v1d|do en compartlmentos

_ 'Por tratarse de un Fondo de acumulacmn y. de conformldad con el Reglamento de
':-_Gestlon del Fondo; el restiltado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto
- sobre Somedades devengado permanecera en el patnmonlo del Fondo

- De acuerdo con el Reglamento de Geshon del Fondo la Socaedad Gestora permblra o

una. comision. anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%. -
: .+ sobre el patrlmomo del Fondo En Ios eJerC|<:|os 2012 y 2011 Ia com:smn de gestlon
_'___haS|dodeI165% : . e R Sl

L EI porcenta}e dlrecta 0 mdtrectamente aplicado en concepto de comision de gestlon
..y depdsito sobre‘la.parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
- inversién colectlva gestionadas por la Somedad Gestora u otras entidades de su
mismo grupo, no supera los Ilmltes maximos legales establecidos. Adicionalmente,
el nivel maximo.de comisiones de gestion y depésito que soporta, sobre fa parte de
- cartera invertida‘en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por.
“eritidades no pertenecientes al grupo que pertenece la Sociedad Gestora, no .ol
supera los !lmltes estabiemdos atal efecto en su Folleto
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S Memorla de !as cuentas anuales correspondlente al EJeI'CICIO anual termmado eI 31 '

8 '_de diciembre de 2012

o .-=_'._"-'(Expresada en euros)

gz.'zlgualmente eI Reglamento de Gestlon del Fondo estableoe una remunerac;on de Ia S

.-'Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual de} patrimomo

PR -{.-_custodaado En Eos ejer0|0|os 2012 y 2011 Ia comnsmn de deposntarla ha SIdO del
-:'j_.01% : : : T _ . ARSI

; _AI 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 ]a Somedad Gestora no aplica a los partlcnpes
edel Fondo comision sobre el impor’te de las partlc:ipaclones susoritas n| sobre eI

o -"3_'1mporte de Ias partICIpa(:lones reembolsadas

F‘or otra parte eI Fondo perCIbe devolucxones de comlsmnes de otras soc;edades
' gestoras. por las inversiones reallzadas en Fondos de Inversion gestlonados por -

_:_.'.'-estas uttimas. Dichas devoluciones, las cuales se encuentran registradas.en el .
.. epigrafe de "Com;swnes retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva® de’ la:

b) Gestion del rlesqo

g La pohtloa de inversion dei Fondo asi como Ia deSCI’IpC!Ol‘l de Ios pnncxpales s -
* ' riesgos asociados, se detallan en.el Folleto reglstrado y a dlSpOSICIon del pubhco en

o Guenta de perdldas y gananc:las adjunta ascendleron en eI ejercmxo 2011 a- .o L .
."--10837800euros S A o L

5 '-_._el Regzstro correspondlente de la C. N M V

= Debldo a Ia operatlva en mercados f:nanc;eros del Fondo Eos prmospates nesgos a '

los que se encuentra expuesto son Ios mguaentes

- o Rlesgo de mercado representa el rlesgo de lncurnr en perdtdas debido a o

- movimientos adversos en los precios de mercado de los activos fmanc;eros en

“los-que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas S|gn:flcat1vos son los tipos. SO

e interés, los tlpos de camblo y las co'uzamones de los tltulos que eI Fondo L
tenga en oartera - R

. :.' e F Rlesgo de credlto se trata del nesgo de que puedan orlgmarse perdldas
- - 'potenciales debidas a cambios en la capacldad o intencidn de Ia contraparte de
) cumphr sus obligac:lones fmanmeras con el Fondo LR S -

- Rlesgo de Iqu|dez se produce cuando eI Fondo no puede atender ]as petioiones :
S de reembolso dé sus partlolpes por. encontrarse con dlflcuitades en el momento
' _de reahzar en mercado Ios actlvos en cartera I EUREA N i

o lLa Somedad Gestora t|ene estab]ecndos Ios mecanlsmos necesarios para controlar SE
- 7 la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el confrol L
o delos coeficientes normatlvos menoionados en el apartado 1. a) anterlor Ilmrtan Ia S
R exposmlon a d:chos nesgos e M : e B AT T S

L 10 -
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: _Memorla de Ias cuentas anuaIes correspondlente a[ ejerclmo anual termmado eI 31 e
- de diciembre de 2012 : I s _
(Expresada en euros)

2. Bases de_ presentacién de las cuentas anuales .
Ca) Imagen fiel

‘Las cuentas anuales formuladas por Ios Admimstradores de Ia Socuedad Gestora
- . del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, .
habiéndose apllcado las dlsposmlones legales vigentes en. materia contable que le -
~ . son. apllcabies con el objeto de'mostrar |a imagen fiel de su patrlmonlo dela
" situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de
- __sus operamones que se. han generado durante el ejerclmo termlnado en esa fecha

B Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendlentes de aprobac:on por eI
. Consejo.de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Admmlstradores
o est:man que seran aprobadas sin modlflcacwnes SIQniflcatwas T

by -_._F’I'II'ICIDIOS contables

_ Para la eIaborac;on de estas cuentas anuaies se han seguido Ios principios y
~ criterios ‘contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, ‘en ia Circular -
. 3/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la cual, entrd en vigor.con .
-~ fecha 31.de diciembre de 2008. Los principios mas slgnlfecatlvos se describen en la’
" Nota 3. No existe ningln principio.contable de aplicacion obligatoria que, siendo -
P _SIinflcatlvo su efecto sobre estas cuentas anuales se haya dejado de apllcar ,

Los resultados V. Ia determinamon deI patnmonlo son senSIbIes a Ios prlnclplos y
- politicas- contables, - criterios de valoracion y éstimaciones seguidos por los - '
- Administradores. de Ia Somedad Gestora del Fondo para la elaboracwn de Ias _
'f-'cuentasanuaies A ‘ o o R

o) :_’Comparablildad

s Las cuentas anuales al 31 de dlClembre de 2012 se presentan atendlendo a Ia .
N estructura y prlnc:lp]os contables establemdos en. Ea normatlva vngente de Ia
%CNMV _ o : : :

e Los Admmistradores de la Somedad Gestora presentan a efectos comparatlvos
- con. cada una de'las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y'ganancias'y
"“del estado de cambios en el patnmonlo neto ademas de Ias cifras de] ejercmo

o _2012 Ias correspondlentes aI ejerclcm antenor ' :

7 No se han produmdo modsﬂcacaones contabies que afecten mgmfzcatlvamenie a Ia L '
' -_’-'comparamon entre. Ias cuentas anuales de los ejercamos 2012 y 2011,

.11.. .
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'-Memorla de las cuentas_ anuales correspondiente al Ejert:lCIO anual termmado el 31 R

" de diciembre de 2012
: '-.(Expresada en euros)

i d) :‘_"Aqrupacaon de Dartldas et

Determmadas pamdas del balance de Ia cuenta de perdidas v gananc:[as y de!
" estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para -

- facilitar. su comprensmn si bien, en determinados casos, se ha, mclmdo mformacmn -

- .f'*',:desagregada en Ias correspondlentes notas de la memona

e) E_:.;Estimaclones contab!es v correcclon de errores

i _a:'En determlnadas ocasmnes Ios Admlnlstradores de Ia Socledad Gestora han G
" realizado estlmac:|ones para: obtener fa valoracién de algunos activos, paswos .
:i'.lngresos gastos y compromisos que figuran reglstrados en las cuentas anuales.:
. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor. razonable yalas p03|bles
- -pérdidas por deterioro de determlnados activos financieros, si las hubiera. Aun’
~cuando éstas se considerén las mejores estimaciones posibles, en base a la
_'~,|nforrna0|0n existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podnan '
; _-obllgar a modlflcarlas prospectlvamente de acuerdo con Ia normatwa \ngente

o _.-'En cualqwer caso el valor Ilqmdatlvo del Fondo se vera afectado por las

'_:afluctuacmnes de ios precms del mercado y otros nesgos asocnados a Ias 1nverS|ones- Lo

o - fmanmeras

"13_'.:_‘:No emsten CambIOS en ]as estlmacmnes contables ni errores que se hubzeran _
* . producido en. ejercmlos antersores y hayan SIdO detectados durante ios ejercu:los
-'..r_‘.::-2012y2011 : . _ oL e

"Las mfras contenldas en Ios documentos que componen estas cuentas anuales el

_balance, la cuenta de pérdidas y ganan01a3 ‘el estado de camblos en el patrlmomo nefo o ;

'esta memorla estan expresadas en |uros, excepto cuando se mdlque expresamente

f--3 Resumen de Ios pI‘II‘ICIpIOS contables y normas de valoraclon mas s:gmﬁcatlvos

PR Los prmcsplos contables mas mgmﬁcatwos apllcados en Ia formu]acmn de estas cuentas

- _-’anuales han sido. Ios SIQU]enteS

R '-_a) '.'-'_-'_Prmcmlo de empresa en funclonam|ento S

. En !a elaboramon de Ias cuentas anua!es se ha con31derado que Ia gestlon del

“"Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas s

' contables no esta encaminada a determinar el valor. del patrimonio a eféectos de su

;"transmlsmn global o parclal hi el |mporte resultante en caso de su hqmdamon

2
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-_Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejerc1clo anuai termmado el 31

de diciemhre de 2012

)

_(E_xpres_ada_en euros) Ry

Pnncm]o de] devenqo

: Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en. func:|on del perlodo en que se

kY _..devengan con mdependenc:la de cuando se produce su cobro Q pago efectlvo

Ingresos por mtereses y dfwden dos

_ Los mtereses de actlvos ﬂnanmeros devengados con posterlorldad aI momento de
~ la adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su. periodo

de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de

- los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
> registran en el momento efectlvo del cobro. La periodificacion de los intereses _
---_'provenlentes de la cartera de activos financieros se registra eh el epigrafe “Cartera
-dé inversiones fmanmeras Intereses de la cartera de inversion” del activo del .
~ balance. La contrapar‘uda de esta cuenta se reglstra en el eplgrafe “Ingrescs

_flnancleros de la cuenta de perdldas y gananc:as :

Los dlwdendos percibldos de otras SOC]edadeS se reconocen en su caso, como

ingreso en-el.epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de perdldas Y gananmas

' en el momento en que nace el derecho a percnblrlos por eI Fondo

Comts;ones y conceptos as;mllados

:._Los angresos que reCibe el Fondo como consecuencia: de Ia retrocesién de
- comisiones previamente soportadas; de manera directa o indirectamente, se

- registran, en su caso, enel eplgrafe “Comlsmnes retroced|das a Ia ner de la cuenta '
de. perdldas y gananmas ; _ : '

: 'Las comissones de gest!on de deposnto asi como otros gastos de gestlon _
" 'necesarios para el desenvolvnmlento del Fondo se registran, segtin su natura[eza

= 'en el eplgrafe “Otros gastos de exp!otacmn de ]a cuenta de perdldas y ganancias.

. _'m Vanac;on de] valor razonable en mstrumentos ﬁnanc:eros

Ei beneflclo 0 perdlda denvado de vanacnones del valor razonable de Eos actlvos y

. pasivos financieros, realizado. o no realizado, se registra en los eplgrafes “Deterioro
« .y resultado por. enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor -

" " ‘razonable eén instrumentos: flnancleros seguin: corresponda de Ia cuenta de -

s perdldas y gananmas del Fondo : o o

v, Ingresos y gastos no ﬁnancreros

'.Se reconocen contablemente de acuerdo con e! crlteno de devengo

13
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' :Memorla de las cuentas anuales correspondlente al ejerc:lcw anual termmado el 31

de diciembre de 2012

: £ (Expresada en eur_os_) U

Los mgresos y gastos se reg:stran contablemente en funcmn del penodo en que se
.'devengan con mdependenc;a de cuando se produce su cobro [¢ pago efectlvo B

g ;:_Deudores

A ‘..'La valoracién'ihicial se realiza por-su valor razonable que, salvo.evidencia en: -

. contrario, es el precio. de la transaccmn que equivale al valor razonable de Ia L
_ __"-_'-”Contl"aprestaclon entregada mas ios costes de transacmon que Ees sean e el
SR dlrectamente atrlbulbies —— . 2 R

T "l_a va!oramon posterlor se hace asu coste amortlzado Los mtereses devengados A

dy ?Cartera de mvers.lones flnancleras :

_i.se contabilizah en [a cuenta-de pérdidas y ganancias apllcando el'método del tipo -
. de interés efec:tlvo ‘No obstante aquel!as partldas cuyo! lmporte se espere reC|b|r en
' un plazo de tlempo |nfer|or a un afio se valoran por su valor nommal i

Las perdldas por deterloro del valor de Ias partldas a cobrar se. calculan tenlendo en
~.-:cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo deinterés -
-_f-efectlvo caléulado en el momento del reconommlento Las correcciones valorativas - :
. por:deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto oun mgreso en la o
- cuenta de perdldas y gananmas SR : L Sl

= Los actlvos de Ia cartera de [nversmnes f!nancleras han sido. con5|derados como -
activos flnanmeros a valor razonable con cambios en la cuenta de. perdidas y -
" ganancias. Los princmales productos financieros recogidos en la. cartera asn como

o _Ia determmacmn de su valor razonable se descnben a contmuacmn

e Valores representatwos de deuda valores que suponen una deuda para su

P - emisor y que devengan una remuneracnon conmstente enun mteres establemdo
contractualmente : : = s SN

_ _EI valor razonable de Ios valores representatlvos de deuda cottzados se
- determina porlos p['eCIOS de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este

" seaactivoy los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén :

- disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio

" de la transaccion mas reciente siempre gue no haya habido-un cambio

~significativo en las clrcunstanmas economtcas desde el momento de Ia o

- _transacmon
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.Memorla de las cuentas_ anuales correspondlente al e;erc:mo anual termmado eI 31
. de diciembre de 2012 ' : _

(Expresada en euros) -

'En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
- aplican técnicas de valoracidn, como precios suministrados por intermediarios,
.. ‘emisores o difusores de. |nf0rmac1on utilizacion de transacciones recientes de
;. 'mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes-
' "-|nteresadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o.
: _"mode!os de descuento de fIUJos y valoracmn de opmones en su caso.

i -'_"."-Los mtereses devengados no cobrados de valores representatwos de deuda se. )
~ periodifican de- acuerdo conel t|p0 de [nteres efectivo y forman parfe del :
- resultado del ejerC|C|o L

. ']nstrumentos de patnmon:o mstrumentos fmancneros emlttdos por otras :
5 entldades tales.como acciones y cuotas parttmpativas que tlenen Ia naturaleza
'de mstrumentos de cap]tal para el emisor. : :

EI valor razonab[e de Ios |nstrumentos de patnmonlo cotlzados Io estabtece eI
" cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, 0 inmediato
hab:l anter[or o e] camblo medio ponderado 3| o, eX|st|era precao oﬂcnal de merre

| o ‘Depos:tos en entidades de credlto deposﬂos que eI Fondo mantiene en.
7 ‘entidades de credlto a excepcnon de los saldos que se recogen en el eplgrafe de
"Tesorerla :

L Se c:onSIdera valor razonable el premo que iguala eI rendtmlento mtemo de Ia
mversnon a Ios tlpos de mercado \ngentes en cada momento Lo

el Accmnes 0 partlclpaclones de otras Instltumones de [nversion. Colectlva su va!or
. 'razonable se establece ert funcu)n del valor: liquidativo o valor-de cotizacién del
: diade referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un -
- valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las - '
" inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, :
" Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectivade
- Inversién Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segin.
- el articulo 48.1. j) del: Real Decreto 1082/2012 se utlllzan en su caso, valores .
liqUidat!VOS eshmados : - '

e Denvados mcluye entre otros las diferenmas de va!or en Ios contratos de e
~ < “futuros y forwards; 1as primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
S compradaslemltldas cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
R 'flnanc:lera a5| como Ias mversnones en productos estructurac!os - =

15 .
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- _’_Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual termmado el 31
de diciembre de 2012 ‘ N S -

o _'-(Expresada en euros)

- El valor del .cambio oficial.de cierre el dia de referencia determina su valor

“razonable.-Para los no negociados eén mercados organizados, la Sociedad . -

' Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones

- especificas. establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de.la-

C N.M.V. postenormente modlflcada por Ia Clrcular 1/2012 de 26 dejullo de Ia
'C N M V

Rk Los actlvos en Ios que concurra un deterloro notono e wrecuperable de su mvers:on 3 o
i 'se daran de baja con cargo a ia cuenta de perdldas y gananmas ' =

o .Los actlvos y. paswos fmancueros se. dan de baja en eI balance cuando se n :
.'f-traspasan sustanmalmente todos los: nesgos y beneﬂmos :nherentes a Ia propledad :

S de ios mlsmos

' ;_-_3Adqu:5|cmn v cesmn temporal de actwos

.Las adqunszmones temporales de actlvos o] adqws:cmnes con pacto de re’:rocesmn
- “»se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cua!qwera que sean ios o
' .-.mstrumentos subyacentes en. Ia cuenta de actlvo correspond:ente

. La dlferenma entre este lmpone y eI preclo de retrocesmn se lmputa como mgreso
“enla cuenta de perdldas y gananmas utllizando el metodo de] tlpo de mteres
L "_=efect|\.ro ' AR R D i T

Las dlferenclas de vaior razonable se |mputan en Ia cuenta de perdldas y ganancnas o
‘en el eplgrafe de “Variaclon del valor razonable en mstrumentos ﬁnancaeros

S La cesmn en flrme de] actwo adqulndo temporalmente se reglstra como paswo :
'.Iflnanmero a valor razonable con camblos en perdldas y gananmas o

lnstrumentos de patrlmomo S

_ '_-Los ;nstrumentos de patnmonlo cotlzados se registran en eI momento de ) e
contratacmn por el valor razonable de’ la contraprestacion entregada mcluyendo Ios o

o costes de transaccmn exphmtos dlrectamente atrlbulbles a Ia operacmn

EECIEN Las d;ferenmas que surjan como consecuencna de Ios CambIOS en eI valor razonable-: AP
L _-_de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias dela sngulente i
--forma; las diferencias negattvas 0 dlferenmas positivas se registran. bajo el ep:grafe bR
"_;;_de' “Deterioro ¥ resuitado por enajenaclones de instrumentos fmanmeros ‘ode. . -
- '_’“Vanamon del valor razonable en-instrumentos fmancneros por operacmnes de’ la
-+ cartera.interior o exterior”, segtn los cambios se hayan liquidado o no; utilizando’ - _‘
. .como: contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrlmonlo de Ia cartera mtenor
0 exter:or de! actlvo del balance : : S
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._-BBK Fondo lntemacmnal Fondo de Inversuon

. -Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejercu:lo anua! termmado el 31

de dlclembre de 2012

: (Expre_s_ad_a en euros)

.'-g)_ : Valores representativos de deuda

- _3-'-'Los valores representativos de deuda se reglstran en el momento de su llqu1dac;|on '
- por el valor.razonable de la contraprestacion entregada, lnc!uyendo los costes de
» transaccnon expllcuos directamente a’mbwbles a Ia operac:10n :

'Las dlferenclas que surjan como consecuenma de los. camblos en el Valor razonable
“de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente -
- forma: las diferenmas negativas o diferencias positivas se registran bajo. el epigrafe
" de “Deterioroy. resultado por enajenamones de instrumentos financieros” 0 de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
" cartera interior o exterior”, segln Jos activos se hayan liquidado o no, utilizando -
. .como contrapartida ja cuenta de “Valores. representatlvos de deuda de_Ea cartera -
-'=-_lntenoro exterlor del actlvo del balance. S R

hy . - _Operacnones de denvados excepto permutas fmanc;eras

' Las operamones de denvados se reglstran en el momento de su contratac[on y
. hasta el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el
- ep:grafe correspondlente de cuentas de orden por el ;mporte nommal :
3 comprometldo ' S : :

o Los fondos depositédos en cdnéep’io de garantia'tienen la cdnsiderécfén cohtable
~ - -de deposito cedido, registrandose en el capltu[o correspondlente del eplgrafe de .
B Deudores del actlvo en el balance

_ } El valor razonable de Ios valores aportados en garantla se reglstra en cuentas de _
' _;orden en el eplgrafe de. "Valores aportados como garantta por la: Instltucion de o
inversmn Colectlva : L RN '

_ '-Las pnmas resuttantes de las opciones compradas o} emitldas se reﬂejan en eI
" epigrafe de "Denvados de! actlvo 0 paswo del balance en ta fecha de ejec;uc:.lon de
'.|a OperaClon ’ : R RS R . . T L

_Las dlferenmas que surjan como consecuencia de ]os camblos en eI valor razonabie
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente .
forma: las diferencias negativas o diferencias posmvas se registran bajo el epigrafe
- de “Resultados por operaciones con derwados o de “Variacién del valor razonable
~en mstrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln éstos se hayan
- liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Denvados ,dela -
i cartera mterzor o extenor del actwo 0 del paswo comente del balance. .
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RN BBK Fondo Internamonal Fondo de Inversaon

Gr Memona de las cuentas_ anuales correspondiente al ejel'CICIO anuai termmado el 31 e

- de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Valor Ilquldatlvo de Ias partlcmacmnes

La determlnacmn de[ patﬂmonlo deI Fondo a Ios efectos del calculo del valor |

_ .'.'|IQUldatIVO de las c:orrespondlentes part;clpacmnes que lo componen se realiza de. . o

" ‘acuerdo con los crlterlos establecrdos en: Ia Clrcular 6/2008 de 26 de nowembre de e
.._"-IaCNiVIV :

: ""f-J_Las suscnpmones y reembolsos de partlc;lpacmnes se contablllzan por el importe
- efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectlvamente ai

Suscnpmones v reembolsos

' "‘._.f- capltuio de "Part|01pes de paswo del ba]ance del Fondo

L De conform[dad con el RegEamento de Gesﬁon dei Fondo el preC|o de Ias

A -parhmpamones sera el valor liguidativo' correspondlente al'mismo dia de’la sohcltud

+ delinteresado, determlnandose de este modo tanto el ntimero: de- partlc:lpac;lones

_'._suscntas 0 reembolsadas ‘como eE efecttvo a reembolsar en su caso.

o Impuesto sobre beneflcms

| . La cuenta de perdldas y gananmas recoge el gasto por e] ]mpuesto sobre :
" beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las dlferenmas__- L

_:- ‘_.produc1das entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
‘ 'f_.iaphcar el tmpuesto que re\nerte en perlodos submgmentes - - :

'_ __._Los paswos por lmpuestos dlfendos se reconocen S|empre en camb|o Ios act:vos o
- por impuestos diferidos sélo se recoriocen en la medida en que resulte probable

- - quela Institucion dlsponga de gananc:las flscales futuras que permltan Ia aphcacron

3 'de estos actlvos

- .’Los derechos a compensar en ejercmlos postertores por Ias perdldas flscales no
-+ dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferidoen. nmgun caso y
--g0lo se reconocen mediante la compensacion del gasto por |mpuesto conla

o - frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan

' ‘compensarse se reglstran en. el eplgrafe de “Cuentas de orden F’erd|das fISGa|eS a-
3 ’._"compensar W 2 e R : e S
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.BBK Fondo Intemacmnal Fondo de Inversmn

| -'_Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerCICIO anual termmado el 31
“de diciembre de 2012 - SR )
:'(Ex_p_re_sada_e_n euros)

) Transaccmnes en moneda extramera o

s La moneda funmonal del Fondo es e] euro. Consecuentemente todos los saldos y :
R .transaccnones denominados en monedas. dlferentes ai euro se consuderan
_ -denommados en' moneda extranjera

: Cuando eX|sten transacclones denominadas en moneda extranjera se convxerten a

-..euros, uhlizando los tipos de-cambio de contado de la fecha de la transaccion,
_entendiendo como tipo de camblo de contado el mas representativo, del mercado
'de referenma a la fecha 0, ensu defecto del ultlmo dla habll anterlor a esa fecha

.Las d;ferenmas de cambio que se producen aI convemr Ios saldos denomlnados en
“ moneda extranjera a: la moneda funcional se registran, en el caso de partidas

" ‘monetarias que son tesoreria, debltos y créditos, por su lmporte neto, en el epigrafe .
. “Diferencias. de.cambio’, dela cuenta de perdldas y.ganancias. Para eI restode .
.. partidas’ monetarias y: Ias pamdas no monetarias que forman’ parte de la cartera de
~*instrumeéntos fmanmeros las diferencias de cambio se Ilevaran con]untamente con '
las, perdldas y gananmas denvadas de Ia valoraclon '

4 o Deudores

.' EI desglose de este ep:grafe al 31 de d1c1embre de 201 2 y 201 1 es eI S|gu|ente

S s : L 2012 ’j' -.w: 2011 i
 Depésitos de garantia T e e .'3 ".1 763 337,47 i -'.'2_260 515.27 |
. Administraciones Publicas deudoras : R s 401008 0 07 8831,49
-Deudores por retrocesion de comiisiones - . o .o 0 2616445 34 456 o1
' 1794 062, 0'1'. " 2303 802, 77

-_._'Dentro del capltu!o “Deudores Deposntos de garantla se mcluye el valor ai 3de |
_ _-_.d|C|embre de 2012 y 2011 de los depositos constituidos en euros, como garantia por las -
o posmlones en futuros fmanmeros vivas: al cierre del ejer0|010 correspondlente '

B = capltulo "Admlnlstraclones Pubhcas deudoras" al 3'1 de dlc:;embre de 2012 y 2011 se
_-_desglosa tal y como 5|gue : L :

_-Impuesto sobre benef icios tras compensar retencmnes - B I SR
.soportadas y otros conceptos - SR o n T T T 8 831,49
Retenc:iones por retrocesmn de comlsmnes R P . - 4010,09 - - - B
401009 831,49
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S "_BBK Fondo Internac:onal Fondo de Inversmn

s Memorla de. Ias cuentas anuales correspondlente ai ejerclmo anual termmado eI 31 '

R ‘de diciembre de 2012

_;_=__"EI cap:tuld "Deudores por retrocesmn de comlsmnes" al 31 de dlc:lembre de. 2012 y 2011
.- recoge las comisiones pendientes de devolucion por las comisiones pagadas a otras :
. ;._socledades gestoras de lnstltucmnes c[e mversmn colectlva SRR 3

. 5 Acreedores 3-- R _ _ L
b El desglose de este eplgrafe ai 31 de dlClembre de 2012 y 2011 es el srguuente
RN AR TR SRR 2012 fV;f 2011

.:-Admln[stra(:lones Publlcas acreedoras . ; LRI, 40 515 89 G e el
SObos 215422 % '-21311469

255 938 83 213 114 69

¥ 'EI cap[tulo de "Admmlstracmnes Publlcas acreedoras" al 31 de d|C|embre de 2012 recoge_ R

el lmpuesto sobre. beneﬂcaos devengado una vez compensadas las retenciones .. -
" “aplicadas al Fondo sobre los intereses de la cartera dei lnversmnes fmanmeras y otros
- -_rendlmlentos de capltal moblllarlo durante el C|tado ejercmlo ‘ ‘

| ','EE capltulo de “Acreedores Otros recoge prmcspalmente el |mporte de Ias comls;ones
"-de gestlon y depOSitaI’Ia pendlentes de pago al C|erre de[ ejercnclo correspondlente

.Durante Ios EJeI'CICIOS 2012 y 2011 eI Fondo no ha reahzado pagos que. acumularan _' L

o ='”aplazalmlentos supenores alos Iegaimente establecidos.. Asimismo, al cierre de los
o ejercicios 2012y 2011, el Fondo no tiene saldo. alguno pendlente de pago que acumule
’ un aplazamlento super[or a] plazo Iega[ estab!ecxdo : T

6 Cartera de mvers:ones fmanmeras :

o detalle de Ia cartera de valores dei Fondo por tlpo de actlvo ai 31 de d10|embre de

-_201 2 y 2011 se muestra a contmuacmn

2012 ;ﬁg[;*=f- 2011

k._'_f:_Cartera mterlor R :.;'._ Sl 3000 013 98 " 7 000 060, 58 :
5 Valores representatwos de deuda DL e 0 3000013,98 7 000.060,58 -

'."Cartera exterlor ;. Fon ""'f:- Sl e 041 243,96 --_"'107.3.37.939: 75 . .
_ Instltucrones de inversmn Co]ectlva e N 116 041 243 96 -__107 337 939 7B T

":'l_r_!tﬁr?.sﬁ.? de Ia cartera de mverszlon.::'--'_'_-' P AL 82 20"- o 268 49""'

119 041 340,14 '114 333 268, 82 S
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.-_BBK Fondo Internacmnai Fondo de Inversmn

B :Memona de Ias cuentas anuales correspondiente aI ejert:lr::lo anual termmado el 31 e
de diciembre de 2012 - R - U : D
__-(Expre_sa_da_en euros) - . '

. En Ios Anexos I y IE adjuntos partes mtegrantes de esta memona se detalian Ea cartera '
_-de inversiones financieras y las inversiones en derivados del: Fondo respectivamente, al
. 31.de dlClembre de 2012. Enlos Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes. deesta - -
. memoria, se detallan.la cartera dei inversiones financieras y las mversmnes en derlvados
o de! Fondo respectlvamente al 31 de dlclembre de 2011 : :

. _-Hasta e! 31 de dlCiembre de 2011 todos los tltulos valores recogldos dentro dela cartera _

. ‘de inversiones, fmancneras se encontraban deposztados o0 en tramite de deposnto en .
* ' ‘ Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK). A partir del 1.de enero de 2012 se encuentran deposstados -

~en Kutxabank 8 A (ver Nota N : T _ _ :

~Por. otro Iado el saldo de! epigrafe "Otras cuentas de orden Otros de Ias'ICUént'és de
 ~orden, recoge a titulo informativo, el valor nominal de ios tltulos custodlados por [a
Ent:dad Deposutana del Fondo (ver Nota 1) : R :
7. Tesorena
B detalle de este eplgrafe al crerre de Ios ejerclclos 2012 y 2011 se muestra a
'--continuamon e Lol _ _

e '__3:'_2'012 o ‘_-2_011_[_-'-

Cuentas en el Deposnano D S A R ] .:='3_628__7_59,.19 6085 468,66
Cuentas en ¢l Depos;to en moneda extranjera oL o 3105619766 190210667 - -
' .Intereses detesorena REBE e W s 28 07, - - 227,32
| R | 673398492 L ':-’7 987 802,65

_ _AI 31 de dzmembre de 2012 y 2011 el tlpo de mteres de remuneracmn de Ia cuenta en eI
' Dep031tano ha SIdO del 0, 52% y 0, 47% respectivamente : :

L 8. Patr:momo atnbmdo a partlclpes :
Las parhcspacnones por las que esta representado eE Fondo son de |gua!es

. caracteristicas, representadas por certlﬂcados nominativos sin valor nominal y que-
o _confleren asus propletanos un derecho de propledad sobre dlcho patnmomo

BT




LA :_'BBK Fondo Internacional Fondo de Inversmn ki

S :Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual termmado el 31

‘de diciemmbre de 2012 .~ 0

:...: '-'_(Expresa_da en eur__os)__ -

o : EI vaior Iqu|dattvo de cada partlmpacmn aI 31 de dlclembre de 2012 y 2011 se ha

S __.l_:_"':.__obten:do de ia sugwente forma S

| 2012 2011

RN Patr;monio atnbwdoa part;cnpes EOEEO e ' 127 313 448 24 124 416 759 85 o

' "-Numero de parttcnpamones emltldas = - 20410 021,34 ' 22 242 450 75

"‘_Valor Ilqu:datwo por part!clpacmn '_ o 624 559 . e

. "".:.“.._Numero de partlclpes - | e 3186 L gy SR

CEl mowmlento dei patrtmonto atnbu;do a pamc;pes durante Ios ejel’CICIOS 2012 y 2011 se

i ,f_recoge en. el Estado de camblos en eI pa’mmonlo neto correspondlente

o = resultado del ejercmlo una vez consmlerado eI Impuesto sobre beneficms se dlstnbwra "

o _ __en Ia cuenta de "PartlclpGS" del Fondo

i -.'AI 31 de dic:iembre de 2012 y 2011 eI nuimero de partimpes con un porcentaje de

" 'par’ﬂmpamon lndmdua]mente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a- uno,

' i'representando el 79,90% y el 81,33% de la cifra de patrimonio del Fondo, PR
- respectivamente, por lo que se considera participacion significativa de acuerdo co_n eI
L amculo 31 de! Real Decreto 1082/201 2 de Ins’utumones de inverSion Co!ectlva

L 9 Cuentas de compromlso

S -En Ios Anexos It y IV adjuntos partes mtegrantes de esta memona se detalla Ia cartera i
- de inversiones én derivados del Fondo aI 31 de dlcsembre de 2012 y 2011 '

'_f'respectlvamente

: 10 | Otras cuentas de orden

..';;EI desglose de este eplgrafe al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 es eI S|gu18nte

2012 o i 2011

' '-=Perd:dasfscalesacompensar R 40251 692 78 5007799422 :

St -;'Otros(VerNotas) L e 6_8850 708400000

43173 381.,.28 57 161 99422
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. . BBK Fondo Internacronal Fondo de Inversron o |

- Memorla de Ias cuentas anuales correspondiente al ejercwlo anual termmado eI 31 |
“de diciembre de 2012 : : _ ;
-(Expras_ada_en_euro_s)

B 11. Admlnlstracmnes Pubircas y sntuaclon flscal

. -El reglmen flsca! del Fondo esta regulado por la Norma Foral 3/ 1996 del Impuesto sobre :
- " Sociedades de la Dlputacron Foral de Bizkaia, encontrandose su1e‘to en el Impuesto sobre =~
 Sociedades a un tipo de.gravamen:del 1 por-100, siempre que el nimero de participes -
*. sea como mihimo el previsto en‘el articulo quinto de la Ley 35/2003, y sucesivas
~ modificaciones, tal'y como se recoge en ei apartado qumto del art:culo \ngesrmo noveno
"-'de IacrtadaNorma Forai : S : RRTIE SIRTEN

Exclusrvamente para Ios perlodos |mp03|t|vos que se inicien entre eI 1 de enero. de 2012
y el 31 de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de-29 de febrero, por la que se
" aprueban medidas transitorias para 2012 y 2013 y otras medidas trlbutarlas modifica el .
“apartado.1 del articulo 24 de la Norma Foral 3/1998, de 26 de junio, del Impuesto sobre.
~ Sociedades. En base a las mencionadas modificaciones, para los sujetos pasivos queno
. _cumplan los: requisitos previstos en el articulo 49 de esta Norma Foral para ser
. considerados pequefias. empresas, ‘la compensacion a apilcar en los ejercicios 2012 y
2013, de bases. imponibles negatwas que hayan sido objeto de liquidaciéno
~ autoliquidacion procedéentes de ejercicios anteriores, sera como maxrmo dei 70 % de Ia
base |mpon|ble posrtrva prevra a: drcha compensaclon :

La drferencra entre 8l resultado contabie antes de |mpuestos y la base |mpomble del
" Impuesto sobre Sociedades, se. corresponde con la compensacnon en el ejercmio 2012 de
bases :mponlbles negatlvas generadas en ejercncros anterrores '

CEl |mporte de las bases |mpombles negatlvas pendrentes de compensar ai 31 de
; _dicrembre de 2012 asmende a 40 251 692 78 euros.. - o

De acuerdo con Ia Ieglsiacmn \ngente las declaracrones para los diferentes |mpuestos a -
~los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber
. sido mspeccmnadas por las autoridades f:scales o haber transcurrido el plazo de -
" prescripcion de cuatro afios. El Fondo tiene abiertos a mspecmon todos !os impuestos a
los que esta SUJeto de los ult:mos cuatro qercrcros RN o SR

'Cuando se generan resultados posrtlvos e] Fondo reglstra en el eplgrafe Impue’s’co sobre .
beneficios™ de la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto - - B
" sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacion.de pérdidas fiscales. No o
se generan ingresos por |mpuesto sobre benefrclos en eI caso de que eI Fondo obtenga '
i -resultados negatwos SRR I TR : S -

Los Admlnrstradores de Ia Socredad Gestora no- esperan que en caso de lnspeccion del
: -Fondo surjan pasrvos adlcronales de importancra C : ‘
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.BBK Fondo Internacmnal Fondo de Inversmn S o

Do -'_'Memorta de las cuentas anuales correspondlente al ejermclo anual termmado eI 31 S
."* - de diciembre de 2012. - : o I R
S (Expresada e_n_euros)__ s

Otra mformaclon

. .:La Somedad Gestora reahza por cuenta del Fondo operacnones wnculadas de las _
S ';pre\nstas en el articulo 67 de la. Ley 35/2003 y sucesivas modiﬂcacrones yen el articulo

139 del'Real Decreto. 1082/2012 Para.elio, la Sociedad Gestoraha adoptado -~ -

e _=_proced1m|entos para e\/ltar conflictos de’ mteres y asegurarse de que las. operamones : '

vinculadas se realizanen interés exclusivo del Fondo y a precios. de mercado. Los

. '_ informes penodmos lncluyen segun lo establecido en la Circular 4/2008, mformacnon

- sobre las -operaciones vinculadas reallzadas Asimismo, incluyen las posibles

.. operaciones vinculadas realizadas: por cuenta.del Fondo con la Saciedad Gestora 0. con o
- " personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora mdicando Ia natura!eza r!esgos
y funcnones asumldas en dlchas operaclones a -~ ; :

T .Adlcronalmente en Ia Nota de Actlwdad y gestlon del rlesgo se md:ca el 1mporte de Ias Lo
.~ 'comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva - P T
L -gestlonadas por entldades pertenementes al. Grupo de la Soc:edad Gestora en Caso de o
R que se hubleran produmdo durante eI ejermclo ' D SRR e

g "Respecto a Ia operatlva que reahza con el Deposﬁario en Ia Nota de “Tesoreria se.
““indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos. ly: EII se

L . .recogen las: adqwsmlones temporales de actlvos contratadas con este aI 31 de d|0|embre e
o de 2012y20‘f‘l respectlvamente SRR S L T

A[ tratarse de un Fondo que por sus pecullarldades no dispone de empleados ni oflcmas y
"' que por su naturaleza debe estar gestlonada por una Sociedad Gestora de Instltumones

L de Inversion Colectiva, los temas relativos a‘'la proteccion del medlo ambiente y la
- _‘segundad y salud del trabajador apllcan excluswamente a dlcha Soc;edad Gestora

"-Los honoranos permb;dos por PrlcewaterhouseCoopers Audltores S L por serwcuos de
- auditoria de cuentas.anuales del ejercicio 2012 ascienden a 2. mlles de euros. En el
- citado gjercicio.no se han prestado otros servicios dtferentes de Ia audltona por parte de

SR _‘la socledad audltora o empresas vmculadas a Ia mlsma
_:13 Hechos posterlores )

EI Consejo de Adm;nlstracion de Kutxabank Gestlon S G.LI. C SA U Socnedad PR I
S, Gestora del Fondo, en su reunion de fecha 26 de febrero de 2013 ha acordado mlclar Ios IO
. Ctramites oportunos; para formallzar la operacmn de fusion por la que BBK Fondo - - '
.~ Internacional, Fondo de Inversién absorba a Kutxaopportunities, Fondo de Enversmn Yo

L Kutxavaiorsnter Fondo de Inversion. Los Administradores de'la Somedad Gestora t|enen o
-'-.'.pre\nsto I!evar a cabo Ia C|tada fu3|on por absorcmn durante el transcurso del ejercmlo




N 8132743 B

LTS

ST AT,

G

i

gz .

e .._..” BI[BASNId /
- (ereAsnuip)

86°E)

86l

o sEEh. 863000087
S 86'EL0000E
. 8BEl0000€
i - .mi.m.:on..m...
- J0JeA: :

0z2g-

L. oTes

0z'z8

e - SeSaleu|

o wwesses 3:3.__9%8 .EE __

.. .. Sl oo.ooo 000 m.. .. R - o:ﬂ.monmﬂ :oo mo>_uom m_o _m._onEmy :o_o_w_sv_ud. mm_|_<._.0._. i
Ce 000000008 U MNF T e T y0rLo-ELOZISZ OINYEVXLNMIOdTY

o_._ﬂ_monmn_ uos wo>_uum m_u _m._on_Eﬁ co_u_m_zcu<

. et - o .. mm::n_ Sl e e ‘. ) .. o ._o_._muE m._mtmo

:o_um._o_m>

Amohsm us ovmmmaxmv
N_.aw ep o.EEm_o__u ep. vm _m mm‘_o_ucmcc mm:o_w._g:_ ap. m._mtmo _ oxm=< :

:o__w._m>:_ mu o_u:ou_ _mco_omEE:_ o_ucom yad




s e e 000G L BES:
S 81Er0e

o L2008 08
e __am 626 £1S).
T e D S T _‘.wa\.w.m_._‘.
08'cEl ZEY
~'00'80L L0
99266 YT
Ll A 118G 866
e u9begey L)
e .oomwmvmm .
L T T LI 'EE9 BB
L e T T OF'81Y 666,
e L e GGGET 986
LAt <UBTLB ELE
T Y - AL
L e 00'089 66T
L S T T ~19°'98G 16
100968 602 -
T GGYL0 GLE 3
TS LG
e T vl'ges ove.-
e e T 06108 L0
R IS £ ZA 1]
S et LGBl B9
G e e 2R T LT
ST e T T 004004 ZEE
e e T (00°S0Z 26 ).
e el (96202 £50)
e e _agozom )
LT ooom\,mmm

R .m__m_;w:_._.":,._
- {ejreasnuin)

e 00'052.6L9 €
e RL'ORL 6L g
~... - 00'GE0 299 €.
o LBE'BLBO¥EC
U LBEE8 009 €
CenNEEL8G 6
LU 0VEGE BAF L
809G PER B

00009 EFT €
. 0G'20S 192 €
- B0'L0EBSL T

G2'859 SYO ¥ -

e - B0 8PP G
-l 0B'I¥IEBYE L
..68'ZEY 006 €
U 00'02E LEE L -
L €6'089 B B
L 8LC89 686 2
L L9'8BL 298 )
.. OE'BGG 182 T
. 1G'G6L-629 6
0009868V T
1G9l GRS )
©00'Y62 806 ¥
T OEYEESRDG
L GO'BRLELZ Y
_” -~ BLBYS GEG
o L B'G8G P00 T
T 092208898
ST 0L'8GLBLE L

PR'GRE VS &

- 00'0¥9 259 |

0 algedozed

G 0000k LV €

oS0 L. 9E'8LY0BLE

T T GLeTLOLe Y
S 68T BYE
s Tt 8LE0Res0 b
ST GL'VGB IESE .

T o ol6sz 1961
AR~ 1= A1 7
S 00840486

S sz 0z P8 b

LT pP'988.200 T
Lm L GLeER 261 6
CnT e 000es 002 T
S A 9ETLeG e L
Celmen e 00'8EL8BLE

T BO'EEE VB )
s T 00'006 086 2.
LT e o DS LRLBLYE

St ooosssivl

e |
S UGIOBIOIRA

Z9'8rL ¥66 |

0S'€9L PLL ¥

LEROLETY G

28790 8¥5 T

ZL'€9G 166

§l'18L04L¢€
¥8150 Z0L €

Gl e GOY/BTESY T
LoEL LT L 20'068) 669 )
e T 0002L 08T
S L El T 90'G8E 698 L

TIUQL'BEBOGE P
Sl OP'PGLBSE |

GZ6LP PBS €

VO'E0S ZLP E |
LB'BROCSB Y

SRR | B = B
e S
1R

S .DmD...

SR~ (=
“asn

aQsh

e atg

Coo-dng

_¥n3

o Adl

Cooeodna;
S anEs
SR < D =B

o2 dsA

o AHO

asn

L asne
- dnE:

L.dsn

C i dED

avo

~asn.-
S HNa
S asns
R - 1 = B
N3
e .a8n
Coooasn.
e

00V A IS ONNE ALT04ISINOIOYLIDILEY:

- IS0V A QHON ALTAH[SINCIOVIIDI LYY -
o O0VA -MOMD YN3 ALT1QISINOIOVLIDI LMY -
L O-ALINDI D¥d Oomm_>2m_mmzomo<&_o_._.m<n_...
= 28-YF A NIW TYETOINNISINOIDVAIDILEYL ~
0 -D3 YOIHINY ANdrISINOIDVIDILEY -

Sl __émo._o OHIINISOH VXVISINOIOVIIDILYL

. 00¥-0-D3 . 2410Yd NdrISINOIDVAILYYL
09 -ddO 19 ANIDONISINOQIDVAIDILYYL.
I NOOYAL. dNFL M¥NYH4ISINOIDVLIDILYY

S 29-d0 DAINAS 3-498ISINCIOYIDILEY

3 -ALDI NYLYI QYHOSISINOIOVAIDI LYY -
S ANYIHIS LNET SMAISANDIDYIDI LYY

. S LoV FLILYIOA WYYOISINOIOVIDI LMY -

QAL EdONNT 1SFAMYHISANOIDVIIDILNY Y
© 003 SN DYINT JWAPISINOIOVIDLLEV |
- YSOOV A-ZLMS ALIAHISINOIOY IOl LMV d

' ZHLMYD SN 1S OHOW|SANOIOVIDILMYd
Z-d7v DT N3 LS DHONISANOIOVIOLLE YA
Z-HAWY NILYT 1S DHON|SANOIOVIDILEY

: SV " .04-0AQ JOL-ANI SMAISINOIDYLIOILEY -

| Z-SANYE 919 1S DHOWISINCIOVAIDILEY
D0V | AYIA0DTH DBNISANCIOVAIDILYEY. -

R . _____.o-<a<z<o 103 XN1.8dN|SANOIOVIDILEY

Zl-03 Al¥d NOSHIANTHISANCIOVAIOILEY -
~19-NOD W3 YIQUONISANDIOVAIOI LY
N< |n_<Oj<Ew 479 494]SaNCIDVAIDI LYY
C A =LHOdHO 19 ALIISANCIOVIDILHYd
U -S01SVE 819 OBNISANCIOVAIDI LYY -

St - A-OTTAL-04 ALMEAIISINOIOVAIDILAYd -

O -ANI €79 ANl SMAISINOIOVAIDILYEY -

0 "ADYINI OOSIANISINOIOVAIDILMY - .

Z¥ "ALD3 914 SN-498ISANCIOVIDILEYL
<:<Em:< 703 VIX3AlSANCIOVIDILYEY -

m>=um.=n_ mm:o_omo__o_tmn_ A mm:o_oo<

._o_._muxm_ Emtmu...

Amo.So ug o_umwmaxm_v__”
w_‘om mv o._nEm_o_w ov Fm _m mm..w.u:m:; moco_m..ms:_ o_u m._mtmo | oxw:,q_.;

___.._ : _.” L ____._ ) _:_o_m_.__o_>£ mw oucou_ _m:o_om:._ﬁ:_ ou:on_ v_mm_._._




e
-
2
P
~
o
—
o0

BFA

L

T g og'sorelk e

Lo egosewl
S ovomevLL

. eneasmidy
o {eneasnuiiny .

S .E‘mmmwmmh
U LE'BLEEZ
o foo'sss %:_

....mm eve _..vo w:..

- epIvress )L
BV ESSL

o 208 97 71 w..

19011 028G
0572} 608 |
" ejqeuozes -
L

- sesasu.

S .8 mmwhwm.sv

:mwommw\.? : .

g LIZ 6YS 90)

98'glE 08L S - asn

Slmel L 08'6L8 869 b ___m:m___

| U e m_>_n_
e UQIORIOIBA

. .. ._o:mﬁxm Emtmo ._< ._.O 1

?N _. _‘ 9g mm:o_oma_o_tma A mm:o_ou< mm._< ._,0 1
_‘.,._.xs_ OINT ANI YAIAYISINOIOVLIDILYEY
{,z: ' 9¢ ssuoioedionied £ S8UOIY
m>_uom‘=n_ sauoloediopued A seuoinoy §37Y .m.o 1
- QS-S N ¥IINOIISINOIDYLIDILEY A - .

- Om_ ._.>Mn_ Dm_._,w_._ m_m_w_mm_zo_o,&_o_‘_,m,qm

._o_._ﬁxm m._mtmo :

Amo‘_:m us o_omww(_axm: |

N_‘om wu oEEm_o_u op _‘m [e mw._e_o:mc_,, mm_.__o_m._m;:_ P m.._wtmo _ oxm=< _

:o_m._w>:_ ap ov:on_ _m:o_uw:._ﬁs_ ov:o"_ v_m_m_




S slogeoiL

s e 5z

o ' i SRR o : _W.......w___‘_.mmm 188 19

L elozieosy

T eL02re0/6
LEL0Z/E0IGE

S T T (9P OJUSIWIOUBA

- ¥)'6SS 288 /9
. BR'GSS LB G
S 00'006 226 €
1200208 L

L BELLLEST S

GOLEL 8OV T

.. 9|qeuozed JofeA.

S pE'OpE 199 99

o bE'OPe-Ly9 99 -
11’808 0L S

00°000 896 € .

SR - (VA Ao T
Co L. Be08Y 08y T
s mv_.mmm_.:mv

o_u;mEo.a Eoo
_m..:Eoz mtan_

mm|_<._.0,_.. ’

mo_um‘_n..:ou mo.__::"_ mm_._<._.o._.....

P 1) - SRS <m%oo_2 mo-msm___mm:&:m_omasu_

Wng T e e gl-go-elozlkxepul 3gxslodnind.

S asn-.- S 61oe0-EL0Zl0S N W 19SWTIodAINS

CASATT e T gLe0-ELoglgIxepul NaNiiodnLng.

A AP L e B-mo-msm:_x%:_ AiNloYNLNg-

mo_om._ano mEE:u_”_...

CLoeSNG L S_oa_sﬁo.

AmE:m cm o_ommmaxmv
NSN m_o o.EEo_o:u m_u _‘m _m movm?_ov :o wo:o_m._o>=_ ou m._wtmo I oxw:<...

:o_m._w>_.__ wv ov_._Ou_ _mco.umc._oum_ o_o:ou_ v_mm,.




. BT

3 -
¥ 20
<r

-
]

8 .
=

o es09

mm.ow

. eyeasnig I
- (efeasnuyy)

S _____.wm 080 So h
S 85090 0002
L egi080 000
. sjqeuozes

. 6¥'89Z .
- 8Y'egT

oo eosaday

CBb89T ...8._68_08_ L

7 oo'ooooo0
e 00'000 000 N... = [

ey | o+ 8

._O_._wu_c_ mcwtmu |_<_._..O.._. :

o o:mfwoawn_ :ou mo>aom mv _m._ogEﬁ co_o_m_:_uu< mm.._< 10L .
-Z0-Lo-zlozloLolMaaloday -

S L S o_..mtmomma :ou mo>_aom mv _m._anmu :oG.m.:wu«. _.
Cooe o BSIIG
UQIOEIOJBA "

: K e LO_Lmu.:_ m._w.tmu

?930 us. ovwmm.axm:
«SN ap. Ean_o_u sp _‘m "m mm..o.o:mzc mo:o_m._m;:_ mv m._wtmo ___ oxeuy -

.ﬂn\v_m.__@)ﬂ._. Q_U O—ur_On._.. wﬂ_.‘_.o_.um:._wﬁc— Oﬁ:On— Mdag |




TS e s 0L'BGT 06 )
L Dem e s (00°GBE 861
e e e T L0186 DEL
el T 00'008 vE
Tl 00'060 G2
e (00" 00L B LE)
S e L 08 LT €8)
R e T mm:_
e e T ;Gw%vg
Sl (peoes _‘mmv
S oosges)
T e __.__am £ve ms

T (g0 128 29)
L s (801198 01
T (00080 8E)

1.8296¢¢

LT e e s {00 m@momv
e e e (e LG o) -
SO {eg'Te 98 L)
S e e (L 8GR)-
S e 2 ABRI0TS 61 -
L e :______;__amwovmmv
. BB'E€18 6.9
__:w.mmvoomv_
S e (g LEL 989 1)
e Ll 26166 696
coo (286 peE)
e e (GYBL6 GLY)
il 08'08G e
e e e 00'80) €0F

eY'eeee6z |

e e T ﬂ_ﬂ,.,__a__m___.n__.ﬁ
L (eieasnum)

T 0LZLe P80'G
- Kord A
000829k T
U EGIBGLLLT
©ET00/699€16 T
Ll PEPEY LYY L
CAvie0 ez e
L -B0I0YE 992 €
L GT'E86 296 T -
v .59'6LL988 ¥
CbVaLg 2001
BRI 0y 4 oS
OB LEC 086 b
‘9E€'9/€ L89 €
i p8'19L.908 T
T 0004801 €
Lo G0'968 22T
C08'ee098L S
L 00'ore 0T Y
U PS'ole gee )
L HRIE0L 100 G
S BL'TRS YA
). 00'GEE LET T
s 18'8LL LG
S p0'00L610¢E.
S GT'908426'L
08 Lp000L €
S vELIE ELE L
- 08'G8Y BT L
e YGTE1 898 €
. 0088 2882
L EP'80Z 198 %
ST 00'§82 LY T
1 gE'809 687 €

- elqeuozes
... JOJepA

o GVEeh TG G
Ll - BB'TBG BYE
S e 00'0EE 00T 2
S g8'ee08re 7.
S 0000 AL e
T T .Nm.m.v”_‘. w66 L
TERenS T 6680 298 B
S 0G'89L PLL Y
Se e 9'E0G TR E
Tl GL'gel 0Le

Z1'e05 LE6

ce e e QL' E0r G0 Y
ST T g BB LGE |
e s UG D YEE G
el e 2GR 08 OFB L
Tl T ZR'EE9LEQ €
om0 09628869 )
e : S pBS0T0LE
T T 00’88 L 8BL €
Dl T UL 0LE 804 €
. BO'EEE¥BY L
LU 00024088 2
m L er o SLEBROLLE
ST T 00°006°0€6 8
S 67962 208 )L
0GP BV €
e 088200 2
LI 90'68E 698 b
Ceerlo ool GTBLY VBS € -
Lo GO QT EOP T
CLIPOLETY S
sl e T 00’09 EVSE

sl UQIIRIOTRA

= asn:
oasn
. ~HN=.
©odngs
el MAS
Sasn
oeasns
oasns
asn-
~oLasn:
S wna
soAE
A
ik
SAng
L dE9.
CooEna
gsn

asn

- asns
-odna
Ena .
~-asn
oasn
o AV
asn.
oNna s
Ena

. esIAg

L ZAHIMYD SN'LS SHOWISANOIOVAIDILYEY
T -0 OHFANESOY YXVISINOIOYIDILNY
.7 Z-d1v.03 N3 1S DHONISINOIOVAIDILAY

SNOILOY “TOA INNINY|SINCIOVAIDI LY Yd

ST B8y ACING 0MNT ALTTAISINOIOVAIDILYEY -
T HAS 0V A GUON ALTQHISINOIOVAIDLLYY:

Z¥ ~ALOT g7 SN-498|SINOIOVIDILEV -

- Z28-YM A NI IVETIOINAISENOIOVIDILEY -
D ~ADYENT 00SIANIISINOIOVIOILYV

-0 -0 YOIMINY SNdriSTNOIOVIOILYYd.

LT T 903 sIMN 9H3WT JNdrISINOIDYAIDILEYd -
__oo<.oom_o“_6<n_“Sn_ammzo_oﬁ__oﬁmﬁ_

eV -d0 DQINBINS - n_Om_“mm_ZO_U(n__o_._.w_xE.....
O -ALDINYAY QYHOSISANOIOVIDI LYY

LR o ~dN3 . aAG 03 ‘_.w>m<n;mm_20_0<n=0_._.m<m :
ool o OOVA-MOHD ANd ALIQISANOIOVAIOILYYL

2-03 LAYd @I1817 g3SISANOIOVIOILYYd

00V 1 A¥IA00TY OBNISINOIDYLIDILEYL

" 04 -0AQ dOL-ANI SMAISINOIDVIIOLLYY

RPN < 03 ALdd NOSHIANIHISINOIOVIDILHYE

“0S-AId H-ANT (NONISINOISVHIDILYNYL -
0 -801I8VE F19-98NISANOIDYIDI LYY .

S 1-NOD HNE VAQHONISINOIOVAIDILYYA -
LU Z-SANwE €19 LS DHOWISINOIOVIDI LV

> 0313104 ALHAdIISINOIDYIDILHYd -

- ANYTHOSLN3d SMAISANOIOVIOILYY
O4-4NI 919 AN SMAISTNOIDVAIDILEYA
USOOY A -ZIMS ALTAHISINOIDVLIDILEYS -

S e 2 ~dYDTIVING 819, 498ISINOIVIDILEY:

T A-LHOdd0 19 ALTAISINOIDVAID|LHY. -

T o-<n_<z<o 103 X1 88NISINOIOVIDLLYY .~

CIFNOOVYAE dWILYNYHA|ISINOIOVAIDILNYY
<3<m,_,w3< 103 VIXIAISINOIDVIOILYY -
ow ~ddO IO ANIDONIISANCIOVAIDILEYL - -

o m>;o@=o mm:o_omn__u_tmn_. >..mm:o_uu< -

AwE:m cm o_omwm:n_xmv __

_._‘oN o_o o.a_Em_o__u m_o L _m mm..w.o:m:_w mm:o.m..mé. m_u m._mtmo _= oxsuy

:o_mhm>:_ mv ou:ou_ _m:o_um:._ﬁc_ on:ou_ v_mm______




T

@.
0.
<
P~
o
o
—
oo

N...

(hzVsLoLLe) SL'6EEASELOL - ' Emimo: R AR Fa A azﬁxm Emﬁmo._,ﬁoh _

(Z9'08498) . 0ZTOLLIWEL . w78 omm Ef R RPEE NS rwa 1o mm:o_umna_tmgmm:o_oo,q mm._ﬁg g

Amo 08L. mmv 020LLIPE L~ 0 = T T8I098 8LE L “asn L F.b:a osm_>z_ YAIAVISINOIDVIOILYEY -

) .. . e IO e .. A . B s . . AON—.—‘OM mOCO—ONQHO—th—>m&CO_UU<

ST (60‘198 mm_‘ & eS'6AL 966 S0 - i pgiag mm;or : e L m>_ﬁm,=n_ souojoedionued A S3U0I99Y STTVIOL
.oi(eg'ele L9L) 0G0¥PE 9B Y. - T ge'gle 9ek G @SN’ T e @SN -8 N MIANOIKISENOIOYIDILYY

~i - o8'veeGy) - - Q0ULETEBS L o m L i T 96 Log \.mi am:. Ll e N-mms_,q z_bﬁ _.w wmoz_muzo_oﬁaﬁmi

...m__m..;w:_n:.. m_nm:oNﬂ.f .. .mmm.m.@c_” . _m_o_E .... mm_>_n_ .. DU e ._o_._Exm_ m._mtmo X

L _ _ _ _ T Amo‘_sm us o_ommmaxmv _
:‘cm o_o o._o_Eo_o_v e_o _.m _m wm._o_ocmcc mm_._o_m,_g:_oum._mtmo___oxm:<_

_ :o_m._ms:__ ap o_u:ou_ _._m:o_omEmE__o_u:o_"__v_mm_




e e D L 0TS OE
e T ZL0eIe0/l.

T A AN 1710 (14
Rantat L L ZL02/s0/9)

P LT ojesuon-
Lo 19p OJUBIWlOUBA

o 86'9LF L8618

S 8891 186 ¥EY
. TY'E08 620 £F
< GG'GL0BLE P
o 00'00v 215
S e0'L8 898
8690z Nmmm

N_'om\mo\w

2 9|GBUOZEL JOJBA-

oowmo ok gg
_ ;_H___”___oovmo L0LSS -
__ S YS'I6Y 8ZE €

L S0RG 0Ly
L0008k BEV €
T TRG9T e
oI mnﬁm groe

ou;wEo.&Eoo ”._ . w.m_>_n_ g

L Wna

o asn

_mc_Eoz mtan_

wm.._<._.0._. .

movm._QEou mo._su:n_ mm4<.r0.r. .
vadWOD tidnaloyntnd
ool oMsnant railodnind
- ‘S_xxo._.m Quna railodnind:
o omEﬁ W31 IlodNENS -

oom_mmm IDINTlOMNLNL -
S moum._anu mo.nB:u_... :

:o_on_._umon_. .

Amo.Sm ) ovmwm._n_xm_v :

_‘ _.oN mv o._nEm_o__u o_u _.m _m mo_ug_._mv .._m moco_m._o>:_ .o._u m._mtmo >_ oxm:<

:o__m._o>:_ m_o o_u:on_ _mco_umEE_.__ o_u:ou_ v_m_m_” 8




N 8132747 E

: Lén f ‘% Fﬁ
,@fp AMEJ 53 I

_3_/@/"
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_'Informe de gestlon del e;erc:clo 2012 K

Evoluclon de Ios negocios (mercados), sﬂuaclon del Fondo y evolucmn pre\nsmle

o Factores Economlcos Determmantes

La evoluclon macroeconom[ca fue negatlva al comlenzo de afo, EE UU sin.crear .
- -empleo y-conla conﬂanza de los consumidores deprimida, no animandose éstos a _
aumentar el gasto. En la zona euro, el nivel de actividad seguia deteriorandose mlentras -
-que en Japon, los trabajos de reconstruccion ligados al tsunami permitieron que se
alcanzara un fuerte crecimiento del PIB. En el ambito politico destaco la victoria. del
- socialista: Holiande en’ Ias preSIdenc:lales francesas y !a creacuon en Grecla de un :'_ -
'~-gob1erno pro Europa S A T - SR ; ‘

'En Ia segunda parte de! ano [os bancos centrales han SIdO Ios grandes protagonlstas
desempefiando un papel determinante en la evolucion de los mercados financieros
“durante el penodo El BCE sorprendi6 en-julio lanzando su programa OMT de compra de
-deuda soberana a corto plazo, previa solicitud de ayuda. La Reserva Federal;.por otra .

~parte, anuncié en septiembre una nueva.compra masiva de deuda (tercera tanda). El
~Banco Central de Japén, por-tltimo, ha seguido a lo largo del semestre con politicas.
monetarias sumamente expansivas, aspecto’ que parece sera también la ténica general
~en el 2013 tras !a \nc;tona conservadora en Ias eleccmnes gubemamentales '

Fuera de los bancos centrales eI escenario macro ha temdo mas sombras que- Iuc:es La
parte positiva se ha centrado en los EE.UU.; donde el consumo, motor de |a economia en
los Ultimos afios, aguanta a pesar de la, falta de recuperacion del empleo, siendo [a parte |
inmobiliaria la que mejor evolucion ha tenido. Ademas de ello, en el Gltimo momento se
_ha liegado a un acuerdo parcial para evitar el peor escenario proveniente del llamado
- “abismo f|scai” La parte negativa, un 'semestre mas, viene desde Europa, donde al
“escenario recesivo de la penfena se le ha unido la desaceleracion de los paises
“centrales, Francia y Alemania. prmclpalmente Las perspect;vas futuras tampoco son
_especlalmente halagtiefias. Dentro de Europa, la economia espaiiola contintia con su
_partlcular proceso de desapalancamlento -siendo la. perdlda de empleo la consecuencia.
mas directa. Por el lado de.la reestructuracion del sistema financiero, en cambio, se han -
“dado pasos importantes, finalizando con la recapltalizacmn del sistema en. Espana y la
' _creacmn del SAREB (Ilamado “banco malo”). i : : S

L En cuanto a Ia evoluc:ion de Eos mercados fmancneros Ia mtada actl\ndad de Ios bancos
‘ centrales ha provocado una clara mejoria de los actwos de riesgo, especialmente
. europeos. A31 fa'bolsa europea ha tenido una fuerte subida +13.79% para el Eurostoxx
50, mientras la bolsa espanola conseguia recuperar para -acabar en -4%. La bolsa
mundiai subio. en el afio un 13.18%, sierido el Nikkei.con un +22% la region que mas - -
- 'subié. La bolsa’ amencana acabd paremda a Ea mundlal y europea con una revaionzacaon
'tamblen del 13% para eI S&P500 : : : : :
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S fnuevo partldo en eI goblerno

: -..:Prewsrones para 2013

- -_La deuda a]emana prlnclpal actlvo refug:o acabo bajando su rentabllidad un 0 5% hasta

o lffl el 1.30%. El diferencial de la deuda espafiola mejoro al final del.afio, pero’ apesar. deello - R

se ampllo en 70pb hasta los-394pb, lo que equivale a una rentabilldad del 5.24% para el S

. bono-espafiol a 10 afios, Et dolar finalizé el afio.un 2% depreciado frente al Euroy se " |

: ‘aprecio en un 13% frente a un’ debll yen donde se dejaba notar la polltlca monetar[a del : |

o -:EI FM] en su ultimo mforme (23/1/2013) habla de una gradual recuperamon del

.,cremm]ento economlco alo largo del 2013. Los aspectos reIevantes para cada una de ias .

R pnnmpales zonas geograficas 80N Ias sugurentes -j e

EE UU el FMI espera un cremmlento del 2% para el conjunto del ano S|endo Ia Lo
‘prmcrpa! mcertldumbre e] efecto. proveniente de los ajustes automatlcos del gasto T

s en vigor desde comienzos de marzo 2013. Los’ principales hitos del afio. glraran en S

e :;!torno al techo de deuda y a Ia consohdacmn flscal a medlo / iargo plazo

o :='Eur0pa el FIV]I ha rewsado a la baja Ias perspectlvas de cremmrento para el 2013

.....

N .mantlenen Ias expectatlvas de recuperacron para ia segunda mltad deE ano que Sl

Dl g\nene

' - '-Japon e] FIV[[ espera un creC|m|ent0 del 1 20% para el 2013 EI nuevo goblerno -
-7 conservador parece adoptar una posmon mas decrdzda a mvel de estlmulos tanto L
o :."f‘_._'flscaies como monetarlos ' PRI Do = '

e 'Emergentes atendlendo a Ias estlmac‘,iones del FMI Ios palses emergentes _

.+ ‘continuaran liderando el ¢recimiento ‘mundial (5, 50% frente a 1,40% de los palses o

__'desarroliados) Denitro de los paises emergentés, las mayores lncertldumbres

. provienen de Chinay Brasﬂ donde mayores medldas son necesarias para .
- eO|u1I|brar ei creamrento SRR : : . e

e Bajo este escenarlo macroeconomico, se espera que Ios prmmpales Bancos Centrales
L :'mantengan Ias actuales poimcas expanswas a Io Iargo de] 2013 o :

Y ':'En cuanto a Ios mercados flnancuaros se espera un entomo de tipos de mteres ba}os a Io_ e
- largo del afio, con mejoria de los diferenCIaIes dela deuda dela penfena europea a -

. medida que se vayan tomando medidas que fortalezcan a la Eurozona en su conjunto -

et ':_EIIo deberla ayudar tamblen en la evolucion de Ios mercados bursatlles
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'-Uso de mstrumentos fmanmeros por el Fondo

Dada su actiwdad eI uso de mstrumentos fmancleros por el Fondo (vease Notas 1b) 6 y
9dela Memona) esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus.

. objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de fiujos
. de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos porla normativa vigente (Ley
35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision
. Nacional de! Mercado de Valores) asn como a Ia pohtica de mversmn establec:1da ensu - .
"Folleto v : o : : : _ L

"-Aconteclmrentos lmportantes ocurndos despues del merre del ejercmlo 2012
| Nada que resenar dlstmto de Io comentado en Ia Memona
"-'Investlgacmn y desarrollo R

'__Dado su objeto SOGIa| el Fondo no ha desarrollado nmguna actlwdad en matena de _
'|nvest|ga0|on y desarro][o : -

'- Adqmsu:lon de accmnes proplas S

'N_o._apllgabla._ o
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'BBK Fondo lnternac:onal Fondo de Invers:on

' __’.'Formu!ac:on de las cuentas anuales e mforme de gest:on dei e;erclcno 2012 '

-En Bllbao reunfdo eI Consejo de Admlmstrac;on de Kutxabank Gestion Somedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U_, en fecha 21 de marzo de 2013, y .
“en cumphm:ento de la legislacion vigente, proceden a formu[ar las cuentas anuales y eI
informe de gestién de BBK Fondo Internacional, Fondo de Inversion, del ejercicio

' 'comprendido entre el 1 de enero'y.el 31 de dlClembre de 2012, las cuales vienen o
constituidas por Ios documentos anexos que preceden a este escnto los cuales han sido -

' 'extendldos en papel timbrado lmpresos por anverso y reverso y numerados segun el

b S|gmente detalle: -, e : : :

'EJempIar RPN IE Documento L Co _Numero de fohos en papei tlmbrado IR

-Prlmer_eje_mpla_r: L Cuentas anua[es e lnforme de gestion R N 8132713 B alN 8132730 B -
T .-"Formuiacmn de cuentas anuales e Informe de geshon_. ‘N 8129636 B

Segundo é]emPlar ok Guentas anuales e !nforme de gestrén L N 8132731 BalN 8132748 B
. e Formufaclon de cuentas anua]es e ]nforme de gestlon o 'N 8129837 B ' _
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