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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Fineco, Sociedad de Valores, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Fineco, Sociedad de Valores, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonic neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
eiergicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se

identifica en la nota 1.c) de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenides en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relaciéon con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de |la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segn nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, Www.pwc.es 1

R. M. Madrig, hoja M-63.988, folio 75, tormo 9,267, libra 8.054, seccién 3*
Inscrita en el RO.A.C. con el nimero 80242 - NIF: B-T3031290



i

pwe

Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Cuestionas clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Reconccimiento de ingresos por comisiones

percibidas
Tal y como se indica en la nota 1.a) de la Entre los procedimientos de auditoria realizados
memaria de las cuentas anuales adjuntas, las sobre las comisiones percibidas por la

actividades que conforman el objeto social de la  Sociedad, destacan los siguientes:
Sociedad y que se reflejan en su programa de

actividades son la prestacion de servicios de 1. Comercializacion de Instituciones de

inversion y servicios auxiliares, de acuerdo con Inversion Colectiva:

la normativa vigente aplicable a las empresas

de servicios de inversion, L] Entendimiento Y revision de los
procesos y politicas contables utilizados

De acuerdo con la actividad anteriormente por la Sociedad en relacién al registro

descrita, la Sociedad ha realizado, de ingresos por comisiones percibidas,

principalmente, las siguientes funciones, en funcién de su diferente tipologia.

durante el gjercicic 2024:
s  Validacion de los contrales generales

o  (Comercializacion de Instituciones de informaticos de los sistemas relevantes
Inversion Colectiva. involucrados en la gestion de la

operativa de ingresos por comisiones

»  Asescramiento en materia de inversion. percibidas.

+»  Administracion de EPSVs, * Lectura de los contratos firmados con
sociedades dependientes para revisar

Dada la representatividad de las comisiones las condiciones de ingresos a percibir

percibidas sobre el resultado del ejercicio, la por comercializacién de 1.1.C.s.

revisién del proceso de su devengo y adecuado

registro contable, se ha considerado una de las ¢ Recélculo de una muestra de

cuestiones clave de auditoria. comisiones percibidas por la Sociedad

durante el ejercicio 2024, en base a las
condiciones acordadas con las
contrapartes correspondientes.

Ver nota 24.b} de las cuentas anuales adjuntas.

2. Comisiones por asesoramiento:

¢ Obtencidn, revision y lectura de los
contratos correspondientes a los
servicios prestados por la Sociedad a
otras sociedades.

* Re-gjecucidn de los calculos realizados
para comprobar los importes
registrados como comisiones por
asesoramienio y obtencion del extracto
bancario correspondiente a cada cobro
y del registro contable de las mismas,
durante e! ejercicio 2024.

3. Comisiones administracion de EPSVs.:

e Obtencidn, revisién y lectura de los
contratos correspondientes a los
servicios prestados por la Sociedad a
las EPSVs.
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Cuestiones clave de la auditeria

Valoracidn de 1a participacion en GIIC Fineco,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversian

Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

La Sociedad mantiene una participacion del
100% en GIIC Fineco, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal) (en adelante, GIIC

Fineco, S.G.I1.1.C.), la cual, a 31 de diciembre de

2024, representa uno de los importes mas
significativos del total activo del balance de la
Sociedad.

La Sociedad realiza un seguimiento periddico de

la citada inversion, realizando, asimismo, al
menos a cierre del ejercicio, un analisis de la
posible existencia de indicios de deterioro,

valorandose la citada participacion a coste o al

valor recuperable, si éste fuera inferior.

La Sociedad calcula el valor recuperable de la

citada participacion como el valor actual de la

estimacidn de flujos de caja a generar a futuro

por la citada sociedad participada.

Dada la representatividad de la citada inversion
sobre el total activo del balance, asi como que
la estimacion de su valor recuperable conlleva
un preceso de analisis complejo y que requiere

un elevado grado de juicio y estimacién por

parte de la direccion y de los administradores,
tanto en la determinacién de los flujos de caja

que pueda ser capaz de generar a futuro la

citada participada, asi como en la consideracion

de otras hipétesis clave en su estimacion de
valor, como son, principalmente, la tasa de

descuento y de crecimiento a aplicar, todo eilo,

€n un entorno econdmico de elevada
incertidumbre como el actual, hacen que el
citado proceso de valoracion se haya

considerado como una de las cuestiones clave

en nuestro proceso de auditoria.

Ver notas 2 y 7 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Modo en el que se han {ratado en la auditoria

e Re-gjecucion de los calculos realizados
para comprobar los importes y registro
contable de las comisiones, durante el
ejercicio 2024.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

A continuacién se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados para
verificar el proceso de valoracion de la
participacion que la Sociedad mantiene en la
participada:

¢  Mantenimiento de reuniones con la
direccion de la Sociedad para obtener un
entendimiento de las politicas contables y
métodos y asunciones relevanies que
forman parte del proceso de valoracién a
cierre del gjercicio de la participacién en
GIIC Fineco, S.G.I.I.C.

e Comprobacion de la valoracion facilitada
por la direccion de la Sociedad, realizando,
con la colaboracion de nuestros expertos
en valoraciones, una revision matematica y
metodoldgica del modelo empleado, asi
como un contraste de las principales
hipdtesis, basicamente tasa de descuento
y tasa de crecimiento utilizadas.

¢«  Obtencién de la informacion piblica
disponible mas reciente de la participada y
contraste, en su caso, con la informacion
utilizada en el proceso de valoracion
realizado por la Sociedad.

»  Comprobacion de los desgloses de
informacion incluidos en las cuentas
anuales adjuntas en relacion con el
proceso de valoracién a cierre del ejercicio
de la participacion en GIIC Fineco,
S.G.LLC.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razenable.
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Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria scbre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utitizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros abjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gque
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a )
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También;

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incarreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién saobre |la eficacia del control interno de Ia entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incerfidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funciohamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan fas transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con los
mismos para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza

para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para los administradores

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administraderes de la Sociedad de fecha 28 de abril de 2025.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2024 nos nombré como
auditores por un periodo de un afo para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas para
el periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el sjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada y a
sus sociedades dependientes se desglosan en la nota 27.b) de la memoria de las cuentas anuales.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

[ AT
@’ 2 T — AUDITORES

Guillermo Cavia Gonzalez (20552)
28 de abril de 2025

PRICEWATERHOUSECOQPERS
AUDITORES, S.L.

2025 Ndm. 03/25/02929
56,00 EUR



Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Balance al cierre del ejercicio 2024
{Expresado en euros)

ACTIVO

Notas 2024

2023 (%)

1. Tesoreria

1.1. Caja

1.2. Banco Espaia v ofros bancos centrales c/c.
2. Créditos a intermediarios financieros

2.1. Depositos a la vista

2.2. Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de

liquidar
2.3. Depositos a plazo
2.4. Adquisicion temporal activos
2.5. Otros créditos
2.6. Activos dudosos
2.7. Ajustes por valoracion: (+/-)
3. Crédito a particulares
3.1. Crédito en efectivo por compras al contado diferidas
3.2. Créditos y anticipos por operaciones de valores
3.3. Otros créditos y anticipos
3.4. Adquisicion temporal activos
3.5. Activos dudosos
3.6. Ajustes por valoracion: {+/-)
4. Valores representativos de deuda
4.1. Activos monetarios v Deuda Publica
4.2. Otros valores de renta fija cartera interior
4.3. Valores de renta fija cartera exterior
4.4, Instrumentos financieros hibridos
4.5. Activos dudosos
4.6. Ajustes por valoracion: (+/-)
5. Inversiones vencidas pendientes de cobro
6. Acciones y participaciones -
6.1. Acciones y participaciones cartera interior
6.2. Acciones y participaciones cartera exterior
6.3. Participaciones
6.4. Instrumentos de capital mantenidos para la venta
6.5. Deterioro de valor de accicnes y participaciones (-)
7. Derivados
7.1. Derivados de negociacion
7.2. Derivados de cobertura
8. Contratos de seguros vinculados a pensiones
9. Inmovilizado material
9.1. De uso propio
9.2. inversiones inmabiliarias
9.3. Inmovilizade material mantenido para la venta
9.4, Deteriore de valor del Inmovilizado material {-)
10. Inmovilizado intangible
10.1. Fondo de comercio
10.2. Aplicaciones informaticas
10.3. Oftros activos intangibles
10.4 Deterioro de valor del Inmovilizado intangible {-)
11. Activos fiscales
11.1. Corrientes
11.2. Diferidos
12. Periodificaciones
12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados
12.2. Qtras periodificaciones
13. Otros activos
13.1. Administraciones publicas

o ¥
(@ &’%ﬁ\\ 13.2. Asclonistas por desembaisos de capital exigidos
K e

S

13.3. Otros
QT TAL ACTIVO

Notas 1 a 27, descritas en la memaria y los anexos adjuntos, forman parte integrante del balance al cierre del ejercicio

24,

Wﬁw" {*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

§ 2.623,06

2.175,05

2.623,06

1.496.511,52

2.242.030,53

9.254.480,99

8 114.826.08

2.175,05

8.218.901.14

1.244.781,64

6.974.119,50

93.946,22

77.608,73
37.217.35

60.956,95
32.990,27

7 38.150.610,21

38.982.683,55

2.707.470,45

35.465.160,00

2.602.543,79

36.392.160,00

(12.020,24) (12.020,24)

9 : 763.480,97 479.329,68
763.489,97 479.329,68

9 12.969,62 30.142,46
12.969,62 30.142,46

% . -
1 167.851,22 133.353,42
23.828,36 31.274,93

144.022,86 102.078,49

10 226.508,48 90.362,89
69.589,64 2.327.65

156.918,84 88.035,24
50.935.390,16 . 48.030.894,41




Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Balance al cierre del ejercicio 2024
{Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2024 2023 (%)
1. Deudas con Intermediarios financieros 12 86.972,37 106.330,01

1.1. Préstamos y créditos

1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de
liquidar

1.3. Cesi6n temporal activos

1.4. Saldos transitorios por operaciones con valores

2.3. Otros débitos
2.4. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos -
3. Depositos en efectivo en garantia de operaciones
3.1. Operaciones de crédito al mercado
3.2. Otros depositos
4. Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas -
5. Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo -
6. Otros pasivos a valor razonable
7. Derivados
7.1. Derivados de negociacion
7.2. Derivados de cobertura
8. Empréstitos
9. Pasivos subordinados
10. Provisiones para riesgos
10.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
10.2. Provisiones para impuestos
10.3. Provisiones per transacciones con pagos basados en
instrumentos de capital
10.4. Provisiones para otros riesgos

1.5. Otras deudas 86.972,37 106.330,01
1.6. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos(+) - -

2. Deudas con particulares 13 109.225,18 109.466,68
2.1. Cesion temporal de activos - -
2.2. Saldos transitorios por operaciones con valores 109.225,18 100.466,68

11. Pasivos Fiscales 16 287.766,95 237.777,02
11.1. Corrientes 256.942.74 225.303,74
11.2. Diferidos 30.824,21 12.473,28

12. Pasivos asociados con activos no corrientes para la venta - -

13. Periodificaciones 1 5.373.776,39 3.540.934.60
13.1. Comisicnes y otros productos cobrados y no devengados - -
13.2. Gastos devengados no vencidos 5.373.776,39 3.540.934,60
13.3. Otras pericdificaciones - .

14. Otros pasivos 10 361.931,89 367.384,73

14.1. Administraciones publicas 263.463,74 268.091,30
14.2. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores -
14.3. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - =
14.4. Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 98.468,15 95,293,43

15. Capital con naturaleza de pasivo financiero - -

TOTAL PASIVO 6.219.672,78 4.361.893,04

Las Notas 1 a 27, descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante del balance al cierre del ejercicio
2024.

«~ (") Presentado, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.




Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Balance al cierre del ejercicio 2024
{Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas

2024

2023 (%)

16. Fondos propios
16.1. Capital 14
16.2. Prima de emision
16.3. Reservas 15
16.4. Valores propios (-)
16.5. Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
16.6. Otras aportaciones de socios
16.7. Resultade del ejercicio (+/-) 3
16.8. Dividendos vy retribuciones (-) 3
16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto

17. Ajustes por valoracion en patrimonio neto (+/-) 7
17.1. Activos financieras a valer razonable con cambios en patrimonio

neto {+/-)
17.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio

neto (+/-)
17.3. Coberturas de flujo de efectivo (+/-)
17.4. Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero (+/-)
17.5. Diferencias de cambio (+/-)
17.6. Resto de ajustes por valoracion (+/-)

18&. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

44.584.308,92

43.615.825,80

2.607.791,04

40.470.088,37

2.506.429,51

{1.000.000,00)

131.408,46

2.607.791,04

40.470.088,37

6.537.946,30
(6.000.000,00)

53.175,57

131.408,46

53.175,57

44.715.717,38

43.669.001,37

50.935.390,16

48.030.894,41

Las Notas 1 a 27, descritas en l[a memoria y en los anexos adjuntos, forman parte integrante del balance al cierre del sjercicio

2024.

(") Presentado, (nica y exclusivamente, a efecios comparativos.




Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Balance al cierre del ejercicio 2024
{Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas

1. Avales y garantias concedidas 20
1.1. Participacidn en la fianza colectiva
1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.3. Riesgos por derivados contratados per cuenta de terceros
1.4. Otros
2. Otros pasivos contingentes
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo
3.1. Deuda puablica
3.2. Otros valores de renta fija
3.3. Acciones y participaciones
4. Compromisos de compras de valores a plazo
4.1. Activos monetarios y Deuda publica
4.2. Ofros valores de renta fija
4.3. Acciones y participaciones
5. Compromisos de ventas de valores a plazo
4.1. Aclivos monetarios y Deuda publica
4.2. Otros valeres de renta fija
4.3. Acciones y participaciones
6. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
6.1. Valores de renta fija
6.2, Acciones y participaciones
7. Ordenes proplas sobre valores pendientes de ejecutar
7.1. Ordenes de compra
7.2. Ordenes de venta
8. Derivados financieros
8.1. Contratos a plazo de activos financieros
8.2. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas
8.3. Futuros financieros sobre valores y tipos de interés
8.4. Otras operaciones sobre tipos de interés
1.5, Futuros financieros sobre divisas
8.6. Opciones sobre valores o Indices
8.7. Qpciones sobre tipes de interés
8.8. Opciones sobre divisas
8.9. Otros contratos {subyacente no financiero, etc.)
9. Préstamo de valores al mercado
9.1. Valores propios
9.2. Valores de clientes
10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores
10.1. Crédito dispueste
10.2. Crédito disponible
11. Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros
12. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

2024 2023 ()
1.115.327,21 1.062.508,33
1.009.476,01 1.000.380,28

105.851,20 62.118,05
1.115.327,21 1.062.508,33

Las Notas 1 a 27, descritas en la memoria y en los anexos adjuntos, forman parte integrante del balance al cierre del ejercicio

2024,

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Balance al cierre del ejercicio 2024
{Expresado en euros)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar
2.1. Con la Sociedad de Sistemas
2.2, Acciones de |iC
2.3. Con otros intermediarios financieros
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar
3.1. Con la Sociedad de Sistemas
3.2. Acciones de lIC
3.3. Con otros intermediarios financieros
4. Depdsitos de instrumentos financieros (valor de mercado)
4.1. Propios
4.2. De terceros
4.3. Recibidos de otra entidad depositaria

5. Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras entidades
{valor de mercado)

5.1. Propios
5.2. De terceros
6. Préstamo de valores recibidos
6.1. Valores vendidos
6.2. Valores cedidos temporalmente
6.3. Valores disponibles
7. Carteras gestionadas
7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas
7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas
7.3. Invertido en valores de renta fija interiores cotizados
7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados
7.5. Invertido en valores exieriores cotizados
7.6. Invertido en valores extericres no colizados
7.7. Efectivo en intermediarios financieros

8. Garantias depositadas por terceros en otras entidades financieras por
crédito al mercado

8.1. Garantias iniciales
8.2. Garantias adicionales
9. Activos en suspenso regularizados
10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudoses
11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a parficulares
12, Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Notas 2024 2023 [*|
20 5.000.000,00 5.000.000,00
20 = =
20 . 34.985,55
34.985,55
20 404.247.592,12 435.026.563,23
38.162.630,45 38.994.703,79
366.084.961,67 396.031.859,44
20  63.357.724,90 58.789.474,91
8.096.697,99 9.402.029,06
£.037.237,60  7.077.121,26
38.380.571,69 33.715.186,91
6.943.217,62  8.595.137,68
20 222,08 222,08
20  12.500,00 12.500,00
472.618.039,10 498.863.745,77
473.733.366,31 499.926.254,10

Las Notas 1 a 27, descritas en la memoria y en los anexos adjuntos, forman parte integrante del balance al cierre del ejercicio

2024.

(") Presentado, Gnica y exclusivarhente_, a efectos comparativos.
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Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias ceorrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024

(Expresada en euros)

DEBE Notas 2024 2023 {4

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros -
1.1. Intermediarios financieros
1.2. Particulares residentes
1.3. Particulares no residentes
1.4. Empréstitos y otras financiaciones
1.5. Pasivos subordinados
1.6. Rectificacion de costes por operaciones de cobertura -
1.7. Costes por intereses de los fondos de pensiones
1.8 Remuneracitn de capital con naturaleza de pasivo financiero
1.9. Otros intereses - -
2. Comisiones y corretajes satisfechos 24 9.216.846,16  7.477.828,63
2.1. Operaciones con valores
2.2, Operaciones con instrumentos derivados
2.3 Aseguramiento y colocacion de emisiones
- 2.4 Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion y

liquidacién 61.290,35 57.970,92
2.5. Avales correspendientes a la fianza colectiva al mercado . -
2.6 Comisiones cedidas a representantes v a ofras entidades 9.154.682,00  7.410.928,32
2.7. Otras comisiones 873,81 8.929,39
3. Pérdidas por operaciones financieras - 69,51

3.1. Activos monetarios y deuda publica
3.2, Otros valores de renta fija cartera interior
3.3. Otros valores de renta fija cartera exterior
3.4, Acciones y participaciones cartera interior 7
3.5. Acciones y participaciones cartera exterior
3.6. Derivados de negociacién
3.7. Diferencia neta negativa por venta de valores de renta fija en descubierto
y recibidos en préstamo
3.8. Diferencia neta negativa por venta de acciones y participaciones en
descubierto y recibidos en préstamo
3.9. Pérdidas de otros activos a valor razonable
3.10. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura
3.11. Otras pérdidas
4. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros 7 -
4.1. Créditos y ofros activos financiercs de renta fija
4.2. Instrumentos de capital
5. Pérdidas por diferencias de cambio

6. Gastos de personal 26 5.971.862,78 5.022.630,54
6.1. Sueldos y grafificacicnes 5.078.861.33  4.179.203,64
6.2. Cuotas a la Seguridad Social 826.614,79 779.930,18
6.3. Dotaciones a fondos de pensiones intemos - -
6.4. Aportaciones a fondos de pensiones externos 456,31 486,94
6.5. Indemnizaciones por despidos - -
6.6. Gastos de formacion 21.768,10 21.846,33

6.7. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital - -
6.8. Otros gastos de personal 44.162,25 41.163,45




Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024

{Expresada en euros)

DEBE Notas 2024 2023 (%)

7. Gastos generales 27 3.287.784,74  2.301.347,09
7.1. Alguileres de inmuebles e instalaciones 765.680,12 561.877.38
7.2, Comunicaciones 198.359,83 171.661,52
7.3. Sistemas informaticos 707.375,72 729.301.64
7.4, Suministros 33.539,40 42.876,70
7.5. Conservacion y reparacion 293.876,82 232.457,49
7.6. Publicidad y propaganda 521.063,73 344.656,31

7.7. Representacion y desplazamiento 323.401,08 256.336,68
7.8. Organos de gobierne (distas, primas, etc.) -
7.9. Servicios administrativos subcontratados

7.10. Otros servicios de profesionales independientes 301.289,85 311.991,42
7.11. Resto de gastos 143.188,19 150.187,95
8. Otras cargas de explotacién 25 30.971,27 50.738,99
8.1. Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 25.527,30 50.121,06
8.2. Otros conceptos 5.443,97 617,93
9. Contribuciones e impuestos _163.858,40 61.271,89
10. Amortizaciones g _ 293.736,85 263.451,94
10.1. Inmuebles de uso propio - -
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos 276.564,01 246.005,84
10.3. Inversiones inmobiliarias - -
10.4. Activos intangibles 17.172,84 17.446,10

11. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
11.1 Inmovilizade material
11.2. Activos intangibles
11.3. Resto
12. Dotaciones a provisiones para riesgos
12.1. Provisiones para impuesios
12.2. Otras provisiones
13. Otras pérdidas
13.1. Por venta de activos no financieros
13.2. Por venta de participaciones
13.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta
13.4. Por aplicacién de la fianza colectiva al mercado
13.5. Ofras pérdidas

14. Impuesto sobre el beneficio de periodo 16 130.718,75 275.062,00
15. Resultado de actividades interrumpidas - -
16. Resultado neto (+/-} 3 2.506.429,5t 6.537.946,39
TOTAL DEBE

21.602.208,46 22.490.346,98

Las Notas 1 a 27, descritas en la memoria y los anexos adjuntes, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
comrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

(") Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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a: «% 9.4, Por recuperacion de pérdidas de 1a fianza colectiva al mercado
.

Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2024
{Expresada en euros)

.)

HABER Notas

2024

2023 ("}

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 23
1.1. Banco de Espaiia
1.2. Intermediarios financieros
1.3. Particulares residentas
1.4. Particulares no residentes
1.5. Activos monetarios y Deuda Pablica
1.6 Otros valores de renta fija
1.7. Cartera de renita fija exterior
1.8. Dividendos de acciones y participaciones
1.9. Rectificacién de los productos por operaciones de cobertura
1.10. Productos de contrates de seguros vinculados a pensiones y obligaciones similares
1.11. Otros intereses y rendimientos
2. Comisiones percibidas 24
2.1. Tramitacién y ejecucion de ordenes de clientes para compraventa de valores
2.2. Aseguramiento y colocacién de emisiones
2.3. Comercializacién de Instituciones de Inversién Colectiva
2.4. Depdsito y anotacion de valores
2.5. Gestidn de carteras
2.8. Asesoramiento en materia de inversion
2.7. Basqueda y colocacion de paguetes de valores en mercados secundarios
2.8, Internalizacién sistematica de ordenes
2.9, Intermediacion en instrumentos derivados
2.10. Comisiones por operaciones de crédito al mercado
2.11. Comisiones por elaboracion de informes de inversiongs y anélisis financieros
2.12. Otras comisiones
. Ganancias por operaciones financieras
3.1. Activos monetarios y deuda pablica
3.2. Otros valores de renta fija cartera interior
3.3. Otros valores de renta fija cartera exterior
3.4, Acciones y participaciones cartera interior 7
3.5. Acciones y participaciones carlera exterior
3.6. Derivados de negeciacion
3.7. Diferencia neta negativa venta de valores de renta fija en descubierto y recibidos en
préstamo ,
3.8. Diferencia neta negativa venta de acciones y participaciones en descubierto y
recibidos en préstamo
3.9. Ganancias de otros activos a valor razonable
3.10. Rectificaciones de fjanancias por operaciones de cobertura
3.11. Otras ganancias
3.12. Diferencia negativa en combinaciones de negocios
4. Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados
4.1. Créditos y otros activos financiercs de renta fija
4.2, Instrumentos de capital
. Ganancias por diferencia de cambio
, Otros productos de explotacion 25
. Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados
7.1, Inmovilizade material
7.2. Activos intangibles
7.3. Resto
8. Recuperacién de provisiones para riesgos
B.1. Provisionas para impuestos
8.2. Otras provisiones
9. Otras ganancias . 7
9.1. Por venta de activos no f‘ Inancieros
9.2. Por venta de participaciones
% 9.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta

w

=~ oW

.5, Otras ganancias
Gananclas de actividades interrumpidas

9’1&3 &:Q v yom_ HABER
\ %
‘\%ﬂg e

Las Notas 1 a 27, descritas en la memoria y en los anexos adjuntos, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas v ganancias

¢

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

(*) Presentado, Unica y excluslvamente, a efectos comparativos.
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$,236.537,54

154.520,51

742.810,76

20.534.994,33

115.070,82

5.121.466,72

_17.239. 711 a7 _

44.737,40

18.194.352,31
48.506,00
108.198,87
467.354,25

671.845,50

68.623,30

15.776.877,71
51.872,34
89.573,20
342.766,11

909.998,81
3.481,44

3.481.44

5.849,20

10.616,53

164.033,66

164.033,66

21,602.208,46
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Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

{Expresado en euros)

Notas 2024 2023 ()

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 2.506.429,51  6.537.946,39

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros 06.583,82 80.367,24
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 7 96.583,82 80.367,24
- Ofros ingresos / gastos -
Por coberturas de flujos de efectivo - i
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el

patrimonio neto -
Diferencias de conversion -

Efecto impositivo 16 18. 350 93] 115.268,78)
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonlo neto '2.584.662,40  6.600.280,19

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros - (3.411,93)
- Activos financieros a valor razonable cen cambios en €l patrimonio neto 7 . (3.411,93)
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo .
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Por activos no corrientes y pasivos vinculadas con cambios directos en el
patrimonio neto
Diferencias de conversién -
Efecto impositivo 16 - 648,27
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - (2.763,66)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.584.662,40  6.600.280,19

Las Notas 1 a 27, descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

(*) Presentado, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.

QO ‘i‘/\

L .33 ik

RN - L O
l“‘; " \.--3
L\ ‘grj.ﬁﬁ&‘g O.r

i @9 Bﬁ?’f’



OpBUIuLS) [BNUE ODISfe [B ajuaip

\A‘@Iﬂg//
\ !

COEETACL
?,;.m - g G g
%ﬁ. ® 0o %o oo WM

A wc%

-sonesedllod S008I B ‘BJUSLUBAISN[SXS A BOIUN ‘opejuasald {)

"¥Z0Z 9P 2IQUIRIDIP 3P LE O

uodse.s00 ojau oluowed & U So|queD ap [£10) OpE)Ss (9P SjueiBaiuy aed UBLLIO) ‘SOUN(PE SOXBUE SO| £ eLOLWSW B| U2 Se)0sap '/ Z € | SBJON S

8ELVLSLL VY - op'BOT LEL Z6'80E V8T ¥ 100°000°000°L] IS6Z1°905°2 LE9800iF'0F  POLELL09T $Z0Z NI TYNId OaTVS
= = - - B - 012U ouowued |ep SaUsIOBLEA SBI0
- - - - - - - So0BaU ap UQIIELIGUICD BUN 3P SJUE)INSR
ojeu owowed ap (UQIxoNpal} cluaLwBINU| -
- - - - - - - (sejau) seidoxd
sauovedioiied o sauo10dE U SaUCDRIRdO -
(6e'ove LeS'L) - - (6e'op6 4€5°L)  00'000°000'S {(6e'ore 1£5'9) = . (&g BION) SOPUSPIAR 8P UDIPNOUIS! -
- - - - - - - - |endes us solueuy soased ap UQISIRAUOD -
- - - - - - - [enden ap sauoponpay -
- - . - - - - - lendes ep ojuswny -
- sopejadold o so100s uoa ssuoelado
0r'299'v85°T : 68°2ET8L 15°6Z¥905'2 - L§°6ZP 905 * 5 sopiooucdal (sopseb) ) sosaibul jejol
2£'100°699'EY . LSSLLES 08°6Zg'CIO°Cy  (00000°000°0] 6£'9P6°1£5°9 1£'880°00°0F POLE6L 109 LT €zoz N3 0AVLSAry 1YNI4 0a1vs
- - - - - - 3 . Sa10112 Jod sesnly

- - - . - - - B s9|qeIUeD

S0lAID Us Soiquien Jod salsnly
- LE'100'699°CY - 15'51LES 08'szgsIoey  (00°000°000°9) 68°0V6' 1669 LE'BB0°0LVOV  ¥0'16L°209°7 (.} £zoz N3 VNI 0QTVS

olaN sopeBa| £ ugiaeIojeA sotdosd SOUOIDNALIAS oppRb |ep SeAleSaY lenden
oowed sauopeUop 10d sajsnly sopuod A sopuspind ope)nsay
[ejoL SDUOIDUIAGNG e101 :SOUal

[souns us opesealdx3)

$Z0Z 9P 21QUIAIOIP BP ¢ |© OPRUIUWLIS) [BNUE O}2]210(8 |e 9jus|puodsa.iod ojeu oluowed [@ ua solqued ap [ejoj opejsg (g

$Z0Z 9P 2IqUISIOIP Op L€ [ OPEULLII) [enue oja1osafa |e jusipuodsaliod ojeu oownjed @ us solqued Ip opeysy

V'S ‘S210|EA 2P pepaldog ‘odduld



‘soaneledlios S0j088 B ‘SjuSWRAISNIONS A BOIUN ‘opejuasald ()

"pZ0Z 9P S1GUISIOIP 3P LE 1B

opBUILLS) [ENUE OpKIBR je s)usipuodseoD ojau oluowed @ Ua SOIGUIED 8D 10} OPE]SS [ap ajuesfolul sped uBLLIO) 'SOIIN[PE SOXOUE SO| A BUOWSL B| U SBLIOSSP ‘L7 B | SBION SE

LE°100°699°CY - 16°611°88 08'6ze 519°cy  (00'000°000°9) 6E'9P6°1E5°9 12880°0Lp°0F  ¥O'L6LL09°T f,) £20Z N3 VNI OOTVYS
= . : - . = - - olau oluCLWLIED [9p SBUOIIELRA SENO
- . - - - - - . gojoeBau ap URIDBLIGLIOCD BUR 3p Sjug)nsal
ojau oluoLed ap (UQIDANPAL) OJUSLIBIOU| -
- - - - - Z - . {sereu) seideid
ssuoedoped 0 S8U0IDIE UCY $SU0JRIRd( -
(06°so¥"'890°9) - i (08'sor'2909)  (00°000°0S2L) (065818181} = ’ {e°g EJON)} SOPUSPIAIP SP LGINALSIC -
- - - - - - - - [Epdea Us SoI3IoUeUL SOAISEd SP UGISISAUDD) -
- . - - - - - B |eliden ap ssUCKANPaY -
. . . - & - - - jeudes ap ojBsLNYy -
soue)sidoid o soipos uoo sauoleisdo
610820099 - 08'¢e’Z9 6€'9¥6°LES™9 - 6£'9V6°225°9 - = soplacuodal (soyseb) | soseubul (g0
80'/8) LELEY - f€T'861'6) Lesreori'ey  (00°000°05L°F) 06'S9¥'81L8'Y IC880°0LY 0¥  ¥D'L6L 209 .7 Zz0Z N3 OQvLSNrY 1vNId O 1vs
= —— L = - = - - - salol2 Jod sesnly

& - : a ' - . - sa|qeIuos

sou8IM0 U solquen Jod sajsnly
B0LBIZELEY . (ez°8s1'6) Jc'creovi ek (00'000°05L%)  06SOv8LEY L8800V OF  YO'LELL09°T {Jzzoz NI TVNI4 0QTVS

0)aN sopeba| & UQIDBIO|BA soidoid EILIELGTREY ok |ep SEAISSY [eydes
ojucwiLed S3uoloeUop Jod sasnly sopuod A sopuepialg opejnsay
eeL SIUCIIUBIAGNS lejol ‘Souan

{soine ue opesaldx3)

£70Z ©p 2IGWSIDIP @P L€ [6 OpeUIWLIR) [ENUE 01912133 |e 8jualIpuodsaliod ojau oluowujed [o ua solqued ap [ejo) opeysg (g

¥Z0Z 9P 24qIAIDIP 3P LE |9 OPEUILLI) [enuk 0191219(d |e sjus|puodsaliod ojeu ojuowed [@ us solques ap ope}s3

V'S ‘Selo[ep 9p pepaldog 'odeuld



Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2024
{Expresado en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
1. Resultado del gjercicio antes de impuesios
2. Ajustes del resultado
Amaortizaciones del inmovilizado (+)
Correcciones valorativas por deterioro {+/-)
Variacion de provisiones (+/-)
Imputacién de subvenciones (-)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado {+/-)
Resultados par bajas y enajenaciones de instrumenios
financieros (+/-)
Ingresos financieros (-}
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio (+/-)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros(+/-)
Otros ingresos y-gastos
3. Cambios en el capital comiente
Existencias {(+/-}
Deudores y olras cuentas a cobrar (+/-)
Otros activos corrientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes (+/-)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)

4. Ofros fivjos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (-)
Cobros de dividendos (+)
Cobros de intereses (+)}
Cobros pagos por impuesto sobre beneficios (+-)
Otros cobros pagos (+/-)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-)

Empresas del grupo

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Oftros activos financiergs

Activos no corrientes mantenidos para la venta
7. Cobros por desinversiocnes (+)

Empresas del grupo

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Ofros aclivos financieros

Activos no corrientes mantenidos para la venta
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Nota 2024
2.637.148,26
(767.628,08)
9 293.736,85
7 -
7 {164.033,66)
23 (897.331,27)
(537.870.94)
6yt (2.345.310,68)
12 {(175.715,88)
10 2.084.331,69

{101.176,07)

672.027,53
7 742.810,76
23 154.520,51
16 (225.303,74)

2.003.676,77
(569.067,14)
9 -
9 (560.724,30)
7 (8.342,84)
1.101.033,66
1.101.033,66
7 -
531.966,52

2023 (%

6.813.008,39
(3.885.807,00)
263.451,94

(3.411,03)
(4.145.847,01)

(1.055.053,35)
(2.337.128,30)
343.053,68

1.414.582,52
(475.561,25)

5.031.207,74
5.121.466,72
118.552,26
(208.811,24)

6.903.355,78

{1.290.665,79)

(71.675,74)
(1.218.990,05)

874.743,04

874.743,04

415.922,75)




Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2024
(Expresado en euros)

Nota

2024 2023 (4

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentes de patrimonio {+)
Amortizacion de instrumentos de patrimonio {-)
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio {+)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
10..Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién
-.Obligaciones y otros valores negociables (+)
-.Deudas con entidades de crédito (+)
-.Deudas con empresas del grupo y asociadas {+)
-.Otras deudas (+}
Devolucién y amoriizacién de
-.Obligaciones y ofros valores negociables {+)
-.Beudas con entidades de crédito (+)
-.Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
-.Otras deudas (+)
11..Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimenio 3y14
Dividendos (-)
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio {-)
12..Flujos de efeclivo de las actividades de finandiacion

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE L.OS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 5y6
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 5y6

(1.537.946,39)  (6.068.465,90)
(1.537.946,39)  (6.068.465,90)

i1.537.946.39) (6.068.465,90)

12 696__9_0 ~ 418.967,13
1.246.956,69 827.089,56
2.244.65359  1.246.956,69

Las Notas 1 a 27, descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al gjercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2024.

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efecios comparativos
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Memoria del ejercicio 2024
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Reseiia historica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra
informacion

Reseiia histdrica

Fineco, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante, la "Sociedad”) fue inscrita en el Registro
Mercantil de Bilbao el 12 de noviembre de 1991 bajo la denominacion Fineco Sociedad de
Valores y Bolsa, S.A. Con fecha 25 de abril de 2002 la Junta General de Accionistas acordd
cambiar la denominacién social por la actual, asi como la adaptacion de los Estatutos Sociales

al Real Decreto 867/2001, de 20 de julio, sobre el Régimen juridico de las empresas de
servicios de inversion.

Con fecha 12 de noviembre de 1991 la Sociedad fue inscrita en el Registro de Sociedad de

Valores de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el
numero 077 y es miembro de la Bolsa de Bilbao.

Desde el dia 1 de septiembre de 2016, el domicilio social de la sociedad se halla situado en

la Plaza Federico Moy(a, n° 4 (2° planta), hasta dicha fecha, se encontraba situado en la calle
Ibafez de Bilbao, n° 9.

Su actividad esta sujeta a lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora del
Mercado de Valores y sus sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversidn y demas entidades

que prestan servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa
emanada de la C.N.M.V.

La Junta General Extraordinaria de la Sociedad acordé el 4 de septiembre de 2008, la
modificacion de su objeto social, para adaptarse a lo establecido en la modificacion de la Ley
del Mercado de Valores, Ley 47/2007, de 19 de diciembre. Con fecha 17 de septiembre de
2008 se elevd el acuerdo a escritura plblica notarial y se procedié a su inscripcion en el

Registro Mercantil con fecha 25 de septiembre de 2008 y su comunicacion posterior a la
C.N.M.V.

Tras dicha modificacion, el objeto social es la realizacién de las actividades que la Ley del
Mercado de Valores y la normativa legal que la desarrolla configuran como propias de las
Empresas de Servicios de Inversion, entre las que cabe destacar las siguientes:

L Prestacion de los siguientes Servicios de inversion:

a) La recepcion y transmision de 6rdenes de clientes en relacion con uno o mas
instrumentos financieros.

b} La ejecucion de dichas 6rdenes por cuenta de clientes.

¢} Lanegociacién por cuenta propia.



Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Memoria del ejercicio 2024
(Expresada en euros)

d)

e)
f)

g}

La gestidn discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

La colocacion de instrumentos financieros, en base 0 n¢ a un compromiso firme.

El aseguramiento de una emision o de una colocacidn de instrumentos financieros.

El asesoramiento en materia de inversion.

Realizacion de los siguientes servicios auxiliares:

a)

b}

La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos
en el articulo 2 de 1a Ley del Mercado de Valores.

Asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial vy
cuestiones afines, asi como el asescramiento y demas servicios en relacidn con
fusiones y adquisiciones de empresas.

¢} Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o
de colocacion de instrumentos financieros.

d) Los servicios de cambio de divisas, cuando estén relacionados con la prestacion
de servicios de inversion.

Instrumentos:

Los servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los
siguientes instrumentos:

a)

b)

Los valores negociables previstos en el articulo 2.1 de la Ley del Mercado de
valores.

Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y
otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores,
divisas, tipos de interés o rendimientos, u otros instrumentos financieros

derivados, indices financieros o medidas financieras que puedan liquidarse en
especie o en efectivo.

Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y
otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias
primas que deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a
peticion de una de las partes (por motivos distintos al incumplimiento o a otro
suceso que lleve a la rescision del contrato).
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Memoria del ejercicio 2024
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d) Instrumentos financieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito.

e) Contratos financieros por diferencias.

V.  En los términos previstos en el articulo 63.3 de la Ley del Mercado de Vailores, la
Sociedad podra prestar los servicios de recepcidén y trasmisién de drdenes,
asesoramiento en materia de inversion y gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversién, sobre instrumentos no contemplados en el articulo 2 de la Ley

del Mercado de Valores, en especial Planes de Pensiones, Entidades de Prevision
Social Voluntaria y depodsitos bancarios.

V.  Asimismo, en los términos previstos en el articulo 63.3 de la Ley del Mercado de
Valores, la Sociedad podra realizar otras actividades accesorias que supongan
prolongacion de su negocio, cuando ello no desvirtiie el objeto social propio de la
Sociedad, tales como servicios de suministro de precios y otros datos, asi como
asistencia técnica a otras entidades relativa al conocimiento concreto de productos o
mercados con el fin de facilitar |a prestacion de servicios a sus clientes.

Para el desarrollo de su actividad la Sociedad contaba, al 31 de diciembre de 2024, con seis
sucursales situadas en San Sebastian -calle Getaria, n® 7, piso 1-, Vitoria -calle San
Prudencio, n® 31-, Madrid -calle Claudio Coello 123, 42 Planta-, Pamplona -calle Leyre, n°® 11
bis-, Cordoba -Plaza de las Tendillas n® 5- y Barcelona -calle Rambla de Catalufia, n°® 36,
bajo- (cuatro sucursales en 2023). Todas las sucursales se encuentran declaradas, al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, ante la CN.M.V.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no cuenta con ningun representante.

Al 31 de diciembre de 2024, |a Sociedad es cabecera de GIIC Fineco, S.G.II.C., S.A. -
Sociedad Unipersonal pero no ha formulado cuentas anuales consolidadas por estar
dispensada de esta obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, al integrarse el Grupo
Fineco en. la consolidacion de un grupo superior (“Grupo Kutxabank”, cuya sociedad
dominante es “Kutxabank, S.A."), que se rige por la legislacién mercantil de un Estado
Miembro de la Union Europea (véase Nota 14). Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad era
cabecera de un grupo de entidades dependientes (Grupo Fineco, conformado por “GIIC
Fineco, S.G.LI.C., S.A. - Sociedad Unipersonal -" y "Fineco Prevision Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal -"). Con fecha 23 de diciembre de 2024,
la Junta General de Accionistas de la Sociedad ha aprobado la disolucién vy liquidacion de
“Fineco Previsién Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal)”.
Dicho acuerdo ha sido elevado a piblico mediante escritura notarial con la misma fecha y

posteriormente inscritc en el Registro Mercantil de Bizkaia con fecha 15 de enero de 2025
(véase Nota 7).
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El efecto estimado gue tendria la mencionada consolidacion al 31 de diciembre de 2024, en
comparacién con las cuentas anuales individuales de la Sociedad, supondria un incremento
de los activos por un importe de 9.522,734,14 euros (incremento de 2.761.933,85 euros al 31
de diciembre de 2023), un incremento del patrimonio neto por importe de 5.469.265,63 euros
{descenso de 393.267,76 euros al 31 de diciembre de 2023), asl como un incremento del

beneficio de 5.746.180,79 euros (incremento de 122.985,56 euros al 31 de diciembre de
2023).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Kutxabank del ejercicio 2023 fueron formuladas
por sus Administradores en la reunidén de su Consejo de Administracién celebrada el 29 de
febrero de 2024, aprobadas por la Junta General de Accionistas con fecha 28 de junio de
2024 y depositadas en el Registro Mercantil de Vizcaya. Asimismo, Bilbao Bizkaia Kutxa
Fundacién Bancaria, con domicilio social en Gran Via 19-21 de Bilbao, tiene |a facultad de
ejercer el control sobre Kutxabank. Por lo tanto, Kutxabank y sus Sociedades Dependientes
forman parte del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacion Bancaria. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Bilbao Bizkaia Kuixa Fundacién Bancarla correspondientes al
ejercicio 2023 fueron aprobadas por el Patronato con fecha 30 de abril de 2024 y depositadas
en el Registro Mercantil de Vizcaya.

Combinacién de Negocios

Con fecha 27 de febrero de 2023, el Consejo de Administracion tomé inicialmente 1a decision
de plantear la extincidon efectiva de Fineco Patrimonios, S.G.1.I.C., S.A.U. mediante su
liquidacion a lo largo del ejercicio 2023. Sin embargo, teniendo en cuenta que el objeto social
de Fineco Patrimonios S.G.1LLC., S.A.U como gestora de S.I.C.A.V.s dejé de tener sentido
econdmico y en atencién a las sinergias existentes con su sociedad cabecera Fineco
Sociedad de Valores, S.A., con fecha 30 de octubre de 2023 el Consejo de Administracién
toméd la decisién de replantear dicha extincion proponiendo una fusién por absorcién,

actuando Fineco Socledad de Valores, S.A. como sociedad absorbente v Fineco Patrimonios
S.G.LLC,, 8.A.U. como scciedad absorbida.

En consecuencia, las dos S.1.C.A.V.s que continuaba gestionando Fineco Patrimonios,
5.G.LI.C., S.A.U. fueron traspasadas a GIIC Fineco S.G.1.1.C, S.A.U, sociedad del Grupo, con
fecha 12 de noviembre de 2023.

Asimismo, con fecha 7 de diciembre de 2023, se inscribio en la Comision Naciona! del
Mercado de Valores la baja de Fineco Patrimonios, $.G.LI.C., S.A.U. como entidad gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva. Por esta razén, el proceso de fusion se realizd

mediante la absorcidn por parte de Fineco, Sociedad de Valores, S.A., de la compafia
mercantil Fineco Patrimonios, S.A.U.

~7
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Con fecha 14 de diciembre de 2023 los Consejos de Administracion de la sociedad
absorbente y la sociedad absorbida redactaren y suscribieron el correspondiente Proyecto de
Fusién. Con fecha 15 de diciembre de 2023 |la Junta General de la sociedad absorbente,
celebrada con caracter universal, aprobd por unanimidad tanto los balances de fusion
cerrados al 30 de septiembre de 2023, como e! Proyecto de Fusién y la propia operacion de
fusion. Dichos acuerdos fueron elevados a pablico mediante escritura notarial con fecha 27
de diciembre de 2023 y posteriormente inscritos en los Registros Mercantiles de Madrid y
Bizkaia con fechas 19 de enero de 2024 y 25 de enero de 2024, respectivamente.

La sociedad absorbida en dicho Proyecto de Fusiéon se encontraba participada integramente,
de forma directa, por un Unico socio o accionista, por lo que de conformidad con lo dispuesto
en los articulos 39 y 40 del Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio, la fusion por absorcion
se acogid al régimen establecido en los ariiculos 53 y 56 de dicho Real Decreto. En
consecuencia, no fue necesario el aumento de capital de la Sociedad Absorbente.

En consecuencia, la sociedad absorbente (Fineco, Sociedad de Valores, S.A.) sucedio
integramente a titulo universal a la sociedad absorbida en todos sus bienes, derechos y
obligaciones, eniendiéndose transmitido el patrimonio integro de la sociedad absorbida a la
sociedad absorbente. En consecuencia, la fusidon por absorcién se lievd a cabo de
conformidad con el procedimiento establecido en los Articulos 53 y siguientes del Real
Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio.

De acuerdo con lo establecido en la Norma de registro y valoracion (NRV)} 212 del Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, los
efectos contables de todas las operaciones realizadas por la Sociedad Absorbida se
consideraron realizadas por Fineco, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal), como
sociedad absarbente, a partir dei 1 de enero de 2023.

A continuacion, se presentan las principales magnitudes financieras contables al 1 de enero
de 2023 que fueron integradas en la Sociedad Absorbente como consecuencia de la Fusién
por absorcién anteriormente indicada {en euros):

e
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Fineco Patrimonios $.G.1.L.C., S.A L. 01.01.2023
Activo no corriente 23.064,17
Inmovilizado material {Nota 9) 8.084,11
Activos fiscales (Nota 16) 1.759,46
Periodificaciones 426,87
Otros activos 12.793,73
Activo corriente 1.542.889,66
Acciones y Participaciones (Nota 7.b) 194.135,15
Créditos a Intermediarios financieros ¢ particulares 39.495,65
Tesoreria 1.309.258,86
Total Activo 1.565.953,83
Patrimonio neto 1.292.132,41
Capital social 1.243.000,00
Prima de emisién 279.500,00
Reservas 347.046,80
Resultados de ejercicios anteriores {573.309,00)
Ajustes por valoracion en patrimonio neto {Nota 7.d) {4.105,39)
Pasivo no corriente 273.821,42
Periodificaciones 196.110,27
Otros pasivos 73.826,48
Deudas con intermediarios financieros o particulares 3.884,67
Total Patrimonio neto y Pasivo 1.565.953,83

Bases de presentacion de 1as cuentas anuales

c.1) Marco Normativo de 1a Informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los regisiros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la
C.N.M.V. sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas
de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores v, en
lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero
de 2021 y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no
sean contrarias a las normas anteriores, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
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c.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
han sido formuladas de acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta
de aplicacion y, en particular, con los principios vy criterios contables en &l contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de la Sociedad al 31
de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en &l patrimonio

neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en
esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que serdn
aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2023 fueron
formuladas por sus Administradores en reunion de su Consejo de Administracién celebrado

el dia 18 de marzo de 2024 y aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 29
de abril de 2024.

c.3) Principios contables no obligaterios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Adminisiradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios
y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significative en dichas

cuentas anuales. No existe ningdn principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

c.4) Aspectos critices de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad para la elaboracién de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas
contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 2.

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utllizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los

activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

. El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 2.a).
. La vida atil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.d y 2.e).
La estimacién del deterioro de determinados activos (véanse Notas 2.a, 2.d y 2.e).

El calculo de las provisiones {véase Nota 2.g).

La estimacion del gasto/(ingreso) por Impuesto sobre beneficios (véase Nota 2.1).




O S,
Y
fémwg,wm ’v;:y

P L .} Asimismo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad posee acciones de la Sociedad

/i

\ P23 WOV
\

Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Memoria del ejercicio 2024
iExpresada en euros)

f)

e

2

. 04 87373 %
N\ ¥
Logo i

Los ejercicios 2024 y 2023 han estado fuertemente marcados por la coyuntura geopolitica,
como la guerra en Ucrania, los conflictos en Oriente Medio v los principales procesos
electorales que se han ido produciendo, que pueden conllevar un cambio de rumbo en
posibles decisiones politicas, en particular las que pudiera adoptar a partir del afio 2025 el
nuevo Gobierno en Estados Unidos y su posible impacto econémico que pudiera generar en
las economias china, latinoamericanas y europeas en el caso de imponerse, entre ofras,
posibles medidas arancelarias. Ademas, la evolucién de la inflacion en Estados Unidos y en
los principales paises europeos y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en materia
de palitica macroeconémica han influido significativamente.

La Entidad cuenta con unos niveles de rentabilidad, solvencia y liquidez que le permiten
mantener de forma holgada la continuidad de su negocio en un entorno como el actual.

c.5) Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas vy ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del gjercicio 2024, las
correspondientes al gjercicio anterior.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenia de pérdidas y ganancias, del estado de
ingresos y gastos reconocidos, del estado total de cambios en el patrimonio neto y del estado
de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien,
en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Impacto medioambiental v derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera v los resultados de |a
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria

respecto a informacién de cuestiones medioambientales ni relativos a derechos de emision
de gases de efecto invernadero.

Fondo de Garantia de Inversiones y Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. Los gastos incurridos
por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones durante los ejercicios
2024 y 2023 han ascendido a 25.527,30 y 50.121,06 euros, respectivamente, y figuran

registrados en el capitulo "Otras cargas de explotacion" de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas (Nota 25).

Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones por valor de 2.800,00 y 1.600,00

/' euros, respectivamente (Nota 7).
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Adicionalmente, la Sociedad no ha realizado contribuciones al Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria durante el ejercicio 2024 (896,88 en el ejercicio 2023). Dichos gastos

figuran registrados en el epigrafe “Gastos generales - Contribuciones e impuestos” {véase
Nota 27).

Recursos propios minimos v coeficiente de liguidez

Desde el 26 de junio de 2021 comenzéd a ser de aplicacion efectiva una nueva normativa de
supervision prudencial, desarrollada tanto en la Directiva (UE) 2020/2034 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2020, relativa a la supervision prudencial de
las empresas de servicios de inversion, como en el Reglamento (UE) 2020/2033 del
Parlamento Europeo v del Consejo, de 27 de noviembre de 2020, relativo a los requisitos
prudenciales de las empresas de servicios de inversion. Este nuevo régimen contiene
disposiciones relafivas a los fondos propios, los requisitos de capital, la gobernanza interna,

la transparencia, el riesgo de concentracion, la liquidez, la divulgacion de informacion y la
presentacién de informes. En consecuencia:

e A partir de dicha fecha dejaron de tener vigencia los regimenes prudenciales aplicables
hasta entonces, desarrollados fundamentalmente en la Directiva 2013/36, de 26 de junio

de 2013 y en el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo v del Consejo, de 26 de
junio de 2013.

+ Dejé de tener vigencia para la Sociedad el coeficiente de liquidez obligatorio conforme a
la normativa anterior, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez,
equivalente al 10% del total de sus pasivos computables.

En lo relativo a la gestidén de! capital, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los recursos propios

computables de la Sociedad excedian a los requeridos por la normativa en vigor en cada
momenioc (véase Nota 19).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad dispone de los mecanismos
y controles necesarios para cumplir con los requisitos minimos de liquidez exigidos por la
normativa aplicable en cada momento (véase Nota 18).

Hechos posteriores

Con fecha 28 de enero de 2025, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado la
distribucién de un dividendo a cuenta con cargo al resultado del ejercicio 2025 por importe de

6.488.991,55 de euros. Los dividendos han sido integramente desembolsados con fecha 28
de enero de 2025.

En cumplimiento de los requisitos legales establecidos en el articulo 277 de la Ley de
Sociedades de Capital, la Sociedad ha formulado los siguientes estados contables
provisionales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién
de los mencionados dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2025:
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Dividendo a cuenta pagado con fecha 28 de enero de 2025

Euros
Resultado ejercicio 2025 &slimado al 27/01/2025 (*) 6.488.991,55
Dividendos a cuenta pagados -
Dividendo a cuenta a pagar (6.488.991,55)
Diferencia -
Tesoreria disponible a 28/01/2025 11.690.612,93

(*} Con fecha 27 de enero de 2025 el Consejo de Administracién de GIIC Fineco, S.G.LI.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal) ha aprobado la distribucién de un dividendo a cuenta con cargo al resuliado del

ejercicio 2024 por importe de 6.488.921,55 euros, que ha repartido integramente a Fineco Sociedad de
Valores, S.A., como Accionista Unico.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024 y hasta la formulacién de las presentes cuenias
anuales no se ha producido ningdn hecho significativo adicional no descrito en las restantes
notas de esta memoria o que no hayan sido mencionados con anterioridad.

2 Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales de la Sociedad se han aplicado los siguientes

principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
1/2021, de 25 de marzo de ia C.N.M.V.:

a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las siguientes
categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

i) Activos financieros a coste amortizado.

i)  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
iv)  Activos financieros a coste.

i.  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para
negociar, ni que se deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccién

() %,V wrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores
/Qp « en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.
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Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designades, en el momento del
reconocimiento inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contraric se hubiera incluido en otra
categoria, para eliminar o reducir significativamente una incoherencia de valoracion o
asimetria contable que surgiria en otro ¢caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre
bases diferentes.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Despueés del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

ii. Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion
en un mercado organizado, en los que la Saciedad mantiene la inversion con el objetivo de
percibir Jos flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de

préstamo ordinario o comuan, sin perjuicio de que la operacidn se acuerde a un tipo de interés
cero o por debajo de mercado

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento deierminada
y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite.
Por el contrario, no cumplirian esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos
de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos {es decir, un
tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés del mercado); o aquelios en los

; H@J&V\ que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su
¥ * (& solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.
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La gestiéon de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra
considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan
producidc o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecio, la empresa debera
considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los
motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestién de hecho y no
depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de
una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas
circunstancias, separar una cartera de activos financieros en carteras.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
y los crédites por operaciones no comerciales:

a) Creditos por operaciones comerciales: son aguellos activos financieros que se originan

en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la
empresa con cobro aplazado, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: son aguelios activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valorarén inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precic de la transaccién, que equivaldra

al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
¥ que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumenios de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esia categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
C’Q %“\\ intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
/ método del tipo de interés efectivo.
w0 oRFR P -",
. _g‘a 4.No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo
'I.pg,n!&ﬁ‘i’ Sl ispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nomina!, continuaran
\ LeAL PR o /valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.
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Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida
por deterioro de valor.

Defterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo
de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultade de uno o mas evenios que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipe de interés efective calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el
tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un

grupo de activos financieros se podrén utilizar modelos basados en férmulas o métodos
estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha
de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
cariera (véase Nota 6 y 8).

iii.  Activos financieros a valor razonable con cambios en el pafrimonio neto

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede
clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste amortizade”. También se incluyen en
esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la
opcién irrevocable para su clasificacion como “Activos financieros a valor razonable con

. cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.
&
we@ﬁwﬂ Qﬁ?
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion eniregada, mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracion inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financiercs incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se preduzean en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias
que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta dltima, se registraran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara
el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase
de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se frataran
de la misma forma dispuesta para el deterioro de los activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para- ejercitarlos, el importe de los derechos disminuird el valor contable de los
respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de los
derechos, de forma consistente con la valoracién de los activos financieros asociados, y se
determinara aplicando alguna formula valorativa de general aceptacion.

Deterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de
activos financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo
valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resuitado de uno o mas eventos que hayan

7 wwﬁi‘“"” °"‘f’ * ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los

flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insclvencia del
deudor; o
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b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se
ha deteriorado ante una caida de un afio y medio ¢ de un cuarenia por ciento en su
cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurrida dicho plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectde |a valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor

razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccidén valorativa
reconocida en ejercicios anieriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara
el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
cartera (vease Nota 7).

iv. Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal
"como estas quedan definidas en la norma 13? de elaboracion de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un

instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un conirato de cuentas en
participacidn y similares.

15
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e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se

calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa.

f) Cualquier ofro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea
posible obtener una estimacién fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmenie al coste, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas
del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre

empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacion establecidos
en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacidbn como empresa del grupo,
multigrupo ¢ asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u ofro motivo, se aplicara

el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, eniendiéndose por estos los
valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de

los respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna formula valorativa de
general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion

y similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,

respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su
§§L S,g,»\gaso el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro,
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Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente, bien porgue se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios),
o bien porgue se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la
citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable,
este Ultimo se contabilizard como un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes
de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de
la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera
recuperable. El importe de la correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y
el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
que para el caso de instrumentos de patrimonic se calcularan, bien mediante la estimacién
de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien
mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean

generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como
de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la perdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en
funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en
la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y
siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta
el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio
neto a tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente
disposicién. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores a considerar seran

los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma
relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra
utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo
sin la necesidad de realizar un andlisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay

6 @ S‘:{g;\ deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenia de
perdidas y ganancias. La reversion de! deterioro tendra como limite el valor en libros de la

inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.
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No cbstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a
su calificacién como empresa del grupo, multigrupe o asociada, y con anterioridad a esa
calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio
neio derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantendran tras la calificacién hasta la
enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, 0 hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja
los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el
exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccidn
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones,
este dltimo se incrementara, hasta el limite de la indicada reduccién de valor, contra la
partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el
nuevo importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin embargo, cuando exista
una evidencia objetiva de deterioro en €l valor de la inversién, las pérdidas acumuladas

directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
cartera (véase Nota 7).

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes
categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
v los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son agquellos pasivos financieros que se originan

en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago
aplazado, y

b) Débitos por.operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.
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Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra

al valor razonabile de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran

valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
meétodo del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo

dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
cartera (véanse Notas 12 y 13).

if) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan aiguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero
se posee para negociar cuando:

- Se emita ¢ asuma principalmente con el propésito de readquirirlo en e corto plazo
{por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la
empresa pueda comprar en el corto plazo en funcion de los cambios de valor).

- Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros
que le han sido prestados (es decir, una empresa que vende actives financieros que
habia recibido en préstamo y que todavia no posee).

- Forme parie en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que

existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en &l corto
plazo, o
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- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Esta designacion, que sera irrevocable, sélo se podra realizar si resuita en una
informaciéon mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con ofros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su
rendimiento se evalie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una
estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite informacion
del grupo también sobre |a base del valor razonable al personal clave de la direccién,
segun se define en la norma 15* de elaboracion de las cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que
se cumplan los requisitos alli establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, gue equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion gue les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este
importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacion
en el momento de su conversion o vencimiento. El resto de los ingresos obfenidos se asigna
a la opcidn de conversion que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo
es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

2;_,.-; }Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
““lcartera.

20



Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Memoria del ejercicio 2024
iExpresada en euros)

c) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si, y consecueniemente se presentan, en su caso, en el balance por su
importe nete, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes
sea una entidad financiera. Durante los ejercicios 2024 y 2023 se han compensado los saldos
de las operaciones pendientes de liquidar con un mismo sistema ¢ camara de compensacion
y liquidacién de una bolsa o un mercado activo, habiendo concurrido en el mismo momento y
estando denominados en idéntica moneda.

d) Inmovilizado material

Incluye el importe de mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacién y otras

instaiaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado
material de uso propio™.

Dicho inmovilizado {que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles
un uso continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente
amortizacion acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el
valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre €l coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan

los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto
de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan
con contrapartida en el capitulo “Amortizaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias v,
basicamente, equivalen al porcentaje de amortizacién siguiente (determinados en funcion de
los afios de la vida (til estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Instalaciones 10%
Equipos informaticos 25%
Mobiliario y otros 15%
Elementos de transporte 50%
e Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los

QV\%\ elementos de su activo material excade de su correspondiente importe recuperable; en cuyo
;éc.: @ , caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se
H'H o i}mw ajustaran los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros
| ?_a"'i ]ustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de
F’H Dwﬁ\w -3 ) 2 misma.
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepio de
amortizacion. En ningln caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contabiemente cualguier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe

“Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros— Inmovilizado material” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor
residual y el método de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas (itiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

e} Inmovilizado intangible
Incluye el importe de aplicacionss informaticas registrado por la Sociedad, dado su destino,
como “Inmovilizado intangible — Aplicaciones informaticas”.
Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos),
aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que
han sido desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que |la Sociedad estima
probable obtener beneficios econémicos en el futuro.
Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.
La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de los
ST programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas webs. Los costes
- c}@ ﬁa? @ de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
: - e,:;ﬁganancias del ejercicio en que se incurren.
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Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, la totalidad de los activos intangibles de la Sociedad
son de vida dtil definida. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Uil
estimada, el valor residual y méiodo de amortizaciéon de los elementos del inmovilizado
inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas vy

ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su ameortizacion en virtud de las nuevas vidas
(tiles.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan
con contrapartida en el capitulo “Amortizaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante
un periodo de 5 anos.

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

Todos los arrendamientos de la Sociedad son de caracter operativo en los que actla como
arrendatario. En estas operaciones, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el

arrendador, se cargan lineaimente a la cuenta de perdidas y ganancias, en el capitulo "Gastos
generales” (véase Nota 27).

Provisiones y pasivos contingenies

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando ia Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
reestructuracian incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y pagos por despido
a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucién se registran cuando existe un
pasivo por reembolso estimado en base al importe de las devoluciones esperadas. La
Sociedad actualiza la valoracién del pasivo por reembolso al cierre de cada ejercicio por los
cambios en las expectativas sobre el importe de las devoluciones y reconoce los ajustes que
correspondan como un mayor o menor importe de la cifra de negocios.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los
desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo
antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su
actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.
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Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea
reembolsado por un tercerc, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que
ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos

pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos
en la memoria.

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicion legal, contractual o por una
obligacion implicita o técita. En este dltimo caso, su nacimiento se sitda en la expectativa
valida creada por la empresa frente a terceros, de asuncién de una obligacién por parte de
aquélla. Se debera informar sobre las contingencias que tenga la empresa, relacionadas con
obligaciones distintas a las mencionadas.

Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adguisicién de acciones propias de la Sociedad, |la contraprestacién pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto
hasta su cancelacion, emisién de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o
se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccidn directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

Compromisos por pensiones, otras retribuciones post empleo y otros compromisos con el
personal

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no tenia adquirido ningan compromiso
con sus empleados en materia de pensiones.
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Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcién de su periodo de devengo vy por aplicacién del método
del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como
ingreso en el momento en que nace €l derecho a percibirlos Los ingresos se reconocen
cuando ia Sociedad transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese
momento |os ingresos se registran por el importe del valor razonable de la contraprestacion a
la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de |a transferencia de los bienes y servicios
comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de
contratos con clientes que constituyan la actividad ordinaria de la Sociedad. El importe a
registrar se determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la transferencia de
los biehes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las
actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones,
reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como @l impuesto

sobre el valor afiadido v otros impuestos directamente relacionados con los mismos que
deban ser objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o cosie efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de
la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de
un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que
se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular
se registran cuando se produce el acto que los origina.

25



Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Memoria del ejercicio 2024

(Exp

resada en euros)

k)

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

Las comisiones procedentes de la actividad de comercializacidn, gestion y administracién de
instituciones de inversion colectiva, que se incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 24}, En la medida en
que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracion de instituciones de
inversidn colectiva son variables, en la medida en que el importe devengado depende de!
rendimiento de la inversion gestionada (véase Nota 24). En estos casos, la Sociedad revisa,
y si es preciso modifica, los ingresos reconocidos por dichas comisiones, cuando en un

momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de retrocesién, si el rendimiento en
ese periodo posterior se reduce.

Los gastos derivados de la actividad de comercializacidén, gestién y administracion de
instituciones e inversion colectiva desarrcllada por terceros, que se incluyen en el epigrafe
“comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {(véase Nota 24). En
la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo de! tiempo, se
imputan a la cuenta de pérdidas v ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de
personal en la Sociedad que haga necesaria la dotacion de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios,
en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones
durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del
ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y
ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles

., en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los impories en libros de los actives
y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan
utilizando el método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia
temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones
y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea
probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro
suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar
la base imponible negativa existente o producida por €l importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un
fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la
diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un future previsible.

Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una combinacidon de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como

pasivos, con el ohjeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas
correcciones en los mismos.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades a partir del 1 de
enero de 2014 en el Territorio Histérico de Bizkaia es la correspondiente a la Norma Foral
11/2013 de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. Con anterioridad a la citada
fecha, la Sociedad fributd bajo el régimen previsto en la Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo,

por la que se modificd la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre Sociedades,
del Territorio Historico de Bizkaia.

En este sentido, la Norma Foral 11/2013 de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades,
establece, tras la modificacion aprobada en el ejercicio 2018, la reduccion en dos afios del
tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que, hasta el 31 de diciembre de
2017, se situaba en el 21%, de forma que dicho tipa quedo establecido, para los periodos
impositivos que comiencen el 1 de enero de 2020, en el 19%. En este sentido, los
Administradores de la Sociedad procedieron a ajustar, en su caso, los activos y pasivos
-} fiscales diferidos para adecuarlos al tipo vigente establecido en dicha Norma (véase Nota 16).
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Los capitulos “Activos Fiscales” y "Pasivos Fiscales” del balance adjunto incluyen el importe
de todos los activos y pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre
sociedades, salvo aquellos importes relacionados con la tributacién vigente en régimen de
consolidacion fiscal en cuyo caso se registraran en los capitulos “Crédito a intermediarios
financieros — Otros créditos” o “Deudas con intermediarios financieros — Otras deudas” del
balance adjunto. Los activos y pasivos fiscales se diferencian, en su casg, entre: “Corrientes”
(importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y "Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso,
los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar) — véase Nota 16 -.

m)  Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y

transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
‘moneda extranjera’.

La Sociedad no mantiene saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2024 y 2023.
Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad ha realizado operaciones con determinados
proveedores en moneda extranjera por importes no significativos.

n) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se coniabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La
valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusidn, escision o aportacion no dineraria de
un negocio los elementos constitutivos del negocio adquiride se valoran por el importe que
corresponde a los mismos, una vez realizada la operacién, en las cuentas anuales
consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las
cuentas anuailes a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que
se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los
activos y pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de
subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier
importe del capital y prima de emision, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se

’,f @m\ registra en reservas.

oin®® \La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valor de mercado.
w . ‘z‘af.\;ﬁ. dicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por
" que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos

foucomonafic
\

o il este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro (véase
t v/ Nota 21).
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3. Distribucién de los resuitados de la Sociedad

a) Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucidon del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2024
que su Consejo de Administracion propondra a la Junia General de Accionistas para su
aprobacién, asi come |la ya aprobada para el gjercicio 2023, es la siguiente:

2024 2023
A reservas voluntarias 1.506.429,51 -
A dividendo a cuenta 1.000.000,00 6.000.000,00
A dividendes complementarios - 537.946,39
Beneficio neto de la Sociedad del ejercicio 2.506.429,51 6.537.946,39

Con fecha 29 de abril de 2024 la Junta General de la Sociedad ha acordado la distribucion de
un dividendo complementario con cargo al resultado del ejercicic 2023 por importe de

537.948,39 euros. El dividendo ha sido integramente desembolsado con fecha 29 de abril de
2024.

Con fecha 29 de julio de 2024, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad ha acordado la
distribucidn de un dividendo a cuenta con cargo al resultado del ejercicio 2024 por importe de

1.000.000,00 de euros. El dividendo ha sido integramente desembolsado con fecha 29 de
julio de 2024.

En cumplimiento de los requisitos legales establecidos en el articulo 277 de la Ley de
Sociedades de Capital, la Sociedad ha formulado ! siguiente estado de liquidez provisional,
poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del mencionado
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2024:

Dividendo a cuenta pagado con fecha 29 de julio de 2024

Euros
Resultado ejercicio 2024 estimado al 30/06/2024 1.94(.082,08
Dividendos a cuenta pagados -
Dividendo a cuenta a pagar (1.000.000,00)
Diferencia 940.082,08
Tesoreria disponible a 29/07/2024 3.588.431,54
e — "5%\
gs‘: &‘;}\\
L
@ a "‘z?""ﬁ‘
T
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b) Beneficio por accion

i Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un
periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante dicho
periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

2024 2023
Resultado neto del gjercicio 2.506.429,51 6.537.946,39
Numero medio ponderade de acciones en circulacion
(Nota 14) 285.942 285.942
Numero ajustado de acciones 285.942 285.942
Beneficio basico por accidn 8,77 22,86
ii.  Beneficio diluido por accion

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible 2 los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones
ordinarias potenciales con efecte dilutivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones

ordinarias que serian-emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en
acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen acciones ordinarias con efecto dilusivo.

4, Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y ala
Alta Direccion

No existe ninguna remuneracion ligada a la condicion de miembro del Consejo de Administracién
de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion, que también son miembros de la Alta Direccion de |a Sociedad, han ascendido a
413.603,58 y 220.442,97 euros, respectivamente. A efectos comparativos, el ejercicio 2024
comprende la informacién de dos consejeros con funciones ejecutivas: uno de ellos vigente hasta el
10 de julio de 2024, por €l cese de funciones en dicha fecha, y otro de ellos con inicio de funciones

en la misma fecha. El ejercicio 2023 comprendié la informacion de un Unico consejero con funciones
ejecutivas.

h

\simismo, en las anteriormente mencionadas retribuciones devengadas por los miembros del
nsejo de Administracién durante el ejercicio 2024, se incluyen 180.380,70 euros en concepto de
ribucicnes por pactos de no competencia como consecuencia de la extincion de contratos
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones ni

seguros de vida respecto a los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion de la
Sociedad.

Asimismo, durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han realizado operaciones con los miembros
de! Consejo de Administracion y de la Alta Direccién de las que se deriven ingresos o gastos ni
activos o pasivos, distintas a operaciones normales de mercado.

No se han concedido ni anticipos ni créditos a los miembros del Consejo de Administracion o a la
Alta Direccién de la Sociedad durante los ejercicios 2024 y 2023.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen garantias concedidas a los miembros
antiguos o actuales del Consejo de Administracién o Alta Direccion.

Adicionalmente, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, y durante dichos ejercicios, la Sociedad ha

tenido contratadas pdlizas de seguros de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u
omisiones.

De confermidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, modificado
por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre de 2014, se sefala que, al 31 de diciembre de 2023, ni los
miembros del Consejo de Administracion ni las personas vinculadas a elios, definidas segin el
Articuio 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, han comunicado a los demas
miembros del Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con el interés de la Sociedad, sin perjuicio de las situaciones puntuales de conflicto,
en que se ha procedido conforme a la normativa legal e interna aplicables.

Al 31 de diciembre de 2024, &l Consejo de Administracién de la Sociedad estaba compuesto por 4
hombres vy 2 mujeres (6 hombres y 1 mujer al 31 de diciembre de 2023).

5. Tesoreria

El desglose de este capitulo de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el

siguiente:
2024 2023
Caja 2.623,06 2.175,05
2.623,06 2.175,05

En la Nota 17 (*Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita el detalle
de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran los saldos de este
Jﬂm_,@igrafe de los balances adjuntos, sin considerar los ajustes por valoracion.
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6. Créditos a Intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo de los balances adjuntos al 31 de diciembre

de 2024 y 2023, atendiendo a la clasificacién, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a
continuacion:

2024 2023
Depositos a la vista 2.242 030,53 1.244.781,64
Creditos por operaciones por cuenta propia pendientes de } _
liquidar

Depositos a plazo
Adquisicién temporal activos - -
Otros créditos 9.254.480,99 6.974.119,50
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracion

11.496.511,52 8.218.901,14

El saldo del epigrafe “Depésitos a la vista” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 incluye saldos por

importe de 2.100.383,33 y 1.235.977,52 euros, respectivamente, mantenidos con Kutxabank, S.A.
{Nota 21).

Asimismo, de los mencionados importes mantenidos con Kutxabank, S.A., el epigrafe “Depésitos a
la vista® incluye, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, 44.455,30 y 110.357,99 euros, respectivamente,
correspondientes a los saldos invertidos por la Sociedad procedentes de cuentas acreedoras de
caracter instrumental y transitorio de sus clientes, invertidos en depdsitos a la vista, de acuerdo con
la Orden EHA/848/2005, de 18 de marzo de 2023, por la que se determina el régimen de inversion
de los saldos de las cuentas acreedoras de cardcter instrumental y transitorio que las sociedades y
agencias de valores mantengan con sus clientes. Dichos saldos se encuentran perfectamente
identificados y separados de los saldos propios de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2024 el tipo de interés anual medio de las cuentas a la vista mantenidas por la
Sociedad ha sido del 3,55% (3,02% durante el gjercicio 2023). Los intereses devengados durante
el ejercicio 2024 por los saldos mantenidos en cuentas a la vista han ascendido a 118.129,13 euros,
y se han registrado en el epigrafe “intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta {85.619,83 euros durante el ejercicio 2023) (véase Nota 23).
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Por ofro lado, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe "Otros créditos” del detalle anterior
recoge, entre otros, los siguientes conceptos:

2024 2023
Fianzas (Nota 20) 1.009.476,01 1.000.390,28
Comisiones de distribucién de Instituciones de Inversién
Colectiva pendientes de cobro {Nota 21) (*) 8.115.156,53 5.832.421,03
Otros conceptos 129.848,45 141.308,19
9.254.480,99 6.974.119,50

{*) Saldos deudores pendientes de cobro de las Sociedades “GIIC Fineco, S.G.LI.C., S.A. (Sociedad

Uniperscnal participada al 100% por la Sociedad, por comisiones de distribucion de Instituciones de
Inversién Colectiva.

Al 31 de diciembre de 2024 vy 2023, las fianzas depositadas por la entidad ascienden a 1.009.476,01
y 1.000.390,28 euros, respectivamente. Dichas fianzas se encuentran todas ellas depositadas en
BME Clearing para el segmento de operativa sobre renta variable y en concepto de garantia
colectiva, garantia individual y garantias de las operaciones pendientes de liquidar de la entidad
{Nota 20). A lo largo del ejercicio 2024 las fianzas depositadas han devengado intereses positivos
por importe de 36.391,38 euros, registrados en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos

asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (29.450,99 euros a lo largo del ejercicio
2023} (véase Nota 23).

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el resto de los saldos incluidos en el epigrafe “Otros crédiios” no
han sido remunerados.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a este epigrafe.

En la Nota 17 (*Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita el detalle
de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran los saldos de este
epigrafe de los balances adjuntos, sin considerar los ajustes por valoracién.

OSVign
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7. Acciones y participaciones
a) Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 atendiendo a su
clasificacion, cotizacion, moneda y naturaleza es el siguiente:

2024 2023

Clasificacién:

Activos financieros valorados a valor razonable con

cambios en patrimonio neto 2.695.450,21 2.5680.523,55

Activos financleros a coste _35.4565.160,00 36.392.160,00
38.150.610,21 38.982.683,55

Cotizacion:

Cotizados 2.690.616,39 2.586.889,73

No cotizados 35.459.993,82  36.395.793,82
38.150.610,21 38.982.683,55

Moneda:

Euro 38.150.610,21 38.982.683,55

~38.150.610,21 38.982.683,55

Naturaleza:

Acciones de sociedades espafiolas (Nota 1.e) 4.833,82 3.633,82

Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva 2.690.616,39 2.586.889,73

Participaciones en Entidades del grupo 35.455.160,00  36.392.160,00
38.150.610,21 38.982.683,55

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los titulos cotizados del detalle anterior estan formados
por participaciones en fondos de inversion gestionados por “GIIC Fineco, S.G.II.C., S.A.
(Sociedad Unipersonal)”, sociedad participada al 100% por la Sociedad {Nota 21).

Asimismo, en este epigrafe se incluyen los titulos que mantiene la Sociedad en “Golf de
Larrabea, S.A." por importe de 12.020,24 euros que al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se
encuentran deteriorados en su totalidad, registrandose dicho importe en el epigrafe “Deterioro
de valor de acciones y participaciones” del balance adjunto.

En el epigrafe "Participaciones” se incluyen los instrumentos de capital emitidos por
sociedades del Grupo de la Sociedad. En el Anexo | de esta Memoria se incluyen dichas

sociedades, indicandose los porcentajes de participacién, directa e indirecta, y otra
informacidn relevante.

En este sentido, con fecha 23 de diciembre de 2024, la Junta General de accignistas de la

~, Sociedad ha aprobado la disolucién y liquidacion de “Fineco Previsién Entidad Gestora de

‘\Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal)’ (véase nota 1.a). En consecuencia, la

. Bociedad como titular del 100% del capital social de la sociedad liguidada ha procedido a

adjudicarse activos cuyo valor contable ascendia en dicho momento a 1.101.033,66 euros,

enerando un beneficio de 164.033,66 euros y que se ha registrado en el epigrafe "Otras
ganancias - por venta participaciones” de la cuenta pérdidas y ganancias adjunta.
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Por ofro lado, la metodologia de valoracion utilizada por la Sociedad para la obtencién del
valor en uso asociado al negocic de “GIIC Fineco, S.G.11.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)” -
véanse Notas 1y 2.a - ha sido la del descuento de los flujos libres de caja futuros asociados
a dicho negocio para un periodo de proyeccion de 5 afos (hasta 2029}, asimilandose los flujos
de caja al beneficio anies de impuestos generado por dicho negocio, sin tener en cuenta ni
los resultados extraordinarios previstos ni las provisiones por depreciacion ni las
amortizaciones de inmovilizado, y ajustado por las necesidades de inversion de activo v los
pagos por impuesto sobre sociedades. Las variables clave sobre las que se construyen las
proyecciones financieras son las correspondientes a una estimacion del crecimiento de los
patrimonios gestionados por el Grupo Fineco, calculado teniendo en cuenta por separado el
efecto captacion y el efecto rentabilidad.

El valor presente de los flujos futuros a distribuir utilizado para la obtencién del valor en uso
se ha calculado ufilizando como tasa de descuento la rentabilidad de los activos sin riesgo
mas una prima de riesgo especifica. Atendiendo a este método, la tasa de descuento utilizada
se ha situado en el 12,60%. El valor residual se ha estimado como el valor actual de una renta
perpetua que se estima generara el negocio de “GIIC Fineco, S.G.I.L.C., 8.A. {Sociedad

Unipersonal)” a partir del 0ltimo afio de la proyeccién y considerande una tasa de crecimiento
anual del 1,50% nominal.

De acuerdo con las estimaciones, proyecciones y valoraciones de que dispone el Consejo de
Administracién de la Sociedad, las previsiones de ingresos atribuibles a la unidad generadora
de efectivo en que se materializa la actividad de “GHC Fineco, S.G.LI.C., S.A. (Sociedad
Unipersonal)”, soporta el valor contable de las mismas, de acuerdo con lo dispuesto en la
Circular 1/2021 de la C.N.M.V., de 25 de marzo.

En este sentido, ni al 31 de diciembre de 2024 y 2023, ni durante los ejercicios 2024 y 2023,
se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a la sociedad “GIIC Fineco,
S.GIL.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)’, cuya participacién se encuentra regisirada en el
capitulo de “Participaciones en entidades del grupo” del balance adjunto.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existian ampliaciones de capital en curso en ninguna
sociedad del Grupo.

Los dividendos percibidos durante el ejercicio 2024 por las participaciones en empresas del
grupo ascendieron a 742.810,76 euros, que se han registrado en el capitulo “Rendimientos

de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (5.121.466,72 euros
percibidos en el ejercicio 2023) - Nota 23 -.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los dividendos recibidos por las participaciones en
empresas del grupo corresponden integramente a la sociedad GIIC Fineco SGIIC, S.A.U.
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b)

Adquisiciones ¥ enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2024 y 2023 en los instrumentos de capital
clasificados como “Acciones vy participaciones en cartera interior” se indican a continuacion:

2024 2023

Saldo al inicio del ejercicio 2.590.523,55 2.169.320,74
Adiciones (por absorcion de Fineco Patrimonios) (Nota 1.b) 194.135,15

Adquisicicnes 8.342.84 1.218.920,54
Ventas/Amortizaciones/Traspasos {1.078.154,97)

Variacion por valoracion 96.583,82 86.232,09

Saldo al cierre del ejercicio 2.695.450,21 2.590.523,55

Durante el ejercicio 2024, la entidad ha suscrito acciones del Fondo de Garantia de
Inversiones, S_A. por valor de 1.200,00 euros. Asimismo, ha incrementado su participacion en

el fondo de inversion Fon Fineco Base, Fl, adjudicandose participaciones por importe de
7.142,82 euros.

Durante el ejercicio 2023, debido a la fusion por absorcién con Fineco Patrimonios, S.A.U., la
Sociedad vio incrementado su activo por la incorporaciéon de participaciones del fondo Fon
Fineco Renta Fija Internacional, Fl por valor de 194.135,15 euros (véase Nota 1.b).

Adicionalmente, durante el gjercicio 2023, la Sociedad suscribié participaciones del fondo Fon
Fineco Base, Fi por valor de 1.218.920,54 euros (de los cuales 676.063,38 euras provenian
de un traspaso de acciones de Fineco de Valores Mobiliarios, S.I.C.A.V., S.A. a dicho Fondo)
y vendié participaciones del mismo por valor de 201.161,10 euros que generaron plusvalias
por importe de 3.481,44 euros, que se registraron en el epigrafe “Ganancias por operaciones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Asimismo, la Sociedad procedid a
vender la iotalidad de las participaciones de Fon Fineco Renta Fija Internacional, FI
provinientes de la operacion de fusién por absorcién con Fineco Patrimonios, S.A.U., por
importe de 199.930,49 euros, que generaron minusvalias por importe de 69,51 euros y se

registraron en el epigrafe “Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Finaimente, se amortizaron acciones del Fondo de Garantia de Inversiones, S.A. por valor de
1.000,00 euros durante el ejercicio 2023.

Pérdidas por deterioro

Durante el gjercicio 2023 se procedié a eliminar el registro del deterioro asociado a la que,
previa a la operacion de fusién por absorcién, fue participada del grupo, Fineco Patrimonios,
S.A.U., por importe de 1.321.058,12 euros {véase Nota 1.b). '
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d)

a)

Ajustes por valoracién

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Acciones y participaciones” se

registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como "Ajustes por
valoracion”.

El movimienio producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracidon — Acciones vy

participaciones”, durante los ejercicios 2024 y 2023 v el saldo a dichas fechas, ha sido el
siguiente:

2024 2023

Saldo al inicio del ejercicio 53.175,57 (9.158,23)
Fusién por absorcién {Nota 1.b) - (4.105.39)
Variacion por valoracion 96.583,82 84.472.63
Importes transferidos a la cuenta de PyG - {3.411,93)
Impuesto diferido neto {véase Nota 16) (*} {18.350,93) (14.621,51)
Saldo al cierre de! ejercicio 131.408,46 53.175,57
(*} Importe calculado como el 19% de la variacién por valoracién y los importes transferidos a la

cuenta de pérdidas y ganancias — véase Nota 2.1 -

Crédito a particulares
Desglose

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el desglose de!l saldo de este epigrafe atendiendo a la
clasificacién, modalidad y situacion de las operaciones, al area geografica de su residencia y
a la modalidad del tipo de interés de las operaciones es el siguiente:

2024 2023
Clasificacion:
Créditos y anticipos por operaciones de valores 77.608,73 60.955,95
Otros créditos y anticipos 37.217,35 32.990,27
114.826,08 93.946,22
Por area geografica:
Espaia 114.826,08 93.946,22

Los saldos incluidos en la partida “Créditos y anticipos por operaciones de valores” son
transitorios y, en su mayor parte, de vencimiento inmediato. Los saldos incluidos en la partida
“Credito a particulares” no devengan interés alguno.

"V En la Nota 17 (“Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita el

5"5;:@@9 Bﬁ?

Letalle de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran los
aldos de este epigrafe de los balances adjuntos, sin considerar los ajustes por valoracién.
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b}

Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten al epigrafe “Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros-Créditos y otros

activos financieros de renta fija” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

9, Inmovilizado material e intangible

El movimiento habido en el capitulo “Inmovilizado material” de los balances adjuntos durante los
gjercicios 2024 y 2023, integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Equipos Elementos de
Instalaciones Mobiliario  informaticos  transporte Otros Total
Coste:
Saldo al 1 de
enero de 2023 1.038.566.26 206.406,04 8915.450,59 - 219.448,20 2.379.871,09
Adiciones (por absorcion
de Fineco Patrimonios)
{Nota 1.b) 9.149,58 30.420,48 - 12.981,66 52.551,72
Adiciones - 56.515,60 16.087,54 - 72.603,14
Retiros - - . o - -
Saldo al 31 de
diciembre de 2023 1.038.566,26  215.555,62 1.002.386,67 16.087,54 232.429,86  2.505.025,95
Adiciones 32.528,52 . A477.754,83 50.440,95 560.724,30
Retiros - - - - -
Saldo al 31 de
diciembre de 2024 - 1.071.004,78  215.555,62 1.480.141,50 16.087,54 282.870,81  3.065.750,25
Amortizacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de }
2023 (653.164,07) (172.136,25) (719.456,63) - (190.465,87) (1.735.222,82)
Adiciones (por absorcion
de Fineco Patrimanios)
{Nota 1.b) - (3.868,03) (28.396,50) - {12.203,08} (44.467,61)
Dotaciones (103.856,64) (20.168,99) (100.262,52) (6.032,79) (15.684,90) (246.005,84)
Retiros - - - - - -
Saldo al 31 de
diciembre de 2023 (757.020,71) (196.173,27) _(848.115,65) [6.032,79] (218.353,85) (2.025.696,27)
Dotaciones {104. 368 78) (8.966,28) (145.137,88) (8.043,72) (10.017,35) (276.564,01)
Retiros - - - - -
Saldo al 31 de
diciembre de 2024 {861.419.49) (205.139.55) (993.253,53) {14.076,51} (228.371,20) (2.302.260,28)
Activo material neto:
Saldo al 31 de
diciembre de 2023 281.545,55 19.382,35 154.271,02 10.054,75 14.076,01 479.329.68
Saldo al 31 de
diciembre de 2024 209.675,29 - 10.416,07 486.887,97 2.011,03 54.499.61 763.489,97
P 1.9235%
HH] L ‘5 ﬁwﬁ = ?Jn I
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Memoria del ejercicio 2024
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A lo largo de los ejercicios 2024 y 2023 no se han producido ventas ni retiros de inmovilizado
material.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el importe correspondiente al inmovilizado material totalmente
amortizado, pero en uso, asciende a 1.114.024,37 y 977.970,16 euros, respectivamente.

El movimiento habido en el capitulo de “Inmovilizado intangible” de los balances adjuntos durante
los ejercicios 2024 y 2023 ha sido el siguiente:

Euros

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2023 840.315,41
Adiciones -
Retiros o -
Saldo al 31 de diciembre de 2023 ~ 840.31541
Adiciones
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 840.315,41
Amortizaciéon acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2023 (792.728,85)
Dotaciones (17.446,10)
Retiros _
Saldo al 31 de diciembre de 2023 _(810. 172 .95)
Dotaciones (17.172,84)
Retiros
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (827.345,79)
Activo Intangible Neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2023 30.142,46

Saldo al 31 de diciembre de 2024 12.969,62

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no han existido adiciones en el epigrafe de “Inmovilizado
intangible — Aplicaciones informaticas” correspondiente a la adquisicion de licencias y software y
desarrollos web para el desarrollo de la actividad de la Sociedad.

A lo largo de los ejercicios 2024 y 2023 no se han producido ventas ni retiros de inmovilizado
intangible.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el importe correspondiente al activo intangible totalmente
amortizado, pero en uso, asciende a 782.669,52 y 754.453,80 euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que

@9 qog, fecten a los epigrafes de “Inmovilizado material” e “Inmovilizado intangible” de los balances
untos
$ o0 onEBe® t.'-
by —~q}
.mﬂwﬂ»
C o), 84 403 d% 39

, /
g wis



Fineco, Sociedad de Valores, S.A.
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10.
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Otros activos y pasivos

Otros activos

La composicion de los saldos de estos capitulos de los balances adjuntos al 31 de diciembre
de 2024 vy 2023 es la siguiente:

2024 2023
Administraciones publicas 69.589,64 2.327,65
Accionistas por desembolsos de capital exigidos - -
Otros 156.918,84 88.035,24
226.508,48 90.362,89

El saldo del epigrafe "Otros” recoge, entre otros, las fianzas de alquileres que mantiene la
Sociedad por sus oficinas. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, este epigrafe incluye saldos

que la Sociedad mantiene con Kutxabank, S.A. por importe de 71.218,00 y 19.058,00 euros,
respectivamente — Notas 20.i y 21-.

Ofros pasivos

El saldo del epigrafe “Otros pasivos” del pasivo del detalle anterior al 31 de diciembre de 2024
y 2023 se desglosa a continuacion:

2024 2023
Administraciones plblicas (Nota 16.1) 263.463,74 268.091,30
Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 98.468,15 99.293,43
Total saldos acreedores 361.931,89 367.384,73

E! saldo del epigrafe “Administraciones publicas” del pasivo del detalle anterior al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 se desglosa a continuacion:

2024 2023
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 153.869,95 177.928,06
Retenciones y Seguridad Social 84.862,83 78.118,52
Impuesto sobre el valor afiadido 20.334,70 12.044,72
1 Otros Impuestos 4.296,26 -
Saldo al cierre del ejercicio 263.463,74 268.091,30
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11.

El saldo del epigrafe "Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores” recoge
integramente al 31 de diciembre de 2024 y 2023 gastos generales pendientes de pago con
acreedores por prestacion de servicios. La practica totalidad de estos saldos han sido
abonados al comienzo del ejercicio posterior al cierre de los ejercicios 2024 y 2023,
respectivamente.

Periodificaciones

La composicidn de las periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la
siguiente:

2024 2023
Comisiones y gastos pagados no devengados 23.828,36 31.274,93
Otras periodificaciones 144.022,86 102.078,49
167.851,22 133.353,42

El epigrafe “Otras periodificaciones” recoge al 31 de diciembre de 2024 saldos pendientes de
cobro por intereses de las cuentas a la vista mantenidas con Kutxabank, S.A. por importe de
7.185,56 euros (ningun importe al 31 de diciembre de 2023).

La composicion de las periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la
siguiente:

2024 2023

Comisiones y otros productos cobrados no devengados

Gastos devengados no vencidos 5.373.776,39 3.540.934,60
Otras periodificaciones - -

5.373.776,39 3.540.934,60

El epigrafe "Gastos devengados no vencidos” incluye, al 31 de diciembre de 2024, saldos
pendientes de pagoe mantenidos con sociedades del grupo por importe de 3.720.661,35 euros
(2.583.417.,23 euros al 31 de diciembre de 2023) — véase Nota 21-.

Adicionalmente, recoge pagas extras periodificadas por importe de 230.396,17 euros
(205.693,11 euros al 31 de diciembre de 2023) y el importe devengado derivado de las
retribuciones variables de los empleados de la Sociedad por importe de 1.100.000,00 euros
(632.500,00 euros al 31 de diciembre de 2023) — véase Nota 26-.

La practica totalidad de los saldos del cuadro anterior han sido abonados al comienzo del
gjercicio 2024 y 2023, respectivamente.
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12. Deudas con intermediarios financieros

La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, atendiendo a los
criterios de clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a
continuacion:

2024 2023
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 86.972,37 106.330,01
Naturaleza:
Otras deudas 86.972,37 - 106.330,01
Area geografica:
Espafia 86.972,37 106.330,01
Moneda:
Euro 86.972,37 106.330,01

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe "Otras deudas” de los balances adjuntos, incluye
27.540,83 y 27.274,51 euros, respectivamente, correspondientes al importe que la Sociedad paga

a “GlIC Fineco, S.G.LLC., S.A. (Sociedad Unipersonal)” por la gestion de carteras de las E.P.S.Vs
gue administra (Nota 21).

En la Nota 17 (*Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita el detalle
de los vencimientos y de los tipos de interés medios de ias partidas que integran los saldos de este
epigrafe de los balances, sin considerar ios ajustes por valoracion.
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13. Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion, naturaleza,
area geografica y moneda al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se indica a continuacion:

) 2024 2023
Clasificacion:

Pasivos financieros a coste amortizado 109.225,18 109.466,68
Naturaleza:

Saldos transitorios por operaciones con valores 109.225,18 109.466,68
Area geografica:

Espafia 109.225,18 109.466,68
Por divisa:

Euro _ 109.225,18 109.466,58

En la Neota 17 ("Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita el detalle

de los vencimientos y de los tipos de interés medicos de las partidas que integran los saldos de este
epigrafe de los balances.

14. Capital

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital social de la Sociedad esta formalizado en 285.942

acciones ordinarias nominativas de 9,12 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas vy
desembolsadas.

Con fecha 20 de enero y 21 de diciembre de 2023, Kuixabank, S.A. adquirié acciones de Finbarri,
S.L., un total de 739 y 40.709 acciones, respectivamente. En consecuencia, Kutxabank, S.A. pas6
a poseer un fotal de 280.841 acciones que representan un 98,22% del capital social de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los accionistas de la Sociedad son los siguientes (Nota 1):

N° de Acciones

2024 2023
Kutxabank, S.A. 280.841 280.841
Otros inferiores al 5% 5.101 5.101
285.942 285.942
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15. Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe, asi como el movimiento que se ha producido en el mismo
durante los ejercicios 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

Reservas de Total
Reserva Legal revalorizaciéon Otras Reservas Reservas
Saldos al 1 de enero de 2023 912.336,38 40.783,91 39.516.968,08  40.470.088,37
Reparto del resultado 2022 (Nota 3) - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 912.336,38 40.783,91 29.516.968,08  40.470.088,37

Reparto del resultado 2023 {Nota 3) - -

Saldos al 31 de diciembre de 2024 912.336,38 40.783,91  39.516.968,08  40.470.088,37

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que
obtengan beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social (limite ya alcanzado al 31 de diciembre
de 2024 y 2023), excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto
de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la

compensacion de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la
correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas
y siempre que no existan ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los eiercicios 2024 y 2023 esta reserva se encontraba completamente constituida.

Reservas de revalorizacion

El importe de esta reserva corresponde a la plusvalia neta ocasionada con motivo de haberse
acogido el inmovilizado material a la actualizacion de balances prevista en la Norma Foral 11/1990,
de 21 de diciembre, de la Diputacion Foral de Bizkaia.

El saldo de esta cuenta es de libre disposicion.
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Otras reservas

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra a
continuacion:

2024 2023
Otras reservas:
Reserva para capital amortizado 1.952.208,96 1.952.208,96
Diferencias por ajuste del capital a Euros 1.681,87 1.681,87
Resto de reservas 37.563.077,25 37.5683.077,25
39.516.968,08 39.516.968,08

Reserva para capital amortizado

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo de esta reserva correspende al valor nominal de las
acciones amortizadas en los ejercicios 2003, 2006 y 2009 por importe de 798.018,24 eurocs,
1.125.453,60 euros y 28.737,12 euros, respectivamente.

Esta reserva sélo serd disponible con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccién del

capital social de conformidad con lo establecido en el articulo 335 de la Ley de Sociedades de
Capital.

Diferencias por ajuste del capital a Euros
Esta reserva, de caracter indisponible, es consecuencia de la reduccion del capital social efectuada

por el mismo imporie con la finalidad de acomodar el valor nominal de las acciones al céntimo de
euro mas préximo, conforme al articulo 28 de 1a Ley 46/1998 sobre introduccion al Euro.

Resto de reservas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo de esia reserva se compone de reservas voluntarias y

otras reservas de caracter indisponible por importe 37.296.686,22 euros y 266.391,03 euros,
respectivamente, en ambos gjercicios.
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16. Administraciones Puiblicas y Situacién fiscal

16.1. Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas

A lo largo del gjercicio 2024 la Sociedad ha soportado retenciones y pagos a cuenta del

Impuesto sobre Sociedades por importe de 87.841,56 euros {76.700,61 euros a lo largo del
2023).

Los saldos con Hacienda Pdblica Acreedora, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se recogen
en el epigrafe “Otros pasivos — Administraciones pablicas — (véase Nota 10 b).

16.2. Situacion fiscal

La Sociedad no presenta individuaimente sus declaracines del Impuesto sobre Sociedades
de acuerdo con la normativa fiscal aplicable. Concretamente, la Sociedad tributa en la
Hacienda Foral de Bizkaia, Gipuzkoa, Araba y Nafarroa en tanto que ya en e! ejercicio 2017
superd la cifra de diez millones de euros en volumen de operaciones (Ar.15.2 de la Ley
12/2002, de 23 de mayo del Concierto Econdmico Vasco). Asimismo, la Sociedad se
encuentra obligada, con caracter general, a la presentacién del pago fraccionado del Impuesto
sobre Sociedades, conforme a la normativa fiscal vigente aplicable.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades es la Norma Foral
11/2013 de 5 de diciembre, del Impuesio sobre Sociedades, que establecid, tras la
modificacién aprobada en el gjercicio 2018, la reduccién en dos afios del tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades que, hasta el 31 de diciembre de 2017 se situaba en
el 21%, de forma que dicho tipo quedd establecido, para los periodos impositivos que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018, en el 20% y, para los periodos impositivos que
comiencen el 1 de enero de 2020, en el 19%. En este sentido, los Administradores de la
Sociedad procedieron a ajustar los activos y pasivos fiscales diferidos durante el ejercicio
2019, en funcidn de la fecha en la que estimaron que se procederia a la cancelacién de los
mismos, para adecuarlos al tipo vigente establecido en dicha Norma (véase Nota 2.1).

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

Al cierre del ejercicio 2024, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2020 y
siguientes del Impuesto sobre Sociedades y los ejercicios 2021 y siguientes para los demas
impuestos que le son de aplicacién. Los Administradores consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de
que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal
otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.
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La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2024 y 2023 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2024 2023
Resultado antes de impuestos 2.637.148,26 6.813.008,39
Incremente (Disminucidn) diferencias permanentes:
Con origen en el ejercicio — Gastos por Representacion y
desplazamiento 69.506,96 31.626,85
Con origen en el ejercicio — Gastos por Mecenazgo 33.000,00 33.000,00
Con crigen en el ejercicio — Gastos por Donaciones 2.500,00 4.000,00
Con origen en el gjercicio — Dividendos (Notas 7 y 23) (742.810,76}  (5.121.466,72)
Con origen en &l gjercicio — Brand Box (Articulo 32.5 NFIS) (102.674,98) 186.198,27)
Base imponible 1.896.759,48 1.673.970,25

En relacién a las diferencias permanentes, cabe destacar que la Sociedad ha reducido la base
imponible del impuesto sobre Sociedades durante el ejercicio 2024 por importe de 102.674,98
euros (86.198,27 suros durante el ejercicio 2023) en aplicacion del articulo 32.5 de la Norma
Foral 11/2013, sobre normas especiales en materia de gastos, por el que la Sociedad puede
reducir su base imponible por la aplicacidn o desarrollo sobre una actividad economica de su
propiedad intelectual o industrial, siempre que disponga de la plena propiedad de la misma, y

sin que esta reduccion pueda superar el 0,5% del volumen de ingresos de dicha actividad
econdémica en cuyo desarrollo se aplique.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no tiene deducciones por doble imposicion
pendientes de aplicar en ejercicios futuros.

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades viene
determinada de la siguiente manera:

2024 2023

Resultado contable antes de impuestos 2.637.148,26 6.813.008,39
Diferencias permanentes 1740.388,78) (5.139.038,14)
Impuesto sobre Sociedades (%) 360.384,30 318.054,35
Deducciones vy bonificaciones {15.600,00) (16.050,00)
Diferencias liquidacion Impuesto sobre Sociedades (214.065,55) [26.942,35)
Total gasto/ (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades

contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias 130.718,75 275.062,00
Diferencias temporarias

Cuota impuesto sobre sociedades 130.718,75 275.062,00
Retencicnes y pagos a cuenta (87.841,56) {76.700,61)
Diferencias ligquidacién Impuesto sobre Sociedades 214.065,55 26.942,35
Hacienda Publica acreedora / {deudora) por impuesto

sobre Sociedades 256.942,74 225.303,74

(*) Tipo impositivo del 19% en el gjercicio 2024 y 2023 — véase Nota 2.1 —
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La diferencia en la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades referide al ejercicio 2023
realizada en el ejercicio 2024, surge por dos motivos:

- Ajuste del gasto por impuesto sobre sociedades por importe de 147.107,56 euros por
el aprovechamiento por parte de Cajasur Banceo, S.A.U. de la totalidad de las bases
imponibles negativas del ejercicio 2022 generadas por Fineco Patrimonios S.AU,
absorbida por la Sociedad durante el gjercicio 2023.

- Ajuste del gasto por impuesto sobre sociedades por importe de 66.957,99 euros en
aplicaciéon del régimen fiscal especial de fusiones por el aprovechamiento de bases
imponibles negativas y deducciones generadas por Fineco Patrimonios S.AU,
absorbida por la Sociedad durante el ejercicio 2023, provenientes de gjercicios previos

al 1 de enero de 2015, fecha en que la sociedad absorbida enird a formar parte del
consolidado fiscal de Cajasur Banco, S.A.U.

La diferencia en la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades referido al ejercicio 2022
realizada en ei ejercicio 2023, surgié por la aplicacién de deduccicnes en cuota del 15% por
actividades de innovacion tecnolégica desarrolladas por la Sociedad de los mencionados
gjercicios, conforme a lo establecido en el articulo 63 de la Norma Foral 11/2013, de 5 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha procedido a aplicar deducciones en cuota del
Impuesto sobre Sociedades por importe de 15.600,00 euros (16.050,00 euros durante el
gjercicio 2023) por aplicacion del articulo 42.1 de la Norma Foral 4/ 2020, de 20 de marzo,
sobre Incentivos Fiscales al Mecenazgo, por el cual la Sociedad posee el derecho de aplicar
una deduccion en cuota del 45% sobre aquellos gastos que cumplan con los requisitos para
enmarcarse en el apartado de actividades prioritarias de mecenazgo en el ambito de la
cultura, sin que éstos puedan constituir un gasto deducible en la determinacion de la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades.

El desglose del gasto o ingreso por Impuesto Sociedades directamente imputado al
patrimenio neto al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente;

2024 2023
Por valoracion de Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimenio neto (*) 118.380.93)  (14.621,51)
Total gastol(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades
reconocido en Patrimonio Neto (Nota 7) (18.350,93) (14.621,51)

{*) Importe calculado como el 19% de la variacién por valaracién en el ejercicio 2024 y 2023
— véase Nota 2.1-.
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El movimiento de los activos por impuesto diferido en los ejercicios 2024 y 2023 es el
siguiente:

31/12/2023 Aumentos Disminuciones 311212024

Ajuste por valoracion de Activos

financieros a valor razonable con

cambios en el patrimonio neto

{Nota 7) - -

Total - -

311212022 Aumentos  Disminuciones  31/12/2023

Ajuste por valoracién de Activos
financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto

(Nota 7) 5.691,60 1,759,46 (7.451,06) -

Total 5.691,60 1.759,46 (7.451,08) -

El movimiento de los pasivos por impuesto diferido habido en los ejercicios 2024 y 2023 es el
siguiente: )

311212023 Aumentos  Disminuciones  31/12/2024

Ajuste por valoracion de Activos
financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto

(Nota 7) 12.473,28 18.350,93 : 30.824,21

Total 12.473,28 18.350,93 - 30.824,21

31M12/2022 2 Aumentos  Disminuciones  31/12/2023

Ajuste por valoracion de Activos
financieros a valor razenable con
| cambios en el patrimonio neto

(Nota 7) 3.543,37 9.578,18 (648,27 12.473,28

Total 3.543,37 578, _ 12.473,
\gMg‘i ?@S:/ ota 9.578,18 (648,27) 2.473,28

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los
resultados futuros de la Sociedad, es probable que dichos activos sean recuperados.

Con mativo de la operacién de fusién por absorcion de Fineco Patrimonios, S.A.U. (véase Nota 1.b},
durante el ejercicio 2023 la Sociedad se integré activos por impuesto diferido procedentes de la
sociedad absorbida por importe de 1.759,46 euros.
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Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no posee bases imponibles negativas pendientes de
compensar ni deducciones pendientes de aplicar en ejercicios futuros.

Primera aplicacion Directiva Pilar Dos

El pasado 15 de diciembre de 2022, el Consejo de Asuntos Econdmicos y Financieros de la Unién
Europea (ECOFIN} aprobé finalmente la Directiva {(UE) 2022/2523 del Consejo, de 15 de diciembre
de 2022, cominmente conocida como la Directiva Pilar Dos. Esta Directiva pretende garantizar un
nivel minimo de imposicién global del 15% para los grupos de empresas multinacionales y los grupos
nacionales de gran magnitud con una facturacion superior a 750 millones de euros. Tras la
aprobacion de la Directiva, los Estados Miembros quedaban y quedan obligados a trasponer su
contenido y sus reglas al ordenamiento interno.

En el plano nacional, ya esta aprobada la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, que aprueba el Impuesto
Complementario Minimo (Pilar Dos), que incluye, entre otras, la modalidad del Impuesto
Complementario Nacional. La norma desplegara efectos retroactivos para los periodos impositivos
iniciados a partir del 31 de diciembre de 2023 para la modalidad del Impuesto Complementario

Primario y del Impuesto Complementario Nacional, por lo que resultara de aplicacion a los ejercicios
iniciados a partir de esa misma fecha.

Por su parte, con fecha 30 de diciembre de 2024, se ha publicado en el Boletin Oficial del Territorio
Histérico de Bizkaia, la Norma Foral 4/2024, de 27 de diciembre, por la que se aprueban medidas
tributarias en el Territorio Historico de Bizkaia para 2024 y 2025, que aprueba también en lo que
respecta a este Territorio Histérico la aplicacion del nuevo Impuesto en idénticos términos que en
Territorio Comun; todo ello, con fecha entrada en vigor desde la publicacién de la normativa en el
Boletin Oficial respectivo (30 de diciembre de 2024) y, por tanto, con efectos en lo que respecta al

devengo de! Impuesto Complementario para los periodos impositivos iniciados a partir del 31 de
diciembre de 2023.

El Impuesto Complementario se ha concertado como impuesto directo de normativa auténoma en
la Comision Mixta del Concierto Econémico celebrada el 23 de diciembre de 2024 vy, por tanto, las
Cortes Generales deberan proceder a la aprobacion de la Ley respectiva que modifique la Ley del

Concierto Econdmico entre el Estado y la Comunidad Auténoma del Pais Vasco (CAPV) para
introducir la nueva competencia en el Concierto Econdmico;

Dado que el primer Impuesto Complementario ya se habria devengado con fecha 31 de diciembre
de 2024, es decir, pocos dias después de |a aprobacion de la Ley estatal (Ley 7/2024, de 20 de
diciembre}, la proximidad de ambas fechas ha imposibilitado que la Hacienda Foral de Bizkaia ejerza
su capacidad normativa en esta materia. Por esta razon, de cara al primer Impuesto Complementario
devengado el 31 de diciembre de 2024, la Norma Foral 4/2024 aprueba el impuesto Complementario
mediante remision a la normativa aprobada por la Ley estatal “En tanto se produzca la incorporacion
al Concierto Econdémico de la cportuna concertacion del Impuesto Complementario, resultard de
6' ﬁ\@gicadén la normativa contenida en la mencionada Ley 7/2024, de 20 de diciembre”
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De esta forma, la Disposicion Transitoria Tercera de la Ley 7/2024, en su apartado 1, letra b),
determina una fase inicial de exclusion por la que el impuesto complementario se reducira a cero en
los cinco primeros afios a partir del primer dia del ejercicio fiscal en el que el grupo nacional de gran
magnitud entre en el ambito de aplicacién de la referida Ley 7/2024 por primera vez. En este sentido,
tal y como se define en el articulo 6, apartado 1, de la Ley 7/2024, dado que la Sociedad forma parte
de un grupo nacional de gran magnitud por superar los 750 millones de euros de ingresos anuales
en los estados financieros consolidados de su entidad matriz Gltima en al menos dos de los cuatro
ejercicios fiscales inmediatamente anieriores al ejercicio fiscal examinado, el Impuesto
Complementario Nacional a que se refiere la normativa sera cero en el periodo de cinco afios a
contar a partir del primer dia del ejercicio fiscal en el que el grupo nacional de gran magnitud entre
en el ambito de aplicacion de Pilar Dos, esto es a 1 de enero de 2024. En consecuencia, la cuenta
de Pérdidas y Ganancias del presente ejercicio 2024 no incluye ningGn impacto en su gasto por
impuesto corriente derivado de esta normativa.

El grupe nacional de gran magnitud al que pertenece la Sociedad, ha realizado una evaluacion del
posible impacto de Pilar Dos, teniendo en cuenta la Ley 7/2024 anteriormente sefialada, |a Directiva
comunitaria y las guias administrativas de aplicacidn publicadas por la OCDE. Del analisis realizado
se ha concluido que, durante el periodo de exclusion dispuesto por la Disposicion Transitoria Tercera
de ia Ley 7/2024, no se prevé un impacto relevante en los estados financieros del Grupo, como
consecuencia de la aplicacién de la nueva norma.

Adicionalmente, senalar que el grupo nacional de gran magnitud al que perfenece la Sociedad, se
ha acogido a 1a excepcidn de reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido derivados
de la aplicacion de la regla de Pilar Dos, de acuerdo con la modificacidén de la NIC 12 llevada a cabo
en mayo de 2023 por el IASB, que ha sido introducida en la normativa contable esparola mediante
la aprobaciéon por la Ley 7/2024 de la Disposicion Transitoria Octava del Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y de la Disposicién
Transitoria Séptima del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las
Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas.

Asimismo, conviene resaltar que la Ley 7/2024 prevé, en su Disposicién Transitoria Primera, un
régimen transitorio de primera aplicacion para los activos y pasivos por impuestos diferidos y los
activos transmitidos durante el periodo impositivo de transicidn. En lo que aqui interesa, el sefialado
precepto establece que el tipo impositivo en cada jurisdiccion en el periodo impositivo de transicion,
entendido este como el primer periodo impositivo en el que un grupo multinacional o nacional debe
aplicar por primera vez en cada jurisdiccion lo dispuesto en la referida Ley 7/2024, y en cada uno de
los periodos que lo sucedan, se calculard teniendo en cuenta todos los activos y pasivos por
impuesto diferido registrados o desglosados en los estados financieros de las entidades constitutivas
de la jurisdiccion en cuestion, existentes al inicio del citado periodo de transicion.
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A los efectos de poder aplicar el régimen transitorio de primera aplicacién previsto en la Ley 7/2024,
y en particular, a efectos de que se tengan en cuenta como impuestos cubiertos ajustados a efectos
de la determinacion de! tipo impositivo efective de la jurisdiccidn espariola calculado conforme a ias
reglas del nuevo impuesto, a continuacién se desglosa el valor de todos los activos y pasivos por
impuesto diferido, reconccidos o no en la contabilidad, por los atributos fiscales (diferencias
temporarias, bases imponibles negativas, deducciones, etc.) existentes al inicio del periodo
impositivo de transicién, esio es, a 1 de enero de 2024. A los efectos oportunos, el valor de los
activos y pasivos por impuesto diferido correspondientes a las diferencias temporarias y demas
atributos fiscales se expresan de dos formas: por un lado, se muestra el que seria ef activo o pasivo
por impuesto diferido a efectos del Impuesto sobre Sociedades, teniendo en cuenta el tipo de
gravamen aplicable al cierre del gjercicio 2024, del 19%; y por otro lado, se muestra también el que

ser{a el activo o pasivo por impuesto diferido en un eventual contexto Pilar Dos, teniendo en cuenta
un gravamen del 15%.

En base a lo anterior, la Sociedad presenta el detalle de los atributos fiscales existentes al inicio del
periodo impositivo de transicion, esto es, a 1 de enero de 2024 (importes expresados en miles de

euros):
Saldo inicial al 01/01/2024 Saldo pendiente al 31/12/2024
Atributo Fiscal
- Importe del Importe del
. atributo fiscal imports Sh Importe en Importe en atributo fiscal Importe en Importe en
Activos por en términos de cuota a efectos cuota a efectos cuota aplicado en términos de cuota a efectos cuota a efectos
impuesto base del IS (19%) Pilar Dos (15%) P b del IS (19%) Pilar Dos (15%)
diferido ase
Base
Imponibles
Negativas 351.145,27 66.717,60 52.671,79 (66.717,60)
2012 40.350,88 7.666,67 6.052,63 {7.666,67) - - -
2013 224.784,79 42.709,11 33.717,72 {42.709,11) - - -
2020 81.262,91 15.439,95 12.189,44 (15.439,95) -
2022 4.746,69 901,87 712,00 (901,87) - -

Ajustes por

valoracion de

instrumentos

financieros . -

Deducciones
con limite del

35%: . 240,39 240,39 (240,39) - -
2012 . 25,97 25,97 (25,97) - -
2013 - 214,42 214,42 _1214.42) - - -
Total 66.957,99 52.91218 (66.957,99) - -
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________ Saldoinicial al 01/01/2024 o Saldo pendiente al 31/12/2024
Atributo Fiscal
- :méa otrtefdel I Importe en Importe en i rt alc:?gt?tr;eﬁgzlal Importe en cuota Importe en cuota
Pasivos por a rtléu ?nossc:e cuota a efectos cuota a efectos cu:)nt.‘l:c; ‘Ieiceando en términos de 2 efectos del 1§  a efectos Pilar
impuesto ~ Snterm del IS {19%)  Pilar Dos (15%) P (19%) Dos (15%)
Fys base base

diferido
Ajustes por
valoracion de
instrumentos
financieros: 65.648,85 1247328  9.847,33 - __ 65.848,85 12.473,28 9.847,33
Total 12.473,28 9.847,33 - 12.473,28 9.847.33

17. Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, asi como el tipo de interés medio
aplicable, de los saldos de determinados epigrafes de los balances adjuntos al 31 de diciembre de
2024 y 2023, sin incluir intereses devengados, pérdidas por deterioro ni ajustes por valoracion:

2024 Tipo de
interés
Entre Entre 3 medio del
1y3 y12 Masde Indaterminado ejercicio
- A la vista Hasta 1 mes meses meses 5 afios {**} ) Total 2024
Activos financieros
Tesoreria (Nota 5) 2.623,06 . - - - - 2.623,06 (*)
Crédito a
intermediarios
financieros (Nota 6) 2.242.030,53 8.254.480,99 - - - 1.000.000,00 11.496.511,52 2,87%
Crédito a particulares
(Nota 8) 77.608,73_ 3r.21 7,35. - - - - 114.826,08 *)
2.322.262,32 8.291.698,34 - - - 1.000.000,00 11.613.960,66
Pasivos financieros:
Deudas con
intermediarios
Financieros {Nota 12} 86.972,37 - - - - - 86.972,37 ™
Deudas con

particulares {Nota 13) 109.225,18 . - - - - 109 225,18 )

196.197,55 - - - - - 196.197,55
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2023 — Tipo de
interés
Entre Entre 3 medio del
1y3 y12 Mas de Indeterminado ejercicio
A la vista Hasta 1 mes meses meses §aios ** ~ Total 2023
Activos financieros
Tesoreria (Nota 5) 2.175,05 - - - - - 2.175,05 (")
Crédito a
intermediarios
financieros {(Nota 6) 1.244.781,64 5.974.119,50 - - - 1.000.000,00 8.218.901,14  2,11%
Crédito a particulares ) _ _ _
(Nota 8) ©60.955,95 32.990,27 93.946,22 *)
1.307.212,64 6.007.109,77 - - - 1.000.000,00 8.315.022.41
Pasivos financieros:
Deudas con
intermediarios
Financieros (Nota 12) 106.330,01 - - - - - 106.330,01 ("}
Deudas con
particulares {Nota 13} 109.466,68 - - - - - 109.466,68 ™
215.796,69 - - - - - 215.796,69
*) Estos epigrafes no devengan tipo de interés,

™ Este epigrafe recoge las fianzas depositadas en efectivo para la operativa de intermediacion de valores de la
Sociedad (véase Notas 6y 20):

Los epigrafes “Deudas y créditos con intermediarios financieros y particulares” de los cuadros

anteriores recogen, en su mayor parte, los saldos transitorios derivados de la operativa de
intermediacién de valores con intermediarios financieros y particulares.

18. Gestion del riesgo

Ei Consejo de Administracion ha adoptado una estructura de riesgos para la Sociedad en
consonancia con el tamanio, estructura v tipo de negocio desarrollado. Como principio general, el
Consejo ha adoptado la politica de no tomar posiciones de riesgo que puedan alterar
sustancialmente el valor de sus recursos propios.

Los riesgos a considerar son los siguientes:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el derivado de la exposicion del valor de las posiciones mantenidas en la

cartera de negociacion, a variaciones en los precios de mercado. incluye el riesgo de precio, de tipo
de interés y de tipo de cambio:

%«:V El riesgo de precio es el directamente relacionado con variaciones en los precios de mercado,
C,Q * & La Sociedad cuenta con un sistema de control de las posiciones propias por activos, en tiempo
é) e 7 yreal y con valoraciones medias y de mercado.
B e
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e Elriesgo de tipo de interés es el derivado de cambios en los tipos de interés de mercado que
afectan al valor de un instrumentio financiero.

Dada la situacion excedentaria de liquidez de la Sociedad, ésta no recurre a financiacion ajena

por lo que no hay riesgo de interés derivado del desajusie entre los productos de inversién y
los costes de financiacion.

La Sociedad cuenta con un detalle pormenorizado de la evolucién de los ingresos financieros
derivados de sus activos.

»  Elriesgo de tipo de cambio es el derivado de las variaciones en el tipo de cambio entre distintas
monedas. La Sociedad no esta expuesta a riesgo de tipo de cambio, salvo por la prestacién de
servicios de determinados proveedores en moneda extranjera, por importes no significativos
durante los ejercicios 2024 y 2023, pagaderos a mes vencido.

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones
contractuales, por insolvencia u ofros motivos, y cause una pérdida financiera a la Sociedad.

El riesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal es reducido ya
gue la mayor parte de la cartera de inversiones financieras de la Sociedad se encuentra invertida en
fondos de inversién los cuales invierten en renta fija a corto plazo de una calidad crediticia elevada.

La Sociedad no concede financiacién a clientes, por lo que su exposicién al riesgo de crédito no es
significativa.

Riesgo de lLiguidez

Es el riesgo de tener dificultades para cumplir con las obligaciones o pasivos financieros.

Los saldos acreedores de caracter transitorio de los clientes se encuentran invertidos segdn los
criterios de la Orden Ministerial EHA /848/2005.

La Sociedad cuenta con un resumen diario de saldos deudores pendientes de liquidar, que le permite
una prevision a tres dias de la posicion nefa de liquidez, y una gestién diaria de la misma.

Durante el gjercicio 2021 entrd en vigor un nuevo régimen prudencial para empresas de servicios
de inversion que se materializé en la aplicacidn, a partir del 26 de junio de 2021, de la Directiva
2020/2034, de 27 de noviembre y del Reglamento 2019/2033, de 27 de noviembre. La parte quinta
de dicho Reglamento establece que todas las empresas de servicios de inversion deben disponer
de procedimientos internos para vigilar y gestionar sus requisitos de liquidez (véase Nota 1.g). Con
\esos procedimientos se pretende contribuir a garantizar que las empresas de servicios de inversion

&puedan funcionar de manera ordenada a lo largo del tiempo, sin necesidad de reservar liquidez
pemf camente para periodos de tensién.
\
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En este sentido, en sus articulos 43, 44 y 45, el Reglamento establece que todas las empresas de
servicios de inversion deben disponer en todo momento de un minimo de un tercio del requisito
basado en sus gastos fijos generales en activos liquidos. No obstante, se debe permitir a las
autoridades competentes eximir de ese requisito a las empresas de servicios de inversion pequefias
y no interconectadas. Dichos activos deben ser de gran calidad y ajustarse a los que figuran en el
Reglamento Delegado (UE) 2015/61, asi como a los descuentos gue se aplican a estos activos en
virtud de dicho Reglamento Delegado. Para tener en cuenta la diferencia en cuanto a perfiles de
liquidez entre las empresas de servicios de inversion y las entidades de crédito, la lista de los activos
liquidos adecuados debe complementarse con el efectivo inmediatamente disponible y los depdsitos
a corto plazo de la empresa de servicios de inversion (que no debe incluir fondos de clientes ni

instrumentos financieros pertenecientes a los clientes), y determinados instrumentos financieros -
para los que exista mercado liquido.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad dispone de los mecanismos y controles necesarios
para cumplir con los requisitos minimos de liquidez exigidos por la normativa aplicable en cada
momento, que ascienden a 663.072,80 y 528.404,19 euros, respectivamente, ya que posee activos
liquidos por valor de 4.377.939,57 y 3.530.137,09 euros, respectivamente.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional se define como aquél en el que se incurre como consecuencia de posibles
falios o errores en los procedimientos o del persona).

La Sociedad cuenta con controles para mitigar estos errores y dispone de un preciso plan de
contingencia en caso de incidencia grave en el negocio que garantiza la continuidad del mismo y

gue esta convenientemente detallado y actualizado dentro de los procedimientos de aseguramiento
de la calidad.

Riesgo de Interés

La sensibilidad de la Sociedad a posibles variaciones de tipo de interés en los distintos plazos es
practicamente nula y por tanto, el efecto de un movimiento de la curva de tipos de interés existente
a los diferentes plazos produciria un efecto poco significativo en los saldos relacionados del balance
y la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

Riesgo de Robo, Fraude o Estafa

La Sociedad cuenta con un Reglamento Interno de Conducta que todos los empleados conocen y
se comprometen a cumplir, de acuerdo con la normativa establecida por la CN.M.V.
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19. Gestién de Capital

Con fecha 5 de diciembre de 2019 se publicé en el Diario Oficial de la Unién Europea tanto la
Directiva {(UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo y dei Consejo, de 27 de noviembre de 2019,
relativa a la supervisién prudencial de las empresas de servicios de inversion, y por la que se
modifican las Directivas 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE vy
2014/65/UE, (en adelante IFD) como el Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de noviembre de 2018, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de
servicios de inversion, y por el que se medifican los Reglamentos (UE) n® 1093/2010, (UE) n®
575/2013, (UE) n° 600/2014 y (UE) n°® 806/2014 (en adelante IFR), cuya aplicacién efectiva comenzd
el pasado 26 de junio de 2021. Como criterio general, teniendo en cuenta el efecto directo que
pueden tener en ciertos casos las Directivas europeas conforme a la jurisprudencia del Tribunal de
Justicia de la Unién Europea (TJCE), la IFD es exigible a partir del 26 de junio de 2021, fecha limite
para su transposicién y fecha ademas de aplicacion directa de IFR en todos sus términos. La IFD y
la IFR son, por tanto, desde dicha fecha los marcos normativos de referencia que determinan los
requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, dejando de tener vigencia los
regimenes prudenciales aplicables hasta entonces, fundamentalmente la Directiva 2013/36, de 26

de junic de 2013 y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio
de 2013.

El nuevo marco regulatorio trata las vulnerabilidades y los riesgos especificos inherentes a las
empresas de servicios de inversion mediante medidas prudenciales apropiadas y proporcionadas a
nivel de la Unién Europea. Los regimenes prudenciales anteriores se basaban en gran medida en
iteraciones sucesivas de las normas internacionales de regulacién establecidas para los grandes
grupos bancarios por el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea y abordaban sélo parciaimente

los riesgos especificos inherentes a las diversas actividades de un gran nimero de empresas de
servicios de inversion.

De esta forma, la IFD y la IFR regulan el acceso a la actividad, e! marco de supervision y las
disposiciones prudenciales de las empresas de servicios de inversion, asi como los recursos propios
minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos
propios, y los procesos e informacién sobre la autoevaluaciéon de capital que deben realizar las
entidades. En concreto, este nuevo régimen contiene disposiciones relativas a los fondos propios,
los requisitos de capital, la gobernanza interna, la transparencia, el riesgo de concentracion, la
liquidez, la divulgacidn de informacién y la presentacién de informes.

Para el cumplimiento de las nuevas obligaciones, la Sociedad realizd, previo andlisis de la nueva
regulacién IFD e IFR aplicable, los correspondientes céalculos previos de materia de solvencia, tanto

a nivel de recursos propios computables y determind su encuadre especifico dentro de la nueva
regulacién. Concretamente:

0 % V\ * Al 31 de diciembre de 2024 y 2032, la Sociedad no se puede encuadrar dentro de lo que en la

. hueva normativa se define como “entidades pequefias y no interconectadas”, ya que no cumple
5, syeo ‘NY la totalidad de los requisitos exigidos por la nueva normativa prudencial.
oo |I

o 3 -2 e‘ | En consecuencia, la Sociedad debe tener en cuenta para el calculo de los requisitos de fondos
kﬁ-bjﬁ% sﬁ T3 % | propios el importe mas elevado de los ires siguientes:

e
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- Requisito basado en sus gastos fijos generales, calculado con arreglo al articule 13 del IFR.
- Requisito de capital minimo permanente, con arreglo al articulo 14 del IFR.

- Requisito basado en los factores K, con arreglo al articulo 15 del IFR.

e Enrelacion al requisito basado en factores K, éstos se dividen en tres tipologias: factores K del
riesgo para los clientes (RtC}, factores K del riesgoe para el mercado (RiM) y factores K del riesgo
para la empresa (RiF). Previo analisis de estos tres tipos de factores K, la Sociedad determiné
que, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, sélo le es de aplicacién 1a tipologia asociada al riesgo
para los clientes, ya que no se dispone de activos clasificados como cartera de negociacion.

e Elarticulo 57 del IFR prevé un periodo de cinco afios, a partir del 26 de junio de 2021, en el que
las empresas de servicios de inversiéon pueden aplicar un régimen transitorio de requisitos de
fondos propios. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad se encuentra totalmente

adaptada a la nueva narmativa prudencial y ha decidido no aplicar el mencionado régimen
transitorio,

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo
momento unos niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente. De
cara a garantizar el cumplimiento de estos riesgos, la Sociedad realiza una supervisién continua del
perfil de riesgos y del ambito de controi establecide, que pretenden poner de manifiesto posibles
debilidades en las politicas de gestion y conirol de riesgos, asi como los medios y sistemas
informéticos, que pudieran incidir en un incremento de las necesidades de recursos propios.

Los resultados de esta supervisidn continua son informados mediante el Informe Anual de
Autoevaluacién de Capital y el Informe de Solvencia, aprobados por el Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los recursos propios computables de la Sociedad excedian a los
requeridos por la normativa en vigor en cada momento {véase Nota 2.g).

20. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en
el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aqueilos otros saldos que se precisan

para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su
patrimonio.

i Cuentas de riesgo y compromiso

La composicién al 31 de diciembre de 2024 y 2023 de este epigrafe es la siguiente:

2024 2023
1.0092.476,01 1.000.390,28

105.851,20 62.118,05
1.115.327,21 1.062.508,33
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Al 31 de diciembre de 2024, el epigrafe “Avales y garantias concedidas - Participacidn en la fianza
colectiva al mercado”, incluye 500.000,00 euros en concepto de garantia individual, 500.000,00
euros en concepto de garantia colectiva y 9.476,01 euros en concepto de depésito exigido por BME
Clearing para garantizar las operaciones pendientes de liquidacion al cierre del ejercicio
{500.000,00, 500.000,00 y 390,28 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2023).

El epigrafe “Avales y garantias concedidas — Activos afectos a garantias propias o de terceros”
incluye, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las fianzas constituidas para el arrendamiento de las
oficinas de la Sociedad por importe de 105.651,20 y 61.912,05 euros, respectivamente, de las que

71.218,00 y 19.058,00 euros las mantiene con Kutxabank, $.A., al cierre de los ejercicios 2024 y
2023, respectivamenie, — Notas 10y 21 —,

ii. Otras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023

Dispenible no condicionadoe a la vista en entidades de crédito 5.000.000,00 5.000.000,00
Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar -
Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar - 34.985,55
Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras

entidades 404.247.592,12 435.026.563,23
Carteras gestionadas 63.357.724,90 58.789.474,91
Productos vencidos y no cobrados de actives dudosos 222,08 222,08
Otras cuentas de orden 12.500,00 12.500,00

472.618.039,10 498.863.745,77

a) Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito

El epigrafe "Otras cuentas de orden — Disponible no condicionado a la vista en entidades de
crédito” recoge, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, una cuenta de crédito con un saldo

disponible de 5.000.000,00 euros y 5.000.000,00 euros, respectivamente, en Kutxabank, S.A.
- Nota 21 -.

b} Instrumentos financieros propios v de terceros en poder de otras entidades

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el valor efectivo de los valores depositados por la
Sociedad por cuenta propia y por cuenta de sus clientes, es el siguiente:

gjﬁ ‘;«Vi 2024 2023

' . Propios {véase Nota 7) 38.162.630,45 38.994.703.79
i A ?_1-*} ]De terceros 366.084.961,67 396.031.859,44
(o WET S 3 _;B -
P2 A %f;’;" o 404.247.592,12 435.026.563,23
F i

Y
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los ingresos obtenidos por depésito de valores ascienden
a 48.506,00 y 51.872,34 euros, respectivamente, y se incluyen en el capitulo “Comisiones
percibidas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 24).

c) Oftras cuentas de orden

El epigrafe “Otras cuentas de orden — Otras cuentas de orden” incluye, al 31 de diciembre de

2024 y 2023, un impoerte disponible de 12.500,00 y 12.500,00 euros, respectivamente, por
tarjetas de crédito de Kuixabank, S.A. - Nota 21 -,

d) Carteras gestionadas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad posee confratos de gestidn discrecional de
carteras por los que se han obtenido ingresos que ascienden a 108.198,87 euros (89.573,20

euros a lo largo del ejercicio 2023) y se incluyen en el capitulo “Comisiones percibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 24).

e) Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

A lo largo de los ejercicios 2024 y 2023 no se ha producido el vencimiento de activos
deteriorados sobre crédito a particulares - véase Nota 8 -. Asimismo, a lo largo de los
ejercicios 2024 y 2023 no se han liquidado activos dudosos ya vencidos. Finalmente, a lo
largo de los ejercicios 2024 y 2023 no se han producido salidas de activos fallidos por
prescripcion de deudas por importe de euros.
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21. Partes vinculadas

a)  Operaciones con sociedades del Grupo v con los accionistas de |la Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas con las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de
2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023

Resto de Otras Resto de Otras
Entidad sociedades entidades Entidad sociedades entidades

dominante del Grupo vinculad dominante del Grupo vinculadas

Balance:

Activo-
Crédito a intermediarics financieros (Nota 6):

Depésitos a la vista 2.100.383,33 - - 1.235.977,52 -

Otros créditos - 8.115.156,53 - - 5.832.421,03 -
Acciones y participaciones (Nota 7) - - 2.690.616,39 - 2.586.889,73
Otros activos (Nota 10):

Fianzas (Nota 10.a) 71.218,00 - - 19.058,00

Periodificaciones {Nota 11) 7.195,56

Pasivo-
Periodificaciones:
Comisiones y otros productos cobrados y no
devengados (Nota 11) 3.360.673,41 - 353.630,60 2.344.906,09 - 238.511,14
Gastos devengados no vencidos {(Nota 11) 6.357,34 - . - -
Deudas con intermediarios financieros (Nota 12) - 27.540,53 - - 27.274,51 -

Patrimonio-
Fondos propios:

Dividendos y refribucicnes (Nota 3) 1.537.946,39 - - 6.068.465,90 - -

Pérdidas y Ganancias:

Gastos-

Comisiones y corretajes satisfechos (Nota 24} 8.077.723,08 110.962,87 880.617,95 6.470.243,54 108.346,19 719.466,40
Gastos Generales (Nota 27) 246.785,74 - - 158.789,26 .

Ingresos-
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
de los activos financieros:
intermediarios financieros (Nota 23) 116.1086,86 - - 81.229,02 - -
Dividiendos de acciones y participaciones
(Nota 23) - 742.810,76 - - 5.121.466,72
Comisiones percibidas:
Distribucién de Instituciones de Inversion
Colectiva (Nota 24) - 19.194.352,31
Qfras comisiones:
Comercializacion fondos de pensiones
{Nota 24) - 4.957,97
Administracién de EPSVs (Nota 24) -
Otros (Nota 24) -

- - 15.776.877,71

- - 10.327,51 i
- 469.045,88 - - 468.708,88

- - ] . 138.435,59

Cuentas de Orden-
Avales y garantlas concedidas {Nota 20) 71.218,00 - 19.058,00
_Oimeacyentas de orden (Nota 20) 12.500,00 - - 12.500,00 - -

/@rﬁf Eno condicionado a la vista en

¢ dito (Nota 20) 5.000.000,00 - . 5.000.000,00
wcﬂﬁlmw g'v"y ‘
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b) Cperaciones con miembros det Consejo de Administracién y Alta Direccién

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de
Administracion y la Alia Direccidn de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo

directo concertados con el Consejo de Administracion y la Alta Direccidn de la Sociedad se
detalla en la Nota 4.

c) Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen otras personas fisicas o juridicas que entren
dentro del concepto de partes vinculadas y que realicen con la Sociedad operaciones propias
de una relacion comercial normal con una entidad financiera en condiciones de mercado.

22. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos
y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla
la Ley 35/2002 (de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el Consejo de
Administracién de la Sociedad creo con fecha 10 de enero de 2003 el Departamento de Atencién al
Cliente del Grupo Fineco asi como el nombramiento del titular del mismo y de la designacion de la

persona encargada de las relaciones con los comisionados para la Defensa del Cliente de Servicios
Financieros.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se ha recibido reclamacion o queja alguna procedente de sus
clientes relacionada con sus intereses y derechos legalmente reconocidos, por 1o que no ha sido
necesario dictar ningin tipo de decision, recomendacién o sugerencia.
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23. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

a)  Dividendos de acciones v participaciones

Incluye los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a

beneficios generados por las entidades participadas con posterioridad a la adquisicidén de la
participacion.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias,
correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023, es el siguiente:

Banco de Espafa

Intermediarios financieros (Nota 6)
Depasitos
Adaquisicion temporal de activos
Resta

2024

2023

154.520,51

164.520,51

115.070,82

115.070,82

Particulares residentes

Particulares no residentes

Activos monetarios y Deuda Pablica

Otros valores de renta fiia

Cartera de renta fija exterior

Dividendos de acciones y participaciones (Nota 7) 742.810,76
Cartera interior -
Cartera exterior -
Entidades dependientes, multigrupo y asociadas 742.810,76

5.121.466,72
Rectificacién de los productos financieros por operaciones de )
cobertura B
Productos de coniratos de seguros vinculados a pensionas y i} )
obligaciones similares
Otros intereses y rendimienios

5.121.466,72

897.331,27 5.236.537,54

Al 31 de diciembre de 2024, el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de
los activos financieros” incluye el importe de los dividendos percibidos por las participaciones
en empresas del Grupo por importe de 742.810,76 euros (5.121.466,72 euros por este
concepto al 31 de diciembre de 2023) - Nota 21 -,

Asimismo, el epigrafe “Intermediarios financieros” incluye intereses devengados durante el
=, ejercicio 2024 por los saldos mantenidos en cuentas a la vista con Kutxabank, 5.A. porimporte
,;}ﬁ) &E&ge 116.106,86 euros. (81.229,02 euros durante el ejercicio 2023) — Nota 21-.
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24. Comisiones

a)  Comisiones y corretajes satisfechos

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

2024 2023

Operaciones con valores - -
Operaciones con instrumentos derivados - -
Aseguramiento y colocacion de emisiones - -
Qorp|SIqqes satisfechas a mercados y sistemas de compensacion y 61.290,35 57.970,92
liquidacion

Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado - -
Comisicnes cedidas a representantes y a otras entidades 9.154.682,00 7.410.928,32
Oftras comisiones 873,81 8.929,39

9.216.846,16 7.477.828,63

Dentro de la cuenta "Comisiones cedidas a representantes y otras entidades” se incluyen,
fundamentalmente, las comisiones cedidas en concepto de distribucién de Instituciones de
Inversién Colectiva y entidades de prevision social voluntaria, servicios de custodia y
administracién de valores e intermediacion en operaciones del mercado de valores. De este
importe, 9.069.303,90 y 7.298.056,13 euros, respectivamenie, se han cedido a sociedades
vinculadas durante los ejercicios 2024 y 2023 (Nota 21}.
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b}

Comisiones percibidas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023

Tramitacién y ejecucion de Grdenes para compraventa de

valores 44.737,40 68.623,30
Aseguramiento y colocacién de emisiones -
Comercializacidén de Instituciones de Inversion Colectiva

{Nota 21) _ 19.194.352,31 15.776.877,71
Depdsito y anotacion de valores (Nota 20} 48.506,00 51.872,34
Gestién de carteras (Nota 20) 108.198,87 89.573,20
Asesoramiento en materia de inversion 467.354,25 342.766,11
Basqueda y colocacion de paquetes de valores en mercados )
secundarios . B

Internalizacion sistematica de érdenes &
Intermediacién en instrumentos derivados .
Comisiones por operaciones de crédito al mercado -
Comisiones por elaboracion de informes de inversiones y R
andlisis financieros )
Otras comisiones -

Asesoramiento “Family Office” 197.841,65 292.526,83
Comercializacion de Fondos de Pensiones 4,957 .97 10.327,51
Administracion de EPSVs 469.045,88 468.708,88
Resto de comisiones (Nota 21) - 138.435,59
Saldo cierre del ejercicio 20.534.994,33 17.239.711,47

El saldo de la cuenta “Tramitacion y ejecucion de érdenes para compra venta de valores”
corresponde a comisiones percibidas por la intermediacion de operaciones de renta fija, renta

variable y productos financieros derivados, tantc en mercados nacionales como
internacionales.

El epigrafe “Asesoramientc en materia de inversién” recoge las comisiones explicitas
percibidas durante los ejercicios 2024 y 2023 por e! servicio de asesoramiento en materia de
inversion para fondos de inversién gestionados por “GIIC Fineco, S.G.LI.C, S.A.U.", sociedad
participada al 100% por la Sociedad {véase Nota 1).

El epigrafe "Otras comisiones — Comercializacion de Fondos de Pensiones” recoge las
comisiones percibidas durante los ejercicios 2024 y 2023, por la comercializacion de un fondo
de pensiones de “Fineco Prevision, E.G.F.P.,, S.A. (Sociedad Unipersonal)”, sociedad
participada al 100% por la Sociedad, hasta el momento de su liquidacién (véase Nota 1), por

importe de 4.957,97 y 10.327,51 euros, respectivamente (Nota 21).

Por otra parte, el epigrafe “Otras comisiones — Administracion de EPSVs" recoge las
comisiones percibidas por la administracion de los patrimonios de “Etorpension, E.P.S.V." y
“Finecopension, E.P.S.V.” de las que la Sociedad es Socio Promotor (Nota 21).
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Finalmente, el epigrafe “Asesoramiento Family Office” recoge fundamentaimente las
comisiones percibidas por la Sociedad por los contratos mantenidos con terceros por la
prestacion de servicios de asesoramiento general a patrimonios y sociedades familiares.

25. Otros productos y cargas de explotacion

La composicion de los saldos de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023 es |a siguiente:

2024 2023
Ingresos Gastos ingresos Gastos
Otros productos de explotacion 5.849,20 - 10.616,53 -
Aporiaciones al Fondo de Garantia de
{nversiones (Nota 1.e) B 25.527,30 B 50.121,08
Oiros gastos - 5.443,97 - 617,93
5.849,20 30.971,27 10.616,53 50.738,99

26. Gastos de personal
a}  Composicidn

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la composicién de los gastos de personal es la siguiente:

2024 _ 2023
Sueldos y gratificaciones 5.078.861,33 4.179.203,64
Cuotas a la Seguridad Social 826.614,79 779.930,18
Aportaciones a fondos de pensiones externos 456,31 486,24
Gastos de formacién 21.768,10 21.846,33
Otros gastos de personal 44.162,25 41.163,45
5.971.862,78 5.022.630,54

El epigrafe “Sueldos y gratificaciones” incluye los gastos derivados de las retribuciones
variables devengadas por los empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2024 y 2023,
por importes de 1.100.000,00 y 639.500,00 euros, respectivamente (véase Nota 11).
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b) Nimero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como

la distribucién por categorias profesicnales y por sexo, al clerre de dichos ejercicios, se
muestra a continuacion:

2024 2023
Empleados al cierre del ejercicic  Nimero  Empleados al cierre del ejercicio  Namero
medio de medio de
Mujeres Hombres  Total empleados Mujeres Hombres  Total empleados

Directivos - 2 2 1 - 4 4 4
Administrativos y

comerciales 27 28 55 53 23 28 51 40

27 30 57 54 23 32 55 44

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con
discapacidad igual o superior al 33%.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los gastos diferidos en concepto de gastos de personal
han ascendido a 230.396,17 y 205.693,11 euros, respectivamente, y se registran en el

capitulo “Periodificaciones — Gastos devengados no vencidos” de los balances adjuntos
{véase Nota 11).

27. Gastos generales
a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuenias de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023
Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 2.1) 765.690,12 561.877,38
Comunicaciones 198.359,83 171.661,52
Sistemas informaticos 707.375,72 729.301,64
Suministros 33.539,40 42.876,70
Conservacién y reparacién 293.876,82 232.457 49
Publicidad y propaganda 521.063,73 344.656,31
Representacién y desplazamiento 323.401,08 256.336,68
Otros servicios de profesionales independientes 301.289,85 311.991,42
Resto de gastos 143.188,19 150.187,95
Saldo cierre del ejercicio 3.287.784,74 2.801.347,09
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe "Gastos generales” recoge saldos con partes
vinculadas por importes de 246.785,69 v 158.789,26 euros, respectivamente (Nota 21).

Los locales en los que se encuentran ubicadas las oficinas de la Sociedad son ocupados en
régimen de alquiler. Durante los ejercicios 2024 y 2023 el importe del gasto por estos
alquileres ha ascendido a 765.690,12 v 561.877,38 euros, respectivamente, y se encuentra
registrado dentro del epigrafe “Gastos generales — Alguileres de inmuebles e instalaciones”
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas {véase Nota 2.f). A lo largo del ejercicio 2024
se han registrade gastos por alquileres con la entidad dominante de la Sociedad, Kutxabank

S.A., por importe de 161.485,75 euros {156.848,06 euros al 31 de diciembre de 2023) — Nota
21 -.

Al 31 de diciembre de 2024, el epigrafe "Otros servicios de profesionales independientes’
recoge trabajos realizados por personal de Kutxabank, S.A. en régimen de comisién de

servicios por importie de 80.491,17 euros {ningln importe al 31 de diciembre de 2023) — Nota
21—

A continuacion, se detallan las cuotas de arrendamiento minimas que la Sociedad tiene
contratadas con su arrendador, en base al contrato estipulado entre las partes, sin tener en

cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futures por IPC, ni el impuesto sobre el
valor afiadido:

Arrendamientos operativos

Cuotas minimas Euros
Menos de un afio 721.924,74
Entre 1y 5 afios 1.668.329,98
Mas de 5 afios 1.328.240,00
3.772.494,72
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informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. Deber de informacion de la Ley 15/2010 de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no cuenta con importes significativos de pagos
pendientes a acreedores que acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago
establecido en la Ley 3/2004, del 29 de diciembre:

2024 2023

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 517 5,18
Ratio de operaciones pagadas (*) 5,08 5,07
Ratic de operaciones pendientes de pago (*) 10,99 11,03

Importe Importe

Euro Euro
Total pagos realizados 12.486.950,59 10.160.676,27
Total pagos pendientes 193.704,10 205.623,44

) El plazo maximo legal de pago serd, en cada caso, el que commesponda en funcién de la
naturaleza del bien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
312004, de 29 de diciembre, por la que se estabiecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales.

En cumplimiento de la obligacién de informar, establecida en la Ley 18/2022 de 29 de
septiembre de acuerdo con el apartado 3 de la disposicién adicional, los datos
correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023 de las facturas con periodo de pago inferior al
maximo establecido en ia normativa de morosidad son:

2024 2023

Importe (Euro) Importe (Eura)
Pagos a menos de 60 dias 12.486.950,59 10.160.676,27
% scbre total facturas 100,00% 100,00%

Importe Importe
N° Facturas N° Facturas

Pagos a menos de 60 dias 1.872 1.916
% sobre total facturas 100,00% 100,00%

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a
S-; P\ aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores

de bienes y servicios.
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b)

N,
" L, EA RS A -D

Se entendera por “Periodo medio de pago a proveedores’ la expresion del tiempo de pago o
retraso en el pago de la deuda comercial. Dicho “Periodo medic de pago a proveedores” se
calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio del ratio de operaciones
pagadas por el importe total de los pagos realizados mas el ratio de operaciones pendientes
de pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por e! importe total de
pagos realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numearador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pagados, por el nimere de dias
de pago (diferencia entre los dias naturales transcurridos desde el final del plazo maximo legal

de pago hasta el pago material de operacién) y, en el denominador, el importe total de pagos
realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en
el numerador por el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes
de pago, por el namero de dias pendiente de pago (diferencia entre los dias naturales
transcurridos desde el final del plazo maximo legal de pago hasta el dia de cierre de las
cuentas anuales} y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes.

Otra informacién

Incluido en el saldo de la cuenta “Otros servicios de profesionales independientes”, se
recogen los honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de la auditoria
de cuentas anuales, habiendo ascendido, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, a 23.339 euros
y 22.528 euros, respectivamente (IVA no incluido). Asimismo, se han facturado por el auditor
de cuentas en concepto de la auditoria de cuentas anuales de las sociedades dependientes
por importe de 5.844 euros en el ejercicio 2024 (7.521 euros en el ejercicio 2023).
Adicionalmente, se han facturado por el auditor de cuentas otros servicios por importe de
6.550 euros en el ejercicio 2024 {12.823 euros en el gjercicio 2023) y 1.934 euros a las
sociedades depandientes (1.847 euros en el ejercicio 2023). No se han facturado servicios ni

en 2024 ni en 2023 por empresas vinculadas a la sociedad de auditoria de cuentas ni a sus
sociedades dependientes.
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Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Anexo Il - Informacién de Fineco, Sociedad de Valores, S.A., para el cumplimiento del articulo
192 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto

refundido de la Ley del Mercado de Valores {(“Informe Anual de Empresas de Servicios de
inversion”)

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 192 del
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores, que transpone el articulo 89 de l1a Directiva 2013/36/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion.

a) Denominacion, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad

Fineco, Sociedad de Valores, S.A. {en adelante, la Sociedad) se constituyd el 12 de noviembre de
1991. Su objeto social lo constituye el desarrollo de todas las actividades y operaciones que son
propias de las Sociedades de Valores, de acuerdo con la legislacion vigente que le es de aplicacién.
Su actividad esta sujeta a lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora del Mercado
de Valores y sus sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre
régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demas entidades que prestan servicios
de inversion y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV).

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la CNMV, a
continuacion, se detallan los servicios de inversion que puede prestar esta sociedad:

1. La recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos
financieros.

2. La sjecucion de dichas ordenes por cuenta de clientes.
3. La negociacién por cuenta propia.

4. La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiéon con arreglo a los mandatos
conferidos por los clientes.

5. La colocacion de instrumentos financieros, en base o no a un compromiso firme.

6. El aseguramiento de una emisién o de una colocacion de instrumentos financieros.

7. El asesoramiento en materia de inversién



Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Anexo Il - Informacién de Fineco, Sociedad de Valores, S.A., para el cumplimiento del articulo
192 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto

refundido de la Ley del Mercado de Valores (“Informe Anual de Empresas de Servicios de
Inversion®)

Para el desarrollo de los mas arriba citados servicios de inversion, la Sociedad podra realizar los
servicios auxiliares previsios en la legislacién vigente y, en especial, los que siguen:

1. La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 2
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

2. El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones

afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacién con fusiones y adquisiciones de
empresas.

3. Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de colocacién
de instrumentos financieres.

4. Los servicios de cambio de divisas, cuando estén relacionados con la prestacién de servicios de
inversion.

La Sociedad desarrolla toda su actividad en Espania.

b) Volumen de negocio

El volumen de negocio de la Sociedad, en el gjercicio 2024, ha ascendido a 20.534.994,33 euros.
En este sentido, se ha considerade como volumen de negocio, las comisiones percibidas, segln
aparece en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad del ejercicio 2024.

c} Namero de empleados a tiempo completo

De los 57 empleados con los que cuenta la Sociedad al cierre del ejercicio 2024, 52 lo son a tiempo
completo.

d) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicic 2024, asciende
a 2.637.148,26 euros.

e) Impuestos sobre el resultado

A lo largo del ejercicio 2024 el gasto por impuesto sobre beneficios ha sido de 130.718,75 euros.

1) Subvenciones o ayudas publicas recibidas

En el ejercicio 2024 la Sociedad no ha recibido subvenciones o ayudas pUblicas

g) Rendimiento de los activos

90 ﬁ rendimiento de los activos de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2024, calculado como el cociente

/§ tw,&,me ) 4,92%.
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2 su beneficio neto del ejercicio 2024 y el importe total de su activo al 31 de diciembre de 2024,
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18 Evolucion de los mercados financieros

Resumen ejecutivo del ejercicio en materia macroeconémica y de mercados

Este afo 2024 ha estado marcado por la divergencia en el crecimiento entre Europa y EE.UU., asi
como por las bajadas de tipos de intervencion fruto de la normalizacion de la inflacién. En el plano
geopalitico, 2024 también ha sido un afo de elecciones, con el regreso de Donald Trump a la Casa
Blanca y la incertidumbre ante el bloqueo politico en Francia.

En cuanto al crecimiento econdmico, las principales economias mundiales mostraron una gran
divergencia. Estados Unidos registré un crecimiento del 2,8% en su PIB real, impulsado por la
solidez del consumo privado y la inversion publica. En la Unidn Europea, esta cifra apenas alcanzé
el 0,9%, lastrada por la debilidad del sector manufacturero y el enfriamiento de 1a demanda exterior,
afectada por la desaceleracién de la economia china, que cerrd el afio con un crecimiento del 5%
debido a la crisis inmobiliaria y la ralentizacion del consumo.

En lo referente a la inflacion y la politica monetaria, a lo largo de 2024 hemos visto como la inflacion
descendia hacia la tasa interanual del 2% fijada por los Bancos Centrales. A pesar de gue el
componente de servicios siguid presiocnando al alza la inflacién subyacente, la tasa general se fue
normalizando. En junio, el Banco Central Europeo {BCE) inicié la senda de bajada de tipos, ya que

la caida de la inflacién y el débil crecimiento de economias como la alemana no justificaban

mantenerlos en los niveles previos al verano. En EE.UU., la Reserva Federal comenzé a recortar
los tipos en septiembre, reflejando la solidez de su economia.

Otro hito clave en politica monetaria en 2024 fue la decision de Japon de abandonar los tipos
negativos, aunque tuvo que frenar sus ajustes debido a la inestabilidad generada en los mercados.
Este evento puso a prueba la solidez de los mercados, cuando el Nikkei 225 cay6 un 12% en un
solo dia tras una inesperada subida de tipos. No obstante, salvo este episodio puntual, los mercados
financieros mostraron en general una baja volatilidad.

Destaca también el regreso de Donald Trump a la Casa Blancg, lo que aumento la incertidumbre
econdmica y en politica exterior. En Francia, |a inestabilidad politica se reflejé en un repunte de su

prima de riesgo, que alcanzd los 88,2 puntos basicos, situdndose en niveles similares a ios de
Grecia.

A pesar de |os riesgos geopoliticos persistentes, como la guerra en Ucrania, las tensiones en Oriente
Medio y el deterioro de las. relaciones entre China y Estados Unidos, los mercados financieros
lograron cerrar el afio con resultados favorables.

AQ Qﬂ 5.?\ Sin duda, el Ilderazgo de las empresas tecnolbgicas y el giro de los bancos centrales hacia politicas

smonetarias mas acomodaticias fueron claves para este balance positivo, en el que los principales
|r1d|ces cerraron el ejercicio con importantes revalorizaciones. Asi, el S&P 500 liderd las subidas

a: { 5,0%), seguido por el Nikkei 225 (+21,3%), el MSCI World (cubierto a euros) (+19,5%) y, por
=P
33_ 3 uf imo, el Euro Stoxx 50 (+11,3%).

\" % n renta fija, las curvas de tipos se normalizaron tanto en EE.UU. como en Europa. El bono del
”'5‘%9 BT

esore estadounidense a 10 afios, referencia clave para la valoracion de activos, cerrd 2024 en el

4,57%, mientras que el bono aleman al mismo plazo terminé en el 2,36%. Por dltimo, en cambio
dolar termind en 1,0353 $/€.
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Perspectivas econémicas y de mercados

2025 comienza con un panorama econdmico lleno de incertidumbres y retos globales. En Estados
Unidos, las politicas de Trump generan inquietud sobre el déficit pablico y la inflacion, asi como
sobre las relaciones exteriores y los acuerdos comerciales del pais. En Europa, el escenario es de
divergencia, con econocmias que experimentan un crecimiento débil, cercanc incluso a la
desaceleracion, y otras, como la espafiola, que destacan por su fortaleza. Espafia registré un
crecimiento real del PIB del 3,2% en 2024, y se espera que en 2025 se mantenga por encima del
2%. Por su parte, China enfrenta problemas estructurales como la crisis inmobiliaria, el bajo
consumo interno y la deflacién, un escenario que recuerda a la situacion de Japén en los afios 90.
Los tipos de interés a largo plazo estan en minimos histdricos, con la referencia a 10 afios por debajo
del 1,75%, lo que hace que el impacto de los estimulos fiscales y monetarios sea clave para revertir
esta tendencia. A nivel global, surgen dudas sobre el atractivo de las bolsas europeas, la
concentracion del mercado bursatil estadounidense, la resiliencia de los emergentes como India, la

evolucion del délar, los precios de la energia y el impacto de los conflictos geopoliticos en los
mercados financieros.

En este entorno de incertidumbre y volatilidad, pero con tasas de crecimiento sélidas, inflaciones
normalizadas y mercados resilientes, 2025 ofrece un amplio abanico de oportunidades. La
diversificacién de carteras y una estrategia de inversién con visién a largo plazo seran
fundamentales para afrontar la volatilidad y aprovechar el contexto econdmico.

2. Evolucioén de la Sociedad en el ejercicio

Las actividades de la Sociedad evolucionan muy positivamente en las diferentes lineas de negocio.
Reflejo de ello son las “comisiones percibidas” del ejercicio 2024 por importe de 20.534.994,33 suros
y el “resultado del ejercicio” por importe de 2.506.429,51 euros.

Es relevante destacar que, con fecha 23 de diciembre de 2024, la Junta General de Accionistas de
la Sociedad aprobd la disolucion y liquidacion como accionista Unico de su participada Fineco
Prevision E.G.F.P., S.A.U: Dicho acuerdo fue elevado a publico mediante escritura notarial con la

misma fecha e inscrito posteriormente en el Registro Mercantil de Bizkaia con fecha 15 de enero de
2025.

3. Instrumentos financieros, riesgos y solvencia

El ejercicio 2024 ha estado fuertemente marcado por la coyuntura geopolitica, como la guerra en
Ucrania, los conflictos en Criente Medio y los principales procesos electorales que se han ido

produciendo, que pueden conllevar un cambio de rumbo en posibles decisiones politicas, en
/ %-‘E’\pamcular las gque pudiera adoptar a partir del afio 2025 el nuevo Gobierno en Estados Unidos y su

ible impacto economico que pudiera generar en las economias china, latinoamericanas y
P gurppeas en el caso de imponerse, entre otras, posibles medidas arancelarias. Ademas, la evolucion
‘Q.Jﬂe‘"* inflacion en Estados Unidos y en los principales paises europeos y las decisiones de los
%s.g:*’i:% ~3Bivgrsos Bancos Centrales en materia de politica macroeconoémica han influido significativamente.
e oy

g&% Eﬂ este contexto, la Direccién ha procedido a evaluar el impacto que podria manifestarse por la
9 'Bwf propagacion de los efectos asociados en las principales estimaciones utilizadas por la Entidad tanto
a cierre de ejercicio como a fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales. Tras evaluar los
potenciales efectos, la Sociedad considera que cuenta con unos elevados niveles de solvencia y

2
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liquidez que le permita sostener sobradamente la continuidad de su negocio en un entorno como el
actual.

En cuanto a la gestion de riesgos son de destacar los siguientes aspectos:

a) El Consejo de Administracion ha adopiado la politica de no tomar posiciones que puedan
alterar sustancialmente el valor de los recursos propios de la Sociedad, limitando de esta
forma el riesgo de mercado:

- Al 31 de diciembre de 2024 toda la cartera distinta a participaciones en empresas del
grupo se encontraba clasificada como Valor Razonable con Cambios en Patrimonio
Neto, por aplicacion de los principios y politicas contables y criterios de valoracion, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo de la CN.M.V.

- Ademas, la Sociedad, dada su situacion excedentaria de liquidez, no recurre a
financiacion ajena (por lo que no hay riesgo de interés derivado del desajuste entre los
productos de inversion y los costes de financiacion) y la exposicion a riesgo de tipo de
cambio es muy escasa por estar limitada a la prestacion de servicios de determinados

proveedores en moneda extranjera por importes no significativos durante el ejercicio
2024,

En consecuencia, el riesgo de mercado es muy limitado.

b) El riesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal es
reducido ya que la mayor parte de la cartera de inversiones financieras de la Sociedad se
encuentra invertida en Fondos de Inversién los cuales invierten en Renta Fija a corto plazo
de una calidad crediticia elevada, sin existir posiciones ni en valores representativos de deuda
ni en adquisiciones temporales de activos o depositos a plazo en entidades de crédito.

Tan sélo existen posiciones en cuentas a la vista en entidades financieras de reconocida
solvencia. Asimismo, la Sociedad no concede financiacién a clientes, por lo que no esta
expuesia a riesgo de crédito en este sentido.

c) Respecto al riesgo de liquidez los saldos acreedores de caracter transitorio de los clientes se
encuentran invertidos segln los criterios de la Orden Ministerial EHA /848/2005.

Asimismo, a partir del 26 de junio de 2021 comenzd a ser de aplicacion efectiva una nueva
normativa de supervision prudencial, desarrollada tanto en la Directiva (UE) 2019/2034 del
Parlamento Europeo y del. Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativa a la supervision
prudencial de las empresas de servicios de inversién, como en el Reglamento (UE) 2019/2033
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos

0 c;,g, prudenciales de las empresas de servicios de inversion. Este nuevo régimen contiene, entre
C) . otras, disposiciones relativas a los requerimientos minimos de liquidez y a la determinacién
e Tl v de los activos liquidos.
e vfsl 2 " }AI 31 de diciembre de 2024, la Sociedad dispone de los mecanismos y controles necesarios
\” Mg, 5B °f-fpar_a cumplir con los requisitos minimos de liquidez exigidos por la normativa vigente
Y’f aplicable.
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Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2023

d)

e)

Por ofra parte, al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad posee una cuenta de crédito con un
saldo disponible de 5.000.000,00 euros en Kutxabank, S.A. para cubrir necesidades puntuales
de liquidez a lo largo del gjercicio relacionadas con saldos transitorios de clientes. Al cierre

del ejercicio 2024 no se encuentra dispuesto importe alguno de la mencionada cuenta de
crédito.

Finalmente, la Sociedad se nutre de ingresos adicionales por los dividendos recibidos de sus
sociedades participadas que le aportan liquidez adicional, conforme lo establecido en los
criterios de la politica de dividendos aprobada por el Consejo de Administracion. A lo largo
del ejercicio 2024, la Sociedad ha recibido dividendos por importe de 742.810,76 euros,
integramente provenientes de su filial GIIC Fineco SGIIC, S.A.U.

En lo relativo a la gestién del capital, con fecha 5 de diciembre de 2019 se publico en el Diario
Oficial de la Unién Europea tanto 1a Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativa a la supervision prudencial de las empresas
de servicios de inversion, como el Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas
de servicios de inversidn, cuya aplicacion efectiva comenzoé el pasado 26 de junio de 2021.
Desde dicha fecha estos nuevos marcos normativos de referencia determinan los requisitos
prudenciales de las empresas de servicios de inversion, dejando de tener vigencia los
regimenes prudenciales aplicables hasta entonces, fundamentalmente la Directiva 2013/36,

de 26 de junio de 2013 y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de
26 de junio de 2013.

Para el cumplimiento de las nuevas obligaciones, la Sociedad realiz6 un andlisis previo de Ia
nueva regulacion aplicable, cen los correspondientes calculos en materia de solvencia, tanto
a nivel de recursos propios computables como de requerimientos minimos de capital exigidos.
Asimismo, determiné su encuadre especifico dentro de la nueva regulacién.

Al 31 de diciembre de 2024 los recursos propios computables de la Sociedad excedian a los
requeridos por la normativa en vigor.

En materia de riesgo operacional, la Sociedad cuenta con controles para mitigar esta tipologia
de errores y dispone de un preciso plan de contingencia en caso de incidencia grave en el
negocio que garantiza la continuidad del mismo y que estd convenientemente detallado y
actualizado dentro de los procedimientos de aseguramiento de la calidad.
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Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2023

4. Hechos posteriores

Con fecha 28 de enerc de 2025, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado la
distribucién de un dividendo a cuenta con cargo al resultado del ejercicio 2025 por importe de

6.488.991,55 euros. Los dividendos han sido integramente desembolsados con fecha 28 de enero
de 2025.

En cumplimiento de los requisitos legales establecidos en el articulo 277 de la Ley de Sociedades
de Capital, la Sociedad ha formulado los siguientes estados contables provisionales, poniendo de

manifiesto la existencia de liquidez suficients para la distribucién de los mencionados dividendos a
cuenta del resultado del gjercicio 2025:

Dividendo a cuenta pagado con fecha 28 de enero de 2025

Euros
Resultado ejercicio 2025 estimado al 27 de enero de 2025 6.488.991,55
Dividendos a cuenta pagados -
Dividendu a cuenta a pagar 6.488.991,55)
Diferencia -
Tesoreria disponible a 28 de enero de 2025 11.690.612,93

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2024 y hasta la formulacién de estas cuentas anuales no se

ha producido ningtin hecho significativo adicional no descrito en los parrafos anteriores o en las
notas de la memoria adjunta,

5. Actividades de investigacién y desarrollo v evolucién previsible

A lo largo de 2024 la Sociedad ha continuado con el redisefio tecnolégico-funcional de las
aplicaciones informaticas de la Sociedad con las que se prestan servicios de inversion, asi como de
su Web Corporativa (https://www.fineco.com/cs2/Satellite/fineco/esfinicio).

6. Operacicnes con acciones propias

Durante el gjercicio 2024 no se han realizado operaciones con acciones propias.
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Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

Informe de gestién del ejercicio 2023

Z.

Informacién sobre pagos a proveedores

Pericdo medio de pago a proveedores
Ratio de operacicnes pagadas (*)
Ratio de operaciones pendientes de pago (*)

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

Pagos a menos de 60 dias
% sobre total facturas

Pagos a menos de 60 dias
% sobre total facturas

2024 2023
Dias ~ Dias
517 518
5,08 5,07
10,99 11,03
Importe importe
Euro Euro
12.486.950,59 10.160.676,27
193.704,10 205.623,44
2024 2023
Importe (Euro) Importe {Euro)

12.486.950,59

10.160.676,27

100,00% 100,00%
Importe Importe
N° Facturas N° Facturas
1.872 1.916
100,00% 100,00%



DILIGENCIA

La extiendo Yo, la Secretaria no miembro del Consejo de Administracion, para
hacer constar que, en cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, el Consejo
de Administracién de Fineco Sociedad de Valores, S.A., en la sesién celebrada el 24 de
marzo de 2025, sesion vélidamente convocada por su Presidente y celebrada en Bilbao, a
la que asistieron presentes o representados los seis (6) miembros con cargo vigente, ha
formulado las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de la sociedad correspondientes
al ejercicio 2024, con el voto a favor de los seis (6) consejeros asistentes, todo ello
extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

Los Balances al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, figuran transcritos en los
folios en los que figura el sello “Fineco S.V., S.A.” con los nimeros “1” al “5” (en sus
anversos).

Las Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, figuran transcritas en tres folios (solo en
su anverso), en los que figura el sello “Fineco S.V., S.A.” con los niimeros “6”, “7” y “8”.

Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, figuran transcritos en tres folios
(en su anverso), en los que figura el sello “Fineco S.V., S.A.” con los nimeros “9”, “10”
y 13 11’9.

Los Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, figuran transcritos en dos folios (solo en

su anverso), en los que figura el sello “Fineco S.V., S.A.” con los niimeros “12” y “13”.

La Memoria del ejercicio 2024, figura transcrita en los folios en los que figura el
sello “Fineco S.V., S.A.” con los numeros “14” al “87” (en sus anversos).

El Informe de Gestién del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, figura
transcrito en los folios en los que figura el sello “Fineco S.V., S.A.” con los niimeros “88”
al “93” (solo en sus anversos).

Bilbao, 24 de marzo de 2025

LA SECRETARIA NO MIEMBRO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

DNA. ITZIAR CASTRESANA AMURRIO




Por otra parte los miembros del Consejo de Administracion asistentes a la sesion, declaran
firmados de su pufio y letra, todos y cada uno de los citados seis documentos mediante la
suscripcidn del presente folio (solo en su anverso), en el que figura el sello “Fineco S.V.,
S.A.” con el nimero “95”.

Secretaria no miembro del Consejo de

Presidente del Consejo de . .
Administracién

Administracion
%

USRI

Wuru Olabarri Diia. Itziar Castresana Amurrio

VOCALES

D. Daniel Ignacio Irezabal-dél Busto &(E@ma/ndédei’ﬁoyo CEil por delegacién

[ ]

Diia. Isabel Gémez Rodriguez /" DAbseba Orueta (\{(?ria

Dita-Maria Pilar Colino Salazar

DILIGENCIA

La pongo Yo, la Secretaria no miembro, para hacer constar, de conformidad con lo
dispuesto en la legislacion vigente, que en el folio (solo en su anverso), en el que figura
el sello “Fineco S.V., S.A.” con el nimero “95” constan las firmas de los Consejeros que




asistieron presentes o representados a la sesidn, quienes votaron a favor del acuerdo de
formulacion.

Se deja constancia de que, a 24 de marzo de 2025, uno de los puestos del Consejo de
Administracién se encuentra vacante y pendiente de cobertura.

Asimismo, se deja constancia de que, a 24 de marzo de 2025, D. Fernando del Hoyo Gil
ha otorgado mandato especial a favor de D. Aitor Aranburu Olabarri para que le
represente en la reunién del Consejo de Administracion de fecha 24 de marzo de 2025,
por imposibilidad de asistencia a la reunidn, motivo por el cual no aparece su firma.

Bilbao, 24 de marzo de 2025

LA SECRETARIA NO MIEMBRO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

DNA. ITZIAR CASTRESANA AMURRIO




