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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Gesconsult Renta Fija Flexible, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracién de Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
€s expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de Ia evidencia Jjustificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacién,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores sc¢ limita a la verificacion del informe de gestioén con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 8

GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al

31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

0L4258886

{(Euros)
AGTIVO 31-12-2043 31-12-2012 {*} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2013 31-12.2012 )
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES © 64.887.777,58 35.890.178,83
ACCIONISTAS
Inmovitizade intangible - - Fondos reemboisables atribuidos a 64.887.777,68 35.890,178,83
participes o accionistas
Inmovitizado matsriat - - Capitat B -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes §1.037.734,39 35.283.024 62
Mobiliario y enseres - - Prima de emisidn - -
Actives por impuesto diferido - - Reservas 483.535,35 483,535,35
ACTIVO CORRIENTE 65.100.460,51 35.942.929,40 {Acciones propias) - -
Deudares 236,349,32 314.281,56 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financieras 61.635,146,18 33.957.528,45 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 51.76€.065,92 27.247.022 51 Resultado de! ejercicio 3.366.510.84 123,618,868

Valores representativos de deuds 41.350.592,74 21,472,416, 11 {Dividando a cuenta} - s

Instrumentos de patrimonia 4.126.782,17 77460640 | Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizade material de uso propio
Institucicnes de Inversién Celectiva 4.788.691,01 “ Otro patrimonic atribuide - -
Depositos en EECC 1.500.000,00 5.000.000,00
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a fargo plazo - -
Cartera exterior 8.988.049,77 5.999.76766 | Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda 6.347.029,08 5.373.141,30 Pasivos por impuesto difertdo - -
Instrumentos de patrimonic 2.065.054,00 626,626,368
Instituciones de inversion Colectiva 570.017,69 - PASIVO CORRIENTE 212.682,93 52.760,87
Depésitos en EECC - - Proviglones a corto plazo - -
Derivades 5.949,00 - Deudas a corto plazo - “
Otros - - Acreedores 212.682,93 §52.750,67
Intereses de la cartera de inversion 881.030,48 710.738,28 Pasivos financleros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 0,01 - Berivados - .
Perigdificaciones - - Perlodificaciones - -
Tesoreria 3.228.965,01 1.671.119,39
TOTAL ACTIVO 65.400.460,51 35.842.979 40 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO £5.100.460,51 35,942,929, 40

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 1,023,094 82 2.269.817,50

Compromisos por operaciones fargas de 1.023.094,52 813.517,560
derivados

Compromisos por operacionss cortas de B 1.456.400,00
dertvatos
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - 1.033.525,43

Valores cedidos en préstamo por la HC - -

Valores aportados coma garantia por la HC - -

Walores recibidos en garantia por la 1 - -

Capital nominal ac suscrio ni en circutacion - -
(S1IEAW)

Pérdidas fiscates a compensar - 1.033.520,43

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.023.094,52 3,303.446,93

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 8-

GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 ¢

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - .

Comisiones retrocedidas a la fIC 2.489,82 -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién {818B.775,85} {637.913,68)
Comisién de gestidn (744.902,87} {680.408,61)
Comisién depositario (64.643,33) (48.305 99)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros {9.229,75) {8.199,08)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deteriore y resuitados por enajenaciones de inmovllizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {816.286,13) (637.513,88)
Ingresos financieros 1.576.079,48 1.563.486,60
Gastos financieros {2,782 65) {3.255 83)
Variacién del valor razonable en instrumentos financleros 1.654.803,18 | 220.120,25

Por operaciongs de la cartera interior 1.401.389,44 ) 200.528,08

Por operaciones de la cartera exterior 247.464,74 19.582,20

Por operaciones con derivados 5.84900 -

Otres - -
Diferencias de cambio = -
Deterloro y resultado por enafenaciones de instrumentos financieros §78.262,43 {1.018.818,68)

Deterioros - .

Resultados por operaciones de la cartera interior 931.073,20 (802.019,82)

Resultados por operaciones de la cartera exterior 541,448,735 72.813,81

Resultados por operaciones con derivados {494.259,59) (296.612,87)

Ctros - -
RESULTADO FINANCGIERO 4.206.362,44 761.522,54
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.380.076,31 123.618,86
impuesto sobre beneficics {23.665,47) -
RESULTADQ DEL EJERCICIO 3.366.510,84 123.618,386

{*} Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 8/

GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuates terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

i Eturos
2013 2012 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias . 3.266.510,84 | 123.618,88
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconhocidos 3.366.510,84 123.618,83”

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,
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CLASE 87

Gesconsult Renta Fija Flexible, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resena del Fondo

Gesconsult Renta Fija Flexible, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituy6 el 7 de marzo de 1988
bajo a denominacion de Finesfondo, Fondo de tnversion Mobiliarta. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo
cambid su denaminacion por la de Finesfondo, Fondo de Inversion v, finaimente, con fecha 8 de julic de 2004 &l
Fondo cambid su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
Julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional det Mercado de Valores
con el nimero 110, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objete del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a fa
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de a Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segln se indica en la Nota 7, la direccién y administracion del Fondo estan encomendadas a Gesconsult, S.A.
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, entidad perteneciente al Grupe Finconsult -
Gesconsulf.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Caminos, S.A. (Grupo Banco Caminos) -accionista
minoritario de la Sociedad Gestora-, entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Bases de presentacidn de lag cuentas anuales

a} Imagen fiel

las cuentas anuates han sido obtenidas de los registros contables dei Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, gue es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en e}



b)

c)

d)

e)

0L4259891

CLASE 87

Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimenio y de fa situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, gue han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gesfora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracian
descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y [a determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de vaioracion y estimacicnes seguidos por los Administradores de fa sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos ¥
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a (a baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
cast, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nofa 4}, lo gue puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctlie tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativas, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2013,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del batance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Burante el ejercicio 2013 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2012,
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CLASE 8/

f) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en fas cuentas anuales del ejercicio 2012.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacion de los activos financierocs

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a fa vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera inferior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias™

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.

= Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

+ Instituciones de inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

* Depositos en entidades de crédito (EECC): depositos que ef Fondo manticne en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

= Derivados: incfuye, entre otros, ef valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados impticitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.
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CLASE 8

+ Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como impories correspondientes a ofras
operaciones no recegidas en los epigrafes anteriores,

= Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La {otalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”,
tas pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, fas deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y ofros débitos, asl como deudas con entidades de crédito. Se clasifican z efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, ef valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos vy opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar".
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CLASE 8-

b} Reconocimiento y valoracion de fos activas y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contraric serd el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
ta operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de |a cuenta de pérdidas vy ganancias maediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si ¢l efecto de no actualizar fos flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibies a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la (ltima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de Ja cartera de inversién® del activo del balance. Posteriormente, los activos se
vatoran por su valor razonable, sin deducir lps costes de transaccion en gque se pudiera incurrir en sy
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en fa cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.¢.i1).

En todo caso, para ta determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambip oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacién.

- Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es ef precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en fas circunstancias econémicas desde el momento de |a
transaccion. £n este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizandoe como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusares de
informacion, transacciones recientes de mercade disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos gue sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
£n su Cas0) que sean de general aceptacion y que utificen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito def emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calctla tomando como referencia ef valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
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participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicidn, v que subsistan en el momento de ia
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intemo de fa inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversion libre, 1IC de HIC de inversion libre e HIC extranjeras similares, segun
fos articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados,

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Gircular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

fi. Reconocimiento y valoracitn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando fos costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de vaforacion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contraric sera el precio de fa transaccidn) incluyendo fos costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las fransferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros 1os riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren;
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1. Silos riesgos y beneficios se fraspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razenable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. 5i se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un inferés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacidon de
devolver fos mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuard valordndole con los mismos criterios utilizados antes de Ia
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se darén de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo casc se dardn de baja. El valor de los acfivos prestados ¢ cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los eplgrafes "Valores recibidos en garantia por la IIC" o
“Valores aportados como garantia por la IIC”, respectivamente, en cuentas de orden det balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociades al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control def mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del batance cuando se han extinguido
fos flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros fos riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones det mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Carlera de
inversiones financieras” interior o exterior, segiin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultade de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion cclectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes enfregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” det balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del ciere de la posicién o el vencimiento del contrato en fos epigrafes “‘Compromisos por
operaciones largas de derivados” o *Compromisos por operaciones cortas de derfvados” de las cuenias de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segin su saldo, del baiance, hasta la fecha de su liquidacion,

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adguisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior {0 exterior)”.

iv. Confralos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento def cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del active (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuliados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacién de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de [os cambios en el valor razonable de estos contratos. La
confrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la carera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,

En aqueflos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, tas correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
0 posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IC”" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efective recibide en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” de! balance,

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio det Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembelsables afribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance,

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suseripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimenio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos 2 participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento da [a adquisicidon se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, gue se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacian de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

Los ingresos gque recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la HC” de la cuenta de perdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotaciéon”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ifi. Varacidn del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segtin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 2.b.i, 3.b.ji y 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

Elimpuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estad constituido por el gasto o ingreso per el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporatias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferide.
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En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtn caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Lag pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado e mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habit anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias: para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con fas pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de fa Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asf como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gesiora o en
st nombre en las gque haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v a precios ¢ en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efective por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados per el Grupo de fa sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el salde
de los epigrafes "Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

11



0L4253801

CLASE 8-

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a T afio 97.239,47
Comprendide entre 1 y 2 afios 2.063.753,47
Comprendido entre 2 y 3 afios 7.906.719,65
Comprendido enfre 3 y 4 afios 8.872.197,46|
Comprendido entre 4 v 5 afios 6.941.105,91{
Superior a 5 afios 21.816.605,86
47.697.621,82

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Compras al contado 1.023.094,52
Total _ 1.023.094,52

Al 31 de diclembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

El saldo de los epigrafes “Compras al contado” de! detalle anterior recoge el nominal comprometido de las
operaciones de valores representativos de deuda compradas o vendidas, segun corresponda, durante el periodo
del tiempo comprendido entre fa confratacion y fa liquidacién de dichas operaciones.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
"Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior — Derivados® del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

En el epigrafe “Deudores” de! balance al 31 de diciembre de 2012 se recogian 91 miles de euros depositados en
concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para poder realizar operacicnes en los mismos.

Adicionalmente, al 31 de diciernbre de 2013 en el epigrafe "Deudores” del balance se incluye por importe de 7
miles de euros, el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en fa fecha de
liguidacion.

Los depésitos con entidades de crédito se valoran conforme a fo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detalian los depdsitos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2013, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:
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CLASE 82
5 Tipo de
Entidad Divisa | Euros Vencimiento Interés
Banco Gallego, S.A. Euro 1.500.000,00 25/09/2014 2.50%
1.500.000,00

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, fo estan en
Banco Caminos, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y
demas activos financieros del Fondo no pusden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el efercicio de esta
funcién.

Gestidn del riesgo:

ia gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficlentes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

« limites a la inversidn en otras Instifuciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participacicnes emitidas por una Unica IIC, de las mencionadas en el articuio
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las lIC cuya politica de inversion se base
en la inversién en un unico fondo. Asimismo, la inversién total en I1C mencionadas en e articulo 48.1 .d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio def Fondo.

+  Limite generatl a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por ur mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que [a inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede guedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad focal, un organismo internacionat del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar &l limite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificarén los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertit o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de fos sefalados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario gue se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes Y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en ef caso de situacién concursal del emisor. El total
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de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite def 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades perfenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un Gnico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto det Fondo. Por exposicién total al riesgo se entenderé cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran tas ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar ef 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y at 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
credito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros ¥
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% def patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmice se consideran un Gnico
emisor,

Limites & la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida 1a inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimenio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener méas det
4% de su patrimonic invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

14



0L4259904

CLASE 8.

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta e! limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacidn de la operacidn que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anterfores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpilese sus obligaciones contractuales de pago con ef mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de cantratacion, o inversién en ofras Instituciones de Inversidn Colectiva con
liquidez inferior a la def Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
det Fondo gestiona el riesgo de Hquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

£l riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en fos precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: ta inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio contleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por fa volatifidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conflevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversicnes, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segtin fo establecido en ia normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion def saldo de este capitulo det balance es la siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario:
Bance Caminos, S.A. {cuentas en euros) 3.228.965,01
' 3.228.965,01

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en

el ejercicio 2013 un tipo de interés anual medio del 0,75%.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal ¥ que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

En el epigrafe “Acreedores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2013 por importe de 99 miles de euros
{ningan importe al 31 de diciembre de 2012), el saldo correspondiente a los reembolsos de pariicipes que se

canhcetan en la fecha de liquidacion,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ef calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:

Euros
_ 31-12-2013 31-12-2012
Pat?imenm at_nbl,}t@o a participes o accionistas del Fondo 64.887.777,58] 35.800.178,83
al cierre del ejercicio _
Valor liquidativo de la participacion 25,39 23,64
N° Participaciones 2.555.856,51 1.518.376,12
N° Participes 1.387 993

Conforme a fa normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de ur afic para llevar a cabo la reconstitucion permanente del

nmero minimo de participes.

7. __Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion det Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha devengado una comisién del 1,50% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1} ha percibide una comision del 0,1275% anual calculada sobre
el patrimonic diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensuatmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depdsito sobre 1a parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Finconsult - Gesconsult, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicicnalmente, el nivel
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maximo de comisiones de gestion y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en
instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Finconsult -
Gesconsult, no supera los Hmites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en ef
saido del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto fa concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercade.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo det
valor liquidativo de las participaciones del Fondo,

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de ia informacion publica periddica del Fondo,

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de |a realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liguidaciones de valores y de efecfivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en & folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de fos gjercicios 2013 y 2012 han
ascendido a 5 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gasios de
explotacion - Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acurulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

8.  Situacidn fiscal

Ef Fondo tiene abiertos a inspeccion por pare de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes.

17



0L4259907

CLASE 8.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en e epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de efercicios anteriores por importe de 228 y 222 miles de euros, respectivamente.

Neo existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, ef Fondo regisira en ef epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nofa 3-h}.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, sufjan pasivos
adicicnales de importancia.

Acomtecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalie de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

GESCONSULT RENTA FiJA FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR {ES00000124B7 [RENTA FIJADEUDA Ei[3,752018-10-31 2.096.124,39
EUR |ES00000123X3 | RENTA FIJAIDEUDA Eil4,40/2023-10-31 3.575.956,34
EUR | ES00000122T3 | RENTA FIJAIDEUDA Eil4,85[2020-10-31 1.082.709,15
EUR | ES0Q00012106 | RENTA FUA|DEUDA Eil4,302019-10-31 1.067.405,46
EUR |ES00000121A5 | BONO|DEUDA Eil4,1012018-07-30 1.066.377,17
EUR |ES00000120J8 | BONOIDEUDA Eij3,802017-01-31 2.538.379,10
EUR |ES0378641171 | RENTA FIJA|DEUDA Ei[3,3812019-03-17 1.018.502,71
EUR |ES0378641114 |RENTA FIJA|DEUDA Eil4,8812017-12-17 1.087.590,69
EUR |ES0378641023 |RENTA FIJA[DEUDA Eil5,90[2021-03-17 1.589.196,86
EUR |ES0273516007 | RENTA FIJA|REPSOL|3,50[2023-07-01 487.256,38
EUR [ES0413211782 | RENTA FIJA|BBVAI3,5012017-12-05 320.925,90
EUR |ES0313440143 | RENTA FIJA|Banestol4,082016-03-23 211.826,83
' EUR | ES0000101396 | RENTA FIJA|Com. de Madrid|4,69]2020-03-12 2.830.180,24
EUR | ES0000101529 | RENTA FLJA|Com. de Madrid|5,102016-10-30 570.651,34
EUR |[ES0000101255 | RENTA FIJA|Com. de Madridj4,11[2016-06-23 262.433,01
EUR |ES0000101495 |RENTA FIJA[Com. de Madrid|S,502017-02-14 1.091.698,99
EUR {ES0000101313 | RENTA FIJA|Com. de Madrid|4,99)2018-06-17 579.816,82
EUR |ES0000101263 | RENTA FIJA|Com. de Madrid|4,30[2026-09-15 186.957,19
EUR |ES0000101545 | RENTA FIJA[Com. de Madrid|5,75/2018-02-01 556.441,60
EUR |ES0000101446 | RENTA FIJAICom. de Madrid|6,21]2016-06-21 1.047.506,06
EUR |ES0414950560 {RENTA FIJAIBANKIA (Cajamadrid)[s,75[2016-06-29 1.093.633,29
EUR |ES0443307014 | RENTA FIJA|Caja Guipuzcoanal3,00/2017-02-01 104.042,30
EUR |ES0001352469 | RENTA FIJA{Junta de galicial5,76[2017-04-03 2.204.429,73
EUR | ES0440609040 | RENTA FIJA|CAIXABANK|4,00[2017-02-16 32223122
EUR |ES0213245008 | RENTA FIJA|CAIXABANK]1,20[2016-09-21 943.091,98
EUR |ES0413860323 | RENTA FIJA{Banco Sabadell|3,382018-01-23 312.387.26
EUR |ES0414970212 | RENTA FIJA|La Caixal3,25]2015-10-05 100.711,45
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CLASE &*
Divisa ISIN Descripeion Euros
EUR | ES0377977006 |RENTA FIJA|Cedulas TDAJ0,50[2032-09-30 86.319,36
BUR |ES0317047001 | RENTA FIJA{Cedulas TDA[3,50[2017-06-20 993 458,82
EUR |ES0317045005 | RENTA FIJAlCedulas TDA4,13]2019-11-29 1.027.373,24
EUR |ES0317043000 | RENTA FUJA|Cedulas TDAJ4,38[2016-03-03 1.048.509,61
EUR |[ES0371622012 | RENTA FIJA|Cedulas TDA4,13[2021-04-10 1.093.154,60
EUR |ES0317046003 | RENTA FIIA|Cedulas TDA|3,88[2025-05-23 1.773.656,69
EUR |ES0312298195 | RENTA FIA|AYT Cedulas Cajas|1,42|2015-11-24 ' 990.330,23
EUR [ES0312298070 | RENTA FIJAJAYT Cedulas Cajas|4,25]2018-06-14 1.046.687,31
EUR |ES0312342001 |RENTA FIJAJAYT Cedulas Cajas|0,36[2015-06-30 972.711,79
| EUR | ES0312298120 | RENTA FIJAJAYT Cedulas Cajasl4,75[2027-05-25 922.612,24
[ EUR | ES0312298112 | RENTA FJAJAYT Cedulas Cajasi4,00[2017-03-21 209.440,71
(EUR | ES0312298054 | RENTA FIJAJAYT Cedulas Cajasi4,002021-03-24 99.775,52
EUR |ES0312298245 | RENTA FIJAJAYT Cedulas Cajas4,50[2019-12-02 1.016.995,09
EUR |ES0347785000 |RENTA FIJAJIM Cedulasi4,25[2016-06-09 205.551,89
EUR }ES0414950776 |RENTA FIJA[Bankia SAUJ3,63[2016-10-05 © 519.853,68
EUR |ES0001353228 | RENTA FIJA[COM.NAVARRAJ4,0012021-11-23 995.698,50
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 41.350.592,74
EUR | ES0121975017 | ACCIONES|C.A.F. N 192.150,00
EUR | ES0132945017 ACCIONES|TUBACEX 273.616,53
BEUR | ES0173516115 | ACCIONES|REPSOL 274.800,00
EUR |ESO0178430E18 | ACCIONES|TELEFONICA 437.895,00
EUR |ESOL13211835 | ACCIONES[BBVA 814.268,00
EUR |ESO116920333 | ACCIONES|CATALANA OCC. 126.379,14
EUR |ESO113900137 | ACCIONESBSCH 520.480,00
EUR |ES0142090317 | ACCIONES|OBRASCON HUARTE LAIN 338.617,50
EUR |GBOOBSTMSP21 | ACCIONESIJAZZTEL (SM) 70.011,00
EUR [ES0178165017 | ACCIONESIAC. TECNICAS REUNIDAS 276.395,00
EUR |ES0140609019 | ACCIONESICAIXABANK 435.620,00
EUR |ESO0173358039 | ACCIONESIACCS. RENTA 4 217.150,00
EUR |ES0175438003 | ACCIONESIPROSEGUR 149.400,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 4.126.782,17
EUR |ES0137381036 | PARTICIPACIONES|GESCONSULT RENTA VARIABLE, FI| 4.177.448,44
EUR |ES0138911039 | PARTICIPACIONES|GESCONSULT CRECIMIENTO, FI 611.242,57
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 4.788.691,01
EUR | X50467866371 | RENTA FIJAIBERDROLAJ4,35[2019-11-25 218.162,91
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Divisa ISIN Descripeitn Euros

EUR | XS0434033386 | RENTA FIJAJIBERDROLAI3,5012019-06-29 1.026.699,94
EUR | XS0423377570 | RENTA FIJAJIBERDROLAI5,7012019-04-24 681.531,30
EUR | XS0740606768 | RENTA FIJA|L.C.O.|4,882018-02-01 547.594,65
EUR |IT0004712748 | RENTA FIJA[Rep.de Italial3,75]2016-04-15 1.062.266,16
EUR | 110004536949 | RENTA FIJA[Rep.de Italial4,25[2020-03-01 534.356,29
EUR | ITO004907843 | RENTA FIJA[Rep.de Jtalial3,50|2018-06-01 522.816,38
EUR | X50940284937 | RENTA FIJA|Grupo Ferrovial’3,382021-06-07 502.105,85
EUR |XS0901738392 | RENTA FIJA|BBV Intl. Ltd.|3,25[2016-03-21 415.319,79
EUR |XS0842659343 | RENTA FIJA[Eneli3,6312018-04-17 - 212.860,33
EUR |XS0257174739 |RENTA FIJA|Goldman Sachs2,9512016-06-30 132337801
EUR |XS0138158281 |RENTA FIJAIBBVA Global Fin Floal0,932016-11-02 202.698,00
EUR |XS50290587681 | RENTA FIJAIGE Capital Euro Fund|0,372014-09-22 97.239,47
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 6.347.029,08
EUR | DEO0D7664039 | ACCIONES|VOLKSWAGEN 204.150,00
EUR |FRO000125585 | ACCIONES|CASINO GUICHARD 226.179,00
EUR | FRO000120271 | ACCIONES|TOTAL S.A - 178.120,00
EUR {FRO000121329 | ACCIONES|THALES 421.200,00
EUR | DE0007236101 | ACCIONES|SIEMENS AG 297.870,00
EUR | DE0007030009 | ACCIONES|RHEINMETALL AG 224.225,00
EUR |FRO010208488 | ACCIONES|GAZ FRANCE 307.710,00
EUR |FRO000120073 | ACCIONESJAIR LIQUIDE 205.600,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 2.065.054,00
EUR |LU0908524779 | PARTICIPACIONES|HALLEY SICAV-ALLINEA 570.017,69
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 570.017,69
EUR |ES0148224118 | ACCIONES|INDO 0,01
TOTAL Inversiones morosas, dudosas o en litigio 0,01
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CLASE 82

Gesconsult Renta Fija Flexible, Fondo de Inversién

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual ferminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucidn de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucién
previsible

El afio 2013 ha supuesto un punto de inflexion para la situacion macroeconémica de Espafia, hecho gue se ha
visto reflejado en la evolucion bursatil del bex35. Y es que el indice se ha revalorizado un 21.42% después de
aftos de bajadas continuadas.

Los datos macroecondmicos gque mds incidencia han tenido son los siguientes;

1.- Mejora del mercado taboral, con 7 meses de bajadas de la tasa de desempleo en el afio.

2_- Sensible mejora de la balanza comerclal, via aumento de las exportaciones.

3.- Disminucion de los costes laborales unitarios que han provocado una fuerte mejora de la competitividad.

4.- Continuas revisicnes al alza de las expeciativas de crecimiento para Espafia, tante en 2013 como en los
aflos venideros.

Lo anterior ha tenido repercusion tanto en renta variable (como hemos comentado anteriormente) como en la
evolucion de la prima de riesgo, que comenzoé el afio en los 358 puntos basicos y cerrd en 203.

Con este escenario como telon de fondo, la gestion realizada en los fondos ha sido la siguiente:

En la parte de renta variable hemos incrementado o dado entrada en la cartera a valores con un perfil mas
ciclico, con alta presencia del mercado europeo en su cuenta de resultados.

Este proceso se ha realizado tanto en compafiias espafiolas como del resto de Europa. Ejemplos de lo anterior
serian Acerinox, Tubacex, Caixabank, Banco Sabadell, Europac, Siemens, Rheinmetall, Commerzbank, etc.

En la medida en que se ha ido normalizando la situacion econdmica y bancara, la remuneracion de los
depositos ha ido bajando sensiblemente a lo largo del afio. Por tanto, hemos disminuido el porcentaje de los
fondos en depositos bancarios a la par que hemos incrementado la presencia en deuda espariola, tanto en la
soberana {avaladas y de Comunidades Auténomas) como en crédito y cédulas hipotecarias.

El recorrido de estos bonos ha sido espectacutar en precio en 2013 en detrimento det bono americano v, en
menor medida, alemén que en los Gitimos afos habian servide de refugio.
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GLASE 8-

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por ef Fondo (véase Nota 4 de la Mernoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por ta Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en ta Memoria.

Investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de
tnstituciones de Inversién Colectiva, 1. Raimundo Peréz-Hernandez Ruiz-Falcé, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribic el presente documento,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e
informe de gestion de los Fondos de Inversion detallados en el Anexo | y gestionados por Gesconsult, S.A
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2013, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan
a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2014

£t Secretario Consejero

L ;Ziq |

Fdo.: D. Raimundo Pérez-Hemandez Ruiz Falgé

El Presidente de! Consejo de Administracion

! Fdo..D. Juan Lladé Fernandez<Urrutia
. Ve
s /
Consejeros:
A
WY
Dha. Clara Liadd Garcia-Lomas D. Juan ﬁntonio'M?yorga Sanchez
D. Alfonso de Gregerio Merino b:-J6sé Moreno Perez
M/

e

Gy

D. Jerénimo Sanz Valdés D. Borjp|Zamécola Ballestero




ANEXO |

Gesconsult Corto Plazo, F.I.
Gesconsult Conservador, F.I.

Gesconsult Crecimiento, F.1.

Gesconsult Leon Valores Mixto Flexible, F.I,

Gesconsult Renta Fija Flexible, F.I.
Gesconsult Renta Variable, F.I.

Gesconsult Talento, F.I.
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