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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de
CATALANA OCCIDENTE RENTA FIJACP, F.i.:

Hemos auditado las cuentas anuales de CATALANA OCCIDENTE RENTA FIJA CP, F.L.,
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en e! patrimonio neto, y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo de
Inversién (Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A., cuyo Consejo de Administracién ha
encargado esta auditoria) son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del
Fondo de Inversién, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de apiicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
CATALANA OCCIDENTE RENTA FIJA CP, F.l. al 31 de diciembre de 2013, asi como de
ios resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacidén del Fondo de Inversion, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacidn del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de
los registros contables del Fondo de Inversion.

DQ AUDITORES DE CUENTA!

Eugenio Dolado Fidalgo
1 de abril de 2014

DQ Auditores de Cuentas, S.L.P. Registro Mercantil de Madrid, tomo 19.147, folio 123, hoja M-335042. N.1.F. B-837326844
Miembro del Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espaiia. inscrita en el R.0O.A.C. con el niimero S1617
¢f La Raza, 4 — 28022 Madrid — Teléfono y fax 913207465



CATALANA OCCIDENTE
RENTA FIJA CP, F.lI.

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

¢ Balances de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

e Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2013 y 2012.

o Estado_de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

e Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado €l 31 de diciembre de 2013.
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E:DE 2013 ¥ 2012 (NOTAS 1 A 4)

ACTIVO 2013 2012
GLAGE ©. '
ACTIVO CORRIENTE:
Deudores- 5 106.509,72] 174.199,11
Cartera do ifversiones financieras- 6
Carlera intarior- _
Valores repraseitativos de'deuda 3.013.265.851 522851405
instrumentos de patrimonio - : -
Instituciones de inversion colectiva -
Depositosen EECC 9.551.277.52] 6.850.000.00
Derivados - -
Otros . -
12.564 483371 11.878.514.05
Cartera exterior-
Valores representativos-de deuda 363.143,33] 4.370.363,8¢
instrumentes de patrimonio - -
Instifuciones de inversion. colectiva . 82037405
Depositos en EECC . -
Derivados . .
Otrog - : -
363.143,33] 4.890.737.91
intereses de fa cartera de inversion 113.008,74] 10343857
Inversiones morosas, dudosas o en §i%_igie '
13.040.725.44] 16.972.690,531
Pertodificaciones > i -
Tesoreria 7 227,723,211  560.350.53
TOTAL ACTTIVO 1 13.374.958,37; 17.707.240,17

Las Notas 1.2 15 yios Anexos y HLincluidos en la Memoria adjunia, forman parte integrante del balarice de
gituacion at 31 de diciembre de 2013




Fordos reembolsablas atribuidos a participes-

2013

2012

Capitai B . "
Participes 12.480.721,021 16.604.739,60
Prima-de amisidn - .
Reservas 17:694,54 17,604,54
Acciones propiag - ' e
Resultados de ejercicios antariores 774646 82 T74.546.82
Otras aporiaciones de soclos - .
Resultado del ejercicio £6.433,26 154,280,911
Dividendo a cuenta - . .
13.349.495.84] 17.641.289,87{
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiongs a largo plazo
Deutas afargo.plazo - .
Pasivod bar impuesto diferido -
iPASIVO CORRIENTE 10
Provisiones.a corlo plazo -
Deudas a-conb plazo - L
Aorepidoras 25.482,73 85.870,20
Pagivos financioros 8 -
Darivados -
Periodificaciones - -
25.462/73 £5.870,20
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 13.374.958,371 17.707.240,17

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO-
Compromisos por operaéionss largas de derivados
Comprornisos por operacionss corfas de dervados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN-
Valores cedidos en préstamp
Valores aportades como garantia por I8 10
Valores recibidos en garantia por la HC
Pardidas fiscales a compensar

Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1.2 15y los Anexos ] v it incluidos en la Memoria adjunta, forman pante integrante del balance de
situacian al 31 de diclembre da 2013




2012
Camis}o‘hé's;‘ﬁz}é doscuants por
suscripciones yio reembolsos - -
Comiisiofies retrocedidas a la lIC . .
Gastos de Personal - -
Otros gastos de explotacion- 1
Cormision dia gestion (132.919,08)] (165.:399,42)
Comision depositario {(14.769,004 (1837772
Otits 505021 {3.780.83;
(152748191 (1 8?.55?_,7?)
Excesos de provisiones .
{Deteriors y restitados por
enajenaciones de inimovilizado - =
RESULTADO DE EXPLOTACION {152.748,19}1 (187.557,77)
ingresos financleros 11 390.439,35 507.928,22
Gastos financieros {2.214,54) -
Yariacién del valor razonable-
en nstrumentps financieros-
Por operaciones de la cafigiainterior 81.855,88] {170.782.42)
Por operaciones de fa carfera exterior 956,33 860443
Resuliados per pperacioiies con derivados - “
Oieens - .
32.812.16) (162.177.89)
Diterencias de cambio - -
Deterioro y resuitado por enajenaciones
de instrumantos financiefas-
Por aperaciones: de ta carlera interipr {195.821,20) 26.495,75
Por operaciones de la cartera extorior 347358 207,14
Aesultados por operaciongs con derivados 11 {6.3738,76) {29.138,88}
Olros . .
{201.884,38) {2.345,99)
RESULTADO FINANCIERO 219.852.49 333.405,25
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 67,104,301 155.847,48]
impuesto sabre benelicios 9 (671.04) (1.558,47}
RESULTADO DEL EJERCICIO 56.433,26] 154.288,01

perdidas y ganancias al 31 de diciembre 'de 2013

Las Notas' 1.4 15y fos Anexos | yil incluidos en la Memoria forman parte integrante de la cuenta de
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIM
ANUALES TERMINADOS EL 31

{l

gg PONDIENTE A LOS EJERCICIOS
i 013 ¥ 2012 (INOTAS T AY

 CORRESPONDIENTE ALOS

Aé E57. %EJO DE INGRESOS Y GAS
CIEMBRE DE 2013 Y.2012

IEI0S ANUALES TERMINADG

Nota 2043 2012

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS' | 66.433,26]  154.289,01

Ingresos ygastos imputados directamente al pairimoniorném
Lo ka valoracian de instromentos inancieros
Aglivos Financieros disponibles para la venta
Oirog ngresesigasios
Ik~ Por Coberiuras dootinjos de stectivo
Hi- Subvericiones, donaclones y legados
IV~ Por Ganancias/Pérdidas actuariales ¥ olros ajustes
¥ :Efecto impasitive

B TOTAL INGRESOS: ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE'
AL PATRIMONIDNETO (Bl Ve V) -

“Vi-Por fa.valoracién de instrumentes financieros
Activos Financieros disponibles parg i vental
Onosangresesigasios

V- Por Coberturas-de flujos.de efectivo

Viil.- Subvenciones. donaciones vy legados

X -Efecto impogitive

£) TOTAL TRANSFERENCIAS ALA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VI VI VLX)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCID0S (A+8+C) 66.433,25]  154.259,01]

LasMotas 1 a 15 v los Anexos Iy lincluidos en ta Memoria adjurita, forman parte integranie de! estado de cambios en el patrimonio
nelo al 31 de diciembre de 2012




By ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN:
EJERCICIOS: AMUBLES TERMI

QL&%% §ﬁ

Noia

Participes

-CORRESPONDIENTE ALOS
MBRE DE 2042°¥ 2072

Raservas

Resullado
de ejercicivs
antarivres

Resultado del
gjercicio

TOTAL

A. SALDO;FINAL DEL AHO 2811
1. Ajustes por cambios de ariterio 2011
. Ajustes poy errores 2011
8. $ALDO AJUSTADO, INICIO DEL ARO 2012
1. Totad ingresos y gaslos reconocidos,
1. Operacionss don socios o propielarios.

E Apriaoiones ¥ sus uspmmm:; oo partivipes
2. Parlivipacionas reeniolzadas’

fnancisros:  ef

3. Convarsitn de - pasivos
obligacionns,

patimonio  peln  {conversiGn
simidenasiones do deudis}

4. () Bistfbugian de dividendos
5, Dperacienes con angiones o partidipaciones
wraplss mﬁ‘ie bS]

6. Incremento {reducciony de patrimenip maio
remi{aﬂio Hogiva combinacian de negoTios

¢ Oras eperaciones con soion o propletaios
Iil_, Oiragy variaciones del patrimonio nety

©. SALDD, FINAL DEL ANO 2012

i. Ajugtes porsambios de eriletic 2012

i1, Ajustes por errores 2092
B, SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANG 2013
1 1 Tetal ingreses y.4asios reooniocidos,

1 1. Opaeraciones con sofiow o propietarios.

1. Aponacionss ¥ suseripeiones de parlicipes

2. Parivipaciones teembolsardas

financieros  en
obligaciones,

3. Oofversidn de  pasives
paiitonio  neld - (conversidn

condonacionss de dedas)
a1y Distrisonion de diidendos
b Opirgeionss . con accionss ¢ padticipaciones
propias inglas)

& 'increments  {reduceidny de patrimonio nelo
redulinnie de ung combinacion de negocios
7o Olras opéraciones Gon sosion o propietatos

15 Otrag variaclones del patrimonlo neto

B SALDO, FINAL DEL ARG 2013

A7.290.992.45

17.694,54

1.431.494,06

201.855,62

189.032.036,67

17.290.942,45

17.6%4,54

1.431.494,06

291.855,62

18.032.036,67

£3.431.287.89
(24.976.243,80)

94R.702,88
16.594.78;60

17.604,84

{65B.847:24)
774.646,82

154.289,01

{291 B55:02)
154.289,01

154,289,01

23.431.287.84
{24.976.243.60

17.641.369,97

-

16.694.739,60

17.594,54

774.646,682

'154.289,01

17.641,369,87

13.973.191.54
(18,331 45918

15428901

.

66.433,25

£154.259,01)

65.433,26

13.973.191.54
{18.33488,13)

12.490.721,02

17.694.54

774:646,82

56.433.26] -

13.349.495,84

Lus Notas 1215y los Anexos y H incluidos en fa Memoria adjunla, forman parte inlegranie del estado de cambios en e paliimonio neto
al 31 de diciembre de 2013
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MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICID ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVIDAD DEL FONDO

Gatalana Occidente RENTA FIJA CP, FI (en adelante, el Fondo) se constituyé ef 21 de enero
de 2003.

ta epe‘raiwa del Fondo g entuentra fundamentaimente sujeta a lo dispuasto’ en la Ley
35/2003, de 4 de noviembie, de Instituciones de Inversidn Colectiva y su Reglamento aprobado
por et Heal Decreto 1082/2012, de 13 de julio, 4 ka Ley 24/1968, de 28 de julio, reguladora det
Mefeado de Valores, reformiada por Ia Ley 87/1998, de 16 de-noviermibee y poF la Ley 47/2007,
de 19 de diciembre, Cc:mp?@mentanameﬁte fambién' resuftan de aplicacién las Circulares
emitidas por fa Comisitn Nacional del Mercado de Valores, en part:cuiar la Circular-3/2008 de
11 de septiembre de 2008, en cuanto & normas contables, de valoracion y presentacién de

cuenias anuales,

El Forido fue inscrito_en el Regisiro Administrativo de. Fondo§ de Inversion Mobiliaria de fa
Comisidn Nacional del Mercado de Valores con elntimero 2.687.

El objelo sovial exclisiva del Fondo s’ la adquigicion, -tenencia; disfrute; administracion en
gerigral y enajenacién de valores mobiliarios y otros activos financieros para compansar, con
una adecuada composicion de sus dctivos; los riesgos y los tipos de rengimisnto, &in
participacién mayoritaria econdmica o politica en ninguna seciedad,

La diréccion, administracion.y representacion del Fonde estén encomendadas a Gesiuris Asset
Managemeni SGIIC, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora).

Laentidad depositaria det Fondo es' Santander Investment, S.A,, que enabrif de 2013 sustituyd
a ia anterior depositaria Bance Espafiol de. Crédito, SA. {%NES?O}

. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1. IMAGEN FIEL

Las cuentas anuales han sido oblenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de
acuerds con los formatos y criterfos de valoracion establecidos an la Circular 3/2008 de 11 de
septiembre de 2008, de la Comision’ Nacional de! Mercade de Valores, v en la restante
normativa ‘especifica de las Instituciones de Inversign Colectiva, de forma gue muestran ia
imagen tiel del patfimoriio, de la situacion financiera y'de fos resultados del Fordo.

Nc‘existejn razones-excepcionales por a8 que, para mostrar ta-imagen fiel del Fondo, se hayarn
aplicado disposiciones legales en .materia contable e influencia de tal proceder sobre el
patrimorio, la siluacion financiera y los resultados del Fondo.
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suladas por fos Administradores da. 1a
aprobacion por la Junta General de
tante, se estima que dichas cuentas

Las cuentas anuales del Fondo,
Sociedad Gestora, se encuentran
Accionistas de esta (Hima (véase
an&aieé‘:é& :ﬁlé’émbadas sity cambio

2.2. PRINC%P 08 CONTABLES

No existen razones excepcionales: que justifiguen la falta de aplicacién de algimn pringipio
gonitable obligatorio para mostrar la imagen fiel.

No-se han aplicado.otros principios contables no obligatorios, para mostrar 1a imagen fiel.
2.4, ASPECTOS CRITICOS DE LA VALORACION Y ESTIMACION OE LA INCERTIDUMBRE

No se han puesto de manifiesto ningln supueslo clave, ni datos sobre la estimacion de la
mcertsdambre e la febha d@ merre de e;ercmm, c;ue ﬁeverx asomado Lirt neago importanie, o

No hay cambios en las estimaciones contables gue sean significativos y afeclen al ejercicio
actual: o se.espere que puedan afectar & los gjercicios futuros,

La administracion dei Fondo no es consciente de incertidumbras importardes, relativas a
eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que fa
empresa siga funcionando normalmente,

2.4, COMPARACION DE LA INFORMACION

e;eruc o} precedente a log efectds de su presentacion e el ejercici o carriente para ?ac;i iar i
correspondiente comparacion.

2.5. AGRUPACION DE PARTIDAS

No hay ningtn desglose de partidas que hayan sido objeto dé agrupacién en ef Balance, en ja
Cuenia de Pérdidas y Ganancias, o en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

2.6. FLEMENTOS RECOGIDOS £N VARIAS PARTIDAS

No hay elomentos palrimoniales de naturaleza similar que estén registrados en dos o mds
partiddas det balance de situacion.

2.7. CORRECCION DE ERRORES

No se han producide ajustes por-correccion de-errores durante ¢! jercicio.
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APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta do distibucidn del beng
que los Administradores de ta Entida
Ord;raaﬁ%i.&i‘?ﬁc%mmstas consistira e
de participas.™”

FAn @ la aprobacion de la Junta General
dad del misino a incrafmantar - cuenta

Durante ef ejercicio 2013 ¢l Fondo ha procedide a reg! istrar la distnibucion del beneficio del
ejercicio 2012 por |mp€3rte de 154.289,01 euros, aplicado en su oiaiidad aincrementar ¢l saldo

de la coenta.de parlicipes.

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Les criterios contables aplicados a las distintas partidas son'los siguientes:
A.1. DEUDORES.

inicialmenle se registran por su valor razonable, ue equivale &l valor razoniable de ia
c,oniraprev{auon entrégada mas los costes. de transaceidon que les sean directamente

atribiibles. La valoracion posterior e efeciia a su coste amortizado; contabilizandese los

intereses devengados, aplicando & método de inlerés efective, en fa cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, aqgezias nartidas cuyo importe se espere recibir en un-plazo de tiempo
inferior a un afio, se valoran & Su valor nominal siempre y cuando ef efecto de no actualizar los

flujos de efectivo no sea significativo.

Se stect(ia la correccion valoraliva necesaria cuando el valor det activo incluido eiv esta

categoria se ha deteriorade, io que onqma una reduccitn o retraso temporal en 1os flujos de

efectivo estirados ‘futuros. Esta corrgccion. se reconoce como un gasto on la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.2. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los aclivos financieros integrantes de la carlera de inversiones financieras del Fondo se
clasifican, a efectos de su valoracidn, en las categorias pastidas a cobrar ¢ de activos
financieros @ vator razonable con'cambios en la cuenta de perdidas y ganancias:

Partidas a cobrar

Los actives finaricieros integrantes de esta categoria se valoran inicialmente por &
importe de conirapresiac&on efeclivamente entregade, incluyendn los cosles de
Transaccitn gque les sean ditectamente atribuibles.

L.a valoracion posterior se efeclia a su coste amortizade; contabilizandose los intereses
devengados, aplicando el método de interés efective, en lg cuenta de pérdidas v
ganancias. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo ds
tiempo inferior & unafio, se valoran a su valor nominal siempre y cuando et electo deno
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Se efectia la cofrédoion valbrativa necesaria cuando e valor del activo incluido en ssta
categoria. se ha deéteriorade. To que origina una reduccion o retraso temporal e log
fiujos de efectivo estimados futuros. Esta correccion se reconoce Como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

.' 2013 por importe de 66.433,26 6Uros..




Activos financieros a valo iable con cambios e a de perdidas v
ganancias :
Los aclivos i ntegrarﬁes dee

adduisicibh, incluyendo los cos : exphc;tos éxwotamente airibuibles a la
oparacidn vy, excluido, en Su Caso, el ;mpart@ de los intereses explicitos devengados an

gt momento de sy adauisicion.

En su valoracion posterior, estos activos s valoran por su valor razenable, sin
deduccidn de los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su éﬁaj@ﬂaﬁiﬂﬂ La
dsrererzua de esta valbracidn con respecto al-coste efactivamente registrado, inc fuyendo
en su taso, los intereses explicitos devengados v no véncidos, se impula en e epigrafe:
cargspondiente de la cuenta de pérdidas y.ganancias.

Por valor razonable se entiende:

Instrumentos de patrimonio;

El Fondo no efectia inversiones en-activos de esta naturaleza,

Valores representalivos de deyda;

‘a)-colizados: cotizacion oficial de cierre detdia de la valoracion. Cuando
o estén di @p{}mbie‘* precios de cotizacidn, e valor razonabié se
determina cof e ;Jrecm de ld transaceion mas reciente, siempre gue se
mantengan las. mismas circunstancias’ econdmicas, en-Caso contrarip, &l
valor'se ajusta utilizando como referencia tipos de interés y primas de
riesgo actuales de instrumentos similares. £n caso de que no existiese
mercado activo, se aplican técnicas: de valoracion: de general. aceptacion
y que incluyen la-situacidn actual de los tipos de interés v ol riesgo de
crédito delbemisor.

b) no colizados: si el plazo de vencimiento es superior a seis meses a
partir de Ia fecha de valoracion, el valor razonable ‘equivaldrd al precio
giie iguale el rendimiento-interno de-la nversidn & 1os finos de mgrecado
vigentes en cada momento de la Deuda Piblica asimilable por sus
.cai“acterist’cas ﬁn’aﬂcieras‘ a ciishoo valores, §ncrememat30 &nuna prma o

Si sl plazo -de-\gencimiﬁrmo o5 inferior a.seis meses, el valor razonabie, se
asimila al precio de adguisicion {una vez deducida, én su caso, &l cupén
corride a la fecha de compra) incrementado en los intereses devengados
¥y no vencidos correspondientes, caloudados de acuerde con la tasa
inferna-de renfabilidad de la mencionada inversitn.

Depdsitos en Enlidades de Crédito v Adquisicién Temporal de Activos:

Su valor razonable se calculara de acuerde al precio que iguale la tasa
inlerna de rentabilidad de fa inversion & los tipos de mercado vigentes én
cada momento, sin perjuicio de oiras consideracidnes, como las
condiciones de cancelacion anficipada o 1iésgo de orédilo de la entidad.
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o valor liquidativo de la participacién
jn Al'clerre del gjercicic el Fondo no ha

dispunible.a 14
o de activos.

ggg@&gﬁ“ ‘efectuada inve:
ingtruipantos financieros derivados:

Su valor razenable serd el valor de-mercado, que serd el que resulle de
aplicar el cambio. oficial de cietre del dia de referencia. En caso de que.
‘no exista un mercado regulado se determina.su valor razonable mediante
métodos  de valoragion generalimente aceptados siguiendo  las
condiciones gstablecidas en la.normativa aplicable a-lag instituciones dé
inversion colestiva

4.3. COBERTURAS CONTABLES
No se har producido operaciones de cobertira durante el ejercicio.
4.4. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Duararte ef ejercicio 2013 no se ha electuade ninguna operacion en moneda distinta af euro, y
tampoce existe ringin saldo o activo en moneda extranjera al clerre.

4.5. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El gasto por el mpueso sobre beneficios représenta 13 suma del gasto o ingreso por e
impuesto corriente det ejercicio y el gasto ¢ ingreso por impuesto diferido.

Ef'gaslo por impuesio.corrients sobre beneficios del efercicio se calcula mediante-la suma del
impuesto cormiente; que resulta de la aplicacion del fipo de gravamen sobre la base imponible
del efercicio. después de apl;car las deducciones que fiscalmente son admisibles, el derecho a.
compensar las pérdidas fiscales v otras ventalas fiscales no utiizadas pendientes de aplicar

fiscatmente:

El gasto 0 ingreso por Impueste diferido se corresponde con el reconoéimiento y la-cancelacion:
ge o pasivos v activos por impaesto diferido, que. surgen e las diferencias temporarias
originadas por ia difererite valoracion, contable y fiscal; de los elementos patrimoniales.

4.8, INGRESUOS ¥ GASTOS

Los diversos conceptos de ingresos, costes y gastos se reconocen contablemente en funcién
de sus periodos de devenge aplicables,

Ei registro. de las operaciones sociales ha sido efectuado teniendo en cuenta la coerrelacion
existare enire 108 ingreses generados v sus corespondientes-costes y gastos.

4.7. PROVISIONES Y CONTINGENGIAS

Las resporsabilidades probables o ciertas de clalguier naturalezd, con origen en lHigios en
CUrSO, recfamamones avales, garam}as mdemmzac;cnes ¥ gb!;gacaones perxdtentess de cuantta

Mt;mac;mn fazonabie de su cuantia. Al 3% d@ diciembre de- 20‘%3 rze ha " sido necesaria a
dotacion de ninguna provision.
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4.8, ELEMENTOS PATRIMONIALESIDE NA ZA MEDIOAMBIENTAL

La activigas
daiio qﬂg

Lag. actividades del Fondo, por su naluraleza, no tienen impaclo medioambiental. No exigten
nor tanto plomentos de esla naturaleza.

4: %%goaﬁzbientai a5 a0y nsiste en prévenir, Teducir o reparar el

Huzes sobre €l medi

£.9. GASTOS DE PERSONAL
£ Fondo no'clionta coi personal propio.

4,10, TRANSACCIONES ENTRE PARTES VINCULADAS

Durante el eiercisio 2013 no se han producido transacciones con partes virculadas.

. DEUDORES

L'a composicion del saido al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de este capilulo de los balances:
de situacion adjuntos, es como sigue:

Euros
_ 2013 2012

Hacienda publica deudora por
impuesto sobre sodiedades-

Ejercicio 2011 - 95,806,02

Ejgmicio 2012 752250447 78.393,08

Ejercicio 2013 31.284.28

106.508,721 174.199,11

. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Los actives financieros integranies de la cartera de inversiones financieras del Fondo se
clasifican an la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios enla cuenta de
pérdidas v ganancias; Su detalle al 31 de diciembre de 2013 es.ol siguiente:

CLargo plazo Corto plazo

‘Depositos.en Depositos ot | Totat Cartera

Valotes de. | entidades de | Valores de | entidades de nversiones

deuda cridito. doeuda cradito. financieras
Coste ' ' ' '
iniciat 1771854000 2.153.200,001 1.569.7680,584 ] 7.400.000,060 '32,8946%;54
Plusyalia $1.888,86 - 247,78 - 34.734.54
Minusvalia - -1.922.48 . - -1:92248
intpreses 15.382,08 3.224.00 -4 B42 95 99,335,681 113.088.74
_Total | 1810122941 2.154.501,52 | 1.567.765,37 | 7.499.335,61 | 13.040.725,44
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Al 31 de diciembra de 2012:

- | Large Plazo Corto plazo
Depdsitos | Instituciones | Tolal Cartera
Valores de Valores de | en entidades | de inversion. | Inversiones
deuda . deuda de crédilo colactiva. { financleras
Costeiniclal | 2801.137,00] 7.203482,25] 6:650.00000| 620.242:84( 17.164.861,89
Phigvdlia 1,383,489 2.380,74 - 131,41 10.865:64
Minusvalia -306.355,08 420,49 - - -306.475,57
Interases 27:864.29 25.719,607  AB.B54.58 - 103,438.57
Total 2.414,029,70] 7.939.432,19 6.698,854.501  620.374.05] 16.972.690,53

Ei movimiento de las inversionss duranta el ejercicio 2013 se detalla a continuacion:

...... =T
Saido ' Revaloris Saldo
[a1/12i2e12 Adiciones Retiros zacion B Tl b g

Coste Carters '

Valores

represestalivos de o _

deiida 4.5068,877.01] 180.087.726 80] -205.348.067,60] 32.812,16] 3.376.349.18

Instisuciones de ' . i
irwersitn ciladtivn B20:8374,05 - ~BE0.374,05 - -

Depoésitos en . o .
entidades de orédio 6.850.000.00 10.403.210,33 7.501,932:81 _ 9.551,277.52
18,869.251,95|-200,490.927,13 | -212,465,374,55 82.812,16 i2.92_7.626,?ﬂ

intereses
devengados
Valores _ B
representativos de ' :
dauda 54 583,98 10.539.13 -54.583 98 - 10.538.13
Depbsitos en - _
antidades de crediio 45.854.59 102.558,67 48,854,590 - 102,558, 51
103.438,57 118.008,74 -103.438,57 . 113.098, 74
Yotal Carfera 16.972.680,53] 200.604.035,57] -219.668.813,12] 3ZB12.16| 13.040.725.44




Losle Cartera
Valores
rgpresenialivos de
deuda
nsttucionss de
frversicn colettiva.

Depositos-en

intereses
devengados
Violtros
represeniatives deé
denicla

Daphisitos an

Total Carlera

CLASE 87

enlidaties de grédito

entidacies do cridito

Saido

Revalori-
zacion

Saldo
202

31/12/20114 Adiclones

5.882.695.44] 273.063.452,25] -269.184.963,36] -162.309.40] 9.598.877,91
- 1.700.000.060]  1.07HT57.868 131,41 BR0L74.05

12.800.000,00]  6.550.000,00] ~12.600.000,00 5.650.000,00

18.452.608,44] 261.413.452,95 | 202.864,720,74 | ~162,177,09] 16.869,251,96

281.516.890,82

51.785:28 54.583,58 -51,785,26 54,585,098
§1.510,49 48.85%,59] -61,510,40] 48,854,508
113.295,75 103.438,57 -113.205,75 - T03.438,57
18.595,004.19 s282.978.016,49 16.972.690,53

A62,477,99

Lag plusvatiag y minusvalias de la carlerd, $g:-recogen an ef active’ del balance de situacion,
careigiendo el valor de las inversiones a las que corresponden, coft cargo al epigrale variacion
del valor razonable en instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas v ganancias. por ia
variacion experimentada en ef gjercicio.

{os vencimientos por afios de los valores representativos de deuda a largo plazo presentan el

detalle siguients:

Euros
3111212013 FA202012

Afho Coste intereses Total Coste Intereses Total
2014 - - - 1.882.205.73 28.030.85) 1.918.8326.62
2015 544426291 BB0718| 640.819.10 . - ; - .
2018 1459.844.57 | 1818927 |1 178.503,84 253,871,168 114441 25488560
2049 - - - 230.988,52 818,681 240.81748

1.803.740,86 ] 15.382,08 | 1.819,122,941 2,386,185,41 27.864,2912.414.028,70

Los vencimientos por afios de fos depdsitos en entidades de crédito a largo plazo al 31 de
dicternbre de 2013 presentan el detalle siguiente:;

. Euros
Afia Coste intoreses Total
2015 2000000007  1.726.04] 2.001.7268.04
2016 151.277521 1.497,96] 15277548
2.151.077,52| 3.224,00 2.154.501,52
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ersiones del Fondo se encuentran

Tedos los vaiores inlegranies de Vers _
ota 1), no encontrantiose pignorados

tleposiados en Santander Investmen
cedicios on garantia de ofrag operac

En losSAdekBst] y 1, que forman“paric-inte ' de esta nota, se detallan de forma
individuntizada Tas carteras de inversion del Fondo.y sus valoraciones-al 31 de diclembre de
2013y 2012

Gestion de Rigsgos-

La gestion global de los resgos de las entidades financieras. liene como principal objetive
propotcionar un grado de seguridad razonable en.cuanto & la congecucidn de la eficacia v
gficisncia de las operaciones, ia fiabifidad de la informacién financiera asi .como elcumplimiento
de las leyes y noras aplicables. En el caso del Fondo, la'gestion de estos riesgos se.enmarca.
dentro de.los mecanismos y estructira organizativa establecidos por la'direccion de su entidad
gestora (véase la nota 1),

Los riesgos financleros, son aqueflos caracterislicos del ‘drea finangiera y 86 desglosan en
rieggos de mercads, de tipo de interés, de crédito y de liquidez.

« Enlo referido a los riesgos de mercado y de tipo de interés, se realiza urv andlisis de los
fiujos derivados de estos aclivos financieros v.los previstos, asf como de fa evolucion de
fos lipos.de interés v de la siluacion de las bolsas de'valores. Ademis, se contempla el
rosible tigsgo que conlieva e hecho de que carezean de miergado que assgure 1a
fiquidez v valoracion de. las inversiones efectuadas por tas instituciones de inversion
colgctiva en las que a'sy vez invierta ei Fondo.

» Hespecto a los riesgos de crédito y liguidez, se analizan y monitorizan de forma regular.
Cualguier inversion por- debaje de fos riveles minimos de rating aprobados requiere Ge
una aprobacion expresa. Se contempla también el analisis de los sistemas de control
interno de las instituciones de inversion colectiva en fas que se invierie, con la finalidad
de evitar el fraude.que se produciria somo consecuencia de la sustraccidn de sus
activos. Adicionalmente, y én cuanto al riesgo de liquidez, se evalla ef efecto que
terxiria invertir en otras instituciones de inversion colectiva en las que la perodicidad de
ciicuio de-sw valor liguidative fuede distinta a la del fondo.

7. TESORERIA

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicidn dei saido de este capitulo del halance de
situacian era la siguiente:

Eurns
2813 2812,
Cusnta Corrfente-
Santarider lnvesirment, S.A. 214.428,58| 541.275.30
Otras Cuentas de Tesoreria- .
Banga March 0,20 3.578.75
BRVA 0,057 -
Branca Madiid 544 552
Banco Santander 13,208,831 15448898
13.284,62 19.075,23
227.723.21.] 560.350,53
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Ei efectivo depositado en Santande y en otras cuenias de tesorerda gs de

fTore disposicion.
CLASE a°

. .PA?'QHS_J}ONK} ATRIBUIDO A PARTICIPES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, e patrimonio del Fondo estaba formalizado por
1140392618958 y 1.514.735702420 participaciones, fespect;vamanie de guales
caraclerislicas, representadas por certificades rominativos, sin valor nominal y gue confieren a

sus propietarios un derecho-de propledad sobre dicho patrimonio.

La determinacion del vator tedrico o liguidativo dé cada participacion, caiculado conforme a o
dispuesto en la circular /2008, de 26 de noviembie, de la Comision Nacionat det Mergado de
Valores presenta e} delalle siguiente al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2012
Participes 12.480.721.02 15.804.739,80
Reservas 1789454 17.604,54
Resultados de ejercicios arteriores 774.646.82 F74.846,82
Resultado del jercicio B6.433.26 154,289 01
Total Patrimonio atribuido a participes 13.348 495,64 ' 17.641:368,97
Romero.de participacicnas 1.140.392.618958 | 1.814 735,702420
Valor tedriét de la participacion 11, 706052 11,846500

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012 el numero de participes del Fondo era de 1.943 y 1.947
respactivamente.

SITUACION FISCAL

£l Fondo tiéne dbiertos a fnspeccion por parte de Tas autoridades fiscales la totalidad de fos
impueskos sofrespondientes a los Gltmos cualro gjercicios.

Die acuerdo con lo dispuesto en et Texto Refundidoe de la Ley 43/1995 del Impuesto. sobre
Sociedades, aprobado por Real Deorste. Legislative 4/2004, dé 5 de marzo, ¢l Fondo esté
acogido al régimen fiscal establscido en dicha normativa, Sus pfincipales caracteristicas son

ias siguienies;

« Eltipo de gravamen para-el impuesto sobre sociedades serd el 1%

+ No existird derécho a deduccion. alguna de'ia cuoia.

« Cuando el importe de las relenciones realizadas sobre ios ingresos del sujeto pasive, supere
la cuantia de fa cuotd calculada apficande el tipo de gravamen del 1%, la Administracion
Tributaria procederd a devolver de oficio el exceso.

La base impénible v el resultade contable paralos ejercicios 2013 y 2012 son-coincidentes:

10
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deracha & -compensdr en gjercicios
| reconocimiento de ningln -aclive por
mpuesto diferide; v sdlo. se recono -compensacion del gasto por impueslo
c.uandoﬁéi%%f%é genere. resullado lazo de compensacién de las bases
imponibies negativas que generen dichas perdxdas es de 18 afos. A 31 de diciembre de 2013 y

Siguiendo el eriterio indicado en la
posteriores las pérdidag del presen

2012 no existian bases imponibles riegativas pendientes de compensacion.

Ei imporie de las retenciones practicadas durante los ejercicios 2013 y 2012 ascendid a
1m;:10rfes e ‘33 949,32y 76.782.91 elros respectivaments, por lo.que las cuantias pendientes

te devolucion por el impueste sobre benelicios correspondientes a los ejercicios 2013 y. 2012
astendian a 31.284,28 y 75.225,44 puros respectivaments:

Si pien el Fondo no ha presentado adn fa declaracion -del impuesto sobre beneficios
wrrespmdxen e al ejercicio 2013, en su cdlculo se han'tenido en consideracion las diferentes

disposiciones legisiativas de aplicacién.

Los Administradores del Fohdo estiman que nio existe contingentia algura de importansia con,
incidencia en las cuehias anuales adjuntas al 31 de diciembre de 2013, tomadas en su
conjunto, gue pudiera derivirse-de la inspeccion de los afos no. prescritos, dabido a posibles
diferentes interprelaciones, en su ¢ase, acerca de la normativa fiscal ap licable a ias

operaciones del Fondo.

PASIVO CORRIENTE

El detalle de la composicion det epigrale de acreedorgs,. Gnico ntegrante de este capitulo de
108 balances de sifuacion adjuntos al 31.de diciembre de 2013y 2012 es ‘el siguiente:

Eyrog

2013 ] 2012
Entidad gostors 1180,82 13.818:53
Enlidad deposiiaria : [.334.47 1.513.24
Administracion piblica; por impuesti sotiedades 671,04 1:858,47
Tasa inspecsion CNMY : 132 67 182,95
Auchitoria 2.968.18 2.835,83
Acraedores por reembolsns B.185,15 #5.359.821

25.462,73 §5.870,20

INGRESQS Y GASTOS

El detalie de los orincipales epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diclembre
de 2018 v 2012 a5 &f siguitite:

a) Otros gasios de explotacion

Su composicion presenta e detalle siguiente:

11
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Euros

013 1 212
ELARSE %omié?én de Gestlion 32.919.08 16539942
s Feomisién depositario 14,769,600 18.377.78

Ofrog-

Gastos de guditoria 4.102.30 377348
Seyvicios bancarios . 15818
Tasa y gasios regisiro CNMV 779,20 734.28
Otrog ingresos/gastos 188,71 -885.29
B.058,21 378063
152.748,19 18785777

Segtn se indica en la nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a Gesiuris.
Asset Management, SGIC, S.A. Por este servicio ¢l Fondo paga una comision del 0,90%
anual. Dicha comision se calbula sobre el patrimonio diario del Fondo y se abona
mensugimante.

La enlidad depositadia del Fondo Santander investment, S.A. ha percibidc una comision. del
0,10% anual calculada sébre el patrimonio custodiady del Fando durante el ejerciti, gue se
satisface mensualmente.

L.os importes pendientes de pago por ‘ambos conceplos al 31 diciembre de 2013 y 2012
asciefiden a importes de 13.505,39 y 15:132,84 suros, respectivamente, gue se inclayen en el

saitlo def epigrafe “Acreedores™ del capitulo de Pasivo Corriente del balance de situacion.

Incluido en el saldo del apartado otros gastes del epigrafe “Otros gastos de explotacion” defa.
cuenta de pérdidas y ganancias se recogen los honorariog relativos a servicios de auditoria de
ciientas anuales del Fondo correspondientes a los ‘ejercicios 2013 y 20812, por importes de
4.108,74 v 4.046,24 euros respectivamente. incluyendo ef correspondiente linpuesto sobre el
Valor Abadico, '

b) Ingresos financieros

Su detaile gs el siguiente:

_Euros _
2013 2012
| Intereses de-

Adauisicion tempors! de aclivos 457877 1.857 .52
Valores representativos de deuda 84.11313 158.173.53
Cugntas corrientes bancarias 481,25 431,77
Depdsitos a plazo 201.738.64 347.386,41

250.410,78 507.929,23

Otros Ingresos- 100.028,56 -
390.835.35 507.929,231

12
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¢) Hastiltadog por operaciches ¢o

£l f»fm'rzd%o-m ?gl galizado operacion strumentos durante los gjercicios 2013
¥ 2012, L%%% éfo_s qué figuran por MPOres der6.330,76 y -23.138,86 guros en las cuentas de.
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012, corresponden .a la variagion en el valor
razonabie del activo objeto de compraventa entre las fechas de:la contratacién de la operacién
aplazo y la de su liquidacion, gue deacuerdo con o dispuesto en fa Norma nimerc 19%de'la
Circular /2008 de 11 de septiembre de la- Comision Nacional dal Mercado de Valores se
incluira en este epigrafe de Ja cuenta de pérdidasy ganancias,

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION
DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

Las actividades dell Fondo no generan impactos medicambientales negativos, cumpliendo
todas Tas normativas aplicables, por 1o que no se estima necesana la dotacion de ninguna
prevision ni gasto adicional para posibles contingencias por-este motivo, Asimismo, tampoco
existen equipos,. instalaciones U ofros sistemas significativos. incorporados al inmowilizado
material destinados a la proteccion v mejora det medio ambiente.

El Fondo no esté incluido en mingune de los supuestos que obligan a proporcionar informacion
detaltada acerca de la emision de gases deefecto invernadero:

HECHOS POSTERIGHES Al CIERRE

Los Administradores de ia Entidad Gestora informan de que, a la fecha de emisitn de las
presentes cuentas anuales y desde el clerre del efercicio terminado al 31 de diciembre dg 2013,
no se han producido- hechos posteriores que pudieran afectar de forma . significativa a las
cusnlas anuales.

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de digiembre de 2013, 6 Fondd ‘nie mantenia saldos deudores ni acreedores. de
significacion con enitidades vinculadas, no habiéndose efecluado transacciones con éstas en e
ejercicio 2013 cuyo efecto hublera sido significativo.

INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A _LOS
PROVEEDORES DURANTE EL EJERCICIO DISPOSICION ADICIONAL TERCERA “DEBER
DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Los pagos realizados a todos fos proveedores del Fondo duranie fos ejercicios 2013 y 2012
sgcionden a impories de 153.087,16 v 188.710.77 euros respeclivameantes,

Ninguno de los pagos realizados a los proveedores durante los ejercitios 2013 y 2012 han
axcedido los [imites fegales de aplazamienio.

No existg ningan saldo 4 31 de diciembre de los gjercicios 2013 y 2012 pendiente de page alos

provesdores que supere el plazo legal de pago.

13
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CUORENTAFIJA EP, FI

Informe, ge ,,%esg?"?“ correspondient inado- el 31 de diciembre de

2013,

CATALANA OCCIDENTE RENTA FUA CP, £l es.un fendo de Renta File a Corto Plazo. El fondo
invierte en valores de Renta Fija nacional ¢ internacional a certo plaze, denominados en
monada euts, prindipalmente valores de Deuda Pablices Nacional con patio de. recompra
inferior atres meses, v Heuda Piblica emitida por palses. :;Ee ta Zona Eurg.

Los-tipos. de interés han expe’rimemado unalze e fos-mercados de crédito Bn iz Zona Buroy
EEUU durante fa primera mitad de 2013, para reducirse de forma-considerable posteriormente,

Dirante o primer trimestre ibs wrincipales. factores fueron las éu‘r}a‘g generadas por ias
pleccionas itaflanas v la cosischipriota las que propiciaron-un repunte de tipos de interés en
los tramos medios v.largos de-las curva de tipos, v durante el segunde cuarto del afio fueron
tas detlaracionies de Beh Bernanke on los EEUL, en 1as que anticlpaba el final de las medidas
expansivas aplicadas por 15 FED, fas que dispararon un repunte de tipos en los principales
mercadis de -deuda - soberanos ©on burbuis. Posteriores declaraciones de Ben Bernanke
suavizando-su discurso v las d@céara;i_cmes_.c:ie_'Mario Draghi .abrigndo Tas puertas a nuevas
Bajadas de tipos relajaron durante-el mes dé& junio el repunte de tipos delmes de mayo.

Los. principales acontecimientos en el mercado monetario y de renta fija durante 1a segunda
mitad del‘afio fueron especialmente dos: los fuertas estrechamientos de los diferancizles de
creditos de los paises periféricos v el recorte de fos tipos dereferencia dsaf BLE hasta una fass

ded 0,25%.

£nilo referente a ia caida de 135 primasde riesge, fundamentalménte ¢l diferencial espafic] y ¢l
ialiano, han protagonizado importantes disminuciones a 1o fargo de todo el ejercicio aungue
defarma mas intensiva durante ef segundo semestre del aflo. £ determinante tono de Mario
Draght en sy intervencién de julic en defensa de los bonos de los palses mas-estresados par fa
d;@udé’, l#s reformias estructurales exigidas por Europa v actmetidas por los palsss, v 14
contribucion dela banca doméstica {provisionada de financiacion barata por parteidel BCE) én
defensa de fds emisiones de los respectivos Tesoros para financhar vencimientos y nuevas
necestdadds de geuds, han permitido que Tos tipos de interés se hayan relajadt de forma
importantisima en todos Tos tramos de'lacurva. El diferencid espandl-gedmano a 10 afios se ha
refajado desde Jos 395 puntos de finales de 2012 hasta el nivel de los 227,74 puntos de finales
de 2013, con una cafda del fipo s 10 afios en Fepafa del §,27% hasta e 4,15%. Los tipos en
Espafia, durante el pfimer tramo de enero se han seguide relajancdo v en la actualidad fa
refdrencia a 10 afios se halla por debajo det 3,80%. .

Por lo Gue sz reflere al recorte del tipo de réferencia del BCE, de forma fnesperads en la
reynian de noviembre se decidié una nueva ba_jacia hasta 2[.0,25%. Las preacupacdiones del BCE
siguen centratlas en la.recuperacidn, avngue especialmente en o tendencia de fos precios
cbservada en Europa. En la Zona Eyro, {a inflacion interanual ha bajado paulatinamente desde
ol 2,5% hasta ef 0,8%. En Espafia, on octubre se alcanzd o -0,1% v se cerrd e} efercicio en «f

i
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pvidenciade en la salida de los ndmerg:
srannmias eurppeas, entre ellas Espafia

Todd eilphg growocado un aumento en weonirar productos financieros de
rentabilidad atractiva, si no se cede en exigencias de percepeidn de riesgo o plazo. £n lo
reforente o groducios de renta fijg;, o Wercado. estd hudrfano de gportunidides de
repdimients por o estrechamiento’ de fos spredds de drédite y por fa masiva-busgueda de
valores con un perfil rentab‘iﬂdad.—r?esgo atractivos, que han agotado este tipo de papel. Hay
que renunciar, Bien a exigendias de vencimientos cortos, o bien a exigenclas de calidades
crediticias aitas pora obtener rendimientos minimamente atractivos, Por la parte de fog
dendsitas, los 'tifms;--cfreaid{as se han rgducido drasticameénte anié B desaparigion de los

extratipos durante 2053;

En 2014 o barete que-estas telidencia vaya 7 cambiar. La evohicidn deilos precios. y-de las
variables macroecondmicas no-sugiere una tendencia distinta a'la observada Jos Gitimos meses
del afo. Asi-pues el rendimiento osperado de la cartera no creemos que pueda mejorar al
ohservado durante los Gitimos timestres del aflo, mas s no se pretende, de momento,
renificiar a jos coriterios de exigencia selectiva mantenido en la busgueda de activos

apropiddos para lacartera,

La rentabilidad acurmulada en el pefio‘dn ha sido del'0,51%, La 'e-xpasir:iéri' merdia del fonds alos
mercados de-renta variable o sido dél 6,129, Recordemos c;ué ¢l 18EX 35 ha obtenido una
rentabilidad def 21,42%, ef Di EuroStoxx-50, del 17,95%, el Nikkei 225, del 56,72%, el S&P 500
del 29,6% v las letras del tesoro a 1 afo (indice AFY), del 3,02%,

ta volatilidad anualizads det Fondo en el perfodo ha side de 0,43%, frente a una-volatifidad el
IBEX:35-del 18,79%, ol DJ EuroStoxx-50, del 16,19%, el Nikkei 225, del 26,9%, ¢l S&P 500 .del
11,16% v las tetras del tesoroa 1 ako {indice AF), dil 1,56%.

El fando no ha efettuade ninguna operacidn con derivados durante el ejersicio.

A finai de periode, ef capital del Fondo estaba representado por 1.140.397.62 participacionss,
El nimera de participes era de 1943,y el valor tedrico de cada accion ascendia a 11,706052 €.
Fl patrimonio total 5 esa fechi ora de 13.348.495,64 £, experimentado una. variacidn: del -
4.3%% respecto el existente a pringipios de periodo.

Acontecimientos importantes oowridos después dei clerre del ejercicie
Nada gue resefiar distinto de'lo comentado e fa Memoria,

Fnvestigacion v desarrolio

Bade su objeto sodisl, el Fondo ne ha desarroliade ninguna aclividad -en matesia de
investigacidn y desarrolio.

Adguisicion de acciones propias

Mo aplicabie
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Formulacion de las Guentas Anuales
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Los adminisiradores: de Gésiurs Assst Managéinent, ‘Seciedad Gostora de instiluciones de Inversian.
f‘olectwa 3 A en sy reunion del Caﬁsejca de A(ﬁmmlst:améﬁ ceiabrada ai din 24 de marza de 2{314 han

{;ompmnden e b;alancc de s tuacuon af 31 de. ﬁlcwmbre de 2{)13 Ia cuanéa de gercﬁdas ¥ ganancras y la
memotia corespondientes: ol ejercicio anual lerminade en dicha fecha y ef informe di gestidn del gjercicio
2013, que junto a esta diligencia estan extendidas en 25 folios-de papel rbrado, clase 8%, nimeros

OLBI04240 o UL6304264, ambos chidos,

Firantes:

12, Jordi Viladot Pou
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