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sayma

auditores

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
MOOR&LLOMA INVERSIONES, SOCIEDAD DE INVERSION DE
CAPITAL VARIABLE, 5.A.

Hemos auditade Tas cuentas anuales de MOOR&LOMA INVERSIONES, SOCIEDAD DE
INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A. , que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al efercicio enual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables
de la fornmdacion de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera apficable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunia) y,
en particular, con los principios y criferios contables contenidos en el niismo. Nuestra vesponsabilidad
es expresar unda opinion sobve las citadas cuentas anuales en su conjumto, basada en el trabajo
redalizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaita, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
Justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normative de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del efercicio 2013 adjuntas expresan, en fodos los aspectos
significativos, la imagen fiel del pairimonio y de la sitnacion financiera de MOOR&LOMA
INVERSIONES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, SA. al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los vesulfados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Inacrlta on ol Registro Oflclal de Auditores do Cuentas (R.O.A.C.) con of n® 82158 - Inaerlta on ol Roglatra de Economiotas Auditor

El informe de gestion adjunto del efercicio 2013 contiene las explicaciones que los admiistradores
consideran oportunas sobre la sitnacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asunfos y no forma parte integrante de las cuentas anwales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anwales del
efercicio 2013, Nuestro rabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los regisfros contables de la Sociedad.

Muadrid a catorce de marzo de dos mil catoree,
Sayma Auditores, 5.L.
José Abascal, 58 - 8°
28003 MADRID
Tel: 91 43t 34 65 Fax: 91 435 85 57
E-mail: auditores@sayma.es wWww.sayma.com
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CNMV: 2,021

CLASE B

MOOR&LONA, SOCIEDAD DE INVERSION
DE CAPITAL VARIABLE, S.A.
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
'CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIENMIBRE DE 2013




CLASE 8

MOOR&LOMA INVERSIONES, SICAY, 8.4,
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS1,2 ¥ 4)

0K2125667

ACIIVO 31122013 317121201243 TATRIMONIO Y PASIVO 3141272013 J1/121012(%
\CTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES 0 ACCIONISTAS(NOTA 5) 7.857.984,11]  7.212,459,89,
nimavilizade intangible Fondos reembolsables atribuldos a particlpes o acciondstas 7.857.984,11 7.212,459,8%
‘nmovilizado material Capitat 8.224.692,00]  8.224.542,00]
Rienes inmuebles de uso proplo Participes
Mubiliarde ¥ enseres Prima dz emisién (954,450,580  (954.517,7h,
sctivos por Impuesto diferide Reservas 166.334,18 161.344,41
LCTIVO CORRIENTE: 7.967.245.48]  7.281.201,70| (Acriones proplas) (291,40
Jeudores (NOTA 5) 142,208,31 121.689,80| Resilizdos de ejercicios anteriores {223.63638 ( 514.447,40)E
“artera de inverstones financieras (NOTA 6) 7.717.691,60|  7.084.203,08| Otras eportaionss de soclos
Cartera Interior 5.443.790,42 4.285.095,02| Resultado del efercicio ‘145.085,07 343,138,93
Valores representatives de denda 5.443.790,42] 4.201.694,10| (Dividendo a cuenta} (47.308,88)8
Instrumentos de patrimonie 82.570,92| Ajustes por cambias de valor en inmovitizado materfal de uso propic
Institueiones de Inversidn Colectiva Otro patrimonto atribuido
Depdsitos en EECC
Derivados 1.430,00| PASIVO NO CORRIENIE
Otros Provislones a largo plazo
Cartera exterior 2,221.018,78| 2.693.579,53| Deudas a largoe plazo
Valores representativos de dewda 212.956,86 531,388,53| Pasives por impuesto diferido
Instrumentos de patrimonio
Tnstiluciores de Inversién Colectiva 2.008.261,92| 2.159.455,34
Drepdsitos en EECC PASIVO CORRIENTE 9,261,37
Dervados 2.735,66| Provisiones a corfo plazo —
Otros Deudas a certo plazo
Iniereses de I cartera de Inversin £2.882,40 104.928,53| Acrcedores (NOTA 9} 9,036,37
Inversionss morosas, dudosas o en litigio Paslves finaucieros
Periodificaciones Derivades 225,00
TesorerfafNOTA ) 107.345,57 75.308,82| Perlodificaclones
TOTAL ACTIVO 7.967.245,48]  7.281.204,70 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 7.967.245,48F  7.281.201,70]
CUENTAS DE ORDEN:
CUENTAS DE COMPROMISO (NOTA 6) 1.322,110,50 927.5%7,17,
Compromisos por operacionss larpas de derivados 1.322.110,50 927.577,17,
Compromisos por opéracionas cortas de derivedos
OTRAS CUENTAS DE ORDEN: F7,139.272,20 1 17.482.561,13
Valores cedidos en préstzmo por la IIC
Valares zportzdos coma garantfa per [a [IC
Valores recibidos en garantla por 12 1IC
Capital nominal a0 suserito ai en circulzcidn (NOTA 8) 15.835,303,00] 15.835.458,00
Pérdidas fiscales a compensar{NOTA 11) 1.303.964,20] 1.647.103,13
Otros
[OTAL CUENTAS DE ORDEN 18.461.352,70] 18.410.138 3%}

(*) s presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Lease con las notas explicativas incluidas en 1a mermoria djunta
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CLASE B?

MOORSI.OMA TNVERSIONES, SICAV. S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (NOTAS 1,2 Y 4)

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

31/12/2013 | 31/12/2012(%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones refrocedidas
Gastos de Personal

Otros gastos de explotacidn (52.153,87Ty{ (45.796,97)
Comisién de gestion (34.222,90)| (28.879,69)
Comisién depositario (7.605,03) (6.445,91)
Otros (10.325,94)| (10.471,37)

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmevilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION {52.153,87) (45.796,97)
Ingresos financieros 138.983,97 148.064,09
Gastos financieros . (14.052,0M] (15.569,58)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 387.010,80 103.2335,4¢)
Por operaciones de la cartera interior 93.314,23 18.920,12
Por aperaciones de la cartera exterior 288.696,57 84.315,34
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio { 1.848,78) 8.405,07
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 287.145,02 144.800,84
Deterioros
Resultados por operaciones de Ia cartera interior 39.367,36 (35.075,71)
Resultados por operaciones de Ia cariera exterior 15.388,48 139.659,4d
Resuitados por operaciones con derivados 232.389,18 40.217,17
Otros
RESULTADO FINANCIERO 797.238,94 188.935,90
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 745.085,07 343.138,93
Impuesto sobre beneficios :
RESULTADO DEL EJERCICIO 745.085,07 343.138,93

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Lease con las notas explicativas incluidas en la memoria adjunta
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CLASE 82

MOOR&LOMA, SOCIEDAD DE INVERSION
DE CAPITAL VARIABLE, S, A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1. NATURALEZA DE LA INSTITUCION

MOOR&LOMA, Sociedad de Inversién de Capital Variabls, 5.A. {en adelante, la Sociedad) so constituyd en
Valencla el 25 de julio de 2001 bajo la dencminacién de CANALES 2001, Sociedad de Inversidn Mobiliaria de
Capital Variable, 5.A, y tiens su-domicilio soclal en Ia Avda Cantabria, sfn- Ciudad Grupo Santander, de
Boadilla de! Monte [(Madrid). Con fecha 29 de mayo de 2012, la Junta General de la Sociedad aprobd el
cambio de denominacién a MOOR&LOMA, Sociedad de Inversién de Capital Varlable, S.A. A la fecha, este
cambio de denominacién se encuentra inscrito en el Registro de la CNMV.

Su objeto social exclusivo es la captacién de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e
invertilos en bienes, derechas, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del
inversar se establezca en funcién de los resultados colectivos.

A la fecha, Ia Sociedad figura inscrita en el Registro Administrative de Socledades de Inversion Mobiliaria de
Capital Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el ndmero 2.021. Con fecha 4 de
diciembre de 2006 las acciones de la Sociedad fueron excluidas de cotizacién en la Bolsa de Valencia vy
admitidas a negoclacién en el Mercado Alternativo Bursatil, sistema organizado de negociacién auterizade por
el Gobismo espafiol, sujeto al artfculo 31.4 de la vigente Ley espaifiola del Mercado de Valores y suparvisado
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores en su organizacién y funclonamiento.

La Sociedad se encuantra sujeta a lo dispuesto en la Ley 36/2003, de 4 de noviembre, ds Instituciones de
Inversién Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por sl que se reglamenta
dicha ley y en la restante normativa aplicable.

La gestién, administracién y representacidn de la Socledad, estd actualmente encomendada a SANTANDER
PRIVATE BANKING GESTION, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
{en adelante, SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION], anteriormente denominada BANIF GESTION, S.A.
Sociedad gestora de Instituciones de Inversién Colectiva.. Con fecha 7 de mayo de 2013 culmind el proceso
de fusién por absorcién de Banco Banif, S.A., anterior entidad depositaria de la Sociedad, por Banco
Santander, S.A. (ambas Grupo Santander) con la inscripcion en el Registro Mercantil de Cantabria de la
correspondiente escritura publica. Posteriormenta, con fecha 5 de febrero de 2014, se ha producido la
sustitucién efectiva de Banco Santander, S.A. por Santander [nvestment, S.A. (Grupo Santander) como
_ entidad depositaria de la Scciedad

La Orden EHA/E96/2008, de 6 de marzo, que desarrolla el Real Dacreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el
qua se reglamenta [a Ley de [nstituciones ds Inversién Colectiva, tiene por objeto la conarecitn y desarrollo de
las funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracidn de las entldades depositarias de las
Instituciones de Inversién Colectiva. Las principales funciones som:

1.

2.

Camprobar que las operaciones realizadas fo han sido en régimen de mercado.

Comprobar que las operaciones realizadas han respetado’ los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la normaiiva vigente.

Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utitizados por la sociedad gestora para el célculo
del valor tedrico de las acciones de la Sociedad.

Contrastar con cardcter pravio a la remisién a la Comisién Nagional del Mercado de Valores, la

* exactitud, calidad y suficiencia de la informacidn péhlica periddica de ta Sociedad.

Custodia de iodos los valores mobiliarios y demds activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en tode caso la
responsabilidad derivada de la realizacidn de dicha funcidn.
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6. Comprobar que las liquidaciones de valoras v de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan fos correspondientes mercados.

La entidad depositaria de la Sociedad ba percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario de la Sociedad, que se satisface trimestralmenta.

La Sociedad de Inversién no forma parie de ningtin grupo de sociedades.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a} Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por los administradores de la Soctedad, han sido
obtenidas ds los registros contables de Ia Socledad y se presentan de acuerdo con los formatos y criterios de
valoracién establecidos en la Circular 3/2008 de la CNMV scbre normas contables, cuentas anuales y estados
de informacién reservada de las instituciones de inversidn colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacién,
para las instituciones ds inversidn colectiva, de lo pravisto en &l Cddigo de Comercio, Ley de Sociedades de
Capital, Plan General de Contabilidad y normativa [egal especifica que la resulta de aplicacién, da forma que
muastran la imagen fiel del patrimonio neto y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de
2013 v de ios resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto que se han generado
durants el eerciclo terminado en esa fecha Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2013 se someterdn a su aprobacidn por la Junta General Ordinaria de Accionistas v los
Administradores de la Sociedad estiman que serdn aprobadas sin ninglin cambio significativo.

b}  Principios contables y normas de valeracién

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 4. No existe ningGn principio contable o norma de valoracién de cardcter obligatorio que,
tenfendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejade de aplicar en su preparacion.

Los resultades y la determinacién del patrimonio neto son sensibles a los principios y polfticas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de [a Sociedad para {a elaboracién de

las cuentas anuales.

£n las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la svaluacidn de posibles
pérdidas por deterioro de determinades activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros.
A pesar de que estas estimaclones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al ciarre
- del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro abliguen a modificarlas
{al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospaectiva, de
acuerdo con a normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su pelitica da inversidn, estdn sujetas a las
fluctuaciones del mercade vy otros rlesgos inherentes a fa inversién en valores (véase Nota 6), 1o que puads
provocar que el valor liquidativo de la accidn fluctls tanto al alza como a la baja.

¢} Comparagion de la informacion

La informacidn contenida en esta memoiia relativa al ejercicio 2012 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacidn correspondiente al gjercicio 201 3.

d}  Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios an el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido la informacidn desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

6/l
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e) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo gue haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012,

f}  Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las gue se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni
provisiones o contingencias de naturaleze medicambiental que pudieran ser significativos en relacidn can el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a infarmacién de cuestiones medioambientales.

3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucién de resultadas del ejercicio 2012 que se somete a la aprobacién de la Junta General Ordinaria
de Accionistas es la siguiente:

Euros
BASES DE REPARTO
Pérdidas y ganancias 745.085,07
TOTAL 745.085,07
DISTRIBUCION '
A reserva legal §2.144,87
A reserva voluntaria 469,303,86
A compensar resultados negativos ejercicios anteriores 223.636,34
TOTAL 745.085,07

4, NORMAS DE VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Socledad correspondientes a los gjercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financleros a efectos de presentacion y valoraelén

1. Clasificacién da los activos financieros
Los activos financieros se dasglosan a efectos de presentacidn y valoracién en los siguientes epfgrafes
del balance:

. Tesorarfa: este epigrafe incluye, en su caso, las cuenias o depésitos a la vista destinados a dar
gumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye,
en su caso, Jas restantes cuentas carsientes o saldos que la Sociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarrellar su actividad y en su caso, al efectivo recibido por la Scciedad en
concepto de garantfas aportadas. ‘ :

- Cartera de inversiones financieras: se compong, en su ¢aso, de los siguientes eplgrafes,
desglosados en cartera interior y cartera exterior. La fotalidad de estos epfgrafes se clasifican a
efsctos de valaracién como “Activos financieros a valor razonabla con cambios en pérdidas vy
ganancias™:

»  Valores Representativos de Deuda: obligacionss y damés valores que supongan una deuda
para su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o
explicito, establecide contractualmente, e instrurnentados en tfiulos o en anotacionss en
cuenta, cualquiera que sea el sujoto emisor.
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8 Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales come
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor,

s |Instituciones de Inversidn Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras
Instituciones de Inversitn Colectiva.

«  Depésitos en entidades de crédito (EECC): depésitos gue la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a execepcion de los saldos gue se recogen en el eplgrafe “Tesorerfa”.

o Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futures y forwards, el
valer razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas vy el valor razonabla
de los contratos de parmuta financiera que la sociedad tiene contratados, asl como los
derivados implicitos incorporadoes, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por
la sociedad,

e  Otros: recoge, en su case, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesge
reguladas en la Ley 25/2008, de 24 de noviembre asf como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los eplgrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su case, la periodificacién de los intereses
activos de la cartera de inversicnes financleras.

o Inversiones dudosas, morosas o en litigio: incluys, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético vy, en tode caso, de aquellas respecto a las cuales hayan
transcurride més de noventa dfas desds su vencimiento total o parcial.

- Deudores: racoge, en su caso, el efective depasitado en concepto de garantfa en los mercados
cerraspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferents a los anteriores ostenta la Saciedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a afectos de valoracidn como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asf como su reversidn, se reconocen, en su
caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epfgrafe "Deaterioro ¥ resultado por
enajenaciones de Instrumentos financieros - Deterloros” de ka cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Clasificacidn de los pasivos financieros

Los pasives financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los sigulentes epfgrafes
del balance:

- Deudas a fargefcorto plazo: recoge, en su caso, las deudas contrafdas con terceros por préstamos
recibidos vy otros débitos, asl como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracidn como “Débitos vy partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros v forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones ermitidas y el valor razonable de
los contratos de permuta financiera que la sociedad tiene contratados, asfi como los derivados
implfcitos incorporados, en su caseo, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se
clasifican a efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”.

- Pasives financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derlvados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracién como pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreadores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epfgrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y los impories pendientes de pago
por comisiones de gestion y depésito. S clasifican a efectes de valoracion como “Débitos vy partidas
a pagar”.

of
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b} Reconocimiento y valoracidn de los activos y pasivos financieros

1. Reconocimiento y valoracion de los actives financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesorerfa™, se valoran infcialmente, por su “valor razanable” (que salvo
svidencia en contrario serd el precio de la fransaccién}, integrando los costes de transaccidn
directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los aciives se valoran por su costs
amortizado, contahilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No abstants, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aquellas partidas cuyo importe se
espera reclbir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como *“Activos financisros a wvalor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que
salvo evidencia en conirario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccidn
explicitos directamente atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses par
aplazamiento da pago. Los intereses explicitos devengados desde la (ltima liquidacién se registran en
el eplgrafe “Cartera de Inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversién” del activo del
balance. Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonablo, sin deducir los costes de
transaccidn en que se pudiara Incurir en su erajenacién, Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se Imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 4.g.3).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo
siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato hébil anterior, o €] cambio
medio ponderado si no existiera precio oficial da cierre, utilizande el mercado mds representativo por
volumen de negociacidn.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién an un
mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de qus no esté
disponible un precio de cotizacién, el valor razonable se correspande con el precio de la transaccién
més reclente, slempre que no haya hahido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas
desde el momento de la transaccién. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizando
como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos aciuales de instrumentos similares. En
caso de no existencia de mercadoe activo, se aplicardn técnicas de valoracidn {precios suministrados
por intermediarios, emisores o difusores de informacidn, transacciones recientes de mercado
disponilles, valor razonable en el momento actual da ofros insttumentos financieros que sean
sustancialimente de la misma naturaleza, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones, en
su caso} que sean de general aceptacidn y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacidn de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor),

- Valores no admitidos adin a cotizacidn: su valor razonable se calcula mediante los cambios que
resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores,
teniendo en cuenta factores come las diferencias en sus derechos aconémicos.

- Valores represeniatives de deuda no cotizados: su valer razonable es el precio que iguala el
rendimiento interno de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de Ja
deuda piblica, incrementados e una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de
los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizadoes! su valor razonabla se calcula tomando como refarencia el
valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la
entidad participada, corregido en el Importe de las plusvalfas o minusvalfas tacitas, netas de
impuestos, que subsistan en el mementa de la valoracién.

- Depésitos en entidades de crédite y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se
calcula, generalments, de acuerdo al precio que iguale el rendimiznto interno de la inversién a los tipos
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de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideracionas, como las condiciones
de cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la entidad,

- Acclones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital riesgo:
su valor razonable es el valor liquidativo del dfa de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo valor
liquidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacidén en un mercade o
sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dfa de refetencia, siempre
que sea representativo. Para las inversiones en IIC de inversidn libre, lIC de IIC de inversidn libre e 11C
extranjeras similares, segun los artfculos 73 v 74 del RD 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

- Instrumantos financieros derivados: si estédn negociados en mercados crganizados, su valor razonable
es el que resulta de aplicar el cambio oficlal de cierre del dfa de referencia. En el caso de que el
mercado no sea suficientemente lfquido o se trate de instrumentos derivades no negociados en
mercados organizados o sistemas muliilaterales da negociacidn, sa valorardn mediante la aplicacidn de
métodos o modelos de valoracidén adecuadas y reconocidos conferme a lo estipulado en la Circular
6/2010, de 21 de diciembre, de la Comisidn Nacional del Mercado da Valores.

2. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se
valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccidn) integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a la  operacidn.
Posteriormente, los pasivos se valoran por su cosie amortizado, contabilizéndose los intereses
devengados en el epfgrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interds efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo, aguellas partidas cuyo imporie se espera recibir en un plaze inferior a un afio se
valoran a su valor nominal.

Los pasivas financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieres a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran Inicialmente por su “valor razanabls” {que
salvo evidencia en contrario. serd el precio de la transaccién} incluyende los costes de transaccidn
directamente atribuibles a la operacidn. Posteriorments, los pasives se valoran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
4.9.3).

En particular, en el casoe de la financiacién por vanta de valores recibidos en préstamo y pasivos
surgidos por venta en firme de actives adquiridos temporalmente o actives aportados en garantla, se
atenderd, en su caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la develucién
del présiamo o restitucién de los actives adquirides bien temporalmente o bien apartados en garant(a.

c] Baja del balance de los actives y paslves financleros

El tratamiento contable de las transferencias da activos financieros estd condicionado por la forma en qus
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios ascciados a los actives que se transfieren:

1. Si los riesgos vy beneficios se traspasan sustancialmente a terceros -- caso de las ventas
incondicionales {gque constituyen el supueste habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su
valor razonable en la fecha de la recompra —, el activo financisro fransferido se dard de baja dsl
balance. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualguier pasive asumido, y el valor en libros def
activo financiero, determinaré asf la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

3e dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a fa cuenta de pérdidas y ganancias.,

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al active financiero transferido -~
caso de las ventas de actives financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por al precio de
venta més un interds, de los contratos de préstamo ds valores en los que el prestatario tiene la
obligacién de devolver los mismos o similares activos u otros casos anédlogos —, el activo financiero
transferido no se dard de baja del halance y continuaré valordndose con los mismos criterios utilizados
antes de |a transferencia. Por el conirario, se reconocera contablemente un pasive financiero asociado,




d)

0K2125676

10

CLASE B

por un importe igual al de la contraprestacidn recibida, que se valorard posterlormente a su coste
amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieres cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se plerda el derecho a recuperar los
activos en garantfa, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantfa se reconocerdn, en su caso, on los epfgrafes “Valores recibides en garantfa por la IC" o
“Valores aportados como garantfa por la [IC" en cuentas de orden del balance,

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos vy beneficios ascciados al activo
financiero transferido, éste se dard de haja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

Da acusrdo con. lo anterior, los activos financieros stlo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujes de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los
riesgos v beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros s6lo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere,

Contabilizacién de operaciones

1. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dfa de
contratacidn, mientras qua las operacionss de valores representativos de deuda y operaciones del
mercado de divisa, se contabilizan el dfa de lguidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe
“Cartera de inversiones financieras™ interior o exterior, segtn coiresponda, del active del balance,
saglin su naturaleza y e resultado de [as operaclones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultades por operaciones de la cartera
interior {0 extarion)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstants, en &l caso de compraventa de institucionas de Inversidn colectiva, se entiende como dia
de efecucidn el de confirmacitn de la operacion, aungue se desconozea el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes
entragades antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epfgrafe “Deudares” del
balance.

2. Compraventa de valares a plazo
Cuando existen compraventas da valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y
hasta ol momento del clerre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epfgrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos par operacionas cortas de
derivados” de las cuentas de orden, segdn su naturaleza y por el fimporte nominal comprometido.

En los epfgrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros - Por
operaciones gon derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han fiqguidado o no, se
registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan
como consecuencia de los eambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa
de divisas a plazo, tanto realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epfgrafe
“Diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto
alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultade de la sociedad al 31 de diciembre de 2013. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epfgrafe “Derivados” de [a cartera interior o exterior y
del activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién, excepto en el
caso de compraventas a pfazo de Deuda Plblica, cuya contrapartida se registra, en su caso, en los
eplgrates “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segdin su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacion

3. Adquisicién temporal de activos
Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiclones con pacto de retrocesién, se
registran en ¢l epfgrafe “Valores representatives de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.
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Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el eplgrafe “Variacién del valer razonable en
instrumentos financieros — Por operaciones de la cartera interior {o exterlor}”.

4. Contratos de futuros, opciones y warrants
Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones yfo warranis se registran en el
momenio de su contratacidn y hasta el momento del cierre de Ia posicién o el vencimiento del contrato
en los epfgrafes "“Compromisos por operaciones laigas de derivados” o "Compromisos por operaciones
cortas de derivados” de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por &l importe neminal
comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para €l ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los eplgrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo {0 pasivo} del
halance, en la fecha de ejecucion de |a operacidn.

En el epigrafe “Deudores” del active del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados
en congepto de garantfa en los mercados correspendientes para poder realizar operaciones en los
mismos.

En los epfgrafes "Deterloro y resultado por enajenaciones da instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados”™ o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros —~ Por
operaciones con derivades”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operaci6n, se
registran las diferencias que resultan como consecuencia de Jos cambios en el valor razonable de estos
contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el eplgrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aguellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diarfa, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

En el caso de operaciones sobre valares, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién
inicial o posterior del active subyacente adquiride o vendido, quedando excluidas las operaciones que
se liquidan por diferencias.

B. Garantfas aportadas a la Sociedad
Cuando existen valores aportados en garantfa a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de
éstos se registra en el eplgrafe “Valeres recibidos en garantfa por la IC” de las cuentas de orden. En
caso de venta de los valores apertados en garantfa, se reconoce un pasive financiero por el valor
razanable de su obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantfs, se registra en
el epigrafe “Tesoreria” dei balance.

e} Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado
que se devengardn en el siguiente ejerciclo. No incluye los intereses devengados de cartera, que se
recegen en el epfgrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cariera de Inversién” del
balance. ’

f}  Instrumentos de patifmonio propio

Los instrumentos de patrimanio propio de la Socledad son las acciones que representan su capital que, se
registran en el epfgrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reemhbolsables atribuidos
a partfcipes o accionistas — Capital” de!} balance.

Da acuerde con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula tas Institucionas de Inversién Colectiva,
el capital de las Sociedades de Inversidn de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital
inicial v maximo fijados estatutariamente.
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La adquisicién por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacidn entregada en el epfgrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas -
Fondos resmbolsables atrihuidos a partlcipes © accionistas — Acclones Propias® del balance. La
amortizacidén de acclones proplas da lugar, en su caso, a la reduccidn del capital por imparte del nominal
de dichas acciones cargindose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la
valoracion y el nominal de las acciones amortizadas en la cuenta “Patrimonfo atribuido a partlcipes o
accionistas — Fondos reembolsables alribuidos a participes o accionistas - Reservas” del balance.
Asimismo, en el epfgrafe “Patrimonlo atribuldo a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuldos a partlcipes o accionistas — Prima de emisién” del balance se¢ registran, en su caso, las
diferencias obtenidas en la enajenacién de acclones propias, sin que en ninglin caso, se imputen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

g} Reconocimiento de Ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por la Socledad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

1. Ingresos por intereses y dividendas

Los intereses de activos financisres devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su perfodo de devengo, por aplicacion del
método del tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, gue se registran en el momento efectivo del cobro, La periodificacién de
los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el eplgrafe “Cartera de
inversiones financieras - Intereses de la Cartera de Inversidn” del activo del balance. La contrapartida
de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos psrcibidos da otras sociedades se reconacen, en su caso, come ingreso en el epfgrafe
"Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gus nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad.

2, Comisiones y conceptos asimilados
Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epfgrafe "Comisiones
retrocedidas a la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisionas de gestién y de depbsfio, asl como otros gastos de gestién necesarios para que la
Sociedad realice su actividad, se reglstran, segin su naturaleza, en el eplgrafe “Otros gastos de
explotacién® da la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los costes diractamente atribuibles a [a operativa de derivades, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios se registran, en su caso, en el eplgrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo el caso de las comisiones de ligquidacién satisfechas al depositario que se
registran en el eplgrafe "Ctros gastos de explotacidn-Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3. Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros

£l baneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable da los activas v pasivas financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epfgrafas “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y "Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros”, segin
corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 4.b.1 y 4.b.2 v
4i},

4. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

h})  lhnpuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y estd constituido por el gasto o ingreso por el impueste corriente vy el gasto o ingreso per al
impuesto diferido.
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El impussto corriente ss corresponde con [a cantidad que satisface la Socledad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras
ventajas fiscales no utilizadas pandientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas
fiscales, y no toniendo en cuenta las retensiones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y
la cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias tempeorarias
originadas por la diferente valoracidn, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. lLas diferencias
temporarias imponibles dan tugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes ‘de aplicar
fiscalments, dan [ugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que sxistan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no
dan lugar al reconocimiento de un active por impusesto diferido en ningdn caso y sélo se reconacerdn
madiante la compensacidn del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positives, Las
pérdidas fiscales que pusden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a
compensar” de las cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos
se realiza considerande los tipos de gravamen esperados en el memento de su reversidn. En caso de
modificaclones en las normas tributarias, se producirdn los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en monsda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemenite, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranfera”,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el
més representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del ditimo dfa hébil anterior a
esa fecha.

Las diferencias de cambio que se praducen al convertir los saldos denominades en moneda extranjera a
la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesorer(a, débitos vy créditos,
por su importe neto, en el eplgrafe "Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y gananclas; para el
resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de [a cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevardn conjuntamenie con las pérdidas y ganancias daerivadas de
la valoracién {véase Nota 4.9.3).

Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operacionss vinculadas de las previstas en el arifcule 67 de la Ley 35/2003 vy
sucesivas modificaciones y los artfculos 138 vy 139 del Real Decrete 1.082/2012. Para ello, la sociedad
gestora dispone de una polftica por escrito en materia de conflictos de interés que garantiza la
independencia en la ejecucidn de-las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asf como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas
por las sociedades gestoras o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un confticto de interés,
La sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive de la Sociedad y a precios ¢ en condiclones iguales o mejores
aue los de mercado. Segdn lo establecido en la normativa vigents, los informes periddicos registrades en
la Caomisién Naciona) del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacidn sobre las operacionss
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacién e intermediacidén, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la sociedad gestora de la Socledad, el importe de los depdsitos v adquisicionss
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efective por compras y ventas realizado
en activos emitidos, colocados o asegurados por al Grupo de la sociedad gestora.
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5. DEUDORES
£} detalle de este capftulo del balance al 31 de diciembra de 2013 y 2012, es como sigue:
Euros
2013 2012
DEUDORES POR VENTA DE VALORES 118.296,00 -
Deudores per venta de valores 118.2986,00
ADMINISTRACIONES PUBLICAS 23.812,31 25,059,08
Por devolucién de impusstos 11.569,19
Por Retenciones a cuenta 23.912,31 13.499,89
OTRQS DEUDORES - 96.630,72
Depdsitos de garantia por operaciones do riesgo y compromiso 96.630,72
TOTAL 142.208,31 121.689,80

6. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de la cartera de Inversiones financieras al 31 de diclambre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
del epfgrafe “Dapdsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversidn” se incluye como Anexo, el
cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del active del
balance, se incluyen 3.064 miles eurcs {323 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) correspondientes a
adquisicionas temporales de activos (Deuda PUblica) cuya contraparte es la entidad depositaria y cuyo plazo de
vencimiento es inferior a tres meses.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 el desglose por plazas de vencimienio de los valores representativos de
deuda, es el siguiente:

Euros
2013 2012
Inferior a 1 affo 3.271.410,68 1 1.402,969,22
Comprendido entre 1 v 2 afios 584.618,45 511.385,05
Comprendido entre 2 y 3 afios 489,621,665 b61.962,96
Comprendido entre 3 v 4 afios 914.468,54 | 1,011.315,58
Comprendido entre 4 y 5 afios 225,669,086 868.100,12
Superior a & affos 171.269,01 377.369,00
TOTAL 5.656.547,28 | 4.733.082,63

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad mantenla las siguientes posiciones en las

cuentas de compromiso:

2013 2012
Futuros comprados 1.322.110,50 927.87717
TOTAL 1.322.110,50 927.577.17

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la totalidad ds las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por [a
Sociedad tenfan un vencimiento inferior a un afio.

Los valores v activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estdn
en la entidad depositaria, 0 en tramite de depdsito en dicha entidad {ver Nota 1}. Los valores mobiliarics y demas
activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantfa de ninguna clase, salvo para
servir de garantfa de fas operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcidn.
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Gestién def riasgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabe la Sociedad estd dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicién de la Sociedad al riesgo de mercado {que comprende el riesgo de tipo de
inierés, el rlesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de accionss o ndices bursdtiles), asfl coma a los rlesgos
de crédito y liquidez. En este sentido, e) Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serfe de
coeficientes normativos que limitan dicha exposicidén y cuyc control se realiza por la sociedad gestora de la
Sociedad. A continuacién se indican los principales coeficiantes normativos a los que esta sujeta la Socladad:

o Llmites a la inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una dnica IC, no podrd superar el 20% del
patrimonio, salvo en las 1IC cuya polftica de inversidn se base en la inversién en un dnico fondo.
Asimismo, la inversidn total en IC mencionadas en el artfculo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julie, no podré superar el 3G% dal patrimonio de la Sociedad.

o  Limite general a la inversién en valores cotizados

La inversidn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podrd superar el
5% del patrimonio de la Socledad. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre qua la inversidn en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimenio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por
una agencia especializada en calificacidn de resgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espafia. Cuando se desee suparar el [fmite del 35%, se especificarén los emisores en cuyos valores se
tiene intencién de invertir o se tiene invertido mds del 35% del patrimonio. Para que la Sociedad pueda
invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por un ente de los sefialados en
el artfoulo 60.2.b} del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifique, al menos, en seis
emislonas diferentes y que la inversién en valores de una misma emisién no supsre el 30% del activo de
la Sociedad. Quedarad ampliado al 25% cuando se frate de inversiones en obligacienes emitidas por
entidades de orédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los
compremisos de la emisidn y que quaden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal v al
pago de los intereses en el caso de situacién concursat del emisor. El total de las inversiones en este
tipo de abligaciones en las que se supsre el Iimite del 6% no podré superar el 80% del patrimenio de la
Sociedad.

A estos efectos, las entidades perienecientes a un misma Grupo econdmico se consideran un dnico
eimisor.

o Eimite general a la inversién en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patiimonio neto de la Sociedad. Por exposicién total al riesgo se entenderd cualquier obligacién actual
o poiencial gue sea consecusncia de la utilizacion de instrumentos financieres derivados, entrs los que
se incluirén las ventas al descubierto.

l.as primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estruciuradas, en ningdn caso podrén superar el 10% deal patrimoenio de la Sociedad.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con cardcter
general y al 10% del patrimenio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
erédito cuyo importe esté garantizado por actives que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolse del principal @ intereses y depdsitos que
la Seciedad tenga en dicha entidad no podrdn superar el 35% de patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, actives e instrumentos financieros y
depésitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podrén superar ef 20% de patrimonio de [a
Sociedad.




02125682

16

CLASE 87

A estos efectos, las entidades partenecientes a un mismo Grupo econdmico se censideran un Gnico
emisor.

o Limites a la inversidn en valores no cotizados

Los valores susceptibles de ser adguiridos ne podrdn presentar ninguna limitacién a su libre transmisién,

Queda prohibida la inversidn de la Scciedad en valores no cotizados emitidos por entidades
perienecientas a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad, Igualmente, no podra
tener més del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenscientes

a un mismao grupo.
Se autariza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+  Acclones y participaciones de IIC de cardcter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en pafses no OCDE con ciertas limitaciones.

. Acciones y participacienes de lIC de inversién libre y de HIC de 1IC de inversidn libre espafiolas
. Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/20056

o Coeficienta de liguidez:

La Sociedad deberd mantener un coeficiente miimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual de la Sociedad.

¢  Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podrd endeudarse hasta el ifmite conjunta del 10% da su patrimonio para resolver
dificultades transitorias de tesorerfa, siempre que se praduzeca por un plazo no superior a un mes, o por
adquisicidn de activos con pago aplazado, con las condiciones gue establezca la CNMV. No se tendrin
en clents, a estos afectos, los débitos contrafdos en la compra de activos financisros en el perfodo de
liguidacién de la operacién que establezca of mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la socfedad gestora.

Riesgoe deo erédito

El rlasgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa fa Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuzles de pago con [a misma. Dicho riesgo se veria reducide con los [Imites a
la Inversién y concentracién de riesgos antes descritos,

Riesgo de fiquidez

Fn el caso de que la Sociedad invirtlesa en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimansidn vy limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrfan quadar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad
gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de liquidsz inherente a la actividad para asegurar e cumplimiento de los
coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para respondar con rapidez a los requerimientos
de sus accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituclones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos
podrfan agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interds: La inversién en activos de renta fija conlleva un rissgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo,
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- Riesgo de tipo de cambio: La inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuacionss de los tipos de cambio.

. Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: La inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de la Socledad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emsrgentes puads conflevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole palitico que pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéndelas més volatiles.

. TESORERIA

El saldo de sste capftulo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde los siguienies conceptos:

Euros
2013 2012
Cuenta corriente Depositario euwros 79.328,63 72.203,16
Cuenta corriente Depositario divisas 2,052,22 i.401,60
Otras cuentas de Tesorerfa en divisas 25.964,82 i.716,19
Intereses de Tesoreria euros {12,13)
Total 107.345,67 75.308,82

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES G ACCIONISTAS-FONDOS REEMBOLSABLES ATRIBUIDOS A
PARTICIPES O ACCIONISTAS

Capital y acciones propias

En el epfgrafe “Capitai” del balance se recage el capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asf
como la parte del capital estatutario méximo {que reglamentariamente no puade ser superior a diez veces el
capital inicial), que ha sido efectivamente suserite. A continuacién se detalla la composicién del saldo de
“Capital” al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Euras
2013 2012
Capital inicial 2.406.000,00 2.406.000,00
Capital estatutario emitido 5.818.692,00 5,818.542,00
Total 8,224.692,00 8.224.542,00

La Sociedad se constituyd con un capital inicial de 2.406.000 euros, representado por 401.000 acciones
nominativas de 6 euros de nominal cada una, [nfegramente suscritas y desembolsadas, estableciéndesse el
capital estatuario méaximo en 24.060.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, &l capital emitide por la Sociedad, incluido el inicial, estaba constituido
por 1.370.782 y 1.370.757 acciones nominativas de 6 euros nominales cada una respectivaments,
totalmente suscritas y desembolsadas. ’

El capital en circulacién al 31 de diciembre de 2013 v 2012, es el siguiente:

Euros
2013 | 2012

Capital astatutario maximo
Capital nominal no suscrita ni en circulacion

24.060.000,00
{15.835.308,00)

24.060.000,00
{15.835.458,00}

Capital

8.224.692,00

8,224.542,00

Nominal acciones propias en cartera

(348,00}

Capital en circulacion

8.224.692,00

8.224.194,00
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Al 31 de diclembre de 2013 la sociedad no estd en posesién de acciones de la propia compaiifa.

Al 31 de diclembre de 2012 la sociedad estaba en posesign de 58 acclones de la propia compaiifa, con el
sigulente detalle:

8 Valor NOMINGL . cu s ittt rr e vrren e aaner e 348 euros

o Fraccidén posefda sobre el nominal del capital social emitido........... 0,004%

o Precio medio de adquisiCiOn.......ceevscimni i, 5,02 euros por accidn
o Precio toial de adgquisiCion..... oo RO 291,40 euros

Por otra parte, el capital estatutario pendiente de emisién asciende a 15.835.308 y 15.835,458 euros al 31
de diciembre de 2013 y 2012 respeactivamente.

El articulo 32.8 de la Ley 358/2003 de Instituciones de Inversidn Colectiva establece que la adquisicién por la
Seciedad de sus acciones propias, entre el capital inicial v el capital estatutario méximo, no estars sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicidn derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legistativa 1/2010, de 2 ds julio, por el que se aprueba el Texte Refundido de la Ley ds Sociedades de
Capital. Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacién de la Junta General ¥ no estdn sujetas a los
Ifmites porcentuales sobre el capital social.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 existe 1 accionista [persona ffsica) con participacién superior al 20%,
que asciende al 99,819% del capital en circulacién,

De acuerdo con la legislacién aplicable a la Saciedad, el ejercicio de los derechos econémicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcidn y desembolso o en cartera se encuentra en suspenso
hasta qua éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nimero de accionistas de la Sociedad era de 346 y 334
respectivamente, Conforme a la normativa aplicable, el niimere minimo de acclonistas de las Sociedades de
Inversién de Capital Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondrén del plazo de un afie para
llevar a cabo la reconstruccién permanente dal nGmero minimo de accionistas.

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, el cdiculo del valor liguidativo de la accidén se ha efectuado de la
siguiente manera:

Euros
2013 2012
Patrimonio atribuido a participes y acclonistas de la 7.957.984,11 7.212.459,82
Sociedad al cierre del gjerciclo
N® acciones en circulacidn 1.370.782 1.370.699
Valor liquidativo de la accién 5,81 5,26

En cuanto al saldo de la cuenta de Prima de Emisidn, procede de! diferencial positivo o negative entrs el precio
de colocacién vy el valor nominal de las acclones puestas en circulacién por primera vez, o en su caso, dal
diferencial positivo o negative entre el precio de enajenacidn y e! de adquisicién de acclones propias, en el
caso da acciones previamente adquiridas por la Sooledad. La composicién de dicho eplgrafe al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, as la siguiente:

Euros
2013 2012
- Diferencias positivas 19.926,16 19.887,88
- Diferencias negativas {974.416,98) {974.405,68)
Total {954.490,80) {964.517,77}

El Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacidn del saldo de la
prima de emisién para ampliar el capital vy no establece restriceién especffica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

OK2125684
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la composicién del saldo da reservas es la siguiente:

Euros
2013 2012
Reserva Legal 166.363,40 166.363,40
Reserva Voluntaria {29,232} {5.018,99)
Total 166.334,18 161.344,41

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Seciedades de Caplial, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio dal ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parie de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para [a finalidad mencionada anteriorments, v mientras no supere sl 20% del capital
social, esta reserva solo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas v siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin,

&l saldo del eplgrafe “Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de ejercicios
anteriores {negativas o positivos) pendientes de aplicacién de la Sociedad.

La reserva veluntaria, en su ¢aso, no tiens restricciones especificas en cuanto a su disponibilidad.

9. ACREEDORES A CORTO PLAZO

El detalle de esta partida del balance, a 31 de diclembre de 2013 v 2012 es el siguiente:

Euros
2013 2012

ACREEDORES POR COMPRA DE VALORES - £80.290,43
ACREEDORES POR COMISION DE GESTION A PAGAR (1) 3.007,11 2.741,13
OTROS ACREEDORES 6.029,26 5,710,256
Acreedares por comisién de Depdsito 1.877.92 1.785,91
Otros acreedoies 4.051,34 3.852,83
Administraciones Publicas 71,41

TOTALES 9.036,37 68.741,81

{1} Tal como se describe en la nota 1, la gestion y administracién de la Scciedad esta desermpafiada por
SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION. Por este servicio, la sociedad paga una comisidn de gestidn
que se calcula diarfamente mediante la aplicacion del 0,459% anual a los primeros 12.000.000 de suros dal
patrimonio de la Sociedad y dal 0,375% a partir de esa cantidad, calculada diarlamente sobre el valor del
patrimonio de la Sociedad. El importe total devengado durante el ejercicio 2013 y 2012 por este concepto
ha ascendido a 34.222,89 y 28.879,69 euros respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
encontraba pendients de pago la comisidn de gestidn correspondiente al mes de diciembre de cada
ejercicio.

10. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. "DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIQ,

Al 31 de diciermbre de 2013 y 2012, la Sociedad no tenfa ningdn importe significativa pendiente de pago a
proveadores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo
legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 v 2012 a dichos
proveadores se han realizado dentro de los Ifmites legales de aplazamiento.
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CLASE 82
11. SITUACION FISCAL
El tipo de gravamen a efectos del impuesto sobre beneficios es del 1% {Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo).

. La Sociedad calcula el Impussto sobhre Sociedades qus le corresponderfa en funclén del resultado econdmico o
contable, obtenide por la aplicacién de principlios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con ef resultado fiscal o bass imponible del impuesto,

La conciliacién entre el resultado contable y fa base imponible del ejercicio 2013 y 2012 es la siguients:
) Euros
2013 2012
- Resultado contabla del sjercicio antes de impuestos. 745.085,07 343.138,93
- Compensacién Bases imp. negativas {745,085,07) {343.138,93)
- Bagse imponible del impuesto. - -
- Cuota al 1% - -
Cuota integra . .
La sociedad dispone al 31 de diciembre de 2013 del crédito fiscal que se presenta en el cuadro siguiente
UTILIZACION ARO
SALDO PTE (1}| PREVISTA | SALDO PTE (2) LIMITE
CONCEPTO ANG 31-12-13 2013 31-12-13 DEDUCCION COMENTARIO
BASE IMPONIBLE NEGATIVA | 2008 714.568,28 | (714.658,28) 2023 | Disminuye la B.l. dal ejercicio
BASE IMPONIBLE NEGATIVA | 2010 175.289,38 | (30.526,79) 144.762,59 2025 | Disminuye la B.1. del ejercicio
BASE IMPONIBLE NEGATIVA | 2011 414,118,54 414.1186,64 2026 | Disminuye la B.l. del ejercicio
TOTALES 1.303.964,20 [ (745.085,07) 558.879,13

(1} Antes de la elaboracién del impuesto de sociedades del ejercicio 2013
(2) Después de la elaboracién del impuesto de socfedades del efercicio 2013

ta sociedad disponia al 31 de diciembre de 2012 del crédito fiscal que se presenta en el cuadro siguiente

UTILIZACION ARlO
. SALDO PTE{1)| PREVISTA |SALDOPTE(2)| LIMITE
CONCEPTO AR0 31-12-12 2012 31-12-12 | DEDUCCION COMENTARIO
BASE IMPONIBLE NEGATIVA | 2008 | 1.057.697,21 [ (343.138,93) 714.568,28 2023 | Bisminuye Ta B.l, del ejerciclo
BASE IMPONIBLE NEGATIVA | 2010 175.289,38 175.289,38 2026 | Disminuye la B, del ejercicio
BASE IMPONIBLE NEGATIVA | 2011 414.116,54 414.116,54 2026 | Disminuye la B.. det ejercicio ||
TOTALES 1.647.103,13 | {343.138,93) | 1.303.964,20

(1} Antes de la elaboracion del impuesto de sociedades del ejercicio 2012
(2) Después de la elaboracién del impuesto de sociedades dsel ejercicio 2012

Al 31 de diciembre de 2013 el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar”
no recogs [a compensacitn de las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2013,

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuastos no pueden considerarse definitivamente tiquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, infroduje una serie de modificaciones tibutarias con efectos
para los perfodos impositivos iniclados el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso do existir bases
imponibles negativas, se amplfa el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficies futuros de
quince a dieciocho gjercicios, en determinadas condiciones.
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CLASE 82

Debido a las posibles diferentes interpretaciones gue pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
aperaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las Inspaccionas que en el future pudieran flevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacidn pueden dar lugar a pasivos fiscales de
cardcter contingenta, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinién de
los Administradores de la Sociedad, Ja posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos
pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectarfa significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

OTRA INFORMACION

Durante el ejercicio 2013 y 2012, la Sociedad no ha pagadoe ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueldos, dietas, indemnizaciones por cese o pagos basados en instrumentos de patrimonio vy ofras
remunearaciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

'Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no tenfa concedidos créditos ni anticipos, ni habfa
adguirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracidn compromiso alguno en
materia de pensionss y seguros de vida.

Al 31 de diciembre de 2013, las participaciones y/o cargos o funciones gue los Administradores de la
Sociedad, ostentan y/o ejercen en otras instituciones de inversién colectiva de naturaleza societaria cuyo
objeto social consiste en la “captacién de fondos, bienes o derachos del ptblico para gestionarles e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezea en funcién de los resuttados colectivos” (véase Nota 1), son los siguientss:

o D, Cesar Gonzélez Loma al 31 de diciembre de 2013 desempefia el cargo de consejero en MOALROMO,
SICAV, S.A,

o D2 Susana Gonzédlez Sagarra al 31 de diciembre de 2013, es accionista, con menos del 0,01% del
capital en circulacién, de otras instituclones de inversidn colectiva de naturaleza socletaria gestionadas
y/o administradas por entidades del Grupo Santander. Adicicnalmente es accionista, con una
participacion directa del 99,986%, de la sociedad MOALROMO, SICAV, S.A. y desempefia el cargo de
consejera en la sociedad mencicnada.

El importe de los honorarios a abonar a los auditeres de cuenias de la Sociedad por la realizacién de la
auditorfa de las cuantas anuales del ejercicio 2013 y 2012 asciende a 3.000 vy 3.120 euros respactivamente.
ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningdn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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GLASE b

ANEXO: hefﬁllé ;t‘:ie Ia Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013
Entidad: MOOR&LOMA, SICAV, S.A.

Euros
Divisa I1SIN Descripcidn Valoracién posterior
EUR ESCC000123K0 | B. ESTADO 5.85 31/01/22 (EUR) 171.269,01
EUR ESCC00101503 | COMUNIDAD DE MADRID 4,75 26/03/16 260.296,93
EUR XS0759269441 | INSTITUT CREDITO OFICIAL 3.875 20/05/16 270.620,73
EUR X50849423081 INSTITUT CREDITO QFICIAL 4.875 30/07/17 326.966,49
EUR ES02118465237 | ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 4.625 14110/186 219.000,82
EUR ES0340605009 | CRITERIA CAIXA CORP 4,125 20/11/14 {EUR} 207.110,68
EUR XS07419425768 | GAS NATURAL CAPITAL 5.00 13/02/18 (EUR) 226.659,06
EUR ES0378641015 | FADE 5.00 i7/06/15 {(EUR) 324,221,852
EUR ESC413679178 | BANKINTER 4.125 22/03/17 {EUR} COVERED 161.834,09
EUR ES(440609040 | CAIXABANK 4.00 16/02/17 213.911,101.
EUR ESC0000121G2 | B. ESTADO 4.80 31/01/24 3.084.000,00
Total Cartera Interior -Valeres representativos de deuda 5.443.790,42
EUR DEQODATMA9HA | THYSSENKRUPP AG 4,375 28/02/17 {EUR) 212,758,886
Tuotal Cartera Exterior -Valores representativos de deuda 212,756,86
EUR GBOOBI1VMDO22 | M&G OPTIMAL INCOME C- EURO ACC 6547.427 71
EUR LUD028118809 | INVESCO PAN EUROPEAN EQUITY FUND A (EUR) 436.760,10
EUR LU0093602762 | BGF EURC-MARKETS FUND A2 EUR 4869.606,47
EUR LUO261948904 | FIDELITY FUNDS - IBERIA - A (EUR) 346.145,92
EUR LUO320896664 | ROBECO US PREMIUM EQUITIES DH {EUR) 218.322,72
Total Cartera Exterior -Instituciones de lnversidn Colectiva 2.008.261,92
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CLASE 8.

INFORIVIE DE GESTION, ANO 2013

1) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (MERCADOS), SITUACION BE LA SOCIEDAD Y EVOLUCION PREVISIBLE

El gjercicic 2013 ha estado marcado por ol discurso de la Reserva Federal (Fed) sobre la reduccién de su
tercer programa de estfimulos menetarios, el “Quantitative Easing 37, que cred dos semasires muy
diferenciados en los comportamientos de los mercados financieros. La corrohoracién por parte de la Fed de
que la retirada de estimulos monctarios podifa empezar en el ejercicio 2013 sorprendié a los inversoras,
provocando la recogida de beneficios en las Lolsas y un fusrte repunte enlas rentabilidades de la renta fija,
que se habfa mantenide en niveles artificialmente bajos. Esto provocsé fusrtes caldas en el precio de los
activos de renta fija,. especialmente en los framos més targos de la curva, cen la rentabilidad del bono a 10
afios americano pasando de un minimo anual da 1,62% hasia el 2,60% en apenas slete semanas. En al
mercade de acciones, los selectivos bursédtiles mas penalizados en la primera mitad del ejercicio 2013
corraspondieron a las regiones emergentes, dada la fusrte depreciacién de sus divisas frente al ddlar
americano, con la consiguiente salida de flujos de capital y con una cafda media de la regién del 8,28% en
monada local durante el primer semestre.

Por ia parte macroscondmica, el ejercicio 2013 comenzé en EE.UU. con muy buenas noticias provenientes del
mearcado laboral, una clara recuperacién del sector de la construceldn y unos fundamentales econdmicos
sostenidos, especialments en lo referente a la inversidn en bienes de equipo y confianza de los consumidores,
Respecto a la Eurozona, las condiclones de crédito no parecfan remontar, lo que pravoeé que la confianza
empresarial se mantuviese durante el primer semestre del ejercicio por debajo de la barrera de expansién
econdmica. Ademds, se produjeron capitulos de tensién polftica-econémicos que tuvieron lugar en la region
periférica, destacando los comicios italianos, rescate financiero en Chipre y la crisis del gobierno lusa.

Durante el segundo semestre del ejercicio 2013, Y especialments en la Eurozona, se sucedieron las sorpresas
macroecondmicas positivas. La evolucién del PM| de manufacturas (indicador de confianza emprasarial por
excelencla) rabasd por primera vez en dos afios el umbral de los 50 puntos en julio, mantenidéndose por
encima de este nivel hasta final del ejercicio, apuntando a una expansion econémica futura. Ademds, si bien
las condiciones de créditc no parecen remontar en la regién, sf han comenzado a dar muestra ds cierta
estabilizacién, con un repunte en las expectativas de demanda do erédito. Adiclonalments, la publicacidn da
un nivel de inflacién muy por debajo de! esperado y del objetivo del Banco Central Europso {BCE} en la
Eurozona han dado lugar a una repentina actuacién de rebajar los tipos de interés de referencia hasta el
0,25%, su nivel més bajo desde la creacién de la moneda Gnica. A esto se aflade la continua mejora del
sentimiento hacia Ios pafses periféricos, alentada, entre otros, por la exitosa salida de lilanda de su prograima
de rescate, las revisionas paositivas de Espafia en diferentes agencias de crédito v casas de andlisis y el exitoso
intercamblo de deuda portuguesa. En cuanto al otro lado del Atléntico, y tras ef centundente anuncio en el
mes de mavyo sobre la retirada y/o cancelacidn de su actual programa de recompra de activos, Ja Fed ha
suavizado y flexibilizado su discurso y ha fijado finalmente su inlcio en sl mes de enero 2014. No obstanta, se
‘ha reafirmade en su politica de tipos de referencia en mfmimos durante bastante tiempo, intentando asf
mantener un control férreo de los tipos de interds. Destaca igualmente e acuerdo presupuestario cerrado a
final de afio entre demdoratas y republicanos, que reduciré los recortes de gasto aprobadoes para los ejercicios
2014 y 2015, tenfendo asf un menor impacto en el crecimiento econdmico del esperado antarformenta,

Con todo esto, el segundo semestre del ejercicio 2013 se ha saldado con un balance muy positive en los
mercados bursétiles, con diferentes selectivos marcande méximos histdricos, logrando incrementar las
ganancias del primer semestre {o equilibrar las pérdidas an aquéllos casos en los gus las sufrieron). En EE.UU,
el S&PB00 ha cerrado el afio con una revalorizacién del 29,60% (en ddlares), que se compara con Ia
producida en el del Nikkel japenés del 56,7% {en venes) v del 17,95% an ef Eurostoxx B0, En cuanio a palses
europeos, destaca el repunte del DAX alemdn, que cierra ol ejercicio 2013 con una subida dal 25,48%,
seguido del lbex 36, que ha repuntado un 21,42% en el afio. Los mercados amergentes en su conjurito
consiguisron cerrar el periodo igualmente en territorio positive, si bien en menor medida que los mercados
dssarrollados, con una subida del 0,929 {en divisa local) del indice MSCI Emerging Markets. Dentro de la
renta fifa ha destacado la buena marcha del segmento de convertibles, con un incremento del 9,03% en el
fndice Exane Europs Convertible Bond en el ejercicio 2013. En cuanto a la deuda soberana, a pesar de |a cafda
de los bonos, la revalorizacidn de los indices en la Eurozona fue positiva, espacialments en los tramos méas
largos de la curva (la TIR a 10 afios en Espaia ha pasado de un 5,235% a finales del efercicio 2012 a un
4,151% a finales dal 2013}, En cuante a tipos de cambio, el euro revirtid la tendencla bajista del primer
semastre frente al ddlar, apoyado por el mejor sentimiento hasfa la Eurozona y ¢l repago de Ia tltima subasta
a largo plazo (LTRO} del BCE, lo que provocé una revalorizacion del euro frente al ddlar del 4,179 en of

gjercicio 2013.
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AR ) [RER
Para el ejarcicio 2014, los anuncios y actuaciones tanto de la Fed coma del BCE seqguirén constituyendo
principales referencias del mercado. lgualmente, la solidez de los datos macroacondmices en EE.ULU. que
corraboren ¢l crecimiente econdmico, serd uno de los focos principalss, con un crecimiento del PIB estimado
de 2,8% para el ejercicio 2014. En la Eurozona, continuaremos pendientes de fa evolucion del crédito y de los
pasos de la Unidn Bancaria, con un crecimiento estimado dsl PIB en torno af 1,1%.,

Dada su aciividad, &) uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 6 de la Memoria) est4
destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y polfticas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez v riesgo de flujos de caja de acuerde a los Ifmites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente {Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comisidn Nacional del Mercado ds Valares).

2) ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memaria.

3) INVESTIGACION Y DESARROLLO

Nada que resefiar dado el objeto sacial de la Sociedad.

4} ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha realizade ninguna clase de negocio sobre sus propias accionss a lo largo del pasado
ejercicio 2013, distinto al previsto en su objeto social exclusive como Institucién de Inversitn Colectiva sujsta
a fa Ley 35/2003, de 4 de noviembrs, de instituclones de Inversidn Colectiva y a fa Orden de! Ministerio de
Ecenomfa v Haclenda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funclonamiento de las Sociedades de Inversién
Mohbiliaria de Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2013, la Scciedad ne liene acclones propias en carlera.

0K2125682
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Diligencia que levania el Secretario Consejero del Consejo de Administracién de MOOR&LOMA Socledad de Inversidn de Capital Variable, S.A.,
don Cesar Gonzélez Loma, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Scciedad han procedido a suscribir
el presenta documento, que se compene de 27 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracién 0K2125666 a
0K2125692 ambas inclusive, comprensivo de [a Memoria, Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Estado de camblos en ¢l Palrimonio Neto e
informe de Gestién, correspondientes al ejerciclo cerrado el 31 de diciembre de 2013, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros dela

Sociedad, cuyos nombre y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe,

Boadilla del Monte, a 11 de marzo de 2.014
Fecha Consejo de Administracion

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
B - ‘
('(.,»ﬁ

w

. Cesar Gonzdlek Loma

EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Lipeans

Moy
<
Fdo.: D2 Susana Gonzalez Sagarra

CONSEJERO

A e

<A

Fdo.: D. Jose Ant nid Llamazares Esteban Fdo.: D%, Pilar Sagarra de Moar
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DECLARACION NEGATIVA ACERCA DF, LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacién de la Sociedad: MOOR&I,OMA INVERSIONES, SICAV,S.A.
NIF: A-97125959

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan
que en la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas
anuales no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento
aparte de informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Justicia de 28 de enero de 2009.

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

prodan A~ -)*Q/\-—:
tdo.:|D. Cesar Gonzalez Loma

EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Y
Sef AR

Fdo.: D* Susana Gonzalez Sagarra

\/ CONSEIERO . )

Fdo.: D. Jose Anttj)gjo Llamazares Esteban Fdo.: D?. Pilar Sagarra de Moor
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