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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Seleccidn RV Asia, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo), por
encargo de! Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituctones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en €l trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera def Fondo al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
. aplicacién vy, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2013 contiene las explicaciones que [os administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable gue contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

DELOITTE, S.L.
Inscritaen el R.O.A.C. N° 50692

Rodrigo Diaz

Miembro ejerciente,
DELOITTE, S.i.

7 de abril de 2014
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CLASE 87

SANTANDER SELECCION RV ASIA, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

0L8300347

(Euros)
ACTIVO 31-12-2013 31-12-2012 (%) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2013 31-12-2012 (1)
ACTIVO NQ CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 23.367,668,48 34.737.566,60
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - Fondos reemboisables atribuides a 23.387.668,49 34.737.556,60
participes 0 accionistas
Inmovllizado materiat - - Capital - N
Bienes inmuebles de uso propio - - Particlpes 17.926 644,08 23.278.616,63
Mobiliiario y enseres - - Prima de emision - .
Actlves por impuesto diferido - - Reservas 2.482.9390 83 2.492.939,83
ACTIVO CORRIENTE 23.442.817,36 34,842,824 BB (Actiones propias) - -
Deudores 230.646,41 253.313,00 Resultados de ejercicios anteriores 4.024.857 59 4.024,657,59
Cartera de inversiones financleras 21.821.540,14 31.667.458,14 Otras aportaciones de 50608 - -
Cartera Interior 2.360.047 20 2.776.633,80 Resuttado del ejercicie 14.085.573,01) 4.841.342,55

Vaiores representativos de deuda 2.380.047,20 2,776,633,80 (Dividendo a cusnta) . -

Instrumenios de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en - -

inmavllizade material de uso propio
instituciones de Inversion Colactiva - - Ofro patrimenio atribuide
Deposites en EECC - -
Derivados - B PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 19.461.463,44 28.790.801,20 Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda - - Pasives por impuesio diferido - .
Instrumentos de patrimonic - -
insfituciones de inversiéh Colectiva 19.461.463 44 28.780.801,20 | PASIG CORRIENTE 85.148,87 105,268,728
Depdsitns en EECC B - Provisiones a corto plaze - N
Derivados - - Deudas a corto plazo - -
Otros - - Acreedores 54.671,27 T6.2%5,20
Intereses de ia cartera de Inversién 28,50 23,14 Paslvos financleros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litiglo B . Darlvados 30.477.60 29.083,08
Ferlodificaciones . - Periodificaciones - -
Tesoreria 1,390.63C,81 3.022.053,74
TOTAL ACTIVO 23,442 817,36 34.842.824,88 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 23.442.817,36 34,847,824 88

CUENTAS DE CRDEN
GUENTAS DE COMPROMISO 2.736.858,52 4.290.773,80

Compromisos por operaciones iargas de 2.736.858,52 4.280.773,80
gerivados

Compromises por operaciongs conas de - -
derivados ’
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 7.524.601,27 12.465.843,82

Vaieres cedidos en préstamo por Ja liC - -

Vajores aportados como garantia porla liC - -

Valores recibides en garantia por ia HC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
{SICAV)

Pérdidas fiscales a compansar 7.524 601,27 12.4685.943,82

Qtros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

10,261,459,7%

16.766.717,72

Las Notas 1 a 9 descritas en ia Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se presenta, tnica y exclusivaments, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2013.
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SANTANDER SELECCION RV ASIA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS :
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 (4

Comisiones de descuento por suscripslones ylo reembolsos - -

GComisiones retrocedidas a 1a fIC $12.183,44 137.074,77

Gastos de Personal , - -

Otros gastos de explotacién (738.828,81) (791,697 ,81)
Comisidn de gestion (BO7.404 47) (747.004,66)
Comisidn depositario (31.704,25) (33.854,71)
ingreso/gasto par sompansacion sompartimento B -

Otros (10.730,09) {10.538, 44}
Amortizacién del inmovilizado material “ -
Excesos de provisiones - -
Daterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESUL.TADO DE EXPLOTACION (627.775,37) (654.523,04)
Ingresos financieros 49.974,60 £0.975,49
Gastos financieros {24.391,40) {1.848,63)
Vartacion del valor razonable en Instrumentos financleros {92.026,98) 3.760.889,70

Por operacicnes de la cartera interior - -

Por operaciones de la cartera exterior {82.026,98) 3.760.889,70

Por operaciones con derivados - -

QOtros - -
Diferencias de cambio {562.474,05) 76.411,94
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 171.120,18 - 1.699.538,15

Detericros - -

Resultados por operacionss de 1a cartera interior - -

Resultados por operaciones de la cartera exterior (222.575,68) . 1.395.798,26

Resultados por operaciones con derivados 393.695 87 30373988

Otros . -
RESULTADO FINANCIERO {457.797 64} §.585,865,58
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {1.085.573,01} 4.941.342.55
impueasto scbre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.085.573,1) 4.841.342,55

(") Se presenta, Gnica y exciusivamente, a efectos comparativos,

{as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte inlegrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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SANTANDER SELECCION RV ASIA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre d& 2013 y 2012:

Euros

2013 2012 ()

Resultado de ia cuenta de pérdidas y ganancias (1.085.573,01) | 4.941.342,55

Total Ingresos y gastos imputados directamente en et patrimonio atribuido a participes o accionlstas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(1.085.573,01) | 4.941.342,55

Total de ingresos y gastos reconocidos

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, & efectos comparativos.
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Santander Seleccién RV Asia, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resena del Fondo

Santander Seleccién RY Asia, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyt el 16 de marzo de 2004
bajo la denominacion de Santander Central Hispano Seleccién Asia, Fondo de Inversion. Con fecha 8 de febrero
de 2006 el Fondo cambid su denominacién por ja de Santander Seleccién Asia, Fondo de Inversién vy,
finalmente, con fecha 17 de julio de 2009 el Fondo cambio su denominacion por Ia actual. El Fondoe se encuentra
sujeto a lo dispuesto en la tey 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion Colectiva, en io
dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en ia restante
normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito an el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores
con el nimero 2.918, en la calegoria de armenizados conforme a la definicién estabiecida en ef articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El cbjeto del Fondo es la captacién de fondos, blenes o derechos del pablico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores U otros insirumentos, financieros o no, siempre que &l rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resuttados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica ¢l Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones © contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, ia situacion financiera y los resuitados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en ia presente memoria de ias cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medicambientales. :

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en ta Nota 7, la direccidn y administracion del Fondo estan ancomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de tnversion Colectiva, S.A, Con fecha 17 de diciembre de
2013 se ha producido un cambio de control de ésta Uitima, pasando de estar controlada por Grupo Santander a
estar controlada conjuntamente por e Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (sociedad cuyos
accionistas ultimos de control son entidades .gestionadas y administradas por sociedades del Grupo Warburg
Pincus y del Grupo General Atlantic). Conforme al articulo 118 del Reglamento de instituciones de Inversion
Colectiva, dicho cambio ha sido comunicado mediante hecho relevante a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y carta a los participes del Fondo.

Con fecha 18 de noviembre de 2013, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
inversion Colectiva, S.A. ha firmado un conirato con Santander Asset Management UK Limited por el que delega
en ésta la gestion de los activos del Fondo, v a la que remunera directamente por esie servicio.

Los valores mobiiiarios estan bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4). '
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£n el caso de que se produzcan reembolses en los periodos de permanencia establecidos en el Folleto del
Fondo, ta sociedad gestora del mismo cobrara al participe el porcentaje de comision de reembolso definido para
cada uno de los perfodos mencionados.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Ih‘lagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marce normative de informacién financiera que resulia de aplicacion al Fondo, que es el esiablecidc en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional dal Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estades de informacion reservada de las instituciones de inversidn colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, da lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que ie resulta de aplicacidn, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fonde ai 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones gue se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por fos Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuaies se han seguido los principios coniables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
tentendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejade de apiicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacién det patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
eiaboracién de las cuentas anuales.

£n las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de fos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, ala
evaluacion del valor razonabie de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos, A pesar de que estas estimaciones se han reslizado sobre la base de ia mejor
informacion disponible al cierre del ejercicic 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a madificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), o que puede
provocar que el valor liguidativo de fa participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junte con la informacion correspondiente al ejercicio 2013.
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estadc de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para faciiitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluide informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

@) Cambios de criterios contables

Duranie e} eiercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2012.

f) Correccibn de errores
En la elaboracién de las cuentas anuales adiuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya

supuesto |a reexpresian de los impories incluidos en ias cuentas anuaies def gjercicic 2012.

Normas de registro v valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principics, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros .

Los actives financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes del
halance: '

- Tesoreria este epigrafe incluye, en su caso, ias cuentas o depodsiios a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de credito,
o en caso coniraric, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimisme se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrienies o saldos gue €l Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepte de garantias
aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razanabie con cambios en pérdidas y ganancias":

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establiecido contractuaimente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
gue sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financiercs emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que Henen fa naturaleza de instrumentos de capital para el
emisar.
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« Instituciones de inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversidon Colectiva.

» Depésitos en entidades de crédito (EECC): depositos que ef Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos gue se recogen en el epligrafe “Tesoreria”,

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonabie de ias primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de ios
contratos de permuta financiera que el Fondao tiene coniratados, asi come los derivados implicitos
incotporados, en su caso, en los preductos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Ofros: recoge, en su caso, las acciones y partticipacicnes de las entidades de capftal-riesgo
reguladas en fa Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de !a cartera de inversiones financieras.

s Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemdtico y, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento totai o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositade en concepte de gerantia en los mercados
correspondientes para poder reaiizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anferiores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las ‘Partidas & cobrar” asi como su reversion, s& reconocen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

il. Ciasificacién de los pasivos financieros

los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corte plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débites, asl como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar’.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los confratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratades, asi como jos derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efecios de su valoraciéon como "Pasives financieros a valer razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

. Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derfvados que han sido clasificados a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de vaiores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas fas cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar’.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, v los activos
clasificados en ef epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
ia operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el eplgrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo, No obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plaze inferior a un afic se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de fransaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liguidacién se registran en el epigrafe "Carera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, ios activos se
valoran por su vaior razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera ihcurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en fa cuenta de pérdidas y
ganancias {véase aspartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o &l cambio medio
ponderado si no existiera precic oficial de cierre, utilizando ef mercado méas representativo por volumen de
negociacian,

- Valores no admitidos adn a cotizaciéon: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no este disponible un
precio de cotizacién, ef valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habide un cambio significativo en ias circunstancias economicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares, En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utificen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).



0L8300356

- Valores reprasentatives de deuda no cotizados: su valor razonable es el precic que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momente de la deuda publica,
incrementada en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los vaiores.

- instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se caicula fomande como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de fa entidad
participada, corregido en el imporie de las plusvalias o minusvailas tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicidn, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciohes o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referancia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en IC de inversion libre, {IC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segdn
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valares liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociades en mercados regulades, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre dei dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente fiquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados ©
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adacuados y reconocidos conforme a lo estipulado en ia Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

i, Reconocimiento y valoracion de los pasivas Ainancieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidon como “Debitos y partidas a pagar’, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contraric sera el precio de fa transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a fa operacion. Posteriormente, fos pasivos se
valoran por su coste amoriizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstanta, si el efecic de ne actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguelias partidas cuyo imparte
se espera pagar en un piazo inferior a un afio se valoran a su valor nominai.

i.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a vaicr razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyando los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran per su valor razonable, sin deducir jos costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.if).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del prestamo o
restitucién de log actives adquiridos bien temporaimente ¢ bien aportados en garantia.
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c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamientc contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacte de recompra por su valor razonable en la
facha de ia recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de fransaccion atribuibles, considerando cualquier nueve
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y ef valor en libros de! active financiero, determinara asi
ia ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en ios que concurra un deterloro nototic & irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustanciaiments los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fjo o por el precio de venta méas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
daréd de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos crilerios utilizados antes de fa
transferencia. Por el confrario, se reconocera contablemente un pasivo financierc asociado, por un
importe igual al de |la contraprestacion recibida, que se vaiorara postetiormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financiercs cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumpian los términos del conirato y se pierda el derecho a recuperar ios
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los acfivos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC" o
“Valores aportados como garantia por la [1C”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el controi del mismo.

De acuerdo con lo anterior, |os activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
fos flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancislmente a terceros los riesgos y
beneficios que levan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguide las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacidon de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuandc existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacian, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de ias operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resuliado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterion)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucibn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” dei balance.

ii. Compraventa de valares a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momenio de Ja contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del confrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados’ o “Compromisos per operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con-derivados” ¢ "Variacién det valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el vaior razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realfizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto aiguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe "Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del activo ¢ del pasive, respectivamente, segun su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacién,

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacio de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

t as diferencias de valor razonable que surjan en ias adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Confratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivadcs

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de fa posicién o et vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de ias cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su vaior
razonable en los epigrafes "Derivados™ de la cartera interior o exterior def activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de Iz operacidn.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados corvespondientes para poder realizar operaciones en |os mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resuttado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
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con derivados”, dependiende de la realizacidon o no de la liquidacién de ia operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapariida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados™ de la cartera inferior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta *Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resuliados por eperaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posteriar del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se tiquidan
por diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportades en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero per el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garanila, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
dei balance. '

Periodificaciones (activo y pasive)

En caso de que existan, correspenden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cariera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de ia cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
pairimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos
reembolsables atribuidos a paricipes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reembolso, en funcion del valor
liquidativo del dia siguiente al de su solicitud. Dicho vaior liguidativo se caicula de acuerdo con los criterios
establecidos en la Circular /2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al
epigrafe "Patrimonio afribuido a participes o accionistas ~ Fondos reembalsabies atribuidos a participes o
accionistas ~ Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuida en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuide a participes o accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondes reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(posttivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion af 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

0L8300359
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g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen [os criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momente de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
itigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién® cel active del bajance. L.a contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
*Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Laos dividendes percibidos de otras socledades se reconocen, en su casg, como ingreso en el eplgrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace &l derecho a
percibirtos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

ios ingresos generadoes a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganangias.

Los ingrescs que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la 1iC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestibn, de depdsitc asi como otros gasios de gestidn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segtn su naturaleza, en et epigrafe “Otros gastos de explotacidn”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

L.os costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarics, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de

pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

jii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

E: beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de ios activos y pasives financieros,
realizado o no realizado, producido en el gjercicic, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con &l criferio de devengo.
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h} Impuesto sobre beneficios

b

El impuesio sobre beneficios se considera como un gasto a recenocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingresc por el impuesto corriente y ei gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El.impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como cohsecuencia de las
liquidaciones fiscales dei impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagoes a cuenta.

El gasto o ingreso por impueste diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por ia diferente valoracion, contable y fiscal, de ios elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impueste diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. '

£n caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por perdidas fiscales, estos no dan
tugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningén caso y sélo se reconcceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se regisiran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de lag
cuentas de orden del Fondo,

Cuando existen pasives por impueste diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasives se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirdn los correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecueniements, todos los saldos y fransaccicnes
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominades en “moneda extranjera”.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipes
de cambio de contado de la fecha de la transaccidn, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo def mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del ultime dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a fa
moneda funcional se regisiran, en el casc de pariidas monetarias que son tesereria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias gue forman parte de lz carlera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambic se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la tey 35/2003 vy los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
eiecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
reguiarmente actualizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido 0 pueda surgir un conflicto de interés. Adicignalmente la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupe de 1a sociedad gestora del Fondo, el importe de los deposites y adguisiciones temporaies de activos
martenidos con el depositario v el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,

colocados o asegurades por el Grupo de la sociedad gestora,

Cartera de inversicnes financieras

El detalle de |a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su casd, el saldo
de los enigrafes "Depésitos en EECC", “Derivados” e “intereses de la cartera de inversion” se incluye como

Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazes de vencimiente de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a | afio 2.360.047,20
2.360.047,20

Ha~

Al 31 de diciembre de 2013, ia totafidad del salde del epfgrafe *C

artera interior — Valores representativos de

deuda” del activo del balance corresponde a adauisiciones temporales de activos (Deuda Pulblica) cuya

contraparte es la entidad depositaria,

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 1.564.661,06
Otras compras a plazo 1.172.19746
Total 2,736.858,52

£l saldo de los epigrafes “Otras compras a piazo” del detalle anterior recoge el nominal comprometida de las
operaciones del mercado de divisas compradas o vendidas, segtn corresponda, durante el periodo de tiempo
comprendido enire la contratacion y ta liquidacion de dichas operaciones,

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo

tenian un vencimiento inferior al afic.
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 Ia fotalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Dasivo corriente - Derivados® del pasive del balance corresponde a pesiciones denominadas en moneda no
euro.

En el epigrafe “Deudores” de! balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 74 miles de euros (146 miles de
euros ai 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

En el epigrafe “Deuderes” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2013 por imporie de 49 miles de euros,
el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en ia fecha de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe "Deudores” del balance se incluye por importe de 46 miles de euros
(32 mites de euros al 31 de diciembre de 2012), el saldo pendiente de cobro correspondiente a la devolucion de
tas comisiones de gestién devengadas por las Instituciones de inversion Colectiva gestionadas por ia sociedad
gestora del Fondo y/o a la devolucion parcial de comisionss del comercializador de las Instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, en las que ha invertide el Fondo.

Los valores y actives que integran ja cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Investment, S.A. o en framite de depodsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pusden pignorarse ni constifuirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiates de derivados, y deben estar bajo {a custodia de las entidades legalmente habilitadas para el sjercicio de
esta funcidn.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la socledad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar ia exposicion a ias variaciones en ios lipos de interés
v tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora, A continuacion se indican los principates coeficientes normativos a los gue esta sujeto el
Fondo:

« Limites a la inversidn en otras instituciones de Inversidn Colectiva:

L a inversién en acciones ¢ participaciones emitidas por una Unica iIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y dy, no podra superar ef 20% del patrimonio, salvo en fas |IC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un dnico fondo. Asimismo, fa inversion {otal en HC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar &1 30% def patrimonio del Fondo.

+ Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
gl 5% del patrimonio det Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversidn en los
emisores en los aue supere el 5% no exceda del 40% del patrimonic del Fondo. Puede quedar
ampiiado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de {a Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, ne inferior a la del
Reino de Espafia. Cuande se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
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aspecificaran los emiscres en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimenio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articule 50.2.b} de! Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario gue se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes y gue la inversion en vaiores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo, Quedara ampliado al 25% cuando se
frate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unidn Europea, cuyo importe esté garantizado por aclivos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisidn y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso dei principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total
de ias inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, ias enfidades pertenscientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar & patrimonio neto del Fonda. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actuat o potencial que sea consecuencia de fa utilizacion de instrumentos financiercs derivados, entre
los que se incluiran las ventas at descubierio.

Las primas pagadas por !a compra de opciones, bien sean contratadas aisiadamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln casc podran superar el 10% del patrimonic det
Fondo.

La exposicién al riesgo de confraparte en derivados OTC se limita ai 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reemboiso del principal e intereses y depositos gue
el Fondo fenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones fente a un unico emisor en productos derivados, actives e instrumentos financiercs y
depasitos que el Fondo tenga en dicha entidad no pedran superar el 20% del patrimonio dei Fondo.

A estos efectos, |as entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico

emisor.
Limites a la inversidn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrdn presentar ninguna Fmitacion a su lipre
fransmision.

Queda prohibida fa inversion del Fondo en valores no cotizades emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimenio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades perienecientes a un mismo

grupo.
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Se autoriza la inversién, con un limite méxime conjunto del 10% del patrimonic, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

» Coeficiente de liquidez:

Ef Fondo deberd mantener un coeficiente minime de liquidez del 3% de su patrimenio calculade scbre
et promedic mensual del Fondo.

+  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto def 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, sisampre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca fa Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en ta compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de 1a operacion que estabiezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientas legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en tado
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

Et riesge de crédito representa las pérdidas que sufrila e! Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuaies de pago con ef mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

ia politica de control de riesgo de créditoc gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principatmente, en ia definicién y monitorizacién periddica de limites internos en funcién de la vocacién inversora
de la lIC determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversidn y rating medic de la cartera, la
exposicién maxima por emisor y su rating y la exposicién méxima por tramos de rating.

Riesgo de liquidez

En el caso de que e Fondo invitiese en valores de baja capitalizacion o en mercades con una reducida
dimensién y limitade volumen de contratacién, o inversion en ofras Instituciones de. Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversicnes podrian quedar privadas de fiquidez. Por ello, la sociedad gestora
de! Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, 1a politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la sociedad gestora de! Fondo consiste,
principaimente, en la definicion y monitorizacidn periodica de limites internos en funcién de la vocacién
inversora de la 1IC, determinando, entre ofros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de ias carteras y su exposicion maxima a actives poco liguidos.

Riesgo de mercado
Fl riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como

consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significatives
pedrian agruparse en ios siguientes:
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- Riesgo de tipo de interés; la inversidn en activos de renta fija conlteva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: Ia inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro contieva un
riesgo por las fluctuaciones de ios tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: la inversion en instrumentos de patrimonio cenlleva
que la rentabifidad de! Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al vaior de fas inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado gue fleva a cabo la sociedad gestora def Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de iimites internos en funcién de la vocacion inversora
de la lIC determinandc, entre otros aspectoes, las bandas de exposicion maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicidn a divisas o ios ranges de exposicion a riesgo de tipos de interés
(duracion;.

- Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritcs en el Follsto
informativo, segln lo establecido en ia normativa aplicable.

5, Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, ta composicion del saldo de esie capituic del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en ¢l depositario:
Santander Investment, S.A. {cuentas en euros) 862.406,75
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) 237.125,13
1.099.531,88
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros () 291.098 93
1.390.630,81

(} Saldos con otras entidades pertenecientes al Grupo Santander
(véase Nota 1)

lLos saldos pesitivos de las principaies cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el

ejercicic 2013 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,60 punfos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambes revisables y liguidables mensualmente.

B, Participes
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimenio. '

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calculo del valor de cada participacion se ha gfectuado de la siguiente
maneara:
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Euros
31.12-2013 31-12-2012

Patrimonio atribuide a participes o accionistas del Fondo

al cierre del ejercicio 23.357.668,49 34.737.556,60

Valor liquidativo de la participacién | 208,39 215,45
N° Participaciones 112.084,48 161.236,22
N° Participes 929 1.246

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente ded
niimero minimo de participes.

Otros gastos de explotacion

Segln se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2013 y 2012, e} Fondo ha devengado una comision del 2,20% anual,
calculada sobre e patrimonic diario del Fondo y que se satisface mensuaimente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 8,10% anual calculada sobre ef
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensualmente,

El porcentaje directa ¢ indirectamente aplicado en concepto de comision de gestidn y depdsito sobre {a parte de
cartera invertida, en su caso, en instifuciones de inversion colectiva gestionadas por ia sociedad gestora del
Fondo, no supera jos limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de
gestién y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion
colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objefo |a concrecion y desarrollo de ias
funciones de vigilancia, supervisidon, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de inversidn Colectiva, Las principales funciones son;

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sidc en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterics de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3, Supervisar los criterios, formuias y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el caiculo del
vator liguidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisién Nacional def Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de ia informacion plblica periddica del Fondo.

5. \erificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.
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6. Custodia de todos ios valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservandc en todo caso la responsabilidad
derivada de {a realizacion de dicha funcién,

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efective son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liguidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumpten con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en fa legislacion vigente,

L.os honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los gjercicios 2013 y 2012 han
ascendido & 7 miles de eurps, en ambaos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacian ~— Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 3% de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior ai plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realfizado dentro de los limites legales de aplazamiento,

Situacién fiscal

Ft Fondo tiene ablertos a inspeccion por parte de las auforidades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con ia
Administracion Piblica en concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficics de ejercicios anteriares por importe de 61 y 52 miles de euros, respectivamente.

NG existen diferencias significativas entre &l resultade contable antes de impuestos del gjercicio v la hase
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. E! tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% {Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h},

Al 31 de diciembre de 2013, e saldo del epigrafe *Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge las pardidas fiscales correspondientes al jercicio 2013.

Los Administradores de ia sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion def Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad af cierre del ejercicic no se ha preducido ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

SANTANDER SELECCION RV ASIA, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR ! ESOLO1412128 | REPO|SPAIN LETRAS DEL Ti0.46(2014-01-02 2.360.047,20
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 2.360.047,20
EUR |FRO010312124 | pARTICIPACIONESILYXOR ETF MSCI AC ASIA-P 1.508.702,47
EUR |GBO0030939770 | PARTICIPACIONESMYG ASIA FUND A (EUR) 2.190.709,59
EUR |LUG248184466 ; PARTICIPACIONESISCHRODER ISF PACIFIC EQ 1.044.179,66
EUR |LU0441856100 | PARTICIPACIONESIJPM ASIA PACIFIC EX-JAPA 2.335.937,90
UsD | IEG005264431 | PARTICIPACIONESISKANDIA - PACIFIC EQUIT 1.759.048,56
UsD | LUOO11963245 | pARTICIPACIONES|ABERDEEN GLOBAL - ASIA P 2.080.037,07
USD | [E0030382026 | pPARTICIPACIONES[INVESCO ASIAN EQUITY-C 1.390.544,90
USD | GB0030810799 | PARTICIPACIONES THREADNEEDLE ASIA 795.465,08
UsD | LUO0072462343 | PARTICIPACIONESIMERRILL LYNCH IIF ASIAN 846.323,94
USD | LU0414403419 | PARTICIPACIONESBLACKROCK GLOBAL FUNDS - ASIA P 2.056.661,49
Usp | LU03453776172 | pPARTICIPACIONES|INVESTEC GSF ASIAN EQUIT 1.380.556,38
UsD | LU0633059448 | pPARTICIPACIONESINVESTEC GSF ASIA PACIF] 2.073.296,40
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 19.461.463,44
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Santander Seleccion RV Asia, Fondo de Inversién

informe de Gestidn
cotrespondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucion previsible

El ejercicic 2013 ha estado marcado por el discurso de la Reserva Federai (Fed) sobre la reduccion de su tercer
programa de estimuios monetarios, el “Quantitative Easing 3", que cre¢ dos semestres muy diferenciados en los
comportamientos de los mercados financieros. La corroboracion por parte de la Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el ejercicio 2013 sorprendio a los inversores, provocando la recogida
de beneficios en las bolsas y un fuerte repunte an tas rentabilidades de la renta fija, que se habia mantenido en
niveles artificialmente bajos. Esto provocé fuertes caidas en et precio de los actives de renta fija, especiaimente
en los framos mas largos de la curva, con la rentabilidad de! bono a 10 afios americano pasando de un minimo
anual de 1,62% hasta el 2,60% en apenas siete semanas. En el mercado de acciones, los selectivos bursétiles
mas penalizados en la primera mitad del ejercicic 2013 correspondieron a las regiones emergentes, dada la
fuerte depreciacién de sus divisas frente al dolar americano, con la consiguiente salida de flujos de capital y con
una caida media de la region del 6,28% en moneda local durante el primer semestre. Del mismo modo, este
Gitimo aspecto ha sido la causa de que los mercados asiaticos de renta variabie se hayan visto perjudicados
durante ei ejercicio 2013,

Por ia parte macroeconémica, el ejercicio 2013 comenzé en EE.UU. con muy buenas noticias provenientes del
mercado laboral, una clara recuperacién del sector de la construccién y unos fundamentales economicos
sostenidos, especialmente en Io referente a la inversion en bienes de equipo y confianza de los consumidores,
Respecto a la Eurozona, las condiciones de crédito no parecian remontar, lo que provoco que la confianza
empresarial se mantuviese durante el primer semestre del ejercicic por debajo de la barrera de expansion
econdmica. Ademas, se produjeron capitulos de tension politico-econémicos gque tuvieran lugar en la regién
periférica, destacando los comicios italianos, rescate financiero en Chipre y la crisis del gobierno luso.

Durante ef segundc semestre de! ejercicio 2013, y especialmente en la Eurozona, se sucedieron las sorpresas
macroeconémicas positivas. La evolucion det PMI de manufacturas (indicador de confianza empresarial per
excelencia) rebas6 por primera vez en dos afios el umbral de los 50 puntos en julio, manteniéndose por encima
de este nmivel hasta final del ejercicio, apuntando a una expansion econémica futura. Ademas, si bien fas
condiciones de crédito no parecen remontar en la region, si han comenzado a dar muestra de cierta
estabilizacion, con un repunte en las expectativas de demanda de credite. Adicionalmente, la publicacién de un
nivel de inflacion muy por debajo del esperadc y del objetive del Banco Central Eurcpeo (BCE) en la Eurozona
han dado lugar a una repentina actuacion de rebajar los tipos de interés de referencia hasta ef 0,25%, su nivel
més bajo desde la creacion de la moneda Unica. A esto se afiade la continua mejora del sentimiento hacia ios
paises periféricos, alentada, entre otros, por la exitosa safida de Irlanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafia en diferentes agencias de crédito y casas de analisis y el exitoso intercambio de
deuda portuguesa. En cuanto al otro tado del Atlantico, y tras el contundente anuncio en el mes de mayo scbre
la retirada y/o cancelacion de su actual programa de recompra de activos, la Fed ha suavizado y flexibilizado su
discurso y ha fijado finalmente su inicio en el mes de enero 2014. No obstante, se ha reafirmade en su politica
de tipos de referencia en minimos durante bastante tiempo, intentando asi mantener un control férree de los
tipos de interés. Destaca igualmente el acuerdo presupuestario cerrade a final de afio entre demdcratas y
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republicanos, gue reducird los recortes de gasto aprobados pata los ejercicios 2014 y 2015, teniendo asi un
menor impacto en el crecimiento econémice det esperado anteriormente.

Con todo esto, el segundo semestre del ejercicio 2013 se ha saldado con un balance muy positivo en los
mercados bursatiles, con diferentes selectivos marcando maximos histéricos, logrando incrementar las
ganancias del primer semestre {o equilibrar las pérdidas en aguéllos casos en los que las sufrieron). En EE.UU.
el S&P500 ha cerrado el afio con una revalorizacion del 28,60% (en ddlares), gue se compara con fa producida
en el del Nikkei japonés del 56,7% (en yenes) y del 17,95% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europeocs,
destaca el repunte del DAX aleman, que cierra el ejercicic 2013 con una subida del 25,48%, seguida del Ibex 35,
que ha repuntado un 21,42% en el afio. Los mercados emergentes en su conjunto consiguieron cerrar el periodo
igualmente en teritorio positivo, si bien en menor medida que los mercados desarrollados, con una subida del
0.92% (en divisa local) del indice MSC! Emerging Markets. Dentro de ia renta fija ha destacado la buena marcha
del segmento de converiibles, con un incremento del 9,03% en el indice Exane Europe Convertible Bond en el
ejercicio 2013, En cuanto a la deuda soberana, a pesar de la caida de los bonos, ia revalorizacion de los indices
en la Eurozona fue positiva, especiaimente en los tramos mas fargos de la curva (la TIR a 10 afios en Espafia ha
pasado de un 5,235% a finales det ejercicio 2012 a un 4,151% a finales det 2013). En cuanto & tipos de cambio,
el eurc revirtié la tendencia bajista del primer semestre frente al ddlar, apoyado por el mejor sentimiento hacia ia
Eurczona y &l repago de la Gltima subasta a largo plazo (LTRO) del BCE, lo que provoctd una revalorizacion del
euro frente al ddlar dei 4,17% en el gjercicio 2013, :

Para ef ejercicio 2014, los anuncics y actuaciones tanto de la Fed come de! BCE seguirdn constituyendo
principales referencias del mercado. Iguaimente, la solidez de los datos macroeconomicos en EE.UU. que
corroboren el crecimiento econdmico, serd uno de los focos principales, con un crecimiento del PiB estimado de
2,8% para el ejercicio 2014. Asimismo, la amplia liquidez propiciada por el retraso en la reduccion de las
politicas cuantitativas en EE.UU. y Ia continuacidn de las politicas monetarias expansivas en ofras partes del
munde desarrollado deberian ser favorables para los activos de riesgo, incluida la renta variable asiatica. Con
todo ello, se prevé un crecimiento estimado del PIB del 7,7% en el caso de China, del 1,7% en el de Japon y del
6,2% en el de India. En cuanto a la Eurozona, continuaremos pendientes de la evolucidn det crédito y de los
pasos de la Unién Bancaria, con un crecimiento estimado del PIB en tormo af 1.1%.

Uso de instrumentos financieros por ef Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por ef Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, credito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a fos limites y coeficientes estabiecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por fa Comisidon Nacional dei
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversidn establecida en su Folleto,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinto de o comentado en la Memoria,

investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, el Fonde no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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Diligencia que levanta el Secretaric del Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 8.A., D. Antonio Faz Escafio, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de las cuenias anuales (balance, cusnta de pérdidas y ganancias, estado de
s-en el patrimonio neto y memoria) e informe de gestion de ios Fondos de Inversian detallados en el
neXo ad;unto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de instituciones de
inversion, Cblpctwa. §.A. correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, firmando todos y
o ,d'e ;:’los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellides constan a continuacion, de

P Boadillz del Monie, 21 de marzo de 2014
-

El Secretario da CcmsLo dL AdiRistracion
Ll

Fdo.: D. Antonlo Faz Escafio

Ei Presidente de! Consejo de Administracion

Fdo.: an Alcaraz Lopez
Consejeros:
fz’
!
Fd ' _za Torres Fdo.: D. José
Fdo.:D. Qarlps Diaz Nifez Fdo.: 7. Marfa Dolores Ybarra Castafo

Fdo.: Luis Mogenp Garcia




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario de! [lustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I. 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ con D.N.I 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.NIL 05383514-L, de DON JOSE MERCADO GARCIA
con DN.L 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con D.N.L
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DN.I. 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con D.N.L
20798147-Y vy de DON LUIS MORENO GARCIA con D.N.I 50812947-J,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.
NUMERC 229 DEL LIBRO INDICADOR.

SEILODE
 LEGITIMACIONES Y
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Altair Inversiones, Fondo de inversion
Altair Patrimonia, Fondo de inversidn
Banesto 95 Seleccion Mundial, Fondo de Inversion
Banesto Ahorro Active, Fondo de Inversion
Banesto Bolsa Internacional, Fondo de inversion
Ranesto Decidido Activo, Fonde de Inversion
Banesio Fondored Global Ambicieso, Fondo de lnversion
Banesto Fondored Global Equilibrade. Fonde de Inversion
Banasto Fondored Globa! Prudente, Fondoe de Inversién
Banesto G 5 Veces Meier Resuliado, Fondo de inversion
Banesto G Eurostoxx 50, Fondo de Inversidn
Banesio G Indices, Fondo de tnversitn
Banesto & Mercados I, Fondo de inversidn
Banesto G Mercadas, Fondo de Inversién
Banesto G Rentas, Fondo de inversién
Banesto Garantla 2 Afios i, Fonde de Inversitn
Banesto Garantia 3 ARos I, Fondo de Inversion

“"Banesto Garantia 3 Afos lil, Fondo de inversion
Banesto Garantia 3 Afios, Fondo de Inversion
Banesto Garantia 4 Afios, Fondo de Inversion
Banesto Garantie |, Fondo de inversién
Banesto Garantizado 111, Fondo de inversién
Banesto Garantizado 111-2, Fondo de inversisn
Banesio Garaniizado Consolidacion 2, Fonde de Inversién
Banesic Garantizado Consolidacian, Fordo de inversion
Banesto Garantizado IBEX Top 2, Fondo de Inversion
Banesto Garantizado Rentas Constantes 2015 i, Fondo de Inversién
Banesto Garantizado Rentas Gonstantes 2015, Fondo de Inversién
Banesto Garaniizado Seleccién Espafiola 4, Fondo de tryversion
Banesio Garantizade Seleccion Europa 2, Fondo de Inversion
Banesto Garantizado Seieccién Eurapa, Fondo de [nversion
Banesto Garantizade Seleccion IBEX 2, Fondo de nversion
Banesto Garanfizato Seleccion IBEX, Fondo de inversion
Banesto Garantizado Selecsién Mundial 2, Fondo de inversion

Banesic Garantizado Seieccion Mundial, Fondo de Inversidn

Folios de paps! fimbrade de Ja clase 8°,
Folios te papel timbrado de la clase 8°,
Folios ge papel fmbrade de la clase 8%,
Folios de papel imbrado de ia clase 8°,
Folics de pape! timbrado de 1a clase 8%,
Folios de papel fimbrado de la clase 8,
Folics de papel fimbrado de ia clase 8°,
#olios de papel timprade de la clase B,
Folios de papel fimbrado de la clase 8,
Folios de pape! timbrado de iz ciase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%
Folios de papet fimbrado de la clase 8%,
tolips de papet imbrado de la clase 8,
Folios e pape! timbrado de la ciase 8%,
Folios de papel imbrado de ia clase B°,
Folips de pape! timbrado de la ciase B,
Folios de pape! timbrado de la clase 87,
Folios de pape! timbrade de la clase 8°,
Folios de pape! timbrado de {a clase 87,
Folios de papel timbrado de ja dase 8%,
Folios de papel tmbrado de ia clase 8%,
Folios de pape! imbrado de ia clase 8%,
Folios de pape! timbrade de la clase 8%,
Folios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de pape! timbrado de Ia clase 8%,
Folios de papsl fimbrado de la clase 82,
Foios de papel timbrado de la ciase 8%,
Foiios de papel imbrade de Ja clase 8%,
Foiios de pape! timbrado de la clase 8%,
Folios de papei timbrado de la ciase 87,
Folios de pape! timbrado de 12 clase 8%,
Folios de papet timbrado de iz clase 8%,
Folios de papel timbrado de Ja tlase 8°,
Folics de paps! timbrado de |2 ciase 8%,

Folins de pape! timbrado de la clase B,

BU9253880

nimeros OLEDD4453 ai 018004478
nismeros 0LE0D4479 2l 0LB004E04
nimerns OLB0D4 505 al 018054631
numetos DLO004532 al 0L90DAGSE
ndmeres OLBS03224 al 018903248
nidmeros 0LE004 558 al 0L8004584
nimeros OL8904590 al 0LBS04E18
nimeros 0LB0G4 587 al 0L9004812
nimeros OLBS03171 al DLBBO31ET
nGmeros DLBSD3250 al 0L8BO32TE
namercs 0LBO04B4A4 al GLBB04BEY
numeros 0LBS03023 al 0LBB0304B
ntimeros OLBOD4G13 &l 019004638
numeros DLBE02971 ai DLBED2898
nimeros 0LBS04695 al DL88R4720
nGmeros BLBYDA746 al OLBYD4TT2
nimeros 0L8804824 al DLBIDAB4T
niimeros DLBGDAG3S al DLBOD4ESS
nimeros DLBSG4 648 al OLEBD4ET
numeros QLBS04896 al DLEB0AD1E
nimeres 6LO004664 al 01804687
mumeres 0LBS02875 al 0LEGO2898
niimeros 0LBY02923 al 0LBB02946
nimeros 0L8904844 al 0L.8904968
ndmeros DLODO7375 al OLYOOT4L0
nimeros 0L.8804994 al 0L8S08020
numeros OLOD04AT 14 al OLS00AT3E
nYimeros 0LB202850 al DLBE02874
nimeros GLESNS048 at 0LBS0S072
RUmeros OLBS02775 al 0LBS02798
niimeros OL9004730 al DLB0047E3
nimeros 09004764 al 0L8004769
nimeros OLBOO2T4B al 0LBEG2774
nimeros GL906B0O76 &t DLB0BB100
sumeros OL9004815 al DLBON4BAT
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Eanes.to Mixio Renté Fija 75-25, Fondo de inversicn Folios de papel imbrado de |z clase 82, nimeros DLBY02684 al CLBBOZTZ20
Banesto Mixio Renia Fila $0-10, Fondo de Inversion Folios de papel imbrado de ia clase 8%, nimeros DLBSO5E126 al 0LBe0E1E3
Banesto Mixto Renta Variable 50-50, Fondo de invarsion Folios de papse! imbrado de la clase 8%, nimeros 08902640 al OL8BL2E66
Banesto Rentzbiidad Objetivo, Fondo de inversibn Folios te paps! timbrado de ia clase B, nimeros 0LE8D07 348 al DLIDOTE74
Banif Actiohes Espaficlas Garantizade, Fondo de inversidn Folios de papel timbrade de la clase 8%, nimeros DLO004 867 al DLIDDASSE2
Citicash, Fonde de Inversion Folios de pape? imbrado de fa clase 87, nimeros 018905154 al 018805178
Gififondo Agll, Fondo de Inversién Folios de pape! timbrado de |a clase 8, nimeres 0LB00D4BSSE al 0LA004819
Citifongdo Bond, Fondo de inversion Folios de pape! timbrado de ia clase 8% nOmeros 0L9004820 al 018004644
Sgg:;i% E' gft:;i;?_]‘ dzoggﬁ ;sets?\;zféind(:ﬂ:ig?gg:; te Folios de papel timbrado de la clase ge, nimeras 0L.BY02588 al 0L8902612
Fondaneto, Fondo de Inversién Folios de pape! timbrado de |2 ciase 87, ndmeros 0L.8004545 at bLe0D4STD
Fondo Arac, Fondo de inversion Folios de papet timbrado de la clase 8°, nidmeros 0L0C5001 al DLBDOS025
Fondo Jalén, Fondo de inversién Folios de papsi timbrado de la clase 8%, nimeros 018005028 al 01.BO05062
o R o ata & Praee. Fondo :2‘\;:;:;22)(3“ter*°’mente Folias de papel timbrado de ia ciase 87, ndmeros OLBI05204 al 018505230
Fongdo Urbién, Fondo ds inversion Folios de papel timbrade de la clase 8%, nimeros DLS088OSY al OLBNBBOTS
Fantibrefondo, Fondo de tnversidn ‘ Folios de papel timprado de la clase 8%, nimeros DLOCG507E at DLBO05T1D4

; inveractivo Confianza, Fondo de inversién Folios de papet fimbrado de la clase 82, nameres 019005105 al 0L800GE132
d Inverbanser, Fondo de inversion Folios de papel imbrado de la clase 8° ndmeros 018083680 &l 0L8BRIT1E
/f Laredo Fondo, Fondo de Tnversién Folios de papel imbrado de la clase 87, nimeros OLRSS3662 al DLBYB3688
Mwlmmlﬁeaseten iH, Fondo de inversion Folios de pape! timbrado de ja clase 8¢, nimeros 0L8923636 al 0LEDRIBE!
Openbank Corte Plazo, Fondo de Inverstén Folios de pape! imbrado de la clase 8°, nimeros 0LB283600 at OLBYE3E3E
Cpenbank Eure indice 50, Fondo de Inversion Folios te papel imbrado de la clase €°, aimercs 0LB9S3582 al 0LBIB3E08
Saptander 100 por 100 10, Fondo de Inversion Folios de papel imbrado de la clase 8, nimeros 0LBODST70Z al 0LBYNST26

" Santander 160 por 100 11, Fondo de Inversion Folios de pape! limbrado de la clase 8, nimeros 018905762 al DLBIOSTT7
Santander 100 por 100 12, Fonde de Inversién Folios de papel timbrado de la clase 8, nimeros OLRBOSR04 ai CLBBO5SE2E
Santander 100 por 100 13, Fondo de Inversion Follos de papel imbrado de ia clase 8%, numeros OLBBDS8E4 al 0LBBLEETT
Santander 100 por 100 14, Fondo dg inversién Folios de papal timbrado de fa ciase 8%, nGmeros 0L8905902 al DL8Y0592%
Santander 100 por 100 2, Fonde de Inversion Folios de papel timbrado de ia clase 87, ntmeros 0LBS3479 al DLBER3E03
Santander 100 por 100 3, Fondo de inversién Folios ge pape! imbrado de la clase 8%, pimeros 0LB902538 a! DLBINZE6Z
Santander 100 por 100 4, Fondo de Inversion Folios de papel tirmbrado de Ia clase 8%, pimeros 0LBO05477 al OLBBO5E501
Santander 100 por 100 5, Fondo de Inversion Folins de papet timbrado de ja clase 8% numeros 0L.B8O5E02 a) 01.BO05E26
Santander 100 por 100 B, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de Ja tlase BF, nimeros oLB905S77 =l OLBOOSE0Y
Santander 100 por 100 7, Fondo de Inversion Foiios de pape! §imbrado de la clase 87, nimeros 0L8883454 al OLBOI34TE
Santander 100 por 100 8, Fondo de tnversion Faofios de pape! fimbrado de la clase 8%, niimeros 0LBSO5602 al OLBIDSE2E
Santander 100 por 100 9, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de |a clase 89, nameros 0LBO0SB52 al DLBBOSETE
Santander 100 por 100, Fondo de Inversion Folios de paps! timbrado de la clase B, nimeros 0LBOY3428 al OLBBY34E3
Santander 104 USA 2, Fonde de Inversian Folios de pape! timbrado de la clase BF, numeros DLBOG3404 al 0LBOY34ZE
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Santander 104 USA, Fondo de inversién Folios de pape! imbrado de la clase 8, nimeros 0LBBOSEED al DLBARESTS
Santandar 105 Europa 2, Fondo de nversion Folios de papel imbrado de la clase 8% nimeros OLBDS3370 al 01.B923403
Santander 105 Europa 3, Fondo de inversion Folios de papet fimbtade de la clase 8%, nimeros 018993354 al DLBSEITE
Santander 105 Europa, Fondo de Inversion Folios de papet limbrado de ta clase B®, ndmeres 0LBID3320 al 0L8S93AL3

Santander 75 Estructurado, Fendo de inversion (antericrments

" ) T
deneminade Banif Estructurato, Fondo de inversisn) Folios de pape! timbrado de Ia clase B®, numercs CLBS93556 af 0LBSE3EE1

Santander 85 Espafia 2, Fonde de Inversién Folios de pape! timbrado de ta ciase B°, nimeros 0LBOO3530 &l 0LBLTIE5S
Santander 95 Espafia, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de |a clase B®, nimeros 0LB905258 al 0l.8805282
S:;‘;i:‘ﬂi;gssi:g?: ezr‘ g;;i‘:o%eaf';V:i:g?ztﬁgir:g%:?me Felios d2 papel timbrade de la ciase 8%, nimeros OLB305308 2l 018505331
Santander $5 Eurapa 3, Fondo de inversion Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros OLBBO535E al OLBBOS37E
Santander 95 Europa, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros DLBEB3504 al 0OLB993528
Santander 85 Mejor Opcian, Fondo de Inversion Folios de papei timbrado de la clase 8, nimeros 0LBOI05404 al 018905427
Bantander Acciones Espaficlas, Fondo de inversion Eolios de pape! imbrado de la dase B°, nimercs DLBR02484 al DLBI02ETZ
Santander Accicnes Eure, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de ia clase 8%, niimeros 0LEOO3300 al 0LB9S33Z8
Saniander Acciones Latinoamericanas, Fondo de Inversitn Folios de papel timbrado de ia ciase 8°, ndmeros 0LB8S3274 al 018283260
Santander Ahorto Active, Fondo de inversién Folios de pape! timbrado de la clase B?, nimeros OLB983247 al 018093273
Santander Ahorro Garantizade 5, Fondo de [nversion Foiics de pape! imbrado de la clase B, nimeros OLBSE5004 al 0LBB0E02E
Santander Ahorro Garantizado 8, Fondo de Inversidn Folios de papel timbrado de ia clase 87, nomeros OLBBOSDS0 al 0LBEDEDTS
| Samtander Ahorro Garantizado 7, Fondo de Inversién Folios de papel iimbrado de la clase 8°, nimeros 0LBB07168 al 0LBIOT7183

Santander Bolsa Garaniizado, Fondo de Inversion {anteriormente

’Z’wdenom‘mado Bani Bolsa Gerantizade, Fondo de Invarsion) Folios de pape timbrado de la clase 82, nimeros 0LB0BB0O1 al BLBOGE025

Santander Brict, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de la clase 8°, numeres 0L8993185 al CLBIEIZZY
Santander Carteras Garantizado 2, Fondo de Inversion Folios de papet fimbrado de la clase 87, numeres DL.E883160 al 0LBDS3184
Samtanger Carteras Garantizado 3, Fondo de inversidn Folios de papel timbrado de la clase 8, numeros 0LB993143 al CLB93168
Santanter Carteras Garantizado, Fondo de Inversion " folios de pape fimbrado de fa clase 8%, nimeros 0L8993117 al 0618083142
Santander Corto Plazo Délar, Fondo de Inversion Folios de papet fimbrade de |a clase 8%, nimercs 0LBYY30I0 al 0LADOS118
Santander Cumbre 2618 Plus 2, Fondo de Inversion Folios de pape! fimbrado de ia clase 8%, nimercs OLBAGT218 al OLEBOT241
Santander Cumbre 2018 Plus 3, Fondes de Inversion Felios de pape! timbrado de 2 dase 8% numeros DLBSO7 266 al 018807280
Santander Cumbre 2018 Plus, Fondo de Inversién Folios de papel timbrado de fa clase 8°, nimeras OLBBO7314 al 0LBBOT33Y
Santander Cumbre 2018, Fondo de Inversion Foiios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0LBS07362 al DLEILTIES
Santander Cumbre 2018 Plus, Fondo de Inversion Folios de pape! timbrado de ia tlase 8%, nimeros OLBSS3072 al 0LBSE30EY
Santander Dividende Europa, Fondo de Inversion Folios de papel timbrado de fa clase 8%, numeros OLB0O0578E ail 016005817
Santancer Duo Europa 2018, Fondo de inversidn Folios de papel timbrado de la clase 8%, numeros 018005818 ai 019005841
Santander Emergentes furopa, Fondo de inversidn Folios de pape! timbrado de la clase 8, nimeros 0LBAOT411 al OLBON7435
Santander Equilibric Active, Fondo de Inversidn Faiios de pape! timbrado de |a clase 87, nimercs CLBBO7462 al 0LB0TARY

Santander Euribor Garantizade Dividende, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Banif Euribor Garantizado Dividando,
Fondo e inversion)

#olios de papel imbrado de la clase 87, nimeros 018807513 al OLBYO7H37
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Samar;d bor én’uiado, Fondo ge Inversion (antetiorments
denominado Bahif Earibor Garantizade, Fonde de inversion)

Santander Eurcindice, Fondo de Inversion

Santander Fondepositos, Fondo de inversién (anferiormente
denominado Santander Depdsitos Plus, Fonde de Inversion)

Santander Garantia Active Moderado 2, Fondo de Inversion
Santander Garantia Activa Moderado 3, Fondo de inversion
Sanfander Garantia Activa Moderado, Fondo de Inversion
Santander Garantizade Bancos Europeos, Fondo de inversion
Sansander Garantizado Consolidacion Europa, Fondo de Inversion
Santander Garantizado Espafia, Fondo de Inversion

Santander Garantizado Euribor, Fende de inversién

Bantander Garantizado Europa 2, Fondo de Inversion

Santander Garantizado Eurepa, Fondo de Inversién

Santzander Sestidn Blobal, Fondo de inversion

Santander IBEX Garantizado, Fondo de inversion (anteriomente
dencrinado Banif IBEX Garantizade, Fondo de inversion)

Santander Ingice Espafia, Fendo de inversidn (antericrmente
denominado Openbank IBEX 35, Fonde de nversion)

Santander inflacian Espafia, Fondo de inversidn
Santander tnversion Corto Plazo, Fordo de inversion
Santander Memoria 2, Fondo de Inversidn
L;mmsjntander Memoria 3, Fonde de Inversién

Santander Memoria 4, Fonde de Inversion

Santander Memoria 5, Fondo de Inversion

Saniander Memoria, Fondo de Inversion

Santander Mixio Acciones, Fendo de inversion

Santander Mixto Renta Fija 75/25, Fonde de Inversion

Santander Mixto Renta Fija 80/10, Fondo de Inversion

Santander Objetive Rendimiento Europa, Fondo de Inversita

Santander PB Cartera Agresiva, Fonde de Inversién {anteriormente
denominado Banif Cartera Agresiva, Fondo de Inversidn)

Santander PR Cariera Conservadora, Fondo de Inversién
{anterormente denominado Banif Cartera Conservadora,
Fondo de Inversion)

Santander FB Cartera Dinamica, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Banif Cartera Dinamica, Fondo de inversion)

Santander PB Cariera Emergente, Fonde de Inversién (anteriormente
denominate Banif Emergentes, Fondo de inversidn}

Santander PB Cartera Equilibrada, Fondo de Inversion (anteriormente
denominade Banif Carera Equiibrada, Fondo de Inversion)

BUS253883

Folics de papet timbrado de la clase 8% ndmeros 0LBS0O7564 al 0LBEOTS8S

Folios de papet fimbrado de 1a clase 8% ndmeros 0LBOOS842 &l 018005888

Folios de papet imbrato de Ja clase 8% nimeros OLOD0SBES &l 0LS0G5203

Folios de papel imbrado de la clase 8%, ndmeros CLO005804 al 0L.B0D592E
Folios de papstl timbrado de la clase 8% ndmeros 0L2005329 af 0L8005953
Folios de pape! timprado de la clase B®, nimeros 0L8005854 al 018005578
Folios de papel imbrado de la clase B%, nimeros DLB005878 al GLO0DB0O4
Folios de papel imbrade de la clase 8%, nimeros OL90D0B00S al 0LBO06022
Folios de papet timbrado de la clase 8%, nimeros 0LS006030 al 0LG006054
Folios de papel timbrade de la clase B®, niimeros 0L8B07616 al 0LBBO7641
Folios de papel imbrado de la clase 8%, nimeros OLeCEBO26 al 0LBOBENSD
Folios de papel timbrado de |5 clase 8%, nurmeros 0L80CS080 al 018008105

Folins de papel timbratio de i& tlase 8% numercs 0L.800B134 al CLB00B180

Folios de pape! timbrado de la clase 87, nimeros OLBODE 161 al 018006185

Folios de pape! imbrado de la clase 8%, nimeros 0LO006186 af 018006213

Folios de papef fimbrado de la clase 87, ndmeros 0LEBO7H68 ai OLBBOTEHS
Falios de papet imbrado de la clase B®, numeros 0LBO02418 al 08902454
Foiios de papel imbrade de |a clase 87, nimeros DL20DE214 af DLO0DEZ3S
Folios de pape! imbrado de |a clase 82, nimeros DLBC0E240 al OLOROB2ES
Folios de papel tmbrado de |z clase 8%, nimeros 0LS00E266 ai 0LB00E201
Folics de papel fimbrado de la clase 8%, nimeros DLESCT720 al DLBSOTT4AS
Foiios te pape! imbrado de la clase B9, nimeros 0L006292 al QL.800E318
Folios de papet imbrado te la clase 8%, nimeros OLI006317 al 019008343
Folios de papet timbrado de la clase 87, nimeros 018006344 al 0LS00837C
Folios de papet timbrado de la clase 89, nimeros 0L8S07773 al 0LBYCTTIS

Folios de papel imprado de la clase 8%, nimeros OLBOCE371 al OL200E304

Folios de papel fimbrado de ia clase 8%, nimeros 0LBO0U7BZ5 al 018907848

Folios de pape! imbrado de la clase 82, nimeros DLESO7BTS al DLBSOTO0Y
Folios de papel mbrado de ia ciase B%, ndmeros 018902355 al 0LBI0O23E0
Folios de papel imbrado de la clase 8%, nlimeros 0L8006385 al (LO00GA20

Folios de pape! fimbrado de la clase 8% nimeros DLBBO7929 al 0L8O07955
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{ Jartera Moderada, Fondo de inversion
menté denominado Banif Cartera Moderada,
Inversion)

Santander PB Cariera Seleccidn, Fondo de Inversion {anteriormente
denomingdo Banif Cartera Seieceitn, Fondo de inversion)

Santander BB Inversion Global {anteriormente denominade Banlf
nversion Global, Fordo de inversion)

Santander PB RF Corto Plazo, Fondo de inversion (anteriormente
denominado Banif RF Gorto Plazo, Fondo de Inversién)

Santander Rentgimiento, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija 2016, Fondoe de Iaversién

Santander Renta Fija 2017, Fondo de inversion

Santander Renta Fila Acumulacién 2018, Fondo de lnversidn
Santantier Renta Fija Corte Plazo 2, Fondo de Inversién
Santander Renta Fija Corio Plazo, Fonde de Inversion

Santander Renta Fija Garantizade, Fondo de inversion (anteriormente
denominade Banif Rents Fijla Garantizado, Fondo de inversion)

Santander Renta Fiiz Latinoamérica, Fondo de inversién
(anteriormente denominado Santander Renta Fila Emergentes Plus,
Fondo de Inversion)

Santander Renta Fija Privada, Fondo de Inversién

Santahder Renta Fije, Fondo de nversion

Santander Renta Variable Objetivo Espafia, Fondo de Inversion
Santander Responsabilidad Conservador, Fondoe de Inversion
Santander Revalorizacion Activa, Fondo de Inversion

Santander Revalorizacion Ewropa Euro i, Fondo de Inversian
{anteriormente denominado Banif Revalorizacion Eurepa Ruro 1,
Fondo de inversion)

Santander Revalorizacion Buropa Euro {li, Fondo de Inversion
Santander Revalorizacion Europa Eure, Fondo de inversion
(anteriormente denominado Banif Revalorizacién Europa Euro,
Fondo de Inversion)

Santander Revalorizacion IBEX, Fondo de inversion
Santander RF Converlibles, Fondo de Inversion

Santander RV Espana Bolisa, Fondo de tnversidn {anteriormente
denominadc Banesto Renta Variable Espafiola, Fondo de inversion)

Santander Seleccién i, Fondo de inversion {anteriormentie
denominado Banif Seleccion |, Fondo de inversion)

Santander Seleccion RV Asiz, Fondo de inversion
Samander Seleccion RV Japén, Fondo de Inversion
Santander Seieccisn RV Noteamérica, Fondo de inversidn
Santander Select Decidido, Fondo de inversion

Santander Seleci Moderade, Fonde de inversidn

Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nuimeros 048008421 al 0L8006447

Folios de pape! timbrado de la clase B2, nikmeros (L.B800002 al CLEBD00Z7
Folios de papel imbrado de la clase 87, nimeros DL8006448 al OLSDOBATZ

Faoilos de papel fimbrade de a clase 87, nimercs 0LB994866 al OLBYS4B91

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0LB904832 al 0LBE04865
Folios de papel imbrado de la clase B2, nimeros 0L.B2D4808 al 0LESO4E31
Fofios de papet imbrado de iz clase 8% nimeros DLBSS4783 al 018984807

Folios de papel imbrade de la ciase B* nimeros 0L.B90CAS1 al BLASO0O7S

Folios de papel timbrado de iz clase 8%, nimeros 0LBOBA757 al DLBOB4ATE2
Folics de pape! imbraco de la clase 8% nimeros 018994731 al BLBYD4ATES

Folios de pape!l imbrado de i clase B%, ndmeras 0LBR00100 al £LESOD125

Folios de pape! imbrado de 12 clase 8°, nimesos OLBBS4705 al 0LERBAT3D

Folios de pape! imbrado de la ciase B, ntmeros 0LBSB4678 al 0LBAB4TO4
Folios de paps! imbrado de fa clase B%, nimeros 0LB994648 al 0LBIBA6TT
Folios de papel timbrado de i clase 8°, nimerps 0L8BD0151 al OLBIOA7S

Folics de papel imbrado de Ia clase 8%, nimeros OLBOB4620 al DLEAAE4T

Folios de papel timbrade de a clase 82, nimeros 0L89894594 al 018994619

Folios de papel timbradoe de ia clase 8%, nimeros OLES94568 al 0LE994583

Folios de papet fimbrado de 2 clase B8, nimeros OL8900176 al OLEB00189

Folios de pape! imbrado de iz ciase B, nimeros 0L.890C248 al 018800273

Folios de papel imbrado de iz clase & nameros DLBSO0298 al DLEBDO321

Faolios de papet imbrago ge la clase 8%, nimeres 04.8994541 al 0LBAY4A5GR

Folios de papel timbrado de la clase B2, nUmercs 018994515 al 018984540

Folios de papel imbrado de ja clase 8%, nimeros DLB984489 al 0LB994514

. Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nGmeros 0L8B00347 al OLBBOO37 1

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeres 0L.8302304 al GLBYO2328

Folios de papel timbradoe de la clase 87, numeros 0L8B02253 al 018902278

Folios de papel timbrado de la clase B2, nimeros 018894463 al 0LEIB4486

Folios de papel timbradoe de la clase 87, plimercs 0L8900328 al CLBIC042ZS5
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gantander Seiect Prudente, Fondo de inversian Folips de papel timbrado de la clase 8°, numeros 0L.BO0D452 al DLASOD4TT

Samiander Small Céps Espafia, Fondo de inversion Faolios de papel timbrado de la ciase 8%, ndmeros OLB200504 & 0L8200528

Santznder Small Caps Eurapa, Fondo de Inversion Folios de pape! imbrado de la clase 8%, numeros 0LS006108 al 0L8006133

Santander Solidario Dividendo Europa, Fondo de Inversidn Folios de pape! imbtado de |a clase 8% nimeros DL.8902201 al 0LBBOZ226

Santander Tesorero, Fondo de inversidn Foiios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 018894434 al 0LB804462

Santander Tipo Filo 2016, Fondo de Inversién {anteriormente Eoii 2 imbe de | & B® nll oL w
denominado Banit Tipe Filc 2016, Fondo de Inversion) olics de papel fimbrado de la clase B®, nimeros 0LEOR0ES54 al OLBOOOEY

Santander Tipe Fijo Acumulacion, Fondo de inversion . I .
{anteriormenfe dejnominado Banif Tipo Fijo Acurtiacion Folios de pape! fimbrado de la clase 8% numeros 0L.B2006G02 al DL.B300EZE

Fonde de Inversidn;

Santander Tipo Fije, Fondo de Inversion (anteriorments Falios de papel imbrado de la clase 82, nimercs DLEBD0SS1 al 0LBI00STS
denominado Banif Tipo Fije, Fondo de Inversion)

Ei Secrgtario del Cg}isejo deAdministracion:
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Fdo.: D. Antonio Faz Escafio
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TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Iustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que las fotocopias extendidas en ¢l presente folio y en sus seis
correlativos anteriores, son fiel reproduccion del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mil catorce.-
NUMERO 230 DEL LIBRO INDICADOR.




