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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Inverseguros, S.A.:

Hemos auditado ias cuentas anuales consolidadas de Inverseguros, S.A. {en adelante, la Sociedad o Sociedad
Dominante) y de las Sociedades Dependientes que integran, junto con la Sociedad, €l Grupo Inverseguros (véase
Nota 1) —en adelante, el Grupo~, que comprenden e! balance consolidado al 31 de diciembre de 2012, Ia cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, e} estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad son responsables de la formulacién de las cuentas anuales consolidadas de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo (que se identifica en la Nota 1-b de
la memoria consolidada adjunta)} y, en particular, con los principtos y criterios contables contenidos en €l mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
Justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion,

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2012 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Inverseguros,
S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2012, asf como de los resultados conselidados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestidén consolidado concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir dg-fos registros contables de Inverseguros, S.A. y Sociedades Dependientes.
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CLASE 82

Inverseguros, $.A. y Sociedades Dependientes que integran,
Jjunte con la Scciedad, ef Grupo Inverseguros {Consolidado}

ALANCES CONSOLI

DOS AL 31 DE DICIEME

012 Y 2011 (NOTAS {1 A 4

{Mites de Euros)

0L4121578

ACTIVD Nota 35220 204 M PASIVO Y PATRIMONIC NETO Nota 311122002 IINUI0N {7
TESQRERIA 5 7.786 2.148 [PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION CARTERA DE NEGOCIACION 18 80.881 k]
Valores represantativos de deuda § 187.133 33.844
Instrumentos de capital 0 516 1.017 {OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
Degivados de aags sidcign - - CAMBIOS En PERDIDAS Y GANANCIAS - B
Clros solives financieros - -
Pro-meimoria. Prestados o an garenifa - - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO:
Deudas con intesmediarios fnancrarcs 15 $93.755 49.852
OTROS ACTVOS FINANCIEROS A VALOR RAZ ONABLE CON Deudas con particularas - -
CAMSBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS ¥ pasivos subo - .
Vaigres representativos de deuda . . Otros pasivos financleros . -
Ciros instrumenios o capital . -
Otros actives Snencieros - - DERIVADOS DE COBERTURA . -
Pro-mgtnotia. Frastados o en garantia - -
PASIVOS ASOCIADQS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - .
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA!
Valores representativos de deuda - - PROVISIONES:
Otes msiumentos de capital 0 27.828 30.838 § Fondos pefa p y obfipaciones simi . -
Pro-mamoria: Presizdos o en garantiz 10 4.1 4.018 ] Provisionas para impuesias 17 - 188
Ctras provisiones 17 474 43
INVERSIONES CREDITICIAS:
Crédio a intermedianas dnancieros & 117.026 32 585 [PARIVOS FISCALES:
Creédito a pasicviares T 288 338 | Comentes 1% 1938 2187
Otres aclivos Snancieros - - Diferidos 18 3.53% 4.368
CARTERA DE INVER SIGN A VENCIMENTO o 1.803 - RESTC DE PASWVOE 14 3.434 3572
Fro-memoria; Prastados o en garantia - -
TOTAL PASKVO 293,870 §1.200
DERIVADOS DE COBERTURA - -
FONDOS FROPICS 18 40,304 40.292
JACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA CAPITAL
Valores representatives de deudz - - Escriturade 5856 3.858
Instrumentos de capitai - - Manos: Capital ne exiglde - -
Activo material - . PRIMA DE EMISION . .
Otros - - RESERVAS 40438 28760
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL - .
PARTICIPACIONES Henos! Vaiores propios - .
Entidadas del grups - - RESULTADO DEL EJERCICIC ATRIBUIOO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 5.008 5576
Entidades multigupo - . MENOS: DIVIDENDOS ¥ RETRIBUCIONES - .
Entidades asociadas - -
BJUSTES POR VALORACISN E.258 30,024
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - Activos finsntieres disponibles para Ja venla 18 B.25¢ 0.0
Coberturas de Jos fiujos de efective . -
ACTIVO MATERIAL Coberturas du inversiones nelas &n negecios en el extranjers - A
De uso propis i1 .14 5.287 iDiferencias de cambio - -
Inversiones inmebiiarias 12 2957 2.111 (Resto de ajustes por valoraciss - .
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - .
ACTIVO INTANGIBLE:
Fondo de comercio - - TOTAL PATRIMCHNIO NETO 57.637 £9.313
Otro aciive intangible 13 222 188
ACTIVOS FISCALES:
Comentas 13 gge §37
Biferidos 13 - 74
RESTO DE ACTIVOS 14 202 985
TOTAL ACTIVD 351.457 H0.513 [TOTAL FASVO Y PATRIMODNIO NETO 351.457 110.543
Promenmariz:
Cuentas de nesge y compromiso 22 28.412 22 087
Otras cuentas de orden 22 2 028.675 3.261.721

(7} Se incluye, inica y exclusivamente, 2 efactos comparatives,

Les Notas 1 a 28 descritas en Ja Memoria ¢onsolidada acjunta forman parte inlegrante del balance consalidado al 31 de diciembre de 2042,



CLASE 8-

Inverseguros, 8.A, y Sociedades Dependientes que integran,
junto con la Sociedad, ei Grupo Inverseguros (Consolidado)

GUENTAS DE PERDIDAS Y GA NANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2042 Y 2011 INOTAS 1 A 4}

{Milos de Euros}

0L4121580

Ejerciclo Ejercizie

Notas 2042 2011 1)
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS 6.7.8.9.94v 18] 2.848 1414
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS 15 3 {249} {540}
MARGEN DE INTERESES 2599 87’4_
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL kv 1.378 1.467
COMISIONES PERCIBIDAS 24 5.018 9285
COMISIONES SATISFECHAS 25 {1.360} {1.047),

RESULTADOS DE OFPERACIONES FINANGIERAS (neto):

Carlera de negociacion 26 8.957 10.343

Qfrps instimentos financlercs a vaior razonable con cambios ah pérdidas y ganancias - -

Inginimentos financieros ne vaorados 4 valer razonadls cop cambios en pérdidas v ganandas i 1912 1.002

Oros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) & () (7
QTROS PRCDUCTOS DE EXPLOTACION 12 b 46
OTRAS CARGAS DE EXPLOTAGION k24 {A8) (57}

MARGEN BRUTO 24,641 21.806
GASTOS DE PERSONAL 27 {10.219} (2.996)
GASTOS GENERALES 28 {3.180} (3.486):
AMORTIZACION 1112y 13 {288} (343}
DOTACICNES A PROVISIONES (nelo) 17 42 -
PERDIDAS POR DETERIORE DE ACTIVOE FINANCIEROS (neto):
Inversiones crediticias 7 5 4]
Citres instumenies financieros no valorados o valor razonable con cambics en pérdidas v ganancias 10 {847) {19%)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 7.056 _1.875
PERDIDAS POR DETERIORD DEL RESTO DE ACTIVOS (neic); - -

Aclivos matefaies . .

Activos intengibles - ] -

Resto 12 [ 12}
GANANCIAS (F‘ERDJDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMD NG CORRIENTES EN VENTA - .
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS [PERDIDAS) DE ACTIVOS MO CORRIENTES EN VENTA NG CLASIFICADOS COMO OPERACIONES

INTERRUMPIDAS - -

RESULTALC ANTES DE IMPUESTCS 7.025 7.863
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 18 {1.935} (2.187y:
RESULTADRQ DEL EJERCICIO POR QPERACIONES CONTINUADAS 5,080 5,678
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS [neto) - -
RESULTADO CONSOLIDADD DEL EJERCICIO 5.008 5.678
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 5.080 5,676
RESULTADO ATRIBUIDD A INTERESES MINGRITARIOS - -
BENEFICIO POGR ACCION {Eurps)
Bésico 3 793 8.85
Diluide 3 7.93 585

("} Se incluye, dnica y exclusivamente, 2 efactos comparalives,

Las Notas 1 a 28 descitas en la Memorie consolidada adjunta Torman parte integranie
de la cuenta de pérdidas v gahsncias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 82

Inverseguros, S.A. y Sociedades Dependientes que integran,
junto con la Sociedad, el Grupo Inverseguros (Consolidado)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1 A 4)
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS
{Miles de Eurps)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2012 2011 {)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO: £.090 56761
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONCCIDOS {1.765) 856
Activos financieros disponibies para la venta.- {2,521} 1,223
Ganancias/Pérdidas por valoracién 10 {(1.671) 1.958
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 10 {850) (735)

Otras reciasificaciones : R
Coberturas de los fiujos de efectivo -
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias -
Importes fransferidos af valor inicial de las partidas cubiertas -
Oiras reclasificaciones -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -
Gananclas/(Pérdidas) por valoracidn .
Impores transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -
Diferencias de cambio . -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion -
impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones -
JActives no corrientes en venta -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion .
Importes {ransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasificaciones .

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones -
Reslo de Ingresos y gastos reconocidos -

impuesto sobre beneficio 10 756

(367}

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO ' 3.325

§.532

(*} Se incluye, Gnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parie integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente at ejercicio anuaj terminado et 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 8

Inverseguros, 8.A. y Sociedades Dependientes que integran,
junto con ia Sociedad, el Grupo Inverseguros {Consolidado)

0L4121583

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADDS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2041 (NOTAS 1 A 4}
{Miles de Euros)
Ejarcicio Ejercicio
Nota 2012 20117}

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resulf idade del sjersici 4,000 5676

[Ajustes para oblenar tos fujos de ef e tas aclivi de axpl o 872 {441}
Amartizacion 11,12y 13 280 343
Férdidas netas por detedore de valor de fos actives Ty 10 842 208
Dotacionas nelas & provisionss para #asgos 17 432 -
Resulado por vanta de aciives ne finenclery - .

liado por varta de pariciy 28 {1.018) {4.082)
Olras pariidas 12 3t 12

Resultade ajustado 5762 5235

Aumento {Disminuion] nola en los activos de explotacidn {236.968) 42.842
trwarsiones cradilivias sy ¥ {84.999) 2878
Carern dg negociagién By1¢ (152.799) 9.524
Otros aclivos i 2 valor <on Lles gn pérdidas y ganancias - -

Activos finantciaros dispanibles para la venta 10 848 842
Otros activos de explotacion 14 183 {3

Aumenle {Disptinician) nete an 108 pasivos de explotagién 245,186 {44758}
Pagivos financiesos 2 coste amorizada 15 152,803 {12.561)
Cartera de nagoclacisn 18 ane¥e {3%.807)
Otres pagives § & valos T con sn pérdides y o - -

Olres pasives de axplolzcion 14y 7 1815 1.719

Cobrosipages por imp sobrez benafici 19 {2.538) [1.823)

Total Flujos de Efective Netos de fas Actividades de Explotacién {1} 11.744 1,398

2. FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos {4.428) {183
Cariers de inversion a vencimienlo ] {4.288) -
Parlicipacionss - -

Activos matedales H {30 o]
Actives intangibles 13 {313} {43)
Otras unidades do pegecio . .
Adtivos 16 cotientos y pasives asociados an venta - .
Otros pagoes relacionados con aclividades de inversion - .

Cobros 2,699 1.00¢
Cangia de invessitn g vencimiento & 2608 1.000
Parlicipacianes - -

Activos raleriaies - -
Activos Intangibias B -
Oties unidedes de negocio - w
Actives no comientas y pagivos asociados en venia - -
Otros cobras relacionados con actividades du inversidn - .
Total Fiujes de Efective Netos de las Actividades de lnversion {2) $1.730) B8y

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos - -
Amortizacion inslrumentes da patimonio - -
Adquisicidn inslrumentos de sapitgl propic - -
Devolution ¥ arnorizacion obligaciones y olros valores negociables - -
Develution v amortizacisn de pasivas subsrdinados, éstitos, pr ¥ olbras fi ] itvich . -

Cobras - .

Emision insturnentos de patimonio . )

Ensidn y enpgenacion da insttumenles de capilal proplo - -

Emisitn obhgaciones y oiros valuces negociables N -

Emisidn de pasives subordinados, préstames y piras financiacionas - -
Dividandes pagados y tan de vlros instr de patimenie 18 {5.001} {5.000)
Total Flujos de Elective Nato de las Actividades de Financisctan {3} {5.001) {5.000)

4, EFECTD DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN €L EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 14) - -

5. AUMENTO! DISMINUCIGN NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (1424544} 5.013 {3711

Efactivo y aquivalemias de efectivo al inicie del ejercicie 5yH 5.438 8,455

Efectivo y aguivalentes da efective al fipat del ejercicio 5y6 15.448 5436

{*} Se incluye, anied y 8 electos

Las Notas 1.2 28 descrilzs en iz Memorla consclidada adjunta

forman parie integrante del estade de fjos do efactive consolidade correspondients al ajercicio anual terminade af 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 82

Inverseguros, S.A. y Sociedades Dependientes que integran, junto con la
Sociedad, el Grupo Inverseguros (Consolidado)

Memoria Consolidada correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Resefia del Grupo inverseguros, bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas. principios

de conselidacion y otra informacicn.

a} Resefia del Grupo Inverseguros

Inverseguros, 8.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd el 1 de octubre de 1986 como Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, al amparo de lo dispuesto en ia enfonces vigente Ley 46/1984 (de 26
de diciembre), reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva, A los efectos de cumplir con lo
dispuesto en la Ley 24/1988 (de 28 de julio), reguladora del Mercado de Valores, modifict su objeto social y
traspaso su actividad de administracion y represertacion de Instituciones de Inversién Colectiva a su filial
nverseguros Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (Sociedad
Unipersonal), constituida en diciembre de 1988, por lo que en julio de 1989 se dic de baja del Registro de
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva. Adicionalmente, en el ejercicio 1989 modifico
su denominacitn social por la actual.

Asimismo, en el ejercicio 1820, modificé sus estatutos sociales estableciendo como objeto social exclusive la
promocion de empresas de sefvicios relacionados con temas de inversiones mobiliarias e inmobiliarias, el
asesoramiento técnico y financiero a ofras empresas y la participacion en ofras entidades de idéntico o
analogo objeto para el desarrofte del propio de la Sociedad.

La Sociedad es la entidad dominante de un grupo de sociedades {en adelante, el Grupo o el Grupo
Inverseguros). El Grupo Inverseguros presta servicios financieros e inmobiliafos fundamentaimanie a
compafiias de seguros que son accionistas de la Sociedad (véase Nota 18) y al resto de Sector Asegurador
espanol.

El detalle de las sociedades dependientes, al 31 de diciembre de 2012, junto con la informacion relevanie
relacionada con las mismas, se muestra a continuacion:
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CLASE 82
% de
Participacidn
Domicilio Actividad Directo Indirecto

Inverseguros Gestion, §.A,, S.G.L1.C. 3.1, Magdrid Gestion de LLC. y carteras discracionales, i 100% -
Inverseguros Pensiones, S.G.FP.,SA, S U Madrid Administracion de Fondos de Pensiones, 100% -
Inverseguros Consulting, S.A.U. (*} Madrid Asesoramiento y prestacion de servicios relacionados con

necesidades de gesticn, administracion y organizacion interna de

empresas, o relacicnados con la activided propia de las mismas. 100% -
Inmoseguros Tasacion, S.A. S.U. Madrnid Valoracidn y tasacion de todo tipo de bienes. 100% -
inmoseguros Gestion, 5.A, S.U Madrid Asesorla, gestion frente a terceros, adeuisicion, administracidn,

venta y negociacidn er generat asf como construccion, promocién v

urbanizacion de inmuebles, 100% -
Inverseguros, Soctedad de Valores, S.A. 8.U. Madrid Servicios de inversién y servicios auxiliares. F00% -
Ligsein, S.L. S.U. Madrid Adquisicion, enajenacion, arrendamiento y, en general, la gestion y

explotacion de bienes inmuebles por cuenta de terceros, : - 100%

{*) EiConssjo de Administracion de ta Sociedad, como Accionista Unico de Inverseguros Consulting, S.A.U.. ha acordado llevar a cabo
en el ejercicio 2013 la fusion por absorcidn de esta socledad, tal y como se describe en la resefia de esta entidad participada en esta
misma Nota.

1. inverseguros Gestion, S.A., 5.G.1.1.C., Sociedad Unipersonal:

Se constituyé ef 7 de diciembre de 1988. Su operativa se encuentra sujeta, basicaments, a lo dispuesto
en [a Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva y en ef Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley. Su objeto social exclusive lo constituye la
administracién y representacion de Instituciones de inversion Colectiva v Sociedades de Inversién
(incluidas instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre), asi como la administracion,
representacion, gestién y comercializacién de entidades de capital-riesgo. Adicionalmente, durante el
ejercicio 2009, esta sociedad recibit la auterizacion de la CNMV para poder realizar Ja actividad de
gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones (incluidas las de Fondos de Pensiones).
Finalmente, durante el ejercicio 2012, esta sociedad ha modificado su programa de actividades,
incluyendo el asesoramiento sobre inversiones y la comercializacidén de nstituciones de Inversién
Colectiva y Planes de Pensiones.

Al 31 de diciembre de 2012, esta sociedad gestionaba y administraba 9 Fondos de inversién y un Fondo
de Inversion Inmobiliaria y gestionaba las carteras de 6 Fondos de Pensiones y de dos carteras de
inversion (10 Fondos de Inversidn, un Fondo de Inversidn inmobiliaria, 5 Fondos de Pensiones y una
cartera de inversidn al 31 de diciembre de 2011), cuyo detalle se muestra a continuacion:
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Fondos de Inversion gestionados:
Aegon Inversidn MF, F.1,

Aegon Inversiéon MV, F.1

Nuclefon, F 1,

Segurfonde Corto Plazo, F.L

Segurfondo Gestion Dinamica, F.L
Segurfonde Renta Variable, F.1,
Segurfondo USA, F.L (III)

Segurfonda Renta Fija Flexible, F.1 (IV)
Segurfondo Etico Cartera Flexible, F.L {H
Segurfondo Inversion, F.1I {en liquidacion)

Carteras de Fondos de Pensiones gestionadas:
Profit Pension, F.P. (I)

Mirabaud Pensiones Crecimiento, F.P. (ID
Mirabaud Pensiones Patrimonio, F.P. (I1)
Fondonorte Penciones, F.P, (ID)

Alico 2, F.P.

Alico 1, F.P. (V)

(I} Fondo de nueva constitucion.

(I} Fondos de Pensiones gestionados por Inverseguros Pensiones, Sociedad Gesiora de
Fondos de Pensiones S.A, Socledad Unipersonal {(entidad perteneciente al Grupo
Inverseguros).

(1) Este Fondo de Inversion absorbit a Segurfondo OCDE, Fondo de Inversidn (snteriormente
denominade Segurfonda Asia, Fonde de Inversién) con fecha 8 de junio de 2012,

(V) Este Fondo de Inversidon absorbié a Segurfondo Global Macro, Fondo de laversién con
fecha 13 de abril de 2012,

{V} Con fecha 1 de noviembre de 2012 inverseguras Gestién, S.A.U., 5.G.LLC. ha comenzado
a realizar ia gestion discrecional ¢ individualizada de la cartera de este Fondo de
Pensicenes.

inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, 8.A., Sociedad Unipersonal;

Se constituyd el 17 de septiembre de 2009, inscribiéndese como Sociedad Ancnima Unipersanal en el
Registro Mercantif de Madrid con fecha 5 de octubre de 2009,

Su operativa se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en el Real Decreto Legislative 1/2002, de
28 de noviembre, por el que se aprueba ef Texto Refundide de la Ley de Regulacién de los Planes vy
Fondos de Pensiones y sus sucesivas modificaciones, en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de
20 de febrero y sus sucesivas modificacicnes, por et que se reglamenta dicha Ley y en lo dispuesto en el
Real Decreto-ley 16/2005, de 30 de diciembre.

El objeto social exclusivo de esta sociedad es la administracion de fondos de pensiones.
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Con fecha 2 de noviembre de 2011 la Sociedad, como Accionista Unico de Inverseguros Pensiones,
3.G.F.P., 8.A. (Sociedad Unipersonal) acerdé ampliar ef capital social de esta sociedad en un importe de
1.001 miles de euros, mediante la emision y puesta en circulacién de 1.682 nuevas acciones, de valor
nominal 602 euros cada una, gue fueron integramente suscritas y desembolsadas por la Sociedad,
mediante aportacion dineraria. Este acuerdo quedd inscrifo en el Registro Mercantil con fecha 24 de
noviembre de 2011.

Posteriormente, con fecha 20 de diciembre de 2011, inverseguros Pensiones, S.G.F.P., 5.A. (Sociedad
Unipersonal) reembolsd a la Sociedad la aportacion realizada a favor de esta sociedad durante el
gjercicio 2010, por importe de 300 miles de euros, destinada a adecuar sus recursos propios a o
requerido en el apartado 33 del articulo primero del Real Decreto 1.684/2007, de 14 de diciembre, sobre
los recursos propios minimos de las Enfidades Gestoras de Fondos de Pensiones.

Al 31 de diciembre de 2012, esta sociedad administra 8 fondos de pensiones y tiene encomendada la
realizacion de los servicios auxiliares e instrumentales a la adminisiracion de 2 fondos de pensiones
{administraba 7 fondos de pensiones v {enia encomendada la realizacion de los servicios auxiliares e
instrumentales a la administracién de 1 fondo de pensiones al 31 de diciembre de 2011), cuyo detalle se
muestra a continuacion:

Fondos de Pensiones administrados y/o gestionados:
Profit Pension, F.P. (I}

Mirabaud Pensiones Crecimiento, F.P. (II)

Mirabaud Pensiones Patrimonio, F.P. (1I)

Fondonerte Pensiones, F.P. {11}

BE Alpha Plus Prevision, F.P,

ATL Capital Dinamico, F.P. (IV)

EDM Pensicnes Uno, F.P.

Inverseguros Prevision Mixto, F.P. ()

Servicio auxiliar e instrumental a la administracion:
Alico 2, F P,
Alico |, F.P. (11D

{ty Fondo de nueva constitucion.

{I) Fondos de Pensiones cuyas carteras son gestionadas por Inverseguros Gestion, S.A,
S.G.LLC., Sociedad Unipersonal.

{lily Con fecha 31 de sctubre de 2012, Inversegures Pensiones, Sociedad Gestora de Fendos de
Pensiones S.A., (Sociedad Unipersonal) ha firmado un contrate con American Life Insurance
Company, 8.A, E.G.F.P. en ef que se acuerda que 'a primera de ellas realizara los servicios
auxiliares e instrumentales a {2 administracion de este Fondo de Pensiones.

(IV; Anteriormente denominado Atlas Capitat Cartera Dinamica |, F.P.
3. Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Scciedad Uniparsonal;

Sz constituyd el 10 de octubre de 1989. Su objeto social jo constituye el desarrollo de todas las
actividades y operaciones que son propias de las Sociedades de Valores, de acuerdo con la legislacién
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vigente que le es de aplicacion. Su actividad esté sujeta a lo estabiecido en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, reguladora del Mercade de Valores y sus sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 217/2008,
de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicies de inversidn vy demas entidades
que prestan servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, ast como en la normativa emanada de
fa Comision Nacional del Mercado de Valores. A pardir del sjercicio 1991, esta ent:dad obtuvo
autorizacién para actuar como Entidad Gestora de Deuda Publica,

Ei Consejo de Administracion de esta sociedad, en su reunidn celebrada el 19 de septiembre de 2012,
tomd la decision de reducir los recursos de esta sociedad dedicados a la Intermediacidon y el analisis
referidos a renta variable, cerrande su unidad de negocio de renta variable (formada por la mesa de
operaciones y et deparfamento de analisis de renta variable). No obstante, esta sociedad tiene previsto
mantener su pertenencia a los mercados para poder seguir ofreciendo el servicio, de mera ejecucion, a
los chentes que lo demanden, como una actividad més de su Mesa de Operaciones. Este hecho ha
originado, durante el sjercicio 2012, la salida de varics empleados del Grupo, asl como el registro del
cerrespondiente gasto por indemnizaciones (véanse Notas 2-qg y 27), y una disminucion en los resultados
asociados a dicha operativa durante el ejercicio 2012 (véase Nota 24),

Con fecha 21 de junio de 2011 esta sociedad recibié la comunicacién de inicio de actividad de inspeccién
por parte de la Comisidn Nacicnal del Mercado de Valores. A raiz de dicha inspeccion, y relacionado con
la operativa de intermediacion en la ejecucion de operaciones a precio Unico, en valores de renta
variabie, levada a cabo por esta sociedad, durante el ejercicio 2012 el Grupo ha realizado un pago a uno
de sus cfientes por importe de 374 miles de euros, registrando un gasto por dicho importe en el capitulo
“Comisiones Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho gjercicio (ninglin
importe por aste concepto en el ejercicio 2011) —~véase Nota 25—, La mencionada inspeccién finalizé con
fecha 21 de diciembre de 2012, no poniéndose de manifiesto, una vez tomadas parte de esta sociedad
{as medidas indicadas en el parrafo anterior, aspectos significativos para la misma.

. Inversegurcs Consulting, S.A., Sociedad Unipersonal;

Se constituyo el 18 de febrero de 2010, inscribiéndose como Sociedad Andnima Unipersonal en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 11 de marzo de 2010. Su objeto social es e} asesoramiento y la
prestacion, directa o indirecta, de todo tipe de servicios relacionados con cualesquiera necesidades de
gestion, administracion y organizacion interna de empresas, o relacionados con la actividad propia de las
mismas, Asimismo, esta sociedad podrd realizar por delegacién cualesquiera otras funciones de
administracion y organizacion interna de entidades financieras que, establecidas por la normativa vigente
en cada momento, sean susceplibles de delegacion y se refieran a cuaiquiera de las materias
contempladas en el objeto social.

Con fecha 2 de noviembre de 2011 la Sociedad, como Accionista Unico de Inverseguros Consulting, S.A.
{Sociedad Uniperscnal) acordd ampliar el capital social de esta sociedad en un importe de 1.000 miles de
euros, mediante la emisidn y puesta en circulacion de 10.000 nusevas accionss, de valor nominal 100
euwros cada una, que fueron integramente suscritas y desembolsadas por la Sociedad, mediante
aportacion dineraria. Este acuerde quedd inscrito en el Registro Mercantil con fecha 24 de noviembre de
2011.

En el ejercicio 2012 g¢ ha producido una disminucin del importe nete de la cifra de negocio de esta
sociedad como consecuencia, principalmente, de la cancelacidn de los contraios de prestacion de
servicios que esta sociedad mantenia con Inverseguros Gestion, S.A.U., 8.G.L1.C. {entidad pertenecients
al Grupo Inverseguros), no repercutiéndose, durante el ejercicio 2012, ningun ingreso por dichos servicios
a esta sociedad. Asimismo, durante el ejercicio 2012 se ha producido |z salida de 3 empleados de esta
sociedad, gue han pasado a formar parie del personal ds ofras sociedades del Grupo v, adicionatmente,
durante dicho ejercicio, esta sociedad ha frasladado las oficinas donde desarroflaba su actividad,
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pasando a ocupar parie de la sede social del Grupo. Los traslados de personal y de sede operativa se
han realizado sin ningln coste para esta sociedad. Los medios materiales y humanos que perrnanecen
en esta scciedad al cierre del ejercicio 2012, estén dedicados a la prestacion de servicios dentro de su
nuevo marco de actuacion {servicios cuantilativos y normativos en el &mbfio de la prestacion de servicios
de inversion y de gestién de inversion colectiva y especificos para enfidades aseguradoras), que
continuaran prestandose ya en la Sociedad en caso de que, como estd previsto, se materialice la
operacion de fusion mencionada en el parrafo siguiente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 esta sociedad presentaba un patrimonio neto situado por debajo de
tas dos terceras partes de la cifra de capital, con origen en las pérdidas producidas desde su constitucion,
por lo que, segin el articulo 327 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, esta sociedad
deberia reducir obligatoriamente su capital. No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad,
como Accionista Unico de Inverseguros Consultmg. S.AU., en su reunion celebrada e! 30 de enero de
2013, ha acordado flevar a cabo la fusidon por absorcion de esta sociedad, mediante su extincion via
disolucion sin liquidacion. Esta previsto que dicho proceso finalice en ef ejercicio 2013, una vez que sea
cerrado el ejercicio social de ambas sociedades, se hayan formulado sus cuentas anuales, las mismas
hayan sido aprobadas, respectivamente, por la Junta General de Accionistas de la Sociedad y por la
Sociedad, como Accionista Unico de Inverseguros Consulting, S.A.U., se haya aprobado a continuacion
el correspondiente proyecto comun de fusién, y realizado, de conformldad con la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades de Capital y demas normativa aplicable,
cuantas actuaciones sean necesarias para llevar a efecto dicho procedimiento de fusion en el plazo
mencionado. L.os costes derivados del mencionado proceso de fusion, que no se estiman significativos,
seran soportados, en su caso, por la Sociedad, pasando a integrarse en fa Sociedad tanto el inmovilizado
cemo el personal actual de Inverseguros Consulting, S.A.U., de modo que su operatxva se realizara en el
gjercicio 2013 en el marco de la Sociedad.

Por ser inverseguros Consuiting, S.A.U. una sociedad del Grupo |nverseguros, en la operacion de fusion
descrita en el parrafo anterior, y en la medida en que finalmente se perfeccione, los distintos efementos
pairimoniales de Inverseguros Consulting, S.A.U. se valoraran, en los libros de la Sociedad Absorbents,
por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada [a operacién, en los estados financieros
consolidados del Grupo Inverseguros {(que no difiere de los fibros individuales de Inverseguros
Consulting, 5.A.U), segtn lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad (modificado por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre). Asimismo, dicha operacion se registrara, en caso de llevarse a
cabo, con sfectos 1 de enero de 2013,

Inmoseguros Gestion, S.A., Sociedad Unipersonal:

Se constituyd el 30 de noviembre de 1988. Su objeto social es la asesoria, gestion frente a terceros,
adquisicion, administracion, venta, negociacion en general, explotacitn en cualquier forma, construccién,
promocion y urbanizacién de cualquier clase de inmuebles y, en general, la realizacién de tode tipo de
operaciones propias de empresas inmobifiarias.

Con fecha 17 de noviembre de 2010, el Consejo de Administracion de esta sociedad, como Accionista
Unico de Inmoseguros Disefio y Arquitectura, S.L.U., acordé flevar a cabo la fusién por absorcion de
inmoseguros Disefio y Arquitectura, S.L.U, aprobandose con fecha 25 de epero de 2011, el proyecto
comun de fusion con disolucion sin liquidacién de Inmoseguros Disefio y Arquitectura, S.L.U. y el
consiguiente iraspaso en bloque, a titulo universal, de su patrimonio a Inmoseguros Gestian, $.A.U., que
adquiriria por sucesion universal los dereches y obligaciones de la absorbida. Dicho proyecto de fusson se
presenté en el Registro Mercantit de Madrid con fecha 18 de marzo de 2011, efectuéndose el depdsito
con fecha 1 de abrif de 2011,
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Con fecha 23 de marzo de 2011, la Socledad, como Accionista Unico de Inmoseguros Gestion, S.A.U. e
Inmoseguros Gestion, S.A.U., como Actionista Unico de Inmoseguros Disefio y Arguitectura, S.L.U.
aprobaron la fusion de ambas sociedades, publicandose el acuerdo de fusién en prensa y en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil de Madrid con fechas 13 de abril de 2011 y 20 de abril de 2011,
respectivamente. Finalmente, con fecha 17 de junio de 2011, fue otorgada la escritura publica de fusién.

El Proyecto de Fusion establecio el 1 de enero de 2011 como fecha a partir de la cual las operaciones
realizadas por la sociedad absorbida (inmoseguros Disefio v Arquitectura, S.L.U.) se han considerade
realizadas a efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente (fnmoseguros Gestion, S.A.L.).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 esta sociedad mantenia en su cartera de inversion participaciones de
Segurfondo Inversion, Fondo de Inversion Inmebiliaria (en liguidacion) —véase Nota 10-.

8. Inmoseguros Tasacion, 3.A., Sociedad Unipersonal:

Se constituyo el 30 de noviembre de 1988. Su objeto social exclusivo es la valoracion de todo tipo de
bienes, incluyendo la realizacion de operaciones de tasacion de bienes a los efectos previstos en la Ley
2/1981 {de 25 de marzo) y en el Real Decreto 716/2009 (de 24 de abril), reguladores del Mercado
Hipotecario, asi come cualquier otro que permitan las disposiciones vigentes.

Se encuenira inscrita en el Registro de Entidades Tasadoras del Banco de Espafia, con el nimero 59,
7. Ligsein, S.L., Sociedad Unipersonal.,

Se constituyé en Madrid el 11 de julio de 2002 con una duracion limitada, estableciéndose un plazo de
dos afies. Con fecha 8 de marzo de 2004, la Junta Extraordinaria de Accionistas acordd prorrogar la
duracion de la Sociedad, con el fin de que adquiriess el caracter de indefinida. Su objeto social es la
adquisicion, enajenacion, arrendamiento y, en general, la gestion y explotacion de bienes inmuebies por
cuenta de entidades aseguradoras. El Socio Unico de esta sociedad es Inmoseguros Gestion, S.A.U.

Inversegures, Sociedad de Valores, S.A., Socledad Unipersonal tiene formalizada una poliza de seguro de
caucibn come garantia ante la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion vy
Liquidacion de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonaly ~fberclear— (véase Nota 22). Asimismo, Inverseguros,
Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersconal dispone, al 31 de dicismbre de 2012, de una linea de
avales con Bankoa, S.A. por importe de 8 miliones de ddlares americanos, cuyo bensficiario es Euroclear
Bank {véase Nota 22). Este aval aporta la garaniia ante la cuenta de crédito para la liquidacion de
operaciones en el sistema Euroclear con un limite de hasta 50 miliones de délares americanos. L.a Sociedad,
como Accionista Unico de Inverseguros, Sociedad de Vaiores, S.A., Sociedad Unipersonal, se ha constituido
en fiador solidario de la misma, con ¢l objeto de garantizar ef cumplimiento de todas las obfigaciones de pago
derivadas del conirato de linea de avales firmado con Bankoa, S.A. ante Euroslear Bank.

Adicionaimente a la flanza solidaria otorgada por ia Sociedad, Inverseguros, Scciedad de Valores, S.A.,
Socledad Unipersonal tiene pignerados, en relacién con la linea de avales con Bankea, S.A., los siguientes
activos:

1. Dos imposiciones a plazo fijo en Bankoa, S.A. por un importe nominal de 1.662 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 —véanse Notas 8 y 22—

2. Participaciones en Fondos de Inversion propiedad de Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad
Unipersonal que, al 31 de diciembre de 2012 tenian un valor razonable de 4.110 miles de euros (4.016
miles de euros al 31 de diciembre de 2011) ~véanse Notas 10 y 22—
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El 25 de febrero de 2004, Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A.,, Sociedad tnipersonal, junto con
inverseguros Gestion, 8.G.1.1.C., 8.A. (Sociedad Unipersonal} y la Sociedad, contratd con Bankoa, S.A. una
‘Cuenta Especial Hipotecaria” con el fin de asegurar, con la hipoteca que se constituye sobre el inmueble en
el que el Grupo desarrolla sus actividades, las cantidades que el Banco tenga derecho a exigir a
Inverseguros, Sociedad de Valores, 3.A,, Sociedad Unipersonal en virtud de los avales y fianzas prestados o
que se presten en el future al amparo de la linea de avalas indicada anteriormente. La cuenta especial tendra
un saldo deudor maximo de 6 millones de délares americanos y el plazo méximo de duracién serd hasta el
31 de octubre de 2018,

En garantia del saldo deudor que presente la “Cuenta Especial Hipotecaria”, se constituye a favor de
Bankea, S.A., a modo de superposicién de garantia, una hipoteca sobre e pleno dominic def inmueble
mencionado anteriormente. No obstante, ia superposicion de garantia quedara en suspenso hasta que los
recursos propios de Inverseguros Gestién, 8.G.1.1.C., S.A., Sociedad Unipersonal, se sitGen por debajo de
2.200.000 euros mas un 2 por mit del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva
que administra dicha sociedad por encima de seiscientos millones de euros. Al 31 de diciembre de 2012 y
2011, la superposicion de garantia permanecia en suspenso y, por tanto, se mantienen er vigor las garantias
personales (fianza solidaria por parte de la Sociedad) y reales (activos pignorados) otorgadas a
Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal.

La Sociedad y todas sus sociedades dependientes desarrollan sus actividades desde sus sedes sociales
situadas, todas ellas, en la calle Pedro Muficz Seca, 4 {(Madrid), obteniendo la totalidad de sus ingresos en
territorio nacional.

Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidatas, principios de consolidacién y otra
informacion

Marco normative de informacién financiera apficable al Grupo

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado por fos Administradores de la Sociedad de acuerdo
con ef marce normativo de informacion financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a) El Codigo de Comercio y [a restante legislacion mercantil

b} La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y ofras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores vy, en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, la Circular
412004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.

¢} Las rormas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas
en desarrolio def Plan General de Contabifidad v sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa comable espaficla que resutte de aplicacion.
frmagen fiel

Lasg cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en la
reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 30 de enero de 2013, se presentan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de apiicacion al Grupe y, en parficular, con los
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principios confables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio v de la situacién
financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
8l patrimonio neto y de los fiujos de efective, consolidados, que se han generado durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros
contables de ta Sociedad y de cada una de las sociedades gue componen el Grupo e incluyen clerias
reclasificaciones, en su caso, para homogenizar los cifterios de presentacion seguidos por dichas
sociedades a los establecidos en {a Circutar 7/2008, de 26 de noviembre.

Estas cuentas anuales consolidadas se someterdn a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parie, fas
cuenias anuales consolidadas del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas en su
reunion celebrada el 21 de marzo de 2012, y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuaies consolidadas, los
Administradores de la Sociedad han formulado ias mismas incluyendo los vaiores expresados en miles de
SUros.

Principfos contables no obligatorios aplicados

No se han aplicade principios contables no obligatorios, Adicianalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales consolidadas teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
las normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un sfecto significativo en fas mismas. No existe
ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

Aspectos criticos de Ja valoracion y estimacion de fa incertidumbre

Los resuitados y la determinacién del patrimonio, consolidados, son sensibles a los principios y politicas
contables, criferics de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas. Los principales principios y politicas contables y criterios
de valoracién se indican en la Nota 2.

En la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas se han ufilizado, ocasionaimente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los actives, pasives, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2-g, 2.9, 2-h,
2-,6,7,9 11,12y 13).

- La vida il de los actives materiales e intangibles y de las inversicnes inmobiliarias (véanse Notas 2-g,
2-h, 2+, 11, 12y 13).

- Elvaior razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2-b, 8 y 10).
- Elcaleulo de las provisiones (véanse Notas 2-my 17),

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de ta mejor informacion disponibie al cierre
del ejercicio 2012, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarias en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacién que, en su caso, pudieran producirse en fa correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.
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Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado, se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se
ha Inciuido la informacion desagrupada en las correspondientes notas de la memoria consolidada.

Comparacién de la informacidn

La informacién contenida en esta memoria consolidada relativa al ejercicio 2011 se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012,

Correccion de errores

En la elaboracion de esas cuentas anuales consolidadas no se ha detectado ningln error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2011.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2011,

Impacto medicambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes gue son utilizados de forma duradera en 1a
actividad del Grupo, cuya finalidad principat es fa minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y
mejora del medivambiente, inciuyendo la reduccion o eliminacién de ta contaminacion futura.

Padas las actividades a las que se dedica el Grupo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaieza medicambiental gue pudieran ser significativos en relacion con el
patrimanio, la situacién financlera y los resultados consolidados del misme. Por este motivo, no se incluyen
desgioses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales consolidadas respecto a informacién
de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

inverseguros, Socledad de Valores, S.A, S.U. e Inverseguros Gasfitn, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.AU., sociedades pertenecientes al Grupo inverseguros, se
encuentran integradas en el Fondo de Garantia de Inversiones,

El importe de las contribuciones realizadas por el Grupo a dicho Fondo ha ascendido, durante jos ejercicios
2012 y 2011, a 40 miles de euros, sn ambos ejercicios, que se incluyen en ef saldo del capitulo “Otras
Cargas de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consoclidada,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Grupo era titular de 1.102 y 1,113 acciones, respectivamente, de la
Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de inversicnes (véase Nota 10).

10
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Recursos propios minimos, coeficiente de liquidez y coeficiente de diversificacion
Recursos propios minimos

La Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre Solvencia
de las Empresas de Serviclos de Inversion y sus Grupos Consolidables {modificada por la Circular 1/2011,
de 21 de enero, y por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre}, regula fos recursos propios minimos que han
de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos propios, y ios procescs e
informacion sobre la autoevaluacion de capital que deben realizar las entidades, asi como de la informacion
de caracter publico que deben elaborar (véase Nota 21).

Coeficiente de liquidez

Las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de lhiguidez, materializado en activos de bajo
riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, Inversegurcs, Sociedad de Valores, S.A,, S.U,, Unica Sociedad de Valores del Grupo, cumplia
dicho coeficients,

Coeficiente de diversificacion

El arficulo 102 del Reglamente de instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece gue las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recurses
propios minimos, al mencs en un 80% en valores admitidos a negociacion en algune de los mercados de los
sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Insiituciones de Inversién
Colectiva, en cuentas a la visia o en depdsitos en entidades de crédito y e 40% restanie en activos
adecuados al cumplimiento del fin social, Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Inverseguros Gestion, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal, Onica Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva del Grupo, cumplia con este requisito legal.

Asimismo, e! arficulo 104 del mencicnado reglamento establece que fas inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversidén Colectiva no podrén superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecienies al misme grupo econémico.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Inverseguros Gestion, 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva (Sociedad Unipersenal) cumplia con este requisito legal,

Principios de consofidacion

Se consideran "Entidades del Grupo” aguellas que, junto con la Sociedad, constituysn una unidad de
decision; esta unidad de decision se manifiesta, general aungue no Gnicamente, por fa propiedad de la
Sociedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las enfidades participadas o, alin
siendo inferior 0 nulo este porcentaje, si a existencia de ofras circunstancias o acuerdos determinan la
existencia de unidad de decisidn.

Se consideran "Enlidades mulfigrupo” aquellas sociedades gestionadas conjuntamente por la entidad
deminante 0 alguna o algunas de las entidades del grupo en caso de existir éste, incluidas las entidades o
personas fisicas dominantes, y uno o varios terceros ajenos al grupo.

Se consideran “Entidades asociadas” agueflas sociedades sobre jas que la Sociedad tiene capacidad para
gjercer una influencia significativa, aunque no constituyen una unidad de decisidn con la Sociedad ni se
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encuentran bajo control conjunto, Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa
o indirecta) igual © superior al 20% de los derechos de vote de la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han incluido todas
agquellas sociedades pertenecientes al Grupo Inverseguros, de acuerdo con el contenido del articulo 42 del
Codigo de Comerciv y con la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la CNMV. Por lo tanto, todas las
sociedades dependientes del Grupo en cuyo capita soctal participa la Sociedad, directa y/o indirectamente,
en un 50% o mas o que constituyen, junto con la Sociedad, una unidad de decision, se han consolidado por
el método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones
efectuadas entre las sociedades incluidas en el perimetre se eliminan en el procese de consolidacion. Los
principios de consolidacion més importantes aplicados en la elaboracion de estas cuentas anuales
consofidadas han sido los siguientes:

1. La consolidacion se ha realizado per el método de Ja integracion global para las "Entidades del Grupo”, Al
31 de diclembre de 2012 y 2011, la Scciedad no esté obligada a formular cuentas anuales consolidadas
con un alcance superior al contemplado en las presentes cuentas anuales consolidadas.

En el momento de ia adquisicion de una sociedad dependiente, sus activos, pasivos y pasivos
contingentes se registran a sus valores razonables en la fecha de adquisicién. Las diferencias positivas
entre el coste de adquisicion y los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se
reconocen, en su caso, come fonde de comercio. Las diferencias negativas se imputan a resultados en la
fecha de adqguisicion como un ingreso.

2. En el caso de las Entidades del Grupo, la consolidacion de los resutados generados por las sociedades
adquiridas, en su caso, en un ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al
periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio. Anaiogamente, la
consolidacion de los resultados generados por las sociedades enajenadas, en su caso, en un ejercicio se
realiza tomando en consideracién, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre &l inicio del
ejercicio y la fecha de engjenacion,

3. Todos los seldos deudores y acreedores y demas transacciones y resultados procedentes de las
operaciones efectuadas entre las "Entidades del Grupo” se han eliminado en el proceso de consolidacion,

4. En todas las sociedades del perimetro de consolidacidén en las que se han seguido criterios de
contabilizacion y valoracion distintos a los de la Sociedad dominante, se ha procedido, en el proceso de
consolidacion, a su ajuste de acuerdo con los criterios del Grupo, con el fin de presentar las cuentas
anuales consolidadas de forma homogénea.

Las sociedades gue componen ef Grupo, ai 31 de diciembre de 2012 y 2011, eon indicacion del porcentaje
de participacion directo yfo indirecio gue tiene la Sociedad, asi como otra informacion relevante de las
mismas, se detallan a continuacion:
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31 de diciembre de 2012:
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Datos de cada Sociedad Participada

Porcentaje de Miles de Euros
Participacién Ajustes por Resultado (¥)
Valor en Total Activos! Valoraci6n
Directa | indirecta Libros Capital (*} | Reservas (*) {*) (* Explotacion Neto

Inmoseguros Gestion, S.A., S.U. 106 - 3,155 3.155 1.682 5.040 49 (60) (49)
inmoseguros Tasacién, S.A., S.U. 100 - 199 303 351 847 - 33 47
tnverseguros Gestien, S.A., S.G.LLC,, S.U, 100 - 481 481 5.069 8120 35 1.806 1.262
tnverseguros Pensiones, S.G.F.P, 8.4, .U, 106 - 1.603 1.603 (2933 1.299 - i (175) (114)
Inverseguros Consuiting, S.A., 5.8, 100 - 1.500 1.500 (503) 970 - (129 (70
fnverseguros, Sociedad de Valores S.A., .U, 100 - 4508 4.515 18.744 328418 8116} 8.115 5.899
Ligsein, S.L. - 100 1.398 1.095 184 1.447 - [ 90 141

(") Datos obtenidos de las cuentas anuales individuales objeto de audiforia, del ejercicio 2012, de cada sociedad participada. Las mencionadas cusntas
anuales individuales estan pendientes de ser aprobadas por sus respectivos Organos de Control, si bien los Administradores de dichas sociedades
gstiman gue seran ratificadas sin cambios.

31 de diciembre de 2011:

Dates de cada Sociedad Participada

Porcentaje de

_Mites de Euros

Participacion Ajustes por Resultado {*)
Valor en Total Activos| Valoracion
Directa | Indirecta Librog Capital (*) 1 Reservas (¥} (*) 3 Explotacién Nejo
Inmoseguros Gestion, S.A., S.U. 100 - 3.155 3.155 1.787 4,949 (83)] (163) (1035)
Inmoseguros Tasacion, S.A., 8.U, 100 - 169 301 310 764 - 54 43
Inverseguros Gestion, A, S.G.L1.C, S U. 100 “ 481 481 5141 7837 17 1.392 928
inverseguros Pensiones, $.G.F.P., S.A., 8.1, 100 . 1.603 1.603 {158) 1.394 . (193) (133)
Inverseguros Consulting, S A, 5.U. 106 - 1.500 1,500 (275} 1125 - (347) (328)
inverseguros, Sociedad de Valores S.A, S.U. 100 - 4.508 4,515 17.392 89.718 10.120 8735 6,332
Ligsein, S.L. - 100 1.398 1.095 183 [.447 - (%) |

(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales individuales objeto de auditoria, del sjercicio 2011, de cada scciedad participada.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2012, y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
consoiidadas, no se ha producido ningin otro hecho significativo no descritc en las restantes notas de esta
memoria congolidada, que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales consolidadas.

2. Normas de registro y valoracidn

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas
correspondiantes al ejercicio 2012, de acuerdo con lo establecido por ia Circular 7/2008, de 28 de noviembre, de
fa CNMV, han sido las siguientes:
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a) Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simulianeamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos,

Un "derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado {tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero 0 un Indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacion a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generaimente, en una fecha futura.

it. Clasificacién de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance consolidado agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican, a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se deban
presentar como "Activos no corrigntes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, “Derivados de cobertura® o
“Participaciones”, que se muestran de forma independients.

Por tanto, los activos financieros se incluyen, a efectos de su valoracidn, en alguna de fas siguientes
carteras:

- Carera de negociacion (a vator razonable con cambios en pérdidas vy ganancias): incluye los activos
financierns adguiridos con el objeto de beneficiarse a corfo plazo de las variaciones que experimenten
SUs precios.

- Activos financieros disponibles para la venta: incluye los valores representativos de deuda no calificados
como “lnversién a Vencimiento”, "Carfera de Negociacion”™ u “Otros Actives Financieros a Valor
Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias”, y los instrumentos de capital emitidos por entidades
distintas de las dependientes, ascciadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como
“Cartera de Negociacion” o como “Otros Activos Financieres a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas
y Ganancias”.

- Inversiones crediticias: incluye los activos financiercs que no negociandose en un mercado active ni
siendo obligado valoraros por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinadg o
determingble y en los que se recuperard todo & desembolso realizado por el Grupo, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor,

- Cartera de Inversion a Vencimiento (Valores representativos de deuda): obligaciones y demas valores
que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés,
implicito o expiicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos ¢ en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor y que se tenga la positiva intencién y la capacidad financiera
demoestrada, tanto al inicio como en cualquier fecha posterior, de conservarios hasta su vencimiento. La
capacidad financiera quedara demostrada cuande, ademés de disponer de recursos financiercs para
mantener taies inversiones hasta su vencimiento, no se esté sujete a limitaciones legales, o restricciones
de otro tipo, que imposibilitarian su intencidn de mantenerlas hasta el vencimiento. En todo caso, la
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intencion y capacidad para mantener un activo financiero hasta su vencimiento no quedaran
cuestionadas por el hecho de que tal activo haya sido, en su caso, enfregado en garantia, esté sujefo a
un pacto de recompra o sea objeto de un préstamo de valores, siempre que se tenga la intencion y
capacidad de recuperar y mantener el activo hasta su vencimiento.

iii, Clasificacion de los activos financiercs a efectos de presentacion

Los activos financieros del Grupo se desglosan, en funcidn de su instrumentacién, en los siguientes
epigrafes del activo del balance consolidado:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en ef Banco de Espafia y
otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: creditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo, en su caso, los instrumentados por algln procedimiento que los haga negociables. Por
tanto, recoge, basicamente, cuentas a la vista con entidades de crédito, adquisiciones temporales de
activos, imposiciones a plazo fijo y las deudas coniraidas con el Grupo por los usuarios de los servicios
que presta.

- Crédito a particulares: saldos deudores correspondientes a los créditos o préstamos concedidos por el
Grupo, salvo, en su caso, los instrumentados como valores negociahbles, asi como los concedidos a
entidades de crédito, Incluye, basicamente, los saldos deudores correspondientes a la prestacion de
servicios empresariales y de asesoramiento a particulares.

- Valores representatives de deuda: obligaciones y deméas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractuaimente, e instrumentados en tituios o en anotaciones en cuenta, cualguiera que sea el sujete
emisor. Recoge, basicamente, los valores de renta fija pertenecientes af Grupo, cotizados en Bolsa o en
mercados oficiales.

- (Ofros) Instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por ofras enfidades, tales como
acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversién colectiva, aue fienen
la naturaleza de instrumentos de capifal para el emisor, salvo gue se trate de participacionss en
entidades pertenecientes al Grupo.

- Cartera de inversion a vencimiento (véase apartado ii).

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan en el balance consolidado agrupados dentro de las diferentes
categorias en las gue se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que deban presentarse, en sy
caso, come “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, ¢ correspondan a “Derivados de
Cobertura®, en cuyo caso se muestran de forma independiente,

Los pasivas financieros se incluyen, a efectos de su valoracion, en alguna de las siguientes categorias:

- Cartera de Negociacion (a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias): Incluye los pasivos
financieros originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente ("posiciones
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cortas de valores”) y el valor razonable en contra del Grupo de los derivados financieros que no forman
parte de coberturas contables,

- Pasivas Financieros a Coste Amortizado: recoge los pasivos financieros gue no tienen cabida en los
restantes capitulos del pasivo del balance consolidado y que responden a actividades de financiacian,
cualquiera que sea su forma de instrumentalizacién y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros g efectos de presentacion

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su instrumentacion, en los siguientes epligrafes del pasivo
del balance conselidado:

- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos,
provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depositos en efective recibidos en garantia de
cperaciones, saklos a pagar a las cdmaras y entidades compensacion y liquidacion, saldos transitorios
por operaciones con valores por cuenta de ios clientes, desembolsos pendientes por la suscripcion de
valores y ofros débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociables,

- Cartera de negociacion: obligaciones a pagar originadas por la venta en firme de activos financieros
adquiridos temporalmente y el valor razonable en contra del Grupo de los derivados financieros que no
forman parte de coberiuras contables (véase apartado iv.}.

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financiercs se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Dicho imporia se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiers o a la emision del pasive financiero,
excepto para los insirumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razcnable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se
procede a valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados como “Activos Financieros Disponibles para la Venta” y “Cartera de
Negociacion” se valoran a su "valor razonable”, sin deducir ningin coste de transaccién en que pueda
ineurrirse en su venia o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por "valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en |a enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razenable de un instrumento financiero es el precio gue se pagaria por él en un mercado organizado,
trangparente y profundo (“precio de cotizacién” o "precio de mercado™.
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumente financiero, para estimar su valor
razonable, se recurre a] establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a
medelos de valoracion suficientamente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniendo en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy espectalmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modeios de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar fugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio por el que dicho instrumento podria ser comprado ¢ vendido en la fecha de su
valoracién,

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicién; corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las "Inversiones Crediticias” v la "Cartera de Inversion a Vencimiento” se vaicran a su “coste arnorfizado”,
utilizandose en su delerminacion el método del “tipo de interés efective”. Por “coste amortizado® se entiende
el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mds o en menos, segin sea el caso)
por los reembolsos de principal v pot la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas v
ganancias consolidadas de la diferencia entre el coste inicial y su correspondienie valor de reembolse al
vencimiente. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, en su caso, las
correcciones a su valor rnotivadas por el deterioro gue hayan experimentado,

El “tipo de interés efective” es ei tipo de actualizacion gue iguala exactamerde el valor inicial de un
instrumento financiero a |a totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los insfrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipe de interés efective coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momenio de su adguisicidn més, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés, En los instrumenios financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su case, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia gue vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito del Grupo en cada fecha de presentacion de
ios estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran, generaimente, a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente, excepto los incluidos, en su caso, en los capitulos “Cartera de Negociacion™, “Otros Pasivos
Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias” vy “Pasives Financieros a Valor
Razonable con Cambios en Patrimonio Neto”, que se valoran a su valor razonable.

iif. Técnicas de valoracicn

La técnica de valoracion aplicada a los instrumentes financieros incluidos en e capitula "Activos Financieros
Cisponibles para la Venta® y "Cartera de Negociacion” existentes al 31 de diclembre de 2012 y 2011, todos
ellos valorados a valor razonable con la excepcitn de ia inversign en la Gestora del Fondo General de
Garantia de inversiones, S.A. y en el Club Financiero Génova, que se mantienen a su coste (véase apartado
i anterior), es la correspondiente a la ufilizacion de cotizaciones publicadas en mercados activos o valor
liguidativo publicado por la entidad participada cuando se trata de participaciones en Instituciones da
Inversion Colectiva, Esta tecnica de valoracion se ufiliza, tanto para valores representativos de deuda plblica
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y privada como para instrumentos de patrimaonio {sean posiciones largas o cortas) y derivados. En el caso de
determinadas participaciones en entidades de capital riesgo, se atiende a su patrimonio neto (véase Nota
10).

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada; diferenciando entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses o dividendos {que se registran en los capitulos "Intereses y Rendimientos
Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas’ y "Rendimientos de Instrumentos de Capital”, segin proceda);
lag originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que comespondan a ofras causas,
gue se registran, por su importe neto, en el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en "Activos Financieres Disponibles para la Venta”
se registran transitoriamente, netas de su correspondiente efecto fiscal, en e patrimonio neto como "Ajustes
por Valoracion”; salvo que procedan, en su caso, de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios gue se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las partidas cargadas o
abonadas al epigrafe "Ajustes por Valoracidn® del pasive, permanecen formando parte del patrimonio neto
del Grupe hasta que se produce la baja del activo en el gue tienen su origen; en cuyo momento se cancelan
contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Baja del balance consolidado de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja det balance consolidado cuando se han extinguide los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros fos riesgos y beneficios que
flevan implicitos, Similarmante, los pasivos financieros solo se dan de baja det batance consolidado cuando
se han exfinguido las obligaciones gue generan o cuando se adguisren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con ia intencion de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en et balance consolidade por su importe neto -
los saldos deudores y acreederes con origen en fransacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se fiene la intencién de liquidarios por sy
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago det pasivo de forma simultanea y en los que una de las
paries contralantes sea una enfidad financiera.

Adicionalmente, se compensaran los saldos de las operaciones pendientes de liquidar con un mismo sistema
o camara de compensacion y liquidacion de una bolsa o un mercado activo, siempre gue concurran en el
misme momento y estén nominados en idéntica moneda,
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e) Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
refiejar e} efecie de su deterioro} cuando existe una evidencia objetiva de que se han producide eventos gue
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda {créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en &l momento de formalizarse la transaccion.

- £n el caso de insirumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccidn del valor en librog de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente regisiradas, en caso
de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del penodo en el gue el
deterioro deja de existir o se reduce.

it. Actives financieros valorados a su coste amortizado

Fi importe de las perdidas por deterioro de estos insirumenios coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan
minorando ios saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos actives se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amoriizado (basicamente
"Inversiones Crediticias”). Por tanto, ef conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de
las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

Las pérdidas por deterioro, se registran en el capitulo "Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros (neto)”
de ta cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.

£l reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada del devengo de intereses se
interrumpira para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener
importes vencidos con una antigliedad superior a 3 meses.

iii. Activos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale a la diferencia positiva enire su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacién de principal, en ef caso de instrumentos de deuda) vy su valor
razonable; una vez deducida, en su caso, cualguier pérdida por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existe una evidencia cbjetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deterioro de fos mismos, dejan de presentarse en el capitulo "Ajustes por
Valoracién” del balance consclidado vy se registran, por el imporie acumuiade hasta entonces, en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada en et epigrafe “Pérdidas por Detericro de Activos Financieros {neto) ~
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, Si se
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produce una recuperacion posterior de la fotalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se

reconocera en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en que se

produzea (en "Ajustes por Valoracién” del balance consolidado, en el caso de instrumentos de capital).

iv. Instrumentos de capftaf valorados al coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital equivalen a la diferencia positiva entre su valor en
tibros y el importe recuperable, eniendide éste como el mayor entre su valor razonable, menos los costes de
venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomard en consideracion el patrimonic neto de la entidad participada (consolidado, en su
caso) corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las perdidas por deferioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en e
que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas perdidas sélo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos,

Adquisicién y cesion temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con compromise de retrocesion no opcional a un precio
determinado (también denominados "repos”} se registran como una financiacion concedida {recibida) en
funcion de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes "Crédito a intermediarios
financieros” o "Crédito a particulares” ("Deudas con intermediarios financieros” o “Deudas con particulares”)
del activo {pasivo) del batance consolidado.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses (gastos) financieros durante
fa vida del contrato.

Activos materiales

incluye el importe del inmovilizade material de uso propio, compuesto por ef moblliario, instalaciones,
elementos de transporte, equipos informaticos y de comunicacion e inmuebles propiedad del Grupo, a los
que se prevé dar un uso continuado y propio,

El inmovilizade material se valora, iniciaimente, por su precic de adquisicion o coste de produccion v,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hublera.

La amortizacian se calcula, aplicando el método fineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual; entendiendo que los terrenos scbre los que se asientan los edificios y ofras construcciones
fienen una vida indefinida y que, por lo tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo "Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a
tos porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida (tit estimada,
como promedioc, de los diferentes slementos):
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Porcentaje
de

Amortizacién
Inmuebles (*) 2,00%
Mobiliario e Instalaciones 8,00%%-10,00%
Elementos de transporte 20,00%
Equipos informéticos 33,33%
Otre inmovilizado {**) -

("} Excluido al valor del terrene.

(**} Corresponde a obras de arte que no se amortizan. Se estima
que su valor de mercado es superior a su coste de
adquisicion.

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza gj existen indicios de gue el valor neto de los elementos del
active material excede de su correspondients importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
def activo de que se trate hasta su importe recuperable, ajustando los cargos futuros en concepto de
amortizacidn en proporcion a su valor en libros ajustade y a su nueva vida dfif remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de ia misma.

De ferma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, el Grupo
registra la reversion de la pérdida por deferioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningtin caso, ta reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremente de su valor en libros por encima de aguél que tendria
si no se hubieran reconocide pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El Grupo reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida {0 su reversion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen €n su deterioro, utitizando el epigrafe
"Pérdidas por Deterioro det Resto de Activos {neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existian pérdidas por deterioro asociadas a
estos activos.

Asimismo, al menos al finat de cada ejercicic, se revisa ia vida Giif estimada, el valor residual y et método de
amortizacion de los glementos del inmovilizado material de uso propio, con el objeto de detectar cambios
significativos en Jos mismos que, en caso de preducirse, se ajustaran mediante la cotrespondiente correcsion
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de ejercicios futuros de ia detacion a su
amortizacién en virtud de la nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacidn y mantenimierto de los activos materiales de uso propio se imputan a la cuenia
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren. Per el contraric, los importes invertidos
en mejoras gue confribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar fa vida Gtil de dichos bienes se
registran como mayor cosie de los mismos,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no habia activos adquirides ni cedides en régimen de arrendamiento
financiero.
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h) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones tnmobiliarias” det activo del balance conseclidado recoge el valor de jos terrenos,
edificics y otras construcciones que se mantienen, bien para expiotarlos en régimen de alguller, bien para
obtener una piusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzean en el futuro en
sus respectivos precios de mercado,

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en el apartado g) anterior. Et Grupo amortiza
sus inversiones inmobiliarias siguiendo el método lineal, durante los afios de vida Gtll estimados de las
mismas, aplicande un porcentaje de amortizacion del 2% anual al valor de fas inversiones inmobiliarias, una
vez excluido el valor del terreno. Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada por la
amortizacion de estos activos se registran en el capitulo “Amortizacion”.

E! Grupe reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
inversiones inmobiliarias con origen en su deteriore, utifizando, en su caso, el epigrafe “Pérdidas por
Deterioro det Resto de Activos {Neto) — Reste” de la cuenia de pérdidas y ganancias consolidada,

Al cierre de los gjercicios 2012 y 2011, el Grupo ha procedido a realizar la tasacién de todos los inmuebles
que integran su cartera de inversiones inmobiliarias. Ei valor de tasacion ha sido determinado por sociedades
tasadoras autorizadas para la valoracion de bienes en el mercado hipotecario, corforme a o establecido en
ta Orden ECO/B05/2003, de 27 de marzo, y sus modificaciones posteriores {véase Nota 12). Dicho valor de
tasacién se obliene, segin se ftrate de inmuebles en régimen de arrendamienio o pendientes de
arrendamiento, como el menor entre el "valor por comparacion” vy el "valor por aciualizacion de rentas" o
directamente el “valor por comparacién”, respectivamente. En este sentido, y teniendo en cuenta la
inestabilidad actual del mercado inmobiliario, la evolucion dei valor razonable de estas inversiones
dependera de la evolucion de dicho mercado inmobiliario.

i} Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros actives), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consacuencia de un negocio juridico o que han sido desarroilados, en su
caso, por el Grupo. Solo se reconocen contablemente aguellos activos intangibles cuyo coste puede
estimarse de manera flable y de ios que el Grupc estima probable obtener beneficios econdmicos en el
future. :

Los activos intangibles se reconocen, inicialmente, por su precio de adquisicion o coste de produccion.
Posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La totalidad de los activos intangibles del Grupo (todos ellos con vida Uil definida), corresponden a
aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso. Estos acfivos intangibles se amorfizan en funcion de su
vida Gtil definida, aplicando criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiaies;
amortizandose linealmente en un pericdo de entre 3 v 5 afios,

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por {a amortizacion de estos activos se registran
en ¢l capitulo “Amortizacion”,

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversion} que haya podido producirse en ef valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, ulilizando como contrapartida el epigrafe
“Perdidas por Deterioro del Resto de Actives — Activos intangibles” de fa cuenta de pérdidas y ganancias
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consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos vy, en su
caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deferioro registradas en ejercicios anteriores son similares a
los aplicados para los activos materiales (véase apartado g) anterior}.

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento operativo

En las operaclones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente, todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

El Grupo actia como arrendador de parte de sus inversiones inmobiliarias (véase Nota 12), registrando
lingalmente los Ingresos por arrendamiento en el capitulo *Otres Productos de Explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como u
cobro o pago anticipado gue se imputara a resultado a io large del periodo de arendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficlos del activo arrendado.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance consolidado incluyen el importe de todos los
activos y pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia dei tmpuesto scbre Sociedades, diferenciando
entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y "Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar ¢ a recuperar en sjercicios futuros, incluidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resio de Activos" del activa del balance consolidado recoge el importe de los activos no
registrados en otras partidas, entre los que figuran fas fianzas constituidos por el Grupo en garantia de
arrendamientos, anticipos y créditos al personal y otros actives (véase Nota 14).

Por otro lado, el capitulc "Resto de Pasivos” del pasivo de! balance consolidado recoge el importe de las
obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no incluidos en ofras categorfas (véase Nota 14).

Ambos capitulos del balance consolidado incluyen los saldos de fodas las cuentas de periodificacicn,
excepto las correspondientes a intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que estén
recogidos ios instrumentos financieros que los generan.

mj Provisiones

Las provisiones son obiigaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estén
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a fa fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resuitan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingenies son cbligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad
del Grupe, Incluye las obfigaciones actuales cuya canceiacion no es probable qus origine una disminucion de
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recursos que incorporen beneficios econdmices o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabitidad,

Los activos contingentes son activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esté condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de control
del Grupo. Los activos contingentes no se reconocen en el balance consolidado ni en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada pero se informa de ellos en la memoria consolidada siempre y cuando sea probable
el aumento de recursos que incorporen beneficios econdmicos por esta causa.

Las cuentas anuales consolidadas recogen aqueilas provisiones significativas con respecto a las que se
estima gue la probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que, en caso de existir, se
informa sobre elios en la memoria consolidada,

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre ias
consecuencias del suceso en el que fraen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable)
se utizan para atender las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas:
procediendo & su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Durante e] gjercicic 2011 se presentd una demanda penal por parte de dos participes (personas fisicas) de
Segurfondo Inversion, Fondo de Inversidn inmobifiaria —en liquidacion— (fondo gestionado por Inverseguros
Gestion, S.A., Sociedad Gestora de linstituciones de Inversion Colsctiva, Sociedad Unipersonal
—perieneciente al Grupo), cuya participacion conjunta en el mismo era de aproximadamente ef 0,16% de su
patrimonio al 31 de diciembre de 2011. En dicha demanda penal se incluyd como responsables civiles
directos o subsidiarios a Inverseguros Gestion, $.A., Sociedad Gestora de Instifucicnes de Inversién
Colectiva, Sociedad Unipersonal; Inverseguros, Sociedad de Vaiores, S.A., Sociedad Unipersonal y & fa
Sociedad. Con fecha 2 de marzo de 2012, el Juzgado de Instruccion N* de Madrid acordo el sobraseimiento
provisional de las diligencias y, finaimente, con fecha 4 de mayo de 2012, dicho Juzgade desestimé el
Recurso de Reforma formulado contra el anterior sobreseimiento provisional de diligencias por parte de los
demandanias.

instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonic neto par el importe
recibido, neto de los gastos de emision. Las acciones propias que adquiere ia Sociedad durante el ejercicio,
se registran, en su caso, por el valor de la contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor
valor del patrimonio neto. Les resultados derivados de |la compra, venta, emision o amortizacién de los
instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en el patrimonio neto, sin que en ningun caso
se registre resulfado algunc en la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen fos criterios mas significativos utilizados por el Grupo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:
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i, Ingresos y gastos por interesas y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y concepios asimilables a elics se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados” e “Interesas y Cargas Asimitadas’ de
la cuenta de pérdidas y ganancias consoiidada, respectivamente, en funcién de su periode de devengo, por
aplicacién del métedo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen como
ingreso en el capitulo “Rendimientos de Instrumentos de Capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que nace el derecho a percibirios por el Grupo. Los importes
correspondientes a intereses y dividendos devengados con antericridad a la fecha de adquisicion, ne se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, cancelandose el activo correspondiente cuando
se cobre,

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingrescs vy gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada con criterios distinfos segUn sea su naturaleza. Los més significativos son:

- Los gue tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a o largo del tiempo, durante Ja
vida de tales transacciones o servicios. .

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de ta actividad de gestion,
administracion, depdsito y comercializacién de Instituciones de Inversién Colectiva, de la gestion y
administracion de Fondos de Pensiones, de la gestion de carteras discrecionales de clientes, de la
custodia de valores, del asesoramiento sobre inversiones y de las actividades de administracién y gestion
de patrimonios inmobiliarics, se incluyer en el saldo del capitulo “Comisianes Percibidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 243,

Por otro lado, los gastos derivados de la actividad de comercializacién de Instituciones de Inversien
Colectiva y de Fondos de Pensiones desarrollada por terceros, se incluyen en el capitulo “Comisiones
Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada {Véase Nota 25).

En la medida en qgue dichas comisiones tienen su origen en servicios que se prolongan en el tiempo, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acte que los origina.
Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, 1os procedentes de la actividad de intermedizcion en
operaciones de activos financiercs e intermediacién en la compraventa y alquiter de inmuebles, se
incluyen en ef saldo del capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Por otro lado, los gastos dervados de la activided de intermediacion se incluyen en el capitulo
“Comisiones Satisfechas" de fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Véase Nota 25).

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen confablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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0} Depésito de valores

El Grupo registra &l valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros tante propios como de
terceros si asume el riesgo de custodia de los mismos en la cuenta “Otras cuentas de orden — Depésito de
titulos - Deposito de valores y otros instrumentos financieros”, excepto aquellos activos que se encuentren
confiados & otras entidades para su custedia, gestion o administracion, gue se registrardn en la cuenta
"Otras cuentas de orden - Dep6sito de titulos — Valores y otros instrumentos propios de terceros en poder de
oiras entidades” (véase Nota 22).

p} Compromisos por pensiones

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, el Grupo no tenia adquirido ringGn compromiso significative con sus
empieados en maieria de pensiones.

g) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con fa legislacion vigente, el Grupo tiene 1a obligacion de indemnizar a aquelios empleados con
los que, bajo determinadas condicicnes, rescinda sus relaciones laborales. El Grupo ha registrado en el
capitulo "Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada el importe de las
indemnizacicnes satisfechas a los empleados gue han sido despedidos en los gjercicios 2012 y 2011 (véase
Nota 27). En opinion de los Administradores del Grupo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existian
razones que hicieran necesaria la contabilizacion de una provision adicional por este concepto a dichas
fechas.

r} Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y Ia base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuide al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la
obligacion para el Grupo de realizar algin pago a la Administracidn correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generaré para el Grupo algun derecho de reembolso o un menor pago a
realizar a la Administracion correspondiente en ef futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibies negafivas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obienido el resultado para generar su derecho, ho se
aplicen fiscalmente en la declaracion corespondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, consideréndose probable por parte del Grupo su aplicacion
en ejercicios futuros,

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquelios importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de ia Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, el Grupo solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
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temporarias deducibles, en créditos por deducciones o boenificaciones o por la existencia de bases
imponibles negativas si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras
contra as que poder hacerlos efectivos.

No se registran ni actives ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja de una combinacion de negocios y que en ef momento de su registro no
haya afectado ni al resuliado contable ni al resultado fiscal.

Anuaimente, se revisan los impuestos diferidos registrades (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuando las oportunas correcsiones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los analisis realizados.

El beneficio fiscal correspondiente a as deducciones contempladas en la normativa vigente se considera
como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicic (véase Nota 18). Para que estas
deducciones sean efectivas, deberén cumplirse los requisitos establecides en la norma vigente,

De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales de un sjercicio pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los dieciocho ejercicios siguientes, en determinadas condiciones.

Et Real Decreto-Ley 20/2012, de 13 de julio, de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de
fomento de la competitividad establece gue, para los sujetos pasivos cuyo volumen de operaciones haya
superado 1a cantidad de 6.010.121,04 euros durante los doce meases anteriores a ka fecha en gue se inicien
los periodos impositivos dentro del afio 2012 6 2013, la cornpensacion de bases imponibles negativas estara
limitada al 50% de ia base imponible previa a dicha compensacion, cuando en esos doce meses el importe
nete de la cifra de negocios sea al menos veinte millones de euros pero inferior a sesenta millones de suros;
y al 25% de la base imponible previa a dicha compensacion, cuando en esos doce meses el importe neto da
la cifra de negocios sea al menos sesenta millones de euros. El Grupo no ha aplicado bases imponibles
negativas en este gjercicio,

La Sociedad tributa en régimen de declaracion fiscal consclidada con et Grupo inverseguros en que figura
como sociedad dominante, que integra fanto a las sociedades paricipadas directamente como a las
participadas indirectamente {véase Nota 1), distribuyendo et impuesto rasultanie en funcion de la
participacion de cada sociedad en el impuesto fotal devengado.

Estados de flujos de efectivo consolidados
Enlos estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones:

- Flyjos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de aiteraciones en su valor.

- Actividades de explotacitr: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Grupo, asi como ofras actividades que no puedan ser ¢lasificadas como de inversién o de financiacian,

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enaienacion y disposicion por otros medios de aclivos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y eguivalentes de efectivo,

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicien del patrimonio neto y
de los préstamos tormados por parte del Grupo que no formen parte de tas actividades de expictacion.
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A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo consolidados, se han considerado como
“efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corfo plazo de gran liquidez y con bajo riesgo &
cambios en su valor. De esta manera, el Grupo considera efsctivo o equivalentes de efectivo el saldo
mantenido en cuentas a la vista, que se encuentra registrado en el epigrafe “Inversiones Crediticias — Crédito
a intermediarios financiercs” del active del balance consolidado (véase Nota 8) y el saldo efectivo en caja, en
Banco de Espafia y en otros bancos centrales, que se encuentra registrado en el capitulo “Tesoreria” del
activo del balance consolidado (véase Nota 5).

Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados

Los estados de cambios en el patrimonio neto consolidados que se presentan en estas cuentas anuales
consolidadas muestran el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto del Grupo durante el
gjercicio. Esta informacion se presenta desgiosada, a su ver, en dos estados; los estados de ingresos y
gastos reconccidos consolidados y los estados totales de cambics en el patrimonio neto consolidados. A
continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes da los
estados consolidados:

Estados de ingresos v gastos reconocidos consolidados

En esta pare de los estados de cambios en el patrimonio neto consolidados se presentan los ingresos y
gastos generados por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquelios registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada def ejercicio v los
otros ingresos y gastes registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados s presentan:
&) El resultado consolidado del gjercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocides transitoriamente come ajustes por valoracién en el
patrimonio neto consolidado.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto consolidado,
€0 suU Caso.

d) Elimpuesto sobre beneficios devengado, por los conceptos indicades en las letras b) y ¢) anteriores.
e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como fa suma de Jas letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto consolidado como
ajustes por valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el gjercicio, reconocido directamente en ef patrimonio neto consolidado.

B} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el
mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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¢) Ofras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.,

Les importes de estas partidas se presentan por su imporie bruto, mosirandose su correspondiente efecto
impositivo en la ribrica “impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados fotales de cambiog en ef patrimonio nefo consolidados

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto consolidados se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonic nefo consolidade, incluidos fos gue tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicic de todas las partidas que forman el patrimonio neto
consolidado, agrupando los movimientos habides en funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto consolidado que surgen como consecuencia de la reexpresién retroactiva de los saldos
de los estados financieros consolidados con origen en cambios en los criterics contables o en la
cotreccion de errores,

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las pariidas
registradas en los estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados anteriormente indicadas,

¢) Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto
consolidado, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital
propios, pagos con instrumenios de capital, fraspasos enfre partida del patrimonic neto consolidado v
cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto consolidado.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saidos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extraniera”,

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido & euros utilizando los tipos de
cambio de cierre del Banco Central Europec.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en meneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su importe nete, en el capitulo “Diferencias de Cambio
{neto)”, de la cuenia de perdidas y ganancias consolidada, a excepcién de las diferencias de cambio
preducidas en instrumentos financiercs clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada sin diferenciarlas dei
resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en
instrumentos clasificados comoe activos financieros disponibles para la venta gue se reconoceran sn
patrimonio neto consolidado.

El contravalor en euros de los activos totales en moneda extranjera mantenidos por el Grupo al 31 de
diciembre de 2012 asciende a 163 miles de euros (153 mites de eures al 31 de diciernbre de 2011) ~véase
Nota 6—.
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v} Transacciones con vinculadas

Se consideran transaccionss con partes vinculadas todas aquelias que se producen entre las sociedades
que corforman el Grupo vy fas entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma
542 1 de fa Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

£1 Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los precios de transferencia
se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no
exisien riesgos significativos por este aspecio de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el
futuro. Al clerre del ejercicio 2012, los accionistas de la Sociedad, poseen, aproximadamente, un 75% del
total de las participaciones correspondientes a los Fondos de. Inversion Mobiliarios gestionados por
Inverseguros Gestion, 8.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal
{(véase Nota 24). Asimismo, aproximadamente un 33% de las operaciones de venta de Renta Fija llevadas a
cabo por Inverseguros, Sociedad de Vaiores, S.A., Sociedad Uniperseonal durante el ejercicio 2012, tienen
como contrapartida a accionistas de la Sociedad (véase Nota 26). Finalmente, durante el ejercicio 2012 el
Grupo percibido 68 miles de suros en concepto de comisiones por prestacion de servicios a fos accionistas
de ia Sociedad, no existiendo al cierre de dicho efercicio saldos ds activo o pasivo con los mismos que sean
significativos.

Distribucion de resultados de la Sociedad

a) Distribucién de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados positivos de la Sociedad correspondiente al gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2011 fue aprobada por decision de su Junta General de Accionistas el 21 de marzo de 2012,

La propuesta de aplicacion del resultado del sjercicio 2012, que el Consejo de Administracién de la Sociedad
presentard para su aprobacién a la Junta General Ordinaria de Accionistas, es ia siguiente:

Euros
A dividendos 3.902
Beneficio neto de la Sociedad 3,962

b} Beneficio por accion
i Beneficio bdsico por accion

Ei beneficio basico per accién dei Grupo se determina dividiendo ef resultado neto del mismo en un periodo
enire el nimero madio ponderado de las acciones en circulacion duranie ese periodo, excluido el numerc madio
de las acciones proptas mantenidas a lo large del mismo.

De acuerdc con elio:
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2012 2011
Resultado neto del gjercicio 5.090 5.676
Numero medio penderado de acciones en circulacion 641.667 641.667
Conversion asumida de deuda piiblica convertible - -
Numero ajustado de acciones 641.667 641.667
Beneficio basico por aceién (euros) 7,03 8,85

ii. Beneficio diluido por accitn

El beneficio diluido por accion del Grupo se calcula como el cociente entre ef resultado neto del mismo en un
periodo, atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a ias acciones ordinarias
potenciales con efecto dilusive y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
periode, ajustado por el promedio pondsrado de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran
todas ias acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

4, _ Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad v a la Alta Direceidn

Retribuciones y olras prestaciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccién

Las retribuciones devengadas, durante los ejercicios 2012 y 2011, por los miembros ds! Consejo de
Administracion de la Sociedad y de la Alta Direccion del Grupo, clasificadas por conceptos, han sido las

siguientes;

Ejercicio 2012:

Miles de Evros

Otras Pagos basados en
Retribuciones a Prestaciones a| Prestaciones | Indemnizaciones | Instrumentos de
Corto Plazo (*) Dietas Largo Plazo | de Jubilacion por Cese Patrimonio

Consejo de Administracion
Alta Direccion

674
1.101

(") Corresponde al importe devengado en ¢l ejercicio 2012, ascendiendo el importe efestivaments liquidade durante dicho ejercicio a 682
mites de etiros, en el caso del Consejo de Administracidn, y a 1.053 miles de euros en ef caso de Ia Alta Direccién.

31




CLASE 8~

Ejercicig 2011

O0L4121615

Miles de Euros

Otras Pagos basados en
Retribuciones a Presiaciones a| Prestaciones | Indemnizaciones | Instrumentos de
Corto Plazo (*) Dietas Largo Plazo | de Jubilacién por Cese Patrimonio

Consejo de Administracien
Alta Direccign

677
1,214

(*) Corresponde al importe devengade en el gjercicio 2011, ascendiendo el importe efectivamente liquidado durante diche ejercicio a 684
miles de euros, en el caso del Consejo de Administracion, y a 1.177 miles de euros en el caso de 1a Alta Direccion.

El importe de las retribuciones a corto plaze def Consejo de Administracién y de la Alta Direccion, corresponden
exclusivamente a remuneraciones devengadas en coneepto de sueldos, durante los gjercicios 2012 y 2011. Sin
perjuicic de lo descrito en |a Nota 17, af cierre de dichos ejercicios, no existian anticipos o créditos concedidos ni
obligaciones contraidas por el Grupo en materia de pensiones y segures de vida, ni compromisos por avales o
garantias con los miembros anferiores y actuales de su Consejo de Administracién y Alta Bireccion.

At 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Consejc de Administracién de la Sociedad, estaba formado por 10
sociedades (representadas por @ hombres y una mujer), y por una persona fisica hombre.

Por ofro lado, af 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Alta Direccion del Grupo estaba formada por 3 personas,
siendo todos ellos hombres, y perteneciendo uno de ellos al Consejo de Administracién de la Sociedad, por o
que su retribucion figura en ambas lineas de los detalles anteriores. Durante el gjercicio 2011 se produjc la
salida y la entrada de un miembro de la Alta Dirsccién del Grupo.

Informacion exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

De conformidad con lo estabiecido en ef articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se sefalan a
continuacién las sociedades con el mismo, andglogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan, directa o indirectamente, los miembros del Consejo de
Administracion y sus personas vinculadas, asi como fas funciones que, en su caso, sjercen en elas, al 31 de
diciembre de 2012:

_ Sociedad
Titular Participada Actividad Participacion Funciones
Mutua Madrilefia Automovilista  [Entidad Aseguradora - Consejero
Axon  Capital e Inversiones Sociedad ~ Gestora  de
> 3 : Q, .
S.GECR. SA, Efztsdadcs de Capital 4.90%
Riesgo
) Foresta Privaie Equity 1], SCR, de|Sociedad de Capital } .

. Alberto de la Puente Régimen Simplificado Riesgo Conseiero
independencia 2, S.A. ﬁiiiobril}?ariay gestion 1,05% Administrador Unico
Ceiba Proyectos e Inversiones,[Asesoria y  pgestién - -
SL. Inmobiliasia - Administrador Unico
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Sociedad
Titular Participada Actividad Participacién Funciones
MAPFRE GLOBAL RISKS CiA.
INTERNACIONAL DE SEGUROS Y - - - -
REASEGUROS, S.A,
Rpte.: D, Miguel Aage! Almazan Mapfre Inversién, SV., SA Mercado de Capitales - Presidente
Fénix Directo, Compafila de .
ALLIANZ,  COMPARIA  DE|Sepuros y Reaseguros, Sa Seguros y Reaseguros 98,50% | Presidente
SEGURQS Y REASEGUROS, S.A, Allianz  Sociedad  Andmima gcgenma tdel 'Seguros dy
Agencia de Seguros {Sociedad presentacion ~ de 100% -
Unipersonai) empresas de servicios de
inversion
Allianz Servicios
Administrativos, 8.A, Sociedad|Servicios (antes gestién
Unipersonal (antes Allianz{de Instituciones  de 100% -
Gestion, S.A., S.G.ILC,, Sociedad | Inversién Colectiva)
Unipersonai)
Banco Popular Espafiol, S.A. Banca 1,.23% -
Rpte.: D. Jaime Moreno Caballero Allianz, Compafiia de Seguros v S Direct9r Division
Reaseguros, S.A, eguros y Reaseguros - Invcr_sroncs y
’ Subdirsctor General
Allianz Servicips Administrativos, | Servicios (amntes '
S.A., Sociedad Unipersonal (antes|Sociedad Gestora de ) Presidente
Allianz Gestion, §.G.1.1.C., S.A.,|Instituciones de
Sociedad Unipersonai) Inversidn Colectiva)
Inmoseguros  Gestidn,  S.A.,|Inversiones ) Vi i
Sociedad Unipersonal Inmobiliarias eepresidente
Altianz Popular Vida, Compafifa
de Seguros y Reaseguros, S.A., ;
Sociedad  Unipersonal  {antes|Seguros y Reaseguros - Consgjero
Eurovida, S.A., Compafifa de
Seguros y Reageguros)
Altianz Popular  Pensiones,
E'G.'F'P" SA, Soqxedad Gestion de Fondos de \
Unipersonal (antes Europensiones, Pensiones - Consejero
SAU., Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones)
Allianz Popular Asset| Administracién,
Maragement, S.GLLC., S.A,|representacién y gestion Consei
Sociedad  Unipersonal  (anies|de fondos de inversiones ) onsejero
Popular Gestion, SGIIC, 5.A.U)
NACIONAL DE REASEGUROS,
S.A. Gesnoste, S. AL, 8.G.LIC, Gestion de HIC 5,10% Consejero
Rpte.: D, José Ramén Jocano Aranjuez Belsa, S.A., SICAV SICAV - Consejero
BILBAQ CIA. ANONIMA DE|Sezguros Bitbao Fondos, S.A., ,
SEGUROS Y REASEGURDS, S.A. 18 GILC, Cesti6n de [IC 106% -
Seguros Bithao Fondos, SA, . ,
Rpte.: Dia. Elena Nabal Vicufia S(}giIC Gestidn de IIC - Consejera Delegada
Gesiuris, SA, SGIIC Gestidn de IIC - Consejero
Catoc, SICAV SICAV - Consejero
Menéndez Pelayo, SICAV, SA SICAY - Cansejero
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Sociedad
Titular Participada _ Actividad Participacion __Funciones
AEGON ESPANA, S.A, AEGON Seguros de Vida, Ahorro|Entidad Aseguradora de 0
. ) ooE 100% -
¢ Inversién, SA vida vy capitalizacidn
Seguros y Reaseguros,
AEGON 3Salud de Seguros y ratno enfermedad  y 100% -
Reaseguros . , .
asistencia sanitaria
Consulta Y
AEGON Administracion y|Asesoramiento = sobre 100°
L S . 00% -
Servicios direccibn  y  gestién
empresarial
Rpte.: D. Ignacio Perea Fernindez-|AEGON Seguros de Vida, Ahorro|Entidad Aseguradora de } Director de
Pacheco e Inversién vida y capitalizacién Inversiones
Seguros y Reaseguros, . '
Qigi)}:rOSSalud de Seguros v ramo  enfermedad } ?:\ri'ectf}r . de
g asisiencia sanitaria Hversione
: Consulta
AEGON Administracion  yiAsesoramiento  sobre N Director de
Servicios direccién  y  gestién Inversiones
empresarial
Servicios de compra- Direct p
AEGON Espafia, $.A, venta, contratacion de - . frector ¢
_ valores mobiliarios nverstones
Inversiones s .
RURAL VIDA, S.A., DE SEGUROS|!moscguros VI 2, SA. Inmobiliarias 780% | Conscjero
¥ REASEGUROS Rural Pensiones, S.A, EG.EP, | Jostion de Fondos de) 54 ¢y, -
ensiones
Inmoseguros  Gestién,  8.A.,|Inversiones o .
Sociedad Unipersonal Inmobiliarias 5.09% Consejero
Rpte.: D. Pablo Gonzélez de Castejon Rura! Pensiones, S.A., E.G.F.P. Gestl'én de Fondos de ) Director General
y Parages Pensiones
g:;:}egzrf? S.A, de Seguros Seguros y Reaseguros - Director General
Consejero en
representacion de
Inversiones Seguros  Generafes
Inmoscguros VI12, S.A. Inmobiliarias ; Rural, S.A, de
Seguros ¥
Reaseguros
Seguros Generales Rural, S.A., de ‘ .
Seguros y Reaseguros Seguros y Reasepuros - Director General
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Sociedad
Thular Participada Actividad Participacién Funciones
CNP Insurance Services, 5.A. Seguros y Reaseguros 100% Consejero
CNP VIDA, S.A, DE SEGUROS Y({Estalvida  D’Assegurances i o o
REASEGUROS Reassegurances, S.A. Seguros y Rgéscguros 75,35% Consgjero
. Inversiones .
Inmoseguros Gestidn, S.AU. Inmobiliarias - | Consejero
Inverseguros  Gestidn, S.A., . : ) .
SGILC Gestién de IIC Consejero
Rpte.: D. Julic Martinez Pérez Asesoria ¥ consultoriia
, actuarial, financiera, .
CNP Insurance Services, S.A. adminisirativa, fiscal y - Consejero
_ tributaria
ZURICH INSURANCE PLC, ) ) i i
Zurich Insurance Company Entidad Aseguradora_ - CFO Espafia

Rpte.: D. lavier Valle T — Figueras

Deutsche  Zurich  Pensiones,
Entidad CGestora de Fondos de
Pensiones, S.A.

Gestidn de Fondos de
Pensiones

' Conselero en
representacion de
Zurich Vida,
Compafiia de
Seguros y
Reaseguroes, S.A.

BanSabadel Pensiones, E.F.G.P.,
S.A,

Gestion de Fondos de
Pensiones

Consejero en
representacién de
Zurich Vida,
Compafiia de
Seguros y
Reaseguros, S.A.

BanSabadeli  Vida,
Seguros y Reaseguros

SA de

Seguros y reaseguros

Consejero en
representacidn de
Zurich Vida,
Compafila de
Seguros y
Reasegures, S.A.

AIDE  Asistencia, Seguros vy
Reaseguros, S.A., Sociedad
Unipersonal

Seguros y reaseguros

Consejero en
- representacién de
Zurich Insurance, Ple

Durante el ejercicio 2012, los miembros det Consejo de Administracidn y/o sus representantes y personas
vinculadas no han realizado, por cuenta propia actividades del mismo, analogo o complementario género de
actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

5,  Tesoreria

La composicion del saldo de este capitulo del activo del batance consolidado, al cierre de los ejercicios 2012 y

2011, es ia siguiente:
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CLASE 8.
Miles de Euros
2012 2011
Caja g 9
Banco de Espafia v otros bancos centrales 1,157 2,110
7.766 2.119

Credite a Intermediarios financieros

a) Desglose

La compesicion del saldo de este epigrafe del activo del balance consolidado, al 31 de diciembre de 2012 y
2011, atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2012 2011

Clasificaciom;
Inversiones crediticias 117.035 32.595

117.035 32,595
Naturaleza:
Cuentas a la vista 2.683 3.317
Cuentas a plazo 6.365 7.546
Adquisicién temporal de activos 107.242 20.641
Otros créditos 694 752
Ajustes por valoracion-

Intereses devengados 51 39

117.635 32,595
Moneda; ;
Euro 116.872 32.443 ¢
Otras monedas 163 152

117.035 32.595 |

Fl saldo de la cuenta "Cuentas a la vista" del detalle anterior recoge los saldos de las cuenias corrientes
mantenidos por el Grupo en entidades financieras, que estan remuneradas & fipos de infergs de mercado.

El detalle de las cuentas corrientes mantenidas por el Grupo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

36



0L4121620

CLASE 8°

Miles de Euros
2012 2011
Cuentas corrientes en euros: ;

Banco Sabadell 324 545
Bankoa 276 528
BBVA 0 229 362
BBVA “Cuenta de Alta Remuneracion” 110 799
Santander 30 g
NCG Banco I 317
Caixabank 677 - 393
RBC Investor Services Espafia - 2
Euroclear 36 11
Altura (**) 589 130
BNP 5 48

Banesto 121 -

Bankinter 102 -
2.520 3.165

Cuentas corrientes en divisa:

BNP 143 141
Euroclear 20 11
163 152
2.683 3317

(") Parte del saldo manienide en cuentas corrientss con esta entidad financiera
presentaba un descubierfo puntual, al cierre de los sjercicios 2012 y 2011,
incluyéndose dicho salde en el epigrafe “Pasivos Financieros a Coste Amoriizado —
Deudas con intermediarios financieros” del pasivo dei balance consolidade & dicha
fecha (véase Nofa 18). Esta sfuacion ha sido resuslta con posterioridad al cierrs de
dichos ejercicios.

(**} Corrgsponde a saldos mantenidos con Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A.

Durante el ejercicio 2012, Jos saldos denominados en moneda exiranjera han generado unas pardidas para el
Grupo por importe de 1 mil euros (7 miles de euros de pérdida en el ejercicio 2011), que figuran registrados en e
capiiulo "Diferenclas de Cambio (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El saldo de la cuenta "Cuentas a plazo” del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, diversas
imposiciones a plazo fijo mantenidas por el Grupo en diferentes entidades de crédito. El detalle de dichas
imposiciones a plaze fijo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, junto con el interés que devengan y su
vencimiento, se muestra a continuacion:
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31.12.2012;
Entidad Divisa Miles de Euros | Vencimiento | Tipo de Interés
Bankoa, S.A. (%) Euro 320 | 26/03/2013 0,72%
Bankea, S.A.(*) Euro 1,142 | 27/03/2013 0,72%
Banco Popular Euro 150 { 08/02/2013 3,20%
Banco Popular Euro 100 | 04/03/2013 3,20%
Banco Popular Euro 150 | 25/04/2013 2,84%
Banco Sabade!l Buro 500 | 24/09/2013 3,50%
Banco Santander Euro 1,000 | 61/19/2013 2,97%
Banesto Euro 150 | 12/06/2013 3,20%
Banesto Euro 200 | 12/06/2013 3,20%
Bankinter Euro 160 | 26/0%/2013 3,90%
Bankinter Euro 160 | 26/08/72013 3,90%
Bankinter Euro 106 | 26/09/2013 3,90%
Bankinter Euro 106 | 26/09/2013 3,90%
BBVA Euro 180 | 14/01/2013 2,21%
BBVA Euro 100 ; 21/04/2013 | 2,40%
BBVA Euro 100 | 25/04/2013 1.85%
BBVA Euro 1.000 | 11/09/2013 3,25%
BBVA Euro 541+ 26/09/2013 | 3.25%
6.365

{*) Imposicién a plazo fijo afecta a ia garantia de Ia linea de avales prestados por esta entidad a Inverseguros,
Sociedad de Valores, 5.A., Sociedad Unipersonal, cuye beneficiaric es Euroclear Bank {véanse Notas 1 y
22},
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31.12.2011;
Entidad Divisa Miles de Euros | Vencimiento | Tipe de Interés
Bankea. S.A. (%) Euro 1.142 | 27/03/2012 2,05%
Bankoa, S.A. (%) Eurp 520 | 26/03/2082 2,05%
NCG Banco Euro 900 | 120172012 | 3,10%
Bankinter Euro 101 | 26/03/2012 3,15%
Rankinter Euro 101 | 26/03/2012 3,15%
Bankinter Eurp 208 | 26/03/2012 3,15%
BBVA Euro 130 | 07/02/2012 2.48%
Bankinter Euro 101 | 20/03/2012 3,15%
Bankinter Euro ) 104 | 20/03/2012 3,15%
BBVA Euro 100 | 22/04/2012 2,75%
BBVA Euro 130 | 22/04/2012 3.15%
Banco Santander Euro 500 | 29/09/2012 3,00%
Banco Santander Euro 500 1 29/09/2012 3,00%
BBVA Euro 250 | 09/08/2012 3,04%
BBVA Euro 250 ¢ 09/08/2012 3,04%
BBVA Euvro 250 ¢ 09/08/2012 1,04%
BBVA Euro 250 ¢ 09/08/2012 3,04%
NCG Banco Euro 1.000 | 12/01/2012 1L10%
NCG Banco Euro 750 ¢ 25/04/2012 3,70%
BBVA Eure 591 23/04/2012 2,75%
BBVA Euro 180 | 13/10/2012 3,00%
7.546

{*} Imposicion a plazo fijo afecta a la garantia de la linea de avales prestades por esta entidad a Inverseguros,
Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal, cuyo beneficiarlo es Euroclear Bank (véanse Notas 1 y
22).

La rentabilidad media anual de las imposiciones a plazo fijo mantenidas en cartera por ¢l Grupo, durante el
gjercicio 2012, ha ascendido al 3,07% (2,89% en el ejercicio 2011).

Ei saldo de la cuenta “Ofros creditos” del detalle anterior incluye las comisiones pendientes de cobro a las
instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por el Grupo, por la actividad de gestion v administracion de las
mismas, gue en el caso de Inverseguros Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Invarsidn Colectiva
(Sociedad Unipersonal) ascienden a 463 miles de euras al cierre del ejercicio 2012 (485 miles de suros al cierre
del gjercicio 2011), las comisiones de depdsito pendientes de cobro con origen en Inverseguros, Sociedad de
Valores, S.A. {Sociedad Unipersonal) que ascienden a 172 miles de euros al cierre del ejercicio 2012 (123 miles
de eurcs al cierre del ejercicio 2G11) y las comisiones pendientes de cobro a los Fondos de Pensiones
gestionados por el Grupo, por la actividad de gestion y administracién, que ascienden a 3¢ miles de euros al
cierre del ejercicic 2012 (49 miles de euros al cierre del ejercicio 2011). Asimismo, incluye el importe pendiente
de cobso, al 31 de diciembre de 2012, por la prestacion det servicio de asescramiento sobre inversiones por
parte de Inversegurcs Gesfion, S.A., Socledad Gesfora de Institucicnes de Inversion Colectiva (Sociedad
- Uniperscnal), que asciende a 2 miles de euros (ningtin importe por este concepto al 31 de diciembre de 201 1)

Adicionalmente, el saldo de la cuenta "Otros créditos” del detalle anterior incluye, por importes de 9 y 9 miles de
euros, los saldes pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2012 con Iberclear, por operaciones de compra y
de venta de valores mobiliarios y los saldos transitorios por operaciones de valores, respectivamente (4 y 91
miles de euros al 31 de diclembre de 2011, respectivamente),
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Ei detalle de las adquisiciones temporales de actives mantenidas por el Grupo, al 31 de diciembre de 2012 y

2011, es el siguiente:

0L4121623

31.12.2012;
Miles de Euros Tipo de Interés

Valor Nominal Valor en Libros | Vencimiento Anual
Obligaciones del Estado () 18.000 19,506 | 02/01/2013 0,03%
Obligaciones del Estado 4.800 5.073 | 02/0172013 0,15%
Obligaciones de! Estado {*) 14.7700 15.164 | 02/01/2013 0,05%
Letras del Tescro (*) 15.000 14,685 | 02/01/2013 0,10%
Letras del Tesoro 3.033 3.006 1 15/0172013 0,60%
Bonos del Estado {*} 19.900 11102 | 02/01/2013 0,05%
Bonos del Estado (*) 30.000 30.186 1 02/01/2013 0,50%
Bonos del Estado 8.244 8.520 ; 2B8/01/2013 0,60%

104,677 107.242

(") Operaciones simulténeas adquiridas por la Sociedad. Parte de estos activos fugron vendidos en
firme al cierre del ejercicio 2012 (véase Nota 16).

51.12.2011;
Miles de Euros Tipo de Interés |
Valor Nominal Valor en Libros | Veneimiento Anual
Obligaciones del Estado 6.052 5.940 | 19/01/2012 1,20%
Letras de] Tesoro 14.486 15.001 | 0240172012 0,35%
2{.538 20.941

La rentabilidad media anual de las adguisiciones temporales de activos, en el ejercicio 2012, ha sido del 0,28%
{1,23% en el gjercicio 207 1).

Al 31 de diciembre de 2012, et Grupo tenia cedidos a intermediarios financieros un importe de 193.652 miles de
euros (40.699 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) ~véase Nota 15-. Del saldo de esta cuenta, 17.361
miles de euros se encontraban cedidos a Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por el Grupo
Inverseguros al 31 de diciembre de 2012 (33.951 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

Los intereses devengados, durante el ejercicio 2012, por las cuentas a la vista, cuentas a plazo y por las
adguisiciones temporales de activos, que han ascendido a 7, 145 y 152 miles de euros, respectivamente (17,
165 y 442 miles de euros en el ejercicio 2011, respectivamente), se incluyen en el capitulo “Intereses ¥
Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

b) Adquisiciones y enafenaciones

Los movimientos gue se han producido, durante los ejercicios 2012 y 2011, en los créditos a intermediarios
financieros, sin considerar las cuentas a la vista ni los ajustes por valoracién, se muesiran a continuacion:
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Miles de Euros
2012 2011
Saidos al inicio del ejercicio 29.239 61.945
Adquisiciones/ suscripciones 10.375.443 7.408.903
Ventas/ reembolsos | (10.290.381) | (7.441.609)
Saldos al cierre del ejercicio 114.301 20,239

¢} Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2012 y 2011, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a estos
activos financieros.

Crédito a particulares

a) Desglose

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe del active del balance consolidado, al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, atendiendo a la clasificacion, modaliciad y situaclon de las operaciones {inciuido
integramente en el ambito geografico de Esparia):

Miles de Euros
2012 2011
Clasificacién: 288 358
Inversiones crediticias 288 358
Por modalidad y situacion de las
operaciones:
Deudores a la vista v varios 288 358
Activos deteriorados 630 635
Ajuste por valoracién-
Intereses devengados - -
Pérdidas por deterioro {630) {635)
288 358

Ei saldo de ia cuenta "Deudores a ia vista y varios” del detalle anterior, incluye el importe pendiente de cobro, al
cerre de los ejercicios 2012 y 2011, asociade a la prestacion de servicios por parte de las entidades que forman
el Grupo inverseguros.

b} Pérdidas por deterioro

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2012 y 2011, en &l saldo de ias pérdidas por deterioro
asociadas a los actives financieros que integran el saldo del epigrafe “inversiones crediticias — Crédito a
particulares” del activo del balance consolidado, se muestra a centinuacion:
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Miles de Euros
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio 635 628
Dotaciones con cargo a resultados (*) 14 7
Liberaciones con abono a resultados (*) (19 - '
Saldes 2l cierre del ejercicio _ 630 635

(") Impories registrados en el epigrafe "Pérdidas por Deterioro de Acstives Financieros
(neto) - Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias consotidada.

Durante el ejercicio 2012 e! Grupo ha percibide 21 miles de eurcs de uno de sus clientes cuya deuda fue
clasificada como de dudosc cobro en ejercicios anteriores y que se enconiraba integramente deteriorada al
cierre def ejercicio 2011, De este importe, 18 miles de suros correspondian al principal de la deuda v 2 miles de
euros a intereses de demora, habiendo registrado a Sociedad este Glftimo importe en el capitule "intereses y
Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada det ejercicio 2012 (ningGn importe
por este concepto en el ejercicio 2011).

Valores representativos de deuda

El detalle del saldo de este epigrafe def balance consolidado, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, integramente
compuestes por valores de renta fija, cotizados en Bolsa u ofros mercados oficiales y denominados en euros, es
el siguiente:

Miles de Euros Tipe de Interés
Valor Nominal | Valoren Libros | Vencimiento Anual
Obligaciones Comunidad de Navarra 1 | 14/65/2013 3,45%
Obligaciones Comunidad de Madrid 804 804 | 3071172013 3,88%
Bone FADE 1.008 1.034 | 17/06/2015 5,00%
Bono Redes Energéticas Nacionais SGPS 500 523 | 10/12/2013 7,88%
BNP Float 2.300 23001 20/12/2013 0,46%
Unieredite 800 797 | 18/05/2013 0,70%
Bonos del Estado 27.650 27.870 | 31/10/2014 3,30%
Bonos del Estado 23.136 25619 | 31/01/2014 4,25%
Bonos def Estado 29.000 29.101 | 31/01/2618 4,50%
Obligaciones de} Estado 75.924 76.540 | 31/01/2013 6,15%
Obligaciones de! Estado 9.400 9.683 | 30/07/2014 4,75%
Obligaciones del Estado 5.191 5.124 | 30/07/2019 4,60%
Cupdn Segregado 2.508 [.887 | 31/01/2019
180.208 181,293
Intereses devengados y no cobrados - 5.800
Pérdidas por valoracidn - (3)
184.208 187.188
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Miles de Eures

Tipo de Interés

Valor Nominal Valoren Libros | Vencimiento Anual
Obligaciones Comunidad de Navarra 1 1 14/05/2013 5,45%
Bonos del Estado 20.000 20.018 | 30/04/2012 2,75%
Obligaciones del Estado ] 1 28/02/2012 8,70%
Obligaciones dei Estado 1 11 310172013 6,15%
Letras de} Tesoro 795 783 1 23/03/2012 4,88%
Letras del Tesoro 9.080 9071+ 20/01/22012 1,27%
Cupén Segregado 6.206 3.673 ¢ 240172012
36.084 33.548
Intereses devengados v no cobrados - 372
Pérdidas por valoracion - {6)
36.084 33.914

Los infereses devengados durante el egjercicio 2012 por los valores representativos de deuda, que han
ascendido a 2,362 miles de euros {761 miles de suros en ef gjercicio 2011}, se incheyen en el epigrafe "Intereses
y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los movimientos habides, durante los ejercicios 2012 y 2011, en esta cartera de valores, sin tener en cuenta los
intereses devengados por la misma v las pérdidas por valoracion, se muastran a continuacion:

Miles de Euros
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio 33.548 42.497
Adguisiciones 13.837.104 | 14.380.607
Ventas {13.689.359) | (14.389.556)
Saldos al cierre del ejercicio 181.293 33.548

Cartera de inversidn a vencimiento

El saido de este capitulo del activo del balance consolidado incluia, al 31 de diciembre de 2012, el importe
efectivo de diversos pagarés mantenidos por el Grupo y emitidos por diversas entidades de crédito, junto con los
intereses devengados y ne vencidos (ningln importe por este concepto al 31 de diciembre de 20t1). E! detalle
de dichos pagarés, af 31 de diciembre de 2012, junto con el importe efectivo, el importe nominal, el interés que
devengah y su vencimiento, se muestra a confinuacion:
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Miles de Euros

Entidad Emisora Divisa Importe Efectivo | Importe Nominal | Vencimiento | Tipo de Interds
La Caixa Euro 541 550 | 05/03/2013 3,42%
La Caixa Euro 883 900 | 05/03/2013 3,42%
BBVA Euro 10 104 | 18/12/2013 3,45%
BBVA Euro 61 63 | 2071272013 3,45%
1.587
Intereses devengados y no cobrados HY
1.603

E: movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del activo del balance consolidado, sin incluir los
intereses devengados y pendientes de cobro, durante los ejercicios 2012 y 2011, se musstra a continuacion:

Miles de Euras

2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio - 1.000
Adiciones 4.286 -
Retiros (2.699) (1.000) |
Saldos al cierre del ejercicio 1.587 -

Los intereses devengados por los pagarés mantenidos en cartera por el Grupo, han ascendido, durante el
gjercicio 2012, 80 miles de eurcs (20 miles de euros en el ejercicio 2011), gue se incluyen en el saldo del
capitulo “intereses y Rendimientes Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho
gjercicio. La rentabilidad media anual de los pagarés mantenidos en cartera por el Grupo, durante el ejercicio
2012, ha ascendido at 3,51% (3,75% en el gjercicic 2011},

Otros instrumentos de capital v derivados de negociacién

El desglose del saldo del epigrafe "Otros instrumentos de capital’ de! activo del balance consolidado, al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, atendiendo a su clasificacién, cotizacion, moneda y naturaleza es el siguiente:
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Miles de Euros
2012 2011
Clasificacion: .
Cartera de negociacidn 536 1.011
Activos financieros disponibles para la venta 27.838 30.936
: 28.374 31.947
Cotizacion: )
Cotizados ' 25215 | 28.796
No cotizados 3.159 3.151
28.374 31.947
Moneda:
Euro 28.374 31.947
28.374 31947
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 28.374 31.947
28374 31.947

instrumentos de capital — Cartera de negociacién

La composicion de los instrumentos de capital clasificados come cartera de negociacion, al 31 de diciembre de
2012 y 2011, es la siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Valor de Valor Valor de Valor
Coste Razonable Coste Razonable
Acciones BBVA - - 147 136
Acciones Banco Santander - - 146 137
Acciones Repsol 279 230 279 356
Acciones Telefénica 508 306 508 402
787 536 1.080 1.011

La variacion en el valor razonable de estas acciones, durante los ejercicios 2012 y 2011, se incluye en 2l saldo
del epigrafe "Resuitados de Operaciones Financieras (neto) ~ Cartera de negociacion® de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada (véase Nota 26).

El importe. de los dividendos cobrados, duranie los ejercicios 2012 y 2011, correspondientes a las
participaciones mantenidas por el Grupo, durante dichos ejercicios, han ascendido a 70 y 83 miles de euros,
respectivamente, que se incluyen en el capitulo ‘Rendimientos de instrumentos de Capital’ de la cuenta de
pérdidas v ganancias consolidada.
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Instrumentos de capital - Activos financieros disponibles para Ia venta
a) Desglose

La composicién de los instrumentos de capital clasificados, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, como activos
financieros disponibles para 1a venta, s !a siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Valor de Valor Valor de Valor
Coste Razonable Coste Razonable

Spinnaker Invest, 8,C.R,, S.A. (4) 874 225 874 225
Fondo AXON I, F.CR. (#) 1.000 187 1.000 801
Foresta Private Equity 11, S.C.R.,, S.A. (4) 2.067 2.074 2.067 2.065
Inmoseguros VII 2, S A. (5) 600 670 600 653
Club Financiero Génova . 2 2 2 2
Acciones Bolsas y Mercados Espafioles 1228 11.376 1.361 14.221
Acciones Fogain ] i ! |
Participacién Segurfonde Global Macro, F.1. (3) (6) - - 3.000 2,946
Participacion Nuclefon, F.1, (3) - - 1.000 1.015
Participacién Segurfondo Corto Plaze, F.L {1) (3) 2.500 2.634 2.500 2.593
Participacién Segurfondo Gestidn Dinamica, F.1. (1) (3) 2.362 2416 2.362 2.349
Participacién Segurfondo Inversidn, F.L1. {en liquidacion) (3) 2.999 3.942 2.999 4,359
Participacién Segurfondo Renta Fija Flexible, F.1, (3) 1.591 1.600 300 302
Participacién Segurfondo Etico Cartera Flexible, F.I. (3) 3.021 3118 - -

18.245 28.245 18.066 31.532
Desembolsos pendientes (2) (407) (407 (596) {596)

17.838 27.838 17.470 30.936

Q.

2

(%)

(6)

Las participacicnes en Segurfondo Gestion Dindmica, F ., asi como 156.744,6027 participaciones de Segurfondo Corto Plaze, Fi (gue
representan, aproximadamente, el 64% de ia paricipacion del Grupo) estan afectas a las contragarantias establecidas a favor de
Bankoa, 5.A. {(véase Nota 1),

en el ejercicio 2012 correspanden a los desembolsos pendientes de las participaciones en Foresta Private Equity I, SCR., SA &
inmoseguros Vil 2, 5.A (en el gjercicio 2011 correspondian a los desembolsos pendientss de las participaciones en Fondo AXON |,
F.C.R., Foresta Private Equity I, S.C.R., S.A. @ Inmoseguros Vil 2, S.A).

Fondos gestionados por el Grupo.

Valor razonabie calculade 2 partir de las ultimas cuentas anuales disponibles auditadas, correspondientes a los ejercicios terminado el
31 de diciembre de 2011 y tenfendo en cuenta, en su case, determinada informacion relativa a los Gltimos estados financieros af 31 de
diciembre de 2012,

Valor razonable caiculado a parir del patrimonio neto, obtenido de las cuentas anuales correspondientes af ejercicio terminade el 31 de
diciembre de 2012 y que son objste de auditoria.

£l Fondo de Inversidn Segurfondo Giobal Macre, Fondo de Inversion, ha sido absorbido por Segurfondo Renta Fija Flexible, Fondo de
Inversion con fecha 13 de abril de 2012,

Al cierre del ejercicio 2010, e Grupo consideré que existia un deteriore en la participacion que mantenia en
Spinnaker invest, 5.C.R., 8.A. (véase Nota 2.e.ii}, por lo que fa variacién en el valor razonable de Ia misma se
registrd en la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio, no habiendo variads su valor razonable durante
los ejercicios 2012 y 2011 de forma significativa.
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Asimismo, el Grupo ha considerado que procede reconocer un deterioro en la participacién que mantiene en
Fondo AXON i, F.C.R. (véase Nota 2.e.iii}, por lo que ha registrado, durante el ejercicio 2012, un gasto por
importe de 614 miles de euros, en el epigrafe “Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros (Neto) —  Otros
instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de
pardidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio 2012 (189 miles de euros en el ejercicio 2011 por el misme
concepto).

Adicionalmente, El Grupo ha considerado que procede reconocer un deterioro en la parte de las participaciones
mantenidas por el Grupo en Segurfondo Inversion, F.1I. {en liguidacion) donde el valor razonable es inferior al
valor de coste —en concreto, en las participaciones mantenidas por Inverseguros, S.A. e Inmoseguros Gestién,
S.A., Sociedad Unipersonal- (véase Nota 2-e.ili}, por lo gue ha registrado, durante el gjercicio 2012, un gasto por
importe de 333 miles de suros, en el epigrafe "Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros (Neto) — Otros
instrumentos financieros no valorados a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio (al cierre del ejercicio 2011 la disminucion en el valor
razonabie de estas participaciones se encontraba registrada, neta de su efecto fiscal, en el epigrafe “Ajustes por
cambios de Valor — Activos financieros disponibles para la venta” del balance de dicho ejercicio). Por otro lado,
la diferencia positiva entre el valor razonable del resto de paricipaciones mantenidas por el Grupo en
Segurfondo Inversion, F.LL (en liquidacién) y su coste —en concreto, en las parficipaciones mamtenidas por
Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal- se encuentra registrada, al cierre de los
ejercicios 2012 y 2011, neta de su correspondiente efecto fiscal, en el epigrafe "Ajustes por Valoracion — Activos
financieros disponibles para la venta” del pasivo del balance consolidade a dichas fechas.

Las variaciones en el valor razonable del resto de acciones y participaciones, figuran registradas al clerre de los
gjercicios 2012 y 2011, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el epigrafe “Ajustes por Vatoracién -
Activos financieros disponibles para la venta” del pasivo del balance consolidado a dichas fechas.

b} Adquisiciones y enajenaciones
Bolsas y Mercados Espafioles

El 15 de febrero de 2002, se constituyé Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y
Sistemas Financieros, S.A. (en adelante, BME), con un capital iniciat de 1.291 miles de euros, representado por
1.281 acciones, de 1.000 euros de valor nominal cada una. La participacion suscrita y desembolsada por el
Grupo como socio fundador fug de 10 miles de euros, correspondiente a 10 acciones. Posterformente, fa Junta
General Extraordinaria de Accicnistas de la sociedad holding, en su reunion celebrada el 18 de junio de 2002,
aprobo el desdoblamiento del nimere de acciones de la misma, reduciendo su valor nominal de las mismas de
1.600 a 4 euros. Por tanto, el numero de acciones correspondiente a la participacién del Grupe en la sociedad
holding paso de 10 a 2.500. Finalmente, el Grupo acudit a la ampliacion de capital de la sociedad holding,
también aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas, de fecha 18 de junic de 2002, aportando
como coniraprestacién la totalidad de las acciones de las que era titular en Sociedad Rectora de la Bolsa de
Valores de Madrid, S.A. y en MEFF AIAF SENAF Holding de Mercados Financieros, S.A. Como consecuencia
de las operaciones societarias anteriores, la participacion final del Grupo en Bolsas y Mercados Espaficles,
Sociedad Holding de Mercades y Sistemas Financieros, S.A. ascendia a 1.728 miles de euros, representado por
867.880 acciones.

Con fecha 13 de julio de 2008, BME comenzd a cotizar en las cuatro Bolsas de Valores espaficlas, Con fecha 25
de abril de 2008, la Junta General de BME acordo reducir su capital social con la finalidad de incrementar sus
reservas voluntarias mediante una reduccion del valor nominal de todas v cada una de las acciones en la
cuaniia de 0,77 euros por accién. De esta forma, et valor nominal unitario de cada accién quedc fijado en 3,23
euros. En los sjercicios 2007, 2008 y 2010, ef Grupo procedio a Ja venta de 80.000, 13.000 y 60.211 acciones de
BME, respectivamente.
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Adicionalmente, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Grupo procedit a la venta de 67.100 y 50.950 acciones de
BIME, respectivamente, El beneficio generado en dicha operacion, que ha ascendido a 1.001 miles de euros en
et gjercicio 2012 (1.001 miles de euros en ol ejercicio 2011), se inctuye en el saldo del epigrafe "Resultados de
Operaciones Financieras (neto} — Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dichos ejercicios (véase Nota 286).

Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2012, la participacién del Grupo en BME ascendia a 616.599
acciones de 3,23 euros de valor nominal cada una de ellas (683.699 acciones de 3,23 euros de valor nominal
cada una de ellas al 31 de diciembre de 2011).

El importe de los dividendos cobrados, durante los ejercicios 2012 y 2011, correspondientes a la participacion
del Grupo en BME, ha ascendido a 1.308 y 1.384 miles de euros, respectivamente, gue se incluyen en el
capitulo "Rendimientes de Instrumentos de Capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dichos
eiercicios.

Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones

En cuanto a la participacion que mantiene el Grupo en acciones no cotizadas, corresponde a la participacion en
fa Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. Durante el ejercicic 2012, la paricipacion en la
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones ha disminuide en 11 acciones, hasta alcanzar una
participacion de 1 mil euros al 31 de diciembre de 2012, correspondiente a 1.102 acciones de 4 euro de valor
nominal cada una de ellas (1 mil euros al 31 de diciembre de 2011, correspondientes a 1.113 acciones de 1 eurc
de vaior nominal cada una de ellas).

Participaciones en Fondos de inversién

Durante el ejercicio 2011, el Grupo suscribid 30.000 participaciones de Segurfondo Renta Fija Fiexible, Fondo de
inversion, gestionado por Inverseguros Gestién, 8.A.U., S.G.11.C. (entidad pereneciente al Grupo inverseguros
—vease Nota 1) por importe de 300 miles de euros. Posteriormente, con fecha 13 de abril de 2042 se produjo la
absorcion de Segurfondo Global Macro, Fonde de Inversion por Segurfonde Renta Fija Flexible, Fondo de
Inversion, por lo que, desde dicha fecha, el Grupo pasé a poseer 321.423,92 participaciones de Segurfondo
Renta Fija Flexible, Fondo de Inversién. Finalmente. con fecha 5 de julio de 2012, el Grupo procedic al
reembolse de 166.481,11 pariicipaciones de este Fondo de Inversion, por un importe de 1.700 miles de euros.
La pérdida generada en dicha operacion de reembolse, que ha ascendido a 9 miles euros, se incluye en el
epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras {neto) — Instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pésdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
2012 {véase Nota 26). Con todo fo anterior, al cierre del ejercicio 2012 el Grupo posee 154.942 81
participaciones de Segurfondo Renta Fija Flexible, Fondo de inversion.

Adicionaimente, con fecha 15 de junio y 5 de julic de 2012 el Grupo suscribio 30.000 y 102.235,03
participaciones de Segurfondo Etico Cartera Flexible, Fonde de tnversién, gestionade por inverseguros Gestion,
S.AU., 5.G.II.C. por importe de 2.600 y 1.021 miles de euros, respectivamente.

Durante ef ejercicio 2012, el Grupo ha procedido al reembolso de las 7.905,62 participaciores que mantenta de
Nuclefon, Fondo de Inversien por un impore de 1.027 miles de euros. El beneficio generado en dicha operacion,
que ha ascendido a 27 miles euros, se encuenira registrado en el epigrafe "Resultados de Operaciones
Financieras {neto) — Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada det ejercicio 2012 (véase Nota 26). Asimismo,
durante el ejercicio 2011, el Grupo procedié al reembolso de 3.952,81 participaciones de Nuclefon, Fondo de
Inversion por un importe de 501 miles de euros. El beneficio generado en dicha operacion, qua ascendio a 1 mit
eurcs, se encuentra registrado en el epigrafe "Resultados de Operaciones Financieras (neto) — Instrumentos
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financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas v
ganancias consolidada del ejercicio 2011.

Con fecha 27 de marzo de 2009 fue publicado en fa Comisién Nacional del Mercado de Valores un hecho
relevante por el que tnverseguros Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
Sociedad Unipersonal, como Sociedad Gestora de Segurfondo Inversion, Fondo de inversion Inmobiliaria (en
liguidacion) solicitaba a ta Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizacion para suspender el reembolso
de ias participaciones del mismo, por un periodo de dos afos, desde el 31 de marzo de 2008 hasta el 31 de
marzo de 2011, inclusive, al amparo de lo dispuesto en el articulo 63.3.d) del Reglamento de ia Ley de
Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el entonces vigente Real Decrete 1300/2005, de 4 de
noviembre. Dicha solicitud se hizo fras haber recibido el Fondo soliciiudes de reembolso de participes por un
importe de 585,734 miles de euros, lo que representaba un 98,80% de su patrimonio al 27 de marzo de 2009. En
dicha solicitud se pedia, asirnismo, y durante el plazo de suspension, autorizacion para la sxencidn en el
cumplimiente de los coeficientes de diversificacién del articulo 61 del Reglamento de Instituciones de Inversion
Colectiva, al amparo de lo dispuesto por el articuio 63.3.d) del mencicnado Reglamento.

Con el fin de garantizar un trato equitativo a los participes del Fondo, y formando parte de la solicitud de
autorizacion de suspensidn de reembolsos descrita en el parrafo anterior, se amplio el plazo en que las
solicitudes de reemboiso podian presentarse hasta el 2 de abril de 2009, inclusive, sin que fuera aplicable
comision o descuento alguno asociado a los reembolsos,

Con fecha 3 de abril de 2009, fue publicado un hecho relevante en el que se indicaba que la Comision Nacional
del Mercado de Vaiores autorizaba la suspension del reembolso de las participaciones en los términos que a
continuacidn se mencionan. Posteriormente, con techa § de abril de 2009, fue publicado un nuevo hecho
relevanie en el que se indicaba que el importe final de los reembolsos solicitados habia ascendido a 590.739
miles de euros, lo gue representaba un 87,90% def patrimonio del Fondo a 31 de marzo de 2009, '

Por tanto, se establecid que el reembolso de las participaciones se llevaria a cabo de la siguiente forma:

a) Unimporte equivalente al 10% def patrimonio del Fonde al 31 de marzo de 2009 serfa satisfecho, aplicando
el valor liguidativo a dicha fecha, en dos plazos: entre los dias 1 y 5 de abril de 2009, en que se abonaria un
importe equivalente al 5% del patrimonio del Fondo; y entre los dias 1 y 5 de junio de 2008, en que se
satisfaria el 5% restante. En ambos casos, a prorrata de los reembolsos solicitados con anterioridad a que ia
Comision Naclonal del Mercado de Valores autorizara la suspension solicitada.

Para atender estos pages, Inversegures Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, Sociedad Unipersonal, como Sociedad Gestora del Fondo intentaria conciuir ventas razonabies
del patrimonic inmobiliaric del Fondo y, si fusra necesario, obtener financiacion para atender necesidades
transitorias de tesoreria, u ofras vias previstas en la normativa aplicable, tales como la entrada de nuevos
participes en el Fondo interesados o el aplazamiento de los reembolsos de los inversores que
voluntariamente lo acepten. El citado endeudamiento se iria amoriizando, en su caso, una vez fueran
atendidos los reembolsos hasta et equivalente al 10% del patrimonio del Fondo, a medida que se generara
liquidez neta mediante la venta de activos por parie del Fondo.

b} Para el reembolso del importe restante, sl Fondo iniciaria un programa ordenado de enajenacion de activos,
con el objetivo de realizarios en el menor plazo posible, que sea compatibie con la mayor diligencia y en
interés de los participes, de tal forma que, una vez cancelado, en su caso, el endeudamiento bancario, cada
vez gue obtuviera liguidez disponible equivalente al 10% de su patrimonio, la distribuiria a prorrata entre los
reembolsos pendienies de pago total, aplicando el valor fiquidativo que correspondiera al cierre del mes
anterior a aquel en que se realice el pago. Este proceso se repetiria hasta que se hubiera completado el
pago total de los reembolsos solicitados que estuvieren pendientes.
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Si, transcurrido el plaze de dos afios de suspension de reembolsos definido, no hublera sido safisfecho el pago
de reembolsos pendientes, se acordaria la disolucion y consecuente apertura del procese de liquidacion del
Fondo; disolucién ésta que también se acordaria si el patrimonio del mismo fuere inferior al minimo establecide
por la normativa vigente aplicable. Duramte ese mismo periodo de dos afios, Inverseguros Gestion, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal, como Sociedad Gestora del
Fondo, aplicaria una rebaja a la comisién de gestién que venia percibiendo, que gquedaria fijada en ef 0,85% del
patrimonio gestionado. En el mismo sentide, Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal,
como Entidad Depositaria del Fondo reduciria su comision al 0,05%.

En aplicacion de los términos de la suspension de reembolsos autorizada anteriormente descrita, asi como de
los acuerdos alcanzados posteriormente entre los participes del Fondo g Inversegurcs Gestién, S.A., Sociedad
Gestora de instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal, como Sociedad Gestora del Fondo, que
permitieron un aplazamiento en ei pago de parte del reembolso inicialmente comprometido, entre los dias 1y 5
de abril de 2008, con fecha 3 de diciembre de 2010 y con fecha 26 de marzo de 2010 se reembolsaron,
respectivamente, 35,175, 13.500 y 13.508 miles de euros que suponian en conjunto, aproximadamente, un 10%
del patrimonio del Fondo al 31 de marzo de 2009,

Finaimente, tal y como se indicaba en el hecho relevante publicado con fecha 31 de marzo de 2011, al haber
transcurrido el plazo de dos afios definido en los términos de la suspensién de reembolsos autorizada y no haber
sido posible, a pesar de los esfuerzos realizados, generar liquidez suficiente para satisfacer el pago de los
restantes reembolsos pendiantes, con fecha 31 de marzo de 2011 inverseguros Gestidn, 85.A., Sociedad Gestora
de instituciones de inversién Colectiva, Sociedad Unipersonaf, come Sociedad Gestora del Fondo, e
lnverseguros, Sociedad de Valores, 8.A., Sociedad Unipersonal, como su Entidad Depositaria, acerdaron ia
disolucién y consecuente apertura del proceso de liquidacion del Fondo, quedando suspendidos, durante el
pericdo de liquidacion, los derechos de suscripcion y reembolso de participaciones del Fonde. Inverseguros
Gestion, 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal, como Sociedad
Gestora del Fondo, con el concurse de Inverseguros, Sociedad de Valores, $.A., como su Entidad Depositaria,
actuara como liquidador y procedera con ta mayor diligencia y en el méas breve plazo posible a enajenar los
valores y actives del Fondo y a satisfacer y percibir los créditos existentes. El mencionado proceso de liquidacion
durard el tiempo necesaric hasta que se haga efectiva la venta de la cartera de inversiones inmobiliarias del
Fondo, noc existiendo en la normativa vigente un plazo maximo definido para este proceso. En este sentido,
Inverseguros Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, Sociedad Unipersonal,
como Scciedad Gestora det Fondo, continuara realizando todas las gestiones necesarias para atender las
solichudes de reemboiso de participes en el menor plazo posible, mediante la venta de los inmuebles en cariera,
defendiendo en todo momento al méximo el vaior patrimonial del Fondo.

Una vez realizadas las operaciones descritas en el parrafo anterior, se elaboraran log correspondientes estados
financieros de liquidacion del Fondo y se determinaré |a cuota que corresponda a cada participe. Antes de ia
slaboracion de los estados financieros de liquidacion del Fondo, y una vez cancelade el endeudamiento
bancario, el liquidador podra repartir el efectivo obtenido en la enajenacién del activo, en concepto de
iiquidaciones a cuenta, de forma proporcienal entre fodos los participes, siempre que hubieren sido satisfechos
ios demas acreedores del Fonde o consignado el importe de sus créditos vencidos o, cuando existieren créditos
no vencidos, se hubiere asegurado previamente el pago,

Por otro lado, con fecha 25 de enerc de 2013, Inverseguros Gestion, 3.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal, como Sociedad Gestora de Segurfondo inversién, Fondo de
Inversion Inmobiliaria {en liquidacion) ha racibido un requerimiento de la Comisién Nacional def Mercado de
Valores en |a gue se le insta a mantener una reunion informativa con los paricipes de dicho Fondo de Inversion
Inenobiliaria, para dar a conecer la actuacion de fa Sociedad Gestora duranie el periodo de liquidacidn de! Fondo,
se ponga en su conocimiento el estado de la liquidacion del mismo, v se expliguen fas pautas futuras a seguir en
el proceso de ventas de inmuebles. Asimismo, se insta a que el Consejo de Administracion de Inverseguros
Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal apruebe una
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aciualizacion del plan de ventas del Fondo. Es intencion de los Administradores de Inverseguros Gestion, S.A.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, Scciedad Unipersonal tanto celebrar dicha reunion
como actualizar & mencionado plan de ventas en las proximas semanas.

Bl Grupo valora sus participaciones en Segurfondo Inversion, Fondo de Inversion inmobitiaria {en lquidacion)
sobre la base del valer Hquidativo comunicado por Inverseguros Gestion, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal, como Sociedad Gestera del Fondo, tal y como
establece la normativa aplicable (véase Nota 2-b). Dicho valor liquidativo se obtiens, principalmente, a partir de
la valoracion aplicada a las inversiones inmobiliarias que integran la mayor parte de la cartera del mencionado
Fondo. En este sentido, dichas inversiones inmobiliarias estan registradas al 31 de diciembre de 2012 af valor
razonable determinado en base a tasaciones elaboradas por expertos independientes de acuerdo con la
periodicidad establecida en el Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva y en la Circular 3/2008, de 11
de septiembre, de ia Comisidn Nacional del Mercado de Valores (que tal v como ha comunicado la Comision
Nacionai del Mercado de Valores sigue siendo de aplicacion) que pravén la aplicacién cormo valor de tasacién,
seglun se trate de inmuebles en régimen de arrendamiento o pendientes de arrendamiento, del menor enire el
“valor por comparacion” y el “valor por actualizacion de rentas” o directamente el “vator por comparacion”,
respeciivamente, aunque sin recoger los potenciales efectos de los costes de liquidacion del Fondo. En este
entorno y teniendo en cuenta la inestabilidad actual del mercade inmabiliario, el valor al que finalmente seran
liquidados los activos del Fondo y los costes finales de liquidacion, y por tanfo su impacto en el valor liquidativo
final del Fondo y consiguientemente en et valor de la participacion en el misme del Grupo, que asciende al
6,84% de su patrimonio al 31 de diciembre de 2012, dependeran de la evolucion de su proceso de liquidacién,

Inmoseguros Vil 2, 3.A.

Corresponde a la participacion mantenida por ef Grupe en Inmoseguros VIl 2, 8.A,, equivalente al 1,96% de su
capita social. £l importe pendiente de desembaiso, asociado a esta participacion, al 31 de diciembre de 2012 y
2011, asciende a 112 miles de euros.

inmoseguros VI 2, 8.A. es una sociedad constituida el 10 de febrero de 2005, cuya actividad consiste en ia
gestdn de activos inmobiliarios por cuenta de entidades aseguradoras. Dicha gestién comprende la adquisicion,
promocion, explotacién, construccién, efc. de todo tipo de inmuebles, El Grupe tiene firmado un contrato de
gestién y adminisiracién con esta entidad,

Spinnaker Invest, S.C.R., S.A.

Corresponde a la participacion mantenida por el Grupo en Spinnaker Invest, 8.C.R., S.A., equivalente al 4% de
su capital social. Esta sociedad fue constituida ef 24 de abril de 2001.

Fondo AXON |, F.C.R.

Corresponde a la participacion del 7,63% mantenida por el Grupo en Fondo AXCON |, F.C.R. Al cierre del
ejercicio 2012 no existe importe algunc pendiente de desembolsar de esta participacion, después de haberse
desemboisado 50 miles de euros durante dicho ejercicio (25 miles de euros desembolsados durante el gjsrcicio
20115

Foresta Private Equity I, S.C.R., S.A.

Cerresponde a la participacion mantenida por &l Grupo en Foresta Private Equity Il, S.C.R,, 8.A., equivalente al
6,12% de su capital social y que, al cierre del ejercicio 2012, tenia un importe pandiente de desembolsar de 295
miles de euros fras haber desembolsado, durante dicho ejercicio, 139 miles de euros (138 miles de euros
desermbolsados durante el ejercicio 2011),
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Club Financiero Génova

Corresponde a ia participacion mantenida por el Grupo en el Club Financiero Génova, cuyas acciones son no
cotizadas.

¢) Ajustes por valoracién

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en "Activos Financieros Disponibles para la Venta" se
registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en ef patrimonic neto como "Ajustes por Valoracian”. Al 31
de diciembre de 2012 y 2011, el detalle del epigrafe “Ajustes por Valoracion — Activos financieros disponibles
para la venta" del balance consolidado es el siguiente:

Miles de Euros
Valoracion Ajustes por Valoracion
2012 2011 2012 2011
Spinnaker Invest, S.C.R., S A, 225 225 - (% -(*
Fondo AXON |, F.C.R. 187 751 - (%) -{®
Foresta Private Equity If, S.C.R,, S.A. 1.779 1.631 5 (1}
Inmoseguros VII 2, S.A. 558 341 49 37
Ciub Financiero Génova 2 2 - -
Acciones Bolsas y Mercados Espafioles 11.376 14.221 7.104 2.002
Acciones Fogain 1 1 - -
Participacién Segurfondo Global Macro, FI - 2.946 - (38)
Participacion Nuclefon, FI - 1.015 - 11
Participacién Segurfondo Corto Plazo, FI 2.634 2,593 94 65
Participacién Segurfondo Gestidn Dindmica, FI 2416 2.349 | 38 (9}
Participacién Segurfondo Inversion, FII (en liquidacién) 3.942 4.359 892 (*) 852
Participacion Segurfondo Renta Fija Flexible, Fl 1.600 | 302 6 2
Participacién Segurfondo Etico Cartera Flexible, FI 3.118 - 68 -
27.838 36.936 8.256 10.021

{*) Véase apartado a) de esta misma Nota.

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por Valoracion — Activas financieros
disponibles para la venta”, durante jos ejercicios 2012 y 2011, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio 16,021 9.163
Variacién por valoracion (1.671) 1.958
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (850} (735)
Impueste diferido netc {Nota 19) 756 | (367)
Saldos al cierre del ejercicio 8.256 10.021
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11, Activo materia

El movimiento que se ha producido en este capitulo del activo del balance consolidado, durante tos gjercicios
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2012y 2011, integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido et siguiente:

Miles de Euros
Otro
Mobiliarioe | Elementos de | Inmovilizado Equipos
Terrenos | Construcciones! Instalaciones Transporte {*) Informaticos Total

Coste: !
Saldos al 1 de enero de 20611 2.328 2,866 1.755 93 465 507 8.014
Adiciones - - 14 - - 56 70
Saldos al 31 de diciembre de 2011 2.328 2866 1,769 93 465 563 8.084
Adiciones - - 3 - - 27 30
Saldos al 31 de diciembre de 2012 2,328 2.866 1.772 93| 4658 590 8.114
Amortizacién acumulada; [
Saldos al t de enero de 2011 - (741) (1.368) H2))] B {392} {2.594)
Dotacion - (57) (76) - - (70) (203)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 - (798) (1.444) {93} -  {462) (2.797
Dotacion - (57} (5 - - (62) (183)
Saldes al 31 de diciembre de 2012 - (855) (1.508) {93) - {(524) {2.980}
Active material neto:

Saldos at 31 de diciembre de 2011 2.328 2.068 323 - 465 101 5.287

Saidos at 31 de diciembre de 2012 2.328 2.011 264 - 465 66 5,134

("} Véase Nota 2.

12,

Con fecha 24 de marzo de 1898, el Grupo comprd el inmueble donde se ubica su sede social, sita en la calle
Pedro Mufioz Seca, 4 — Madrid. Dicho inmueble se encuentra afectado por la “Cuenta Especial Hipotecaria” gue
Inverseguros, Sociedad de Valores, $.A., Sociedad Unipersonal ~entidad perteneciente al Grupo Inverseguros—
confratd, en el ejercicio 2004, con Bankoa, 8.A. {véase Nota 1}.

La totalidad del inmovilizado material del Grupo (a excepcion del inmueble, indicado anteriormente, que se
encuentra asegurado mediante una poliza de seguros emitida por Allianz-Ras Seguros y Reaseguros, S.A) se
encuentra asegurade, por su valor de adquisicion, con una péliza de seguros emitida por Seguros Bilbao, S.A.,
Compafita de Seguros.

Al 31 de diciembre de 2012, el importe de Jos elementos del inmovilizado material totalmente amortizados, y en
uso, ascendian a 1.548 miles de eures (1.343 miles de euros al 31 de diciembre de 201 1}

inversiones Inmobiliarias

El movimiento que se ha producido en ef saldo de este epigrafe el activo del balance consolidado, durante los
gjercicios 2012 y 2011, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros

Caoste Amortizacion
Construcciones|  Terrenos Acumulada | Deterioro (*) Neto
Saldos al | de enero de 2011 1.103 1,302 (156) (104) 2.1458
Adiciones o dotaciones - - {22} (12} (34)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 1.163 1.302 {178) 16y | 2.111
Adiciones o dotaciones - - (23) (31) (54)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1103 1.302 (201) (147) 2.057

{*} Véase Nota 2-h.

Las inversiones inmobiliarias del Grupo corresponden a inmuebles destinados a su explotacién en régimen de
alguiler, encontrandose cubiertos con pdlizas de seguro contratadas por el propic Grupo.

Los ingresos devengados por el alquiler de parte de las inversiones inmobiliarias del Grupo, durante el gjercicio
2012, han ascendido a 77 miles de euros (46 miles de euros en el ejercicio 2011) que se incluyen en al capituio
“Otros Productos de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas el Grupo como arrendador (sin incluir otros
gasios repercutidos, en su case, como suministros, gastos de comunidad, seguridad, impuestos y similares), de
acuerdo con los acluales contratos en vigor, sin tener en cuenta incrementos futuros por HPC, actualizaciones
futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el Impuesto sobre el Valor Adadido, son las siguientes:

Arrendamientos Operativos Miles de Euros
Cuotas Minimas 2012 2011
Menos de un afio 70 76
Entre uno y cinco afios 11 49
Mas de cinco afios - -
81 125

13, Ctro activo intanaible

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del activo del balance consolidado, compuesto

integramente por aplicaciones informaticas, durants los ejercicios 2012 y 2011, se muesira a continuacion:

Miles de Euros
Amortizacion
Coste Acumulada Neto

Saldos al 1 de enero de 2011 975 (71 264
Adiciones o dotaciones 43 {118) (75)
Saldes al 31 de diciembre de 2011 1.0I8 (829) 189
Adiciones o dotaciones 112 (80) 33
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1.131 (509 222
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Las adiciones del detalle anterior, correspondientes al ejercicic 2012, incluyen 80 miles de euros
correspondientes a una aplicacion informatica que se ha desarrollado, terminado y entrado sn funcionamiento en
el ejercicio 2012, relacionada con el nuevo marco de prestacion de servicios de Inverseguros Consulting, S.A.U.
(vease Nota 1-a). Asimismo, existen aplicaciones informaticas, por imporie de 76 miles de euros, que han
comenzado a amortizarse en junio de 2012, al haber comenzado a funcionar desde dicha fecha,

Ef importe de los elementos del inmovilizado intangible totaimente amortizados, y en uso, al 31 de diciembre de
2012, asciende a 775 miles de euros {752 miles de euros al 31 de diciembre de 2011},

14. Resto de activos y pasivos
La composicién del saldo de estos capitulos del balance consolidado, af 31 de diciembre de 2012 v 2011, es la
siguiente:
Miles de Euros
Activo Pasivo
2012 2011 2012 2011
Anticipos y créditos al personal 183 416 - -
Fianzas 46 19 24 11
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 27} - - 2.136 2.553
Otros activos - - - -
Otros pasivos (Nota 28) - - 202 207
Administraciones Piblicas (Nota 19) 461 395 1.014 801
Gastos anticipados 112 153 - -
‘ 802 985 3.436 3.572
Los créditos concedidos al personal del Grupo han devengado unos intereses, durante el ejercicio 2012, por
importe de 7 mites de euros (@ miles de euros en el ejercicio 2011) que se incluyen en el saide del capitulo
“Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.
El saldo deudor de ia cuenta “Fianzas” del detalle anterior incluye, al 31 de diciembre de 2012, 31 miles de euros
correspondientes al importe de la flanza constituida a corto plazo por el Grupe para operar en el mercadec de
dersivados.
15, Deudas con intermediarios financieros

La composicién del saldo de este epigrafe del pasive del balance consclidado, al 31 de diciembre de 2012 y
2011, atendiendo a ios criterios de clasificacion, naturaleza, drea geogréfica y moneda, se indica a continuagion:
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Miles de Euros
2012 2011
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 193,755 40.862
193,755 40.862
Naturaleza:
Descubierto en cuentas a la vista (véase Nota 6) 2 70
Saidos pendientes de liguidar con Iberclear 69 91
Cesiones temporales de activos (Nota ) 193.652 40.699
Ajustes por valoracitn-
Intereses devengados 32 2
193.755 40.862 |
Area geografica: o
Espafia 193,755 40.862
193.755 40.862
Moneda;
Euro 193.755 40.862
193.755 40,862

La totalidad de las cesiones temporales de activos en vigor, ai 31 de diciembre de 2012 y 2011, tenfan un
vencimiento inferior a seis meses. El coste medio anual de estos pasivos ha sido del 0,18% en el ejercicio 2012
{0,43% en el gjercicio 2011).

Los intereses devengados, durante el gjercicio 2012, por las cesiones temporales de activos reafizadas por el
Grupo a intermediarios financieros han ascendido a 249 miles de euros (540 miles de euros en el ejercicio
2011), que se inciuyen en el capitulo "Intereses y Cargas Asimiladas” de la cuenta de pérdidas Y ganancias
consolidada.

18. Cartera de negociacion

El saldo de este capitulo del pasivo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2012 incluye posiciones
cortas transitorias de valores originadas por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente
{ninglin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2011) ~véase Nota 8~ El detalle de dichas posiciones,
se inctuye a continuacién:

Miles de Buros : Tipo de Interés
Valor Nomtinal | Valor en Libros | Vencimiento Anual
Bonoes del Estado 30.000 30.068 ¢ 31/10/2013 2,50%
Bones de] Estade 10.900 11.034 [ 31/10/2015 3,75%
Obligaciones del Estado 18.000 18934 | 30/07/2017 5,5(0%
Obligaciones del Estado 14,700 14.542 | 31/01/2017 3,80%
Letras del Tesoro 15.000 i4.685 13/1272013 | 2,11%
. 88.600 89.263
Intereses devengados y no cobrados - 1.123
Pérdida {Beneficio) por valoracion - 201
88.600 90.677
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Adicionalmente, ef saldo de dicho capitulo de! pasivo de! balance consolidado inchuye derivados de negociacién
por un importe total de 4 miles de euros (3 miles de euros ai 31 de diciembre de 2011). A continuacion se
presenta un desglose, por tipo de derivado, de log valores nocionales y/o contractuales de los derivados de
negociacion que mantenia ef Grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

31.12.2012

Miles de Euros
Valor Nominal Fecha
Razonable | Comprometido | Subyacente |Vencimientol

Futuros sobre valores y tipos de

interés:
Comprados - - - -
Vendidos 4 8.500{ Euro Schatz | 08/03/2013
4 8.500
31.12.2011

Miles de Euros
Valor Nominal Fecha
Razonable | Comprometido | Subyacente [Vencimiento

Futures sobre valores y tipos de
interés;

Comprados - - : - -
Vendidos 3 2.000 | Euro Schatz | 10/03/2012
3 2.000

17. _Provisiones

El movimiento gue se ha producido, durante los sjercicios 2012 y 2011, en el saldo de este capitulo del pasivo
del balance consofidado, asi como su compesicion, al cierre de dichos ejercicios, es la siguiente:
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Miles de Euros
Provisiones
para Otras

Impuestos Provisiones Total
Saldos al | de enero de 2011 308 - 308
Dotacién con cargo a resultados (*) - 42 42
Aplicaciones {140) - (140)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 168 42 210
Dotacién con cargo a resultados (*) 474 474
Liberacidn con abono a resuitados (%) - (423 (42)
Aplicaciones (168) - {168)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 - 474 474

{(*) Eiimpors correspondiente al ejercicic 2012 se incluye en el salde de {a cuenta "Gastos de Personal ~ Otras
retribuciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio. El importe correspondiente
‘al ejercicio 2014 se incluye en el saido de la cuenta "Gastos de Personal — Suelidos y safarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de dicho gjercicio.

{*} importe registrado en el epigrafe "Dotaciones a Provisiones (neto)® de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada dei gjercicio 2012,

Durante el ejercicio 2011 uno de los anteriores miembros de la Alta Direccion de Inverseguros Gestién, S.A.U.,
S.G.I1.C. aceptd Ia oferta realizada por el Grupo, en virtud de la cual, a cambic de cesar la relacion laboral, se
ofrecio e pago de una compensacion econdémica. La concesion de dicha compensacion econdmica, que tiens
caracter excepcional y se justificaba por el caracter directivo vy condicién de fundador de una de las areas de
negocio del Grupo, fue aprobada por el Consejo de Administracién de la Sociedad, como entidad matriz de dicho
Grupo. Asimismo, se acordé gue el coste de la misma fuera asumido integramente por fa Sociedad. Et importe
total de la compensacion consiste en una cantidad fija de 263 miies de euros, mas una cantidad variable que
serd la suma de tres cuantias, Dichas cuantias se caicularan, respectivamente, como el resuffado de aplicar a
. las cantidades de 29, 175 y 58 miles de euros, el porcentaje due apruebe an su dia el consejo de administracion

de la Sociedad, en concepte de participacion de los empleados del érea de negocio afectada en los beneficios
de los ejercicios 2011, 2012 y 2013 (en este Ufimo caso presupuesto de dichos beneficios). La cantidad variable
total, que ya ba sido definida, ha ascendido a 82 miles de eurcs, ascendiendo por tanto el importe total de la
compensacion a 343 miles de euros, que se incluyen en el epigrafe "Provisiones — Otras provisiones” del pasivo
del balance consolidado al 31 de diclembre de 2012 (ningun importe por este concepto al 31 de diciembre de
20%1) —véase Nota 17-. Dicho importe sera liguidado en el ejercicio 2013, no habiéndosa registrade ningtin pago
durante los ejercicios 2012 y 2011,

Asimismo, durante el ejercicio 2012 uno de los empleados del Grupo, que a su vez era miembro del Consejo de
Administracion de una de las sociedades del Grupo (Inmoseguros Tasacién, S.AU.), ha aceptado la oferta
realizada por 8 Grupo, en virtud de la cual, a cambio de cesar la relacion laboral, se e ha ofrecido el pago de
una compensacion econdmica. La concesion de dicha compensacion econdmica, que fiene caracter excepcional
y se justifica por su condicion de fundador de una de las areas de negocio def Grupo Inversegures, fue aprobada
por el Consejo de Administracion de Inverseguros, S.A., como entidad matriz de dicho Grupo. &l importe de la
compensacion a la que tendra que hacer frente el Grupo consiste en una cantidad fija de 169 miles de euros,
mas una cantidad variable gue sera la suma de dos cuantias. Dichas cuantias se calcularan, respectivamente,
como el resuitado de aplicar un determinado porcentaje al beneficio consolidado de las entidades que integran el
area inmobiliaria def Grupo Inverseguros, correspondiente a los gjercicios 2012 y 2013 (en este dlimo caso
presupuesto de dichos beneficios). Ei importe total de la compensacion sera liguidado en septiembre de 2013,
Por tanto, no se ha registrado ningdn pago por este concepto durante el sjercicio 2012, La percepcion de esta
compensacion econdmica esta sujeta a que el antiguo empleado no desarrolle, por cuenta propia ni/o ajena, la
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misma actividad que constituye el objeto social de Inmoseguros Tasacion, S.A.U., durante un plazo de 18 meses
contado a partir de la fecha en que tenga efecios el cese de su relacién laboral (que tuvo lugar en febrero de
2012). Teniendo en cuenta esta clausula de no competencia, el Grupo periodifica esta imporie a lo largo del
mencionado periodo de 18 meses, encontrandose provisionado un importe de 129 miles de euros al cierre del
ejercicio 2012, que se incluye en el epigrafe “Provisiones — Otfras provisiones” del pasivo del balance
consolidado (ningun importe por este concepto al cierre del ejercicio 2011},

Por otro jado, el saido de la cuenta "Provisiones para impuestos” def detalle anterior incluia, al cierre del ejercicio
2011, la provision para riesgos y gastos contabitizada por Inverseguros, Sociedad de Valores, 5.A., 8.U. como
consecuencia de la reclamacion efectuada por la Direccion General de Tributos de la Consejeria de Hacienda de
la Comunidad de Madrid para la liquidacion def Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Bocumentados (notificada con fecha 4 de octubre de 2005) por importe de 160 miles de euros junto con ios
intereses de demora por importe de 8 miles de eurcs, gue la misma no liquidé por sntender que la escritura de
hipoteca condicional, superposicion de la "Cuenta Especial Hipotecaria® (véanse Notas 1 y 10) no estaba sujeta
a dicho impuesto. Con fecha 2 de noviembre de 2005, Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., S.U. presentd
recurso de reposicién contra ia liquidacion provisional enviada por dicha Direccion General.

Con fecha 3 de noviembre de 2005, Inverseguros, Sociedad de Valores, $.A., Sociedad Unipersonal presentd la
solicitud de suspensién de la ejecutividad del acto recurride, mediante la presentacion de un aval bancario
solidario constituido con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. por el importe reclamado. Dicho aval se
encuentra registrade en el epigrafe "Cuentas de riesgo y compromiso” del balance consolidado al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 (véase Nota 22).

Posteriormente, con fecha 14 de diciembre de 2005, la Direccion General de Tributos de la Consejerfa de
Hacienda de la Comunidad de Madrid desestimd el recurso de reposicién interpuestc por Inverseguros,
Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal, por lo que, con fecha @ de enero de 2008, esta sociedad
formuld reclamacién econémico—administrativa, anfe el Tribunal Econémico—-Administrative Regicnal de Madrid,

_ contra Ja resolucion del recurse de reposicién anterior. Posteriormente, con fecha 23 de noviembre de 20089, el

Tribunal Econémico - Administrativo Regional de Madrid confimé la liguidacion impugnada, por lo que, con
fecha 23 de febrero de 2010, Inverseguros, Sociedad de Valores, $.A., Sociedad Unipersonal interpuso el
Recurso de Alzada Ordinario ante el Tribunal Economico — Administrativo Central contra Ja resolucion anterior.

Finatmente, con fecha 9 de julio de 2012, el Tribunal Econémico — Administrativo Regional de Madrid resolvio
desestimar el recurso de aizada presentado por inverseqguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal,
por lo que, con fecha 26 de diciembre de 2012, ha procedido at pago de los 160 miles de euros mas los
intereses de demora que finalmente han ascendide a 18 miles de eurcs. En este sentido, Inverseguros,
Sociedad de Vaiores, S.A., Sociedad Unipersonal ha solicitado que se prolongue la medida cautelar adoptada
frente a la Consejeria de Hacienda de la Comunidad de Madrid.

Con posterioridad al cierre del gjercicio 2012, ef aval constituido por Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A.,
Sociedad Unipersonal con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 8.A., y mencionade anteriormente, habia sido
cancelado.

Fondos Propios

El movimiento gue se ha producide, durante los ejercicios 2012 y 2011, en los capitulos que componen los
Fondos Propios del Grupo, se muestra a continuacion;
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Miles de Euros
Reservas Resultados
Reservas en del Ejercicio

Capital Reserva Otras Sociedades Atribuidos al

Social Legal Reservas Consolidadas Grupe Total Dividendog
Saldos at I de enero de 2011 31856 342 16.089 21.707 6.189 48.683 -
Distribucion beneficios del ejercicio 2010 - - (14| 2.666 (6.18%) (5.000) 5.000
Otros movimientos - - - (67} - 67 -
Beneficio del ejercicio 2011 - - - - 5.676 5.676 -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 3.856 842 14.612 24.306 5.676 49.292 -
Distribucion beneficios del ejercicio 2011 - - 1.611 853 (5.676) (3212 3212
Distribucion de dividendos - - (1.789) - - (1,789} -
Beneficio del ejercicio 2032 - - - - 5.090 5.090 -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 3.856 842 14.434 25,159 5.690 49.381 -

Capital

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de la Sociedad, Gnico que figura en el balance consolidada
come consecuencia del proceso de consolidacidn, estaba formalizado en 841.667 acciones, de 8,01 euros de
valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, con idénticos derechos econoemicos ¥
politicos.

Ce acuerdo con lo establecido en el articuio 8° de los estatutos sociales, el accionista que se proponga transmitir
sus accicnes debera comunicarle por escrito a la Sociedad con objeto de que los demas accionistas puedan
gjercer el derecho preferente de adquisicidn de esas acciones dentro del plazo fijado por la normativa vigente. Si
transcurrido dicho plazo ningtin accionista ejercitase su derecho, ias acciones podrén ser enajenadas libremente
por su tituiar,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la practica totalidad de los accionistas de la Sociedad eran compafias de
seguros, no existiendo ningin accionista con un porcentaje de participacion igual o superior al 10% del capital
suscrito.

Reservas

La composicién dal salde de este capitulo del balance consolidade, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se
muestra a continuacion;

Miles de Euros
2012 2011
Reservs legal 842 842
Otras reservas -
Reserva por capiral amortizado 357 351
Reservas voluntarias 14.083 14,261
Reservas en sociedades consolidadas 25159 24.306
40.435 39.760
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Reserva legal

De acuerda con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obiengan beneficios
en el gjercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinarg a la
compensacion de dichas pérdidas, destindndose el 10% del beneficic restante a dotar la correspondiente
reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% def capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a fa compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas disponibles suficientes para
este fin. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la reserva legal de la Sociedad alcanzaba el 20% de su capital
social.

Reserva por capital amortizado

Cor fecha 31 de enero de 2005, fa Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobé reducir el capital social
en 350.581,33 euros, mediante la compra y posterior amortizacion de 58.333 acciones, de 6,01 euros de valor
nominal. Con fecha 17 de junio de 2005, dicha reduccion de capital se inscribia en el Registro Mercantil.

El articuio 334 del Texto Refundido de |a Ley de Sociedades de Capital establece el derecho de oposicion de los
acreedores a la reduccion en el caso de gue existan derechos de cobro cuyo crédito haya nacide antes de la
fecha del ditimo anuncio del acuerdo de reduccion del capital, pudiendo extinguirse dicho derecho conforme al
articulo 335 def Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital mediante la constitucion, por parte de la
Sociedad, de una reserva por capital amortizado por el importe del nominal de las acciones amortizadas. Con
este fin, la Sociedad tiene constituida una reserva por capital amortizado por importe de 351 miles de euros gue
se incluye en ef saldo de la cuenta "Reservas — Otras reservas”.

Reservas en sociedades consolfidadas

La composicion del saldo de esta cuenta, por sociedad, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
2012 2011

Inmoseguros Gestion, S.A., S.U. (*) 1.682 1,787
Inmoseguros Tasacion, S.A., S.U, 453 412
Inverseguros Gestion, $.A., S.G.1.1.C, S.U, 5.069 | 5.141
Inverseguros Pensiones, S.G.F.P.,S.A., S.U. (293) | (158)
Inverseguros, Sociedad de Valores S.A., S.U. 18.751 17.399
Inverseguros Consuiting, S.A., S.U. (503) (275)

25,159 24.306

(") Corresponde & las reservas aportadas al Grupo fnverseguros por el subgrupe

consoiidado gue integra el mismo (véase Nota 1-b),
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Reservas voluntarias
El saido de esta cuenta recoge el importe de las reservas que son de libre disposicion.
Resultados del ejercicio atribuidos al Grupo

La aportacién de cada una de las sociedades que componen el Grupo al resuttado consohdado de los ejercicios
2012y 2011, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2012 2011

Inverseguros, S.A. (1.914) (1.177)
Inmoseguros Gestion, S.A., S.U, (*) 20) (105)
Inmoseguros Tasacidn, S. A S.U. 47 4]
Inverseguros Gestion, S.A., S.G.LLC,, S.U. 1262 928
Inverseguros Pensiones, S. G'F.P., S.A., S.U. {114) (135)
Inverseguros, Sociedad de Valores $.A,, S.U. 5.899 6.352
Inverseguros Consulting, S.A., S.U. {70} (228)

£.090 5.676

(*} Corresponde al beneficio aportado al Grupo Inverseguros por el subgrupo
consolidado que integra el mismo (véase Nota 1-b)

Situacion fiscal

La Sociedad tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada con sus sociedades dependientes (véanse
Notas 1y 2-1).

i. Saldos con las Administraciones Pablicas

El saldo del capitulo *Resto de activos” del activo del balance consolidado incluye, al 31 de diciembre de 2012 y
2011, los siguientes saldos con las Administraciones Publicas (véase Nota 14);

Miles de Euros
2012 2011
Impuesto sobre el Valor Afiadido 13 906
Impuesto por retencicnes practicadas 320 305
Otros 128 -
461 395

For ofro lado, el saldo del capitulo “Resto de pasivos” del pasivo del balance inciuye, al 31 de diciembre de 2012
y 2011, los siguientes saldes con las Administraciones Publicas (véase Nota 14):
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Miles de Euros
2012 2011
Impuesto sobre el Valor Afiadido 102 92
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 349 297
Organismos de [a Seguridad Social 112 117
Impuesto por retenciones practicadas 45} 138
Impuesto sobre transmisiones patrimoniales y AID - 157
1.014] 801

Durante el gjercicio 2012, Inverseguros Gestidn, $.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
(Sociedad Unipersonal) ha perdido, a efectos impositivos, la condicion de Gran Empresa, por lo que los
impuestos por retenciones practicadas y por retenciones por IRPF del detalle anterior, correspondientes al cierre
del ejercicio 2012, incluyen el importe pendiente de pago de esta sociedad, por dichos conceptos,
correspondiente al ultimo trimestre def ejercicio 2012 (al 31 de diciembre de 2011 recogian el importe pendiente
de pago correspondiente al mes de diciembre de 2011},

Con fecha 15 de diciembre de 2009, el Tribunal Superior de Justicia de Madrid obligé a Ligsein, S.L., Sociedad
Unipersonal, al pago de 127 miles de euros correspondientes a la liquidacion del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentaies (ITPAJD) del ejercicio 2008, considerando que esta sociedad
reunia ios requisitos exigidos por la normativa vigente en ese momento para poder practicarse fa exencion del
IVA asociada a la venta de un inmueble en diche ejercicio y que, por lo tanto, estaria sujeta al ITPAJD y no al
Impuesto sobre el Valor Afadido, que es el impuesto que esta sociedad liguidé. Posteriormente, con fecha 7 de
julio de 2010, el Tribunal Superior de Justicia de ia Comunidad de Madrid envid un requerimiento a Ligsein, S.L.,
Sociedad Unipersonal solicitAndoie el pago de los intereses de demora, por importe de 59 miles de SUFOS,
asociados a la deuda mencicnada anteriormente, que fue provisionado en dicho ejercicic. Finalments, con
fechas 20 de julio de 2012 y 5 de agosto de 2011, esta sociedad efectud el pago, por importes de 30 y 28 miles
de euros, respectivamente, de los mencionados intereses de demora. E| imporie total pendiente de pago por
estos conceptos, &l 31 de diciembre de 2011, ascendia a 157 miles de euros (importe total menos los intereses
de demora pagados en el gjercicio 2011}, gue se incluyen en la cuenta "Resto de Pasivos — Administraciones
Publicas - Impuesto sobre transmisiones patrimoniales y AJD” det pasive del balance consolidado a dicha fecha.

Por ofro lado, con fecha 7 de mayo de 2010 Ligsein, S.L., Sociedad Unipersonal procedio a solicitar a la Agencia
Estatal la devolucion del ingreso por IVA mencionado en el parrafo anterior, por importe de 186 miles de euros,
por entender que fue indebidamente efectuado, recibiendo esta sociedad, con fecha 21 de julio de 2011,
resolucién de la Consejerta de Economia y Hacienda de la Comunidad de Madrid en la que se estimo la solicitud
de suspension del ingreso de la deuda tributaria descrita en el parrafo anterior mientras se tramitaba, por parte
de la Agencia Tributaria, la solicitud de devolucion de IVA por las cuotas soportadas en la compraventa y que no
fueron deducidas.

Finalmente, con fecha 8 de junio de 2012, Ligsein, S.L., Sociedad Uniperscnal ha recibido resolucion de la
Agencia Estatal en la que se indica que dicha Agencia Tributaria transferira a la Comunidad de Madrid la cuota
del IVA (impuesto que esta sociedad liquidd) por importe de 148 miles de euros, junto con los intereses de
demora, gue ascienden a 106 miles de euros, para declarar extinguida la deuda que Ligsein, S.L., Sociedad
Unipersonal mantenia por la liquidacion del ITPAJD, transfiriéndose a esta sociedad el exceso resultante, que
asciende a 128 miles de euros. Por todo lo anterior, ef Grupo ha registrado unos ingresos por importes de 22 ¥
106 miles de euros en la cuenta “Gastos Generales — Tribuios” (véase Nota 28) y en el capitulo “Intereses Y
Rendimientos Asimilados” de ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2012 {ningdn importe
por este concepto en ef gjercicio 2011}, correspondientes a los importes de principal @ intereses de demora de la
deuda, respectivamente. Al cierre del ejercicic 2012 dichos importes se encontraban perdientes de cobro vy se
incluyen en el saldo de ia cuenta “Resto de Activos — Administraciones Publicas — Otros” del activo de! balance
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consolidado a dicha fecha (ningan importe por este concepto al cierre dei ejercicio 2011). Adicionalmente, o
Grupo ha cancelado el importe pendiente de pago en concepte de ITPAJD, por importe de 127 miles de euros,
registrando un ingreso por dicho importe en la cuenta *Gastos Generales — Tributos” de la cuenta de pérdidas ¥
ganancias consolidada del ejercicio 2012 (ningun importe por este conceplo en el ejercicio 2017) —véase Nota

28,

ii. Congiliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a

los ejercicios 2012 y 2011 es [a siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Resultado contable antes de impuestos 7.025 7.863
Diferencias permanentes:
Aumentos 98 158
Diferencias temporarias;
Disminuciones - -
Base imponible (resultado fiscal) 7.123 | 8.021
Cuota integra del ejercicio 2.137 2.406
Bonificaciones a la cuota (202) (219)
Cuota liquida (¥} 1.935 2187

(") Importe registrado en el epigrafe “Pasivos Fiscales — Corrlentes” del pasivo del

balance consolidado.

El saldo dei epigrafe "Activos Fiscales ~ Corientes” del activo del balance consolidado recoge, al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, el imperte de los pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades de dichos ejercicios.

iii, Conciliacion entre of resultado contable y ef gasto por impuesto sobre socfedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades, correspondientes a los

ejercicios 2012 y 2011, se muestra a continuacién;

Miles de Euros
2012 2011

Resultado contable antes de impuestos 7.025 7.863
Cuota al 30% 2.108 2.359
Impacto diferencias permanentes 29 47
Bonificaciones a la cuota:

Por doble imposicion (202) (219)

Por formacién - -
Gasto por impuesto sobre sociedades reconocido en Ia

cuenta de pérdidas v ganancias 1.935 2.187
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fii. Activos y pasivos por impuestes diferidos registrados

La composicion del saldo de los epigrafes "Activos Fiscales — Diferidos” y “Pasivos Fiscales - Diferidos” del
activo v del pasivo del balance consolidado, respectivamente, ai 31 de diciembre de 2017 y 2011, es la
siguients:

Miles de Euros
Activos Fiscales Diferidos Pasivos Fiscales Diferidos
2012 2011 2012 201

Activos finaneieros disponibles para la venta:

Saide al inicio del ejercicio 71 105 4.366 4.033
Aumentos (Nota 10) - 46 67 394
Disminuciones (Nota 10) (7D (80) (854) (61)
Saldo al cierre del efercicio - 71 3.539 _4.366

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de los epigrafes “Activos Fiscales — Diferidos” y "Pasivos Fiscales —
Diferidos” del activo y del pasivo del balance consolidado, respectivamente, recogia fas diferencias temporarias
con ofigen en la valoracién de los activos financieros disponibles para la venta.

Al 31 de diciembre de 2012, el detalle de las bases imponibles negativas (no activadas), pendientes de
compensar por Inmoseguros Gestidon, S.A., Sociedad Unipersonal, v que cotresponden a las bases imponibles
negativas previas a la entrada en el grupo fiscal consolidado, es el siguiente:

Miles de Euros | Afic Méximo de
Afio Importe Compensacion
2005 119 2023
119

iv. Efercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Con fecha 20 de junio de 2012 ia Sociedad recibia una comunicacién de inicio de actividad inspectora por parte
de la Hacienda Piblica para e! impuesto sobre el valor afiadido correspondiente al ejercicio 2011. Una vez
concluida dicha actividad inspectora, con fecha 23 de octubre de 2012 la Sociedad ha recibido el acta
correspondiente a fa misma, en la que se le obligaba al pago de un importe que ascendia a 37 miles de suros. E|
Grupo ha registrado un gasto por dicho importe, que ha sido pagado con anterioridad al cierre del ejercicio 2012,
en la cuenta "Gastos Generales — Tributos” de ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2012
(ningln imporie por este concepto en & gjercicio 2011} ~véase Nota 28—,

Asimismo, con fecha 17 de julio de 2012 Ligsein, S.L., Sociedad Unipersonal, recibié una comunicacidn da inicio
de actividad inspectora por parte de ja Hacienda Publica para el impuesto sobre sociedades correspondiente al
ejercicio 2007. Una vez concluida dicha actividad inspectora, con fecha 25 de septiembra de 2012 esta sociedad
ha recibido ef acta correspondiente a la misma, en !a que se le obiigaba al pago de un importe que ascendia a
29 miles de euros. B Grupo ha registrado un gasto por dicho importe, que fue pagado con anterioridad al cierre
del ejercicio 2012, en iz cuenta "Gastos Generales ~ Tributos” de 2 cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2012 (ningln importe por esie concepto en el ejercicio 2011) —véase Nota 28—
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Adicicnalmente a lo descrito en los parrafos anteriores, el Grupo tiene sujetos a inspeccion por parte de las
autoridades fiscales todos los impuestos que le son de aplicacidn correspondientes al gjercicio 2008 y
siguientes.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales gplicables a las
operaciones efectuadas por ¢l Grupo, para los ejercicios sujetos a inspeccién podrian originarse pasivos fiscales
de caracter contingente cuyo importe no es posible cuartificar objetivamente. No ohstanie, se estima que la
posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cuaiquier caso, la deudsa
tributaria que de elles pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Gestion del riesgo

Estructura de |a gestién del riesgo. Coberturas

El Grupo efectlia operaciones de cobertura del riesge de tipo de interés de sus posiciones en cartera disponibfes
para la venta en valores de renta fija, mediante compras y ventas de futuros sobre bonos de gobierncs de
maxima negociacién y liquidez en mercado. El ajuste de estas coberturas se realiza diariamente mediante un
modeio basado en el calculo de sensibliidad de |a cartera. Tanto la cartera de valores de renta fija como los
instrumentos de cobertura se valoran a precio de mercada.

No se efectian coberturas de la cartera de valores de renta variable disponibles para fa venta.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los actives financieros que compenen la cartera del Grupo se determina tomando como
referencia las cotizaciones publicadas en mercados activos. Para los valores de renta fija se toma como
referencia las fransacciones realizadas en mercados activos y, en caso de no existir transacciones gue puedan
sarvir de referencia para determinar el precio de mercado se realizan estimaciones en base a modelos internos
basados en actualizacion de flujos a tipos de mercado ajustados con las primas de riesgo que se estimen para el
emisor,

Riesgo de crédito

El Grupo no concede créditos ni financiaciones a clientes. En cuanto a la toma de posiciones en activos
financieros que puedan suponer riesgo de crédito con sus emisores, se tienen en cuenta aspectos relacionados
con su solvencia como rating de empresas calificadoras reconocidas, informaciones publicas y caracteristicas de
su entorno {pais, sector, eic.). Se mantiene una diversificacion de fas contrapartidas para evitar concentracicnes
de riesgo.

Riesgo de tipo de interés

Las posiciones en cartera que estan sujetas a riesgo por variaciones en el tipo de interés estan normalmente
sometidas a cobertura, en los términos descritos en el punto referido a estructura de la gestion det riesgo.

Otros riesgos de mercado

El Grupo no toma posiciones significativas en divisas por cuenta propia.
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Riesgo operacional

A fin de asegurar la continuidad de negocio se tienen establecidos contratos de custodia de copias de seguridad
con ESABE, 8.A. y de disposicion de centro de contingencia para recuperacion de desastres con CIBSA, S.A.
(Grupo Bolsas y Mercados Espafioles BME).

Gestidn de Capital

22,

La Circutar 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacionat del Mercado de Valores, sobre solvencia de
fas ampresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables (modificada por la Circular 172011, de 21 de
enero, y por la Gircular 5/2011, de 12 de diciembre}, regula fos recursos propios minimos que han de mantener
dichas enfidades, la forma en ia que se determinan dichos recursos propios, y los procesos e informacion sobre
la autoevaluacion del capital que deben realizar las entidades, asi como de la informacion de caracter publico
gue deben elaborar, Esta Circutar supone el desarrollo del Real Decrete 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras (modificado por el Real Decreto 771/2011, de 3 de junio).

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en funcicn
de la exposicion del Grupo a los riesgos de mercado, de crédito, de fiquidez, operativos, y otros que puedan
derivarse de su actividad.

La estralegia de gestion de los recursos propios del Grupo ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recurscs propios superiores a lo establecido en la normativa vigente (véase Nota 1-b). De cara a
garantizar el cumplimiento de estos riesgos, Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal), y
su Grupo consolidado, reafizan una supervision continua del perfil de riesgos y del ambito de control establecido,
que pretenden poner de manifiesto posibles debilidades en las politicas de gestien y control de riesgos, asl como
tos medios y sistemas informaticos, que pudieran incidir en un incremento de las necesidades de recursos
propios.

Los resultados de esta supervision confinua son informados mediante el Informe Anual de Autoevaluasion de
Capital y el Informe de Solvencia, aprobados por el Consejo de Administracién de Inverseguros, Sociedad de
Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) v de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los recursos propios computables de inverseguros, Sociedad de Valores,
S.A. {Sociedad Unipersonal), y de su Grupo consolidable, excedian a los requeridos por la normativa en vigor en
cada momento.

Cuentas de orden

Recogen los saidos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquelios otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por el Grupo, aunque ne comprometan su pafrimonio.

Cuentas de riesgo y compromiso

La composicion, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, del saldo de este epigrafe de! balance consolidado es la
siguiente;
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Miles de Euros
2012 2011

Avales y garantias concedidas:
Participacién en la fianza colectiva del mercado 330 330
Activos afectos a garantias propias o de terceros 5.772 5.678
Otros 13.810 14.079

19.912 20.087
Derivados financieros (Notas 10 y 16) 8.500 _2.000 '

28412 22,087

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el epigrafe “Avales y garantias concedidas — Participacion en la fianza
colectiva del mercado” del detalle anterior recogia Ia participacion de Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A.,
Sociedad Unipersonal en la fianza colectiva que los miembros de cada Bolsa han constituido con el objeto de
garantizar entre elios el cumplimiento de las operaciones pendientes de liguidacién, que hubleran sido
contratadas en las Bolsas de Valores o a través del Sistema de Interconexién Bursatil. Dichas fianzas se
encuentran aseguradas a través de dos polizas de seguro de caucién con Zurich Espafia, Cia de Seguros y
Reasegures, S.A.

Al 31 de diciernbre de 2012, ei saldo de la cuenta “Avales y garantias concedidas — Activos afectos a garantias
propias o de terceros” del detalle anterior incluye las imposiciones a plazo fijo pignoradas en Bankoa, S.A. por
importe de 1.862 miles de euros (1.662 miles de euros al 31 de diciembre de 201 1) y el valor razonable de las
participaciones en Fondos de Inversion propiedad de Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad
Unipersonal, pignorados en contragarantia de la linea de avales con Bankoa, S.A, por importe de 4.110 miles de
euros (4.016 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) —véase Nota 1-.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la cuenta "Avales y garantias concedidas — Otros” del detalle
anferior incluye el importe, por su contravalor en euros, por el que la Sociedad, como Accionista Unico de
Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal, garantiza con su palrimonio de manera
solidaria a esta Ultima ante Bankoa, S.A, |a linea de avales de 9 millones de dolares USA.

Asimismo, el saldo de la cuenta "Avales vy garantias concedidas ~ Otros” incluye, al 31 de diciembre de 2012 y
2011, el importe de los avales formalizados con Bankoa, $.A. por importe de 8 millones de dolares americanos
para la fiquidacion en el sisterna Euroclear (véase Nota 1) y el importe del aval formalizado con Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., que ascendia a 168 miles de euros a dichas fechas, y que ha sido cancelado con
posterioridad ai cierre del ejercicio 2012 ~véase Nota 17—

Ofras cuentas de orden

L.a composicion, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, del saldc de este epigrafe del balance consolidado es ia
siguiante:
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Miles de Euros
2012 2011
Ordenes de clientes pendientes de lquidar 2 -
Depdsitos de valores y otros instrumentos financieros
Propios 18.169 28.233
De terceros 1,445,078 1.774.053
Valores y ofros instrumentos propios ¢ de terceros en poder
de ofras entidades
Propios 3.619 -
De terceros 806.125 685,404
Carteras gestionadas (Nota 24)
Fondos de Inversion 298.499 280.700
Fondos de Inversion Inmobiliaria 419.121 | 463.43]
Forndos de Pensiones (*) 38.145 29.490
Carteras discrecionales de clientes 917 410
Disponible en entidades de crédito (véanse Notas 1 y 6) - _ -
3.029.675 3.261.721

() Al cierre del gjercicio 2012 incluye 30.615 miles de euros (24.588 miles de euros al cierre dei gjercicio
2011} corespondientes a fondos de pensicnes cuyas carteras son gestionadas por Inverseguros Gestién,
8.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal, como consecuencia
del acuerde entre esta sociedad e Inverseguros Pensiones, Saciedad Gestora de Fondos de Pensiones,
S.A,, Bociedad Unipersonal (véase Nota 1), correspondiendo el resto def importe a fondos de pensiones
cuyas carteras son gestionadas por terceros ajenos ai Grupo y adminisiradas por Inverseguros Pensiones,
Seciedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., Sociedad Unipersonat,

Al 31 de diclerbre de 2012, Inversegures, Seciedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal tenia depositados
valores mobiliarios propiedad de las Instituciones de inversidn Colectiva gestionadas por la Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva del Grupo por un valor efective de 237.115 miles de euros (242.391 miles de
euros al 31 de diciembre de 2011).

El saldo de la cuenta "Depdsitos de valores y otros instrumentos financieros” del detalle anterior recoge,
principatmente, el valor efectivo de los titulos propiedad del Grupo y de sus clientes, gue se encuentran
depositados en el mismo, por cuenta propia y de sus clientes.

Por otre lado, el saldo de la cuenta “Valores y ofros instrumentos financieros propios y de terceros en poder de
ofras entidades” del detalle anterior recoge el vaior efectivo de los titulos propiedad del Grupo y de sus clientes,
que esta subdepositada en custodios internacionales.

Finalmente, & saldo de la cuenta "Carteras gestionadas” del detalle anterior, recoge, al 31 de diciembre de 2012
y 2011, el importe del patrimonio ds las Instituciones de Inversién Colectivas y de las carteras discrecionales de
clientes gestionadas por Inverseguros Gestien, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
Sociedad Unipersonal v de los Fondos de Pensiones administrados por Inverseguros Pensiones, Sociedad
Geslora de Fondos de Pensiones, S.A,, Sociedad Unipersonal,
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23. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo), sobre los departamentos y
servicios de atencién al cliente v ef defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley
44/2002 (de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el Consejo de Administracian de
la Bociedad, como entidad matriz del Grupo Inverseguros, en su reunion celebrada el 29 de junio de 2004,
aprobo la constitucion de un Departamento de Atencién at Cliente para todo ! Grupo.

El Departamento de Atencion al Cliente ha informado en el Consejo de Administracion de ta Sociedad, con fecha
30 de enero de 2013, del desarrolic de su funcidn durante el ejercicio 2012, comunicando que, en el ejercicic
2012, no ha sido presentada reclamacion o queja alguna en el Departamento de Atencidn al Cliente del Grupe
Inverseguros. Debido a esto, no ha sido nscesario dictar ningtin tipo de decision, recomendacién o sugerencia,

24. Comisiones percibidas

La composicion del saldo de este capitulo de fa cuenta de pérdidas y ganancias consclidada, correspondiente a
los ejercicios 2012 y 2011, es ja siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Tramitacidon y ejecucion de érdenes 106 383
Comisiones de gestion y depdsito de Fondos de Inversion
Gestionados por el Grupo 6.264 6.511
Comisiones de administracion y gestién de Fondos de Pensiones 426 237
Comisiones de gestién discrecional de carteras de clientes 4 2
Asesoramiento sobre inversiones 14 -
Otras {*) 2.204 2.152
9.018 9.285

(*} En el ejercicio 2012 inchuye 1.721 miles de euros correspondientes a comisiones por la administracion y
gestién de patrimonios inmoblliarios, servicios de tasacidn, asi como por la intermediacién en la
compraventa y alquiler de inmuebles, 277 miles de euros comespondienies a otras comisiones de
depdsito ¥ 115 miles de euros correspondienies al asesoramiente y prestacion de servicios relacionados
con necesidades de gestion, administracién y organizacion interna de empresas, o relacionados con Ia
actividad propia de las mismas (1.699, 242 v 143 miles de euros en el ejercicio 2011, respectivamente).
De las comisiones percibidas por la intermediacién en la compraventa y alquiler de inmuebles, en el
ejercicio 2012 208 miles de euros corresponden a! ingreso por los servicios prestados por el Grupo a
Segurfondo Inversidn, Fondo de Inversién Inmobifiaria {en liguidacion), gestionado por Inverseguros
Gestion, S.A,, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, Sociedad Unipersonal {entidad
perieneciente al Grupo) -187 miles de euros en el ejercicio 2011~

El saldo de la cuenta “Tramitacién y ejecucion de érdenes” del detalle anterior recoge las comisiones percibidas
por & Grupo como consecuencia de la intermediacion de operaciones de activos financieros, en mercados
_nacional e intermnacional (Véase Nota 1-a).

inverseguros Gestidn, S.A., 8.G.11.C., Sociedad Unipersonal, es la Sociedad Gestora de los Fondos de Inversion
gestionades por el Grupo e Inverseguros, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal es la Entidad
Pepositaria de los mismos, servicios por fos qus cobran unas comisiones de gestion y custodia sobre el
patrimonio gestionado y/o nominal custodiado, respectivamente. Las comisiones devengadas, durante el ejercicio
2012, por estos servicios han ascendido a 5.633 y 631 miles de euros, respectivamente (6.884 y 827 miles de
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euros en el ejercicio 2011, respectivamente) que se incluyen en la cuenta “Comisiones de gestion y depésito de
Fondos de Inversién” del detalle anterior. Los importes pendientes de cobro at 31 de diciembre de 2012 y 2011,
por la actividad de gestion y de custodia se recogen en el epigrafe “Intermediarios Financieros — Otros créditos”
del activo del balance consolidado a dichas fechas (véase Nota 8),

Asimismo, Inverseguros Pensiones, 8.G.F.P., S.A., Sociedad Unipersonal, es la Sociedad Gestora de los Fondos
de Pensiones gestionados por el Grupo, servicio por el que cobra una comisién de gestion sobre el patrimonio
gestionado, Las comisiones devengadas, duranie el ejercicio 2012, por este servicio han ascendido a 405 miles
de euros (227 miles de euros en el ejercicio 2011) que se incluyen en fa cuenta “Comisiones de gestion de
Fondos de Pensicnes” det detalle anterior. Adicionalmente, el saldo de dicha cuenta inciuye, en e} ejercicio 2012,
14 y 7 miles de euros correspondientes a la comision por la gestion discrecional e individualizada de |a cartera de
dos Fondos de Pensiones y a la comision por el servicio auxiliar e nstrumental a la administracién de dichos
Fondos de Pensicnes (8 y 2 miles de euros en si ejercicio 2011, respectivamente). Los importes pendientes de
cobro al 31 de diclembre de 2012 y 2011, por la actividad de gestion se recogen en el epigrafe "Intermediarios
Financieros — Otros créditos” det activo del balance consolidado a dicha fecha (véase Nota 6).

Los porcentajes anuales de estas comisiones de gestion y depésito para cada uno de los Fondos de Inversion, y
los porcentajes anuales de las comisiones de gestién para cada unc de los Fondes de Pensiones, asi como et
patrimonio gestionado y las comisiones devengadas, durante los ejercicios 2012 y 2011, se muestran a
continuacion:
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Miles de Euros Porcentaje
Patrimonio '
Gestionado al
31 de diciembre| Comisiones Comision de Cornision de
de 2012 Devengadas Depésito Gestidn
Fondos de Inversion:
Aegon Inversion MF, F.L 3.006 46 0,10% 1,50%
Aegon Inversion MV, F.I. 4.678 118 0,17% 2,25%
Nuclefon, F.1. 18.440 56 0,08% 0,22%
Segurfondo OCDE, F.I - 81 - -
Segurfondo Gestidn Dindmica, F.1 9.855 94 0,10% 0,50%
Segurfondo Corto Plazo, F.L 7.167 3 0,05% 0,10%
Segurfondo Global Macro, F.I, - 7 - -
‘Segurfondo Renta Variable, F.L 20.539 31 0,20% 1,25%
Segurfondo USA, F.L 198.817 1.361 0,15% 0,60%
Segurfondo Renta Fija Flexible, F.1. 32.864 182 0,10% 0,50%
Segurfondo Etico Cartera Flexible, F.L. 3.133 17 0,15% 1,00%
Segurfondo Inversion, F.L1. (en liquidacién) 419,121 3,980 0,05% 0.85%
717.620 6.264
Fondos de Pensiones:
Profit Pension, F.P. 6.366 75 - 1,25%
Mirabaud Pensiones Crecimiento, F.P. 2,783 64 - 2,00%
Mirabaud Pensiones Patrimonio, F.P. 2.628 42 - 1,40%
EDM Pensiones Uno, F.P. 3.251 36 - 1,50%
Fondonorie Pensiones, F.P. 6.464 124 - 1,50%
BE Alpha Plus Previsién, F.P, 1.318 22 - 1,55%
ATL Capital Dindmico, F.P, 2.266 42 - 1,90%
Inverseguros Previsién Mixto, F.P. 695 - - 1,75%
Alico 2, F.P.(*) 4.397 16
Alico 1, F.P. (*) 7.977 5
38.145 426
Total (Nota 22) 773.621 6.690

(") Inverseguros Geslion, S.A., Sociedad Gesiora de Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonai, realiza la gestidn
discrecional & individualizade de la cartera de estos Fondos de Pensiones e Inverseguros Pensiones, Socledad Gestora de Fondos
de Pansiones S.A. (Sociedad Unipersonal) presta ! servicio auxiliar e instrumental a la administracién de dichos Fendos de

Pensiones.
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Eiercicio 2011;
Miles de Euros Porcentaje
Patrimonio
Gestionado al _
31 de diciembre| Comisiones Comisitn de | Comisién de
de 2011 Devengadas Depésito Gestion
Fondos de Inversién;
Aegon Inversion MF, F 1, 3.015 47 0,10% 1,50%
Aegon Inversién MV, F.L 5.164 140 0,17% 2,25%
Nuclefon, F.L 18.745 56 0,08% 0,22%
Segurfondo Asia, F.1. 23.530 204 0,15% 0,60%
Segurfondo Gestién Dindmica, F.1. 17.008 107 0,10% 0,50%
Segurfondo Corto Plazo, F.I. 7.094 i8 0,05% 0,10%
Segurfondo Globat Macro, F.I. 3.635 29 0,10% 0,70%
Segurfondo Renta Variable, F.L. 23.624 372 0,20% 1,25%
Segurfondo USA, F.1, 150.409 1.110 0,15% 0,60%
Segurfondo Renta Fija Fiexible, F.1. 28,476 104 0,10% 0,50%
Segurfondo Inversién, F.L1 (en liquidacién) 463,431 4.324 0,05% 0,85%
744,131 6.511 |
Fondos de Pensiones:
Profit Pension, F.P, 5.675 69 - 1,25%
Mirabaud Pensiones Crecimiento, F.P. 3.291 59 - 2,00%
Mirabaud Pensiones Patrimenio, F.P, 2.767 31 - 1,40%
EDM Pensiones Uno, F.P. 1.638 18 - 1,50%
Fondonorte Pensiones, F.P. 10.042 20 - 1,50%
BE Alpha Pius Prevision, F.P. 863 13 - 1,55%
Atlas Capital Cartera Dindmica I, F.P. 2.401 17 - 1,90%
Alico 2, F.P. (%) 2.813 | 10
29.49) 237
Total (Nota 22) 773.621 6.748

(*y nverseguros Gestion, S.A., Sociedad Gesiora de Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Unipersonal, realiza la gestion
discrecional & individualizada de la cartera de este Fondo de Pensiones e Inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos
de Pensiones S.A. {Sociedad Uriperscnal} presta el servicio auxiliar e instrumental a la administracisn de dicho Fondo de

Pensicnes.

25, Comisiones satisfechas

La composicicn del saldo de este capitulo de fa cuenia de pérdidas y ganancias consolidada, correspondiente a

los ejercicios 2012 y 2011, es la siguiente:
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Miles de Euros
2012 2011
Operaciones con valores 339 477
Operaciones con instrumentos derivados 31 44
Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de
compensacion y liquidacion : 157 141
Comisiones de comercializacion K1 226
Otras comisiones (véase Nota 1) 532 159
1.360 1.047

El saldo de fa cuenta "Otras comisiones” def detalle anterior incluye, ademas de los pagos descritos en Ja Nota 1,
el importe de las comisiones satisfechas por Inversegurcs, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal a
custodios internacionales por los servicios de depositaria, liquidacién y custodia de instrumentos financieros
internacionales.

Por otro fado, el saldo de la cuenta “Comisiones de comercializacion” del detalle anterior incluye, por importe de
122 miles de euros, las comisiones satisfechas, duranie el gjercicio 2012, por Inverseguros Gestion, S.A,,
Socledad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal a Inversis, S.A., por la
comercializacion de dos de los Fondos de Inversion gestionados por el Grupo (139 mites de euros en &l ejercisio
2011). Asimismo, el saldo de dicha cuenta incluye, por importe de 179 miles de euros, las comisicnes
satisfechas, durante el ejercicio 2012 (87 miles de euros en el ejercicio 2011} por Inverseguros Pensiones,
Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., Sociedad Unipersonal, como consecuencia de la
comercializacion de los Planes de Pensiones integrados en los Fondos de Pensiones administrados por esta
sociedad y que son cedidas a ofras entidades, cuyo detalle se muestra a continuacién:

Miles de Euros
2012 2011

Mirabaud Finanzas, $.V., S.A. 67 57
EDM Servicios Financieros, AV, 8.A. 19 7
Alpha Plus Gestora, S.G.L1.C, S.A. 9 3
ATL 12 Capital Inversiones, A.V., S.A. 19 8
Helvetia Compaiiia suiza de Seguros y Reaseguros, S.A, 65 10

Ge Junyent Prat Corredoria D' Assegurances, S.L. - {*) -
179 87

{*) Importe inferior a 1 mit euros.

Resultados de pperaciones financieras

Inciuye el importe de los ajustes por valoracién de los instrumentos financieros {excepto los imputables a
intereses devengados por aplicacion del métedo det tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de activos)
asi como los resultados obtenidos en su compraventa,

H

El desglose del saido de sste capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, correspondiente a los
ejercicios 2012 y 2011, en funcion del origen y de |a naturaleza de las partidas que lo conforman, s la siguiente;
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Miles de Euros
2012 2011
Instrumentos financieros clasificados como:
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (Nota 10) 1.019 1.002
Cartera de negociacion 8.957 10.343
9.976 11.345
Origen:
Renta fija 9.460 10416
Renta variable 907 1.169
Derivados (391) {240)
9.976 11.345

27. Gastos de personal

a) Composicion

La compoesicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, correspondiente a

los ejercicios 2012 y 2011, es la siguiente:

Miles de Euros
2012 2011

Sueidos y salarios 5.347 5.654
Gratificaciones 2.179 2.590
Otras retribuciones (Nota 17) 474 -
Seguridad Social 1.221 1.249
Indemnizaciones {(Nota 2-g) 609 93
Otros gastos de personal 389 410

10.219 9.996

El saldo de la cuenta *Gratificaciones” del detalle anterior recoge el importe de a participacion en los beneficics
del Grupo por parte de ios empleados del mismo, en los ejercicios 2012 y 2011, Estos importes se encontraban
pendientes de pago al cierre de Jos respectivos ejercicios, y se incluyen en el saldo del capituio "Resto de
Pasives” del pasivo def balance consclidado a dichas fechas {véase Nota 14).

b) Namero de empleados

El numero medio de empleados del Grupo, durante fos ejercicios 2012 y 2011, asi como la distribucion por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:
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2012 2011

Empleados al cierre del Niimero Empileados al cierre del Nimero

gjercicio Medic de gjercicio Medio de
Mujeres | Hombres | Total | Empleados | Mujeres | Hombres| Total Empleados
Consgjeros - 1 ] I - 2 2 2
Directivos 3 7 10 o 2 9 11 13
Técnicos 10 14 24 24 15 19 34 34
Administrativos 35 22 37 56 30 24 54 54
Otros 16 3 19 19 17 1 18 I8
64 47 111 110 64 55 119 122

El nimero medio de empleados del Grupo, durante los ejercicios 2012 y 2011,con discapacidad mayor o igual
del 33%, desglosado por categorias, es el siguiente:

28. Gastos generales

Numero Medio de Empleados
2012 2011
Directivos - 1
Otros 4 1
4 2

El detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, correspondiente a los
ejercicios 2012 y 2011, es ef siguiente:
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Miles de Euros
2012 2011

Alquiler de inmuebies e instalaciones 15 -
Comunicaciones 286 267
Sisternas informaticos 675 597
Suministros o8 o0
Conservacién y reparacién 241 268
Publicidad y propaganda 366 461
Representacion y desplazamiento 260 352
Otros servicios de profesionales independientes (¥) 923 946
Tributos (**) 2} 126
Resto de gastos 318 379

3.180 3.486

{*} En el sjercicio 2012 incluye 283 mites de euros corespondienies a servicios de
tasadores, subcontratadcs por el Grupo y 22 miles de euros carrespondientes ai importe
devengado a favor de otras entidades ajenas al Grupo Inverseguros por la gestién de las
carteras de varios de los Fondos de Pensiones administrados por inverseguros
Pensiones, 8.G.F.P, SAU. (232 y 10 miles de euros en el ejercicio 2041,
respactivamente).

(™) &n el gjercicio 2012 incluye 37 miles de eurcs de gasto correspondientes al impoerte
pagado por el Grupo en refacidn con la inspsccién del impuesto sobre el valor afiadide de
la Sociedad, correspondiente al siercicio 2011 (véase Nota 19). Adicionalments, en el
gjercicio 2012 incluye 22 y 127 miles de euros de ingreso corraspondientes al principal de
fa deuda recuperada durante dicho ejercicio y a I cancelacion del importe pendiente de
page en concepto de ITPAJD, respectivamente (véase Nota 19). Adicionalmente, en dicho
gjercicio incluye 29 miles de euros de gasto correspondiente al importe pagade por al
Grupo-en relacién con la inspeccion del impuesto sobre sociedades de Ligsein, S.L.,
Sociedad Unipersonal, correspondiente al gjercicio 2007 (véase Nota 13).

Durante el ejercicio 2009, el Grupo suscribié dos contratos de colaboracion y asesoramiento inmobiliario con
expertos independientes del sector con el objetivo de buscar nuevas oportunidades de negocio y vias de
inversion, El gasto devengado por este concepto, durante el ejercicio 2012, ha ascendido a 167 miles de euros
nue figuran registrados en la cuenta “Otros servicios de profesionales independientes” del detalle anterior (194
miles de euros en al gjercicio 2011).

Las cuotas de arrendamiento minimas anuales que fiene pactadas ef Grupo come arrendatario y gue
corresponde a una de sus filiales (sin incluir otros gastos repercutidos, en su caso, como suministros, gasios de
comunidad, seguridad, impuestos y similares), de acuerdo con los actuales coniratos en vigor, sin tener en
cuenta incrementos futuros por iPC, actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el impuesto
scbre el Valor Afadido, son las siguientes:

Arrendamientos Operativos Euros
Cuotas Minimas 2012 2011
Menos de un afio 15 -
Entre uno vy cinco afios 13 -
Mas de cinco aflos - -
28 -
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Los honorarios facturados por el auditor externo, correspondientes a los ejerciclos 2012 y 2011, han ascendido a
80 mites de euros, en ambos ejercicios (57 miles de euros en concepto de auditoria de las cuentas anuales de
las distintas sociedades que componen el Grupo y 3 miles de euros por la traduccion de las cusntas anuales).
Adicionaimente, los honorarios facturados per diche auditor por la emision del Informe independiente de} Auditor
sobre Proteccion de Activos de Clientes de nverseguros, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) y
de inverseguros Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva (Sociedad
Unipersonal), correspondientes a los gjercicios 2012 y 2011, han ascendido a 15 miles de euros, en ambos
ejercicios.

El importe pendieﬂte de pago por estos conceptos, al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, se incluye en la
cuenta “Resto de Pasivos — Otros pasivos” del pasivo del balance consolidado {véase Neta 14),

informacitn sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales
A continuacion se facilita la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de la Ley

3/2004, de 29 de diciembre, por la gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales:

Pagos Realizados y Pendientes de Pago
2012 2011
Importe Importe
(Miles de (Miles de
Euros) % (%) Euros) S (%)
Dentro del plazo méximo legal 3.127 100% 3.380 100%
Resto - - - -
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 3.127 100% 3.380 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos - - - -
Aplazamientos que a la fecha de clerre
sobrepasan el plazo méximo legal - - - -

{*; Porcentaje sobre el total.
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Inverseguros, S.A. y Sociedades Dependientes que integran, junto con la
Sociedad, el Grupo Inverseguros (Consolidado)

Informe de Gestién Consolidado del ejercicio 2012

1.- Evolucidn del negocio v situacion de la Sociedad Dominante

Inverseguros, S.A. mantiene su posicion como empresa cabecera del Grupo Inverseguros, poseyendo el 100%
del capital social de fas empresas que Io componen;

- Inverseguros, Sociedad de Valores, $.A., Sociedad Unipersonal (participacién directa).

- Inverseguros Gestion, S.A., Scciedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal
(participacion directa).

- inverseguros Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., Sociedad Unipersonal
{participacién diracta).

- Inverseguros Consulting, $.A., Sociedad Unipersonal (participacion directa).
- Inmoseguros Gestién, S.A., Sociedad Unipersonal (participacién directa).

- Inmoseguros Tasacion, 8.A., Sociedad Unipersonal (participacion directa).

- Ligsein, .1, Sociedad Unipersonal (participacion indirecta).

Ha centrado su actividad en el control y administracion de las sociedades participadas.

2.- Otras informaciones

a} Acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del ejercicio 2012

En el periodo transcurrido del ejercicio 2013, no han existido hechos significativos dignos de resedar que
cambien de algun modo la trayectoria normal de la Sociedad y del Grupo y/o que afecten a las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejarcicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.

b) Evolucidn previsible de la Sociedad y del Grupo

La Sociedad cabecera del Grupo, Inverseguros, S.A., tiene previsto mantener la propiedad del 100% de las
sociedades participadas, asi como sus actividades de control, administracion y asesoramiento en relacion a
dichas sociedades. Asimismo, es intencion de fas sociedades participadas mantener sus lineas de actividad.

La Sociedad tiene previsio absorber por fusién a su participada Inverseguros Consulting, S.AU. segin el
proyecto de fusion por absorcién que ha sido presentado a los Consejos de Administracién de la sociedad

absorbida, Inverseguros Consulting S.A.U. vy de ia sociedad absorbente, Inversegurcs S.A., con fecha 30 de
enero de 2013.

c) Actividades en materia de investigacién y desarrolio

Inverseguros S.A. no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrollo.
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d) Adquisicion de acciones propias

Ni inverseguros, S.A. ni ninguna de las sociedades participadas, tanto de forma directa come indirecta, ha
efectuado adquisiciones o enajenaciones de acciones propias en el ejercicio 2012.

3.- Respecto al uso de instrumentos financieros por la Sociedad, v cuando resulte relevante para la
valoracion de sus activos, pasivos, situacién financiera v resultados

a) Objetivos y politicas de gestion del riesgo de la Sociedad, incluida Ia politica aplicada para cubrir
cada fipo de fransaccion prevista para la que se utilice ia contabilidad de cobertura.

La cartera de activos financieros disponibles para la venta del Grupo Inverseguros estd compuesta por las
siguisntes acciones y participaciones:

- Accion de la Gestora def Fondo General de Garantia de Inversicnes S.A.
- Acciones de Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A.
- Acclones del Club Financiero Génova.

- Acciones de Spinnaker Invest S.C.R, S.A.

- Participaciones en Fondo AXON [, F.C.R,

- Acciones de Foresta Private Eguity I, 8.C.R., S.A.

- Acciones de Inmoseguros V.LL 2, S.A.

- Parlicipaciones en Segurfondo Gestién Dinamica, F.1.

- Participaciones en Segurfondo Inversién, F.1L (en liquidacion)

- Participaciones en Segurfondo Corte Plazo, F.l.

- Participacicnes en Segurfondo Renta Fija Flexible, F.1.

- Participacion Segurfondo Efico Cartera Flexible, F.1.

For otro lade, la cartera de actives financieros mantenidos para negociar del Grupo Inverseguros esta
compuesta por las siguientes acciones y paricipaciones:

- Valores representatives de deuda del estado,
- Activos de renta fija.
- Acciones de Telefénica y Repsol.

Ef Grupo inverseguros puede utilizar futuros financieros sobre valores, en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales.

b) La exposicion de la Sociedad al riesgo de precio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
flujo de caja.

La exposicion del Grupo Inverseguros depende de tas actividades de las Sociedades pertenecientes al Grupo:
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Inverseguros Gestién, S.A 8$.G.LI.C.. S.U,

a) Objetivos y politicas de gestién del riesgo de esta sociedad, Incluida la politica aplicada para cubrir
cada tipo de transaccion prevista para la que se utilice la contabilidad de cobertura.

Los activos que integran la cartera de valores de esta sociedad son participaciones en Fondos de Inversion
Mebifiaria e imposiciones a plazo fijo. Todos ellos son instrumentos financieros de bajo riesgo y de elevada
liquidez. .

Algunas de las diferentes liC’s gestionadas utilizan instrumentos financieros derivados, basicamente con la
finalidad de cobertura. No obstante, existen cierfos casos en que para la mejor adecuacion de la politica de
inversionas se emplean instrumentos financieros derivados con la finalidad de inversion,

Esta sociedad ne utiliza, en fa gestion de sus activos, Instrumentos financieros derivados ni con fines de
inversion, ni con fines de cobertura.

b} La exposicién de esta sociedad al riesgo de precio, riesgo de crédito, riesgo de Hguidez y riesgo de
flujo de caja.

Los riesgos a los que estan sometidas las [IC's gestionadas por esta sociedad son las inherentes a los mercados
financieros con las particularidades y acotaciones establecidas en sus respectivas politicas de inversiones.

Inverseguros Pensiones, S.G.F P S.A. S.U.

a} Objetivos y politicas de gestién del riesgo de esta sociedad, incluida la politica aplicada para cubrir
cada tipo de transaccidn prevista para la que se utilice Ia contabilidad de cobettura,

Los actives que integran la Cartera de Valores de esta sociedad son depositos de bajo riesgo y de elevada
liquidez.

Esta sociedad no utiliza, en ia gestion de sus activos, instrumentos financieros derivados ni con fines de
inversién, ni con fines de cobertura.

b} La exposicion de esta sociedad al riesgo de precio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
fiujo de caja,

Durante el ejercicio 2012 esta sociedad no ha estado sometida a riesgos,

Inversequres 3.V, S.A., S.U.

a} Objetivos y politicas de gestion del riesgo de esta sociedad, incluida ia politica aplicada para cubrir
cada tipo de transaccion prevista para la que se utilice la contabilidad de cobertura.

La carfera de negociacion de esta sociedad estd compuesta por titulos negociados en mercados organizados y
valores de renta fija cotizados. Parte de las posiciones de Renta Fija se cubren diariamente frente al riesgo de
interés, mediante posiciones de cobertura con productos derivadcs.

El Consejo de Administracion de esta sociedad determina las lineas y estrategias generales de gestian y
riesgos, y los comunica a la Unidad de Control y a la Direccion. La direccion informa periddicamente al Consejo
de Adminisiracion de la actividad de esta sociedad.
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La Unidad de Gestion de Riesgos informa ai Consejo de Administracién de esta sociedad de las ineficacias o
incumplimientos producidos y evalda el grado de coherencia entre la actividad real de esta sociedad y las lneas
y estrategias definidas por e Consejo de Administracion.

Esta sociedad ufiliza futuros financieros sobre valores, en operaciones de coberfura de sus posiciones
patrimoniates. De acuerdo con la legislacion vigente, estas operaciones se registran en cuentas de orden, bien
por los derechos y compromisos futuros que pudieran tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos
que fueran necesarios para reflejar las operaciones (aunque no tuvieran incidencia en el patrimonio de esta
sociedad). Por tanto, el nocional de estos productos (valor teérico de los coniratos) no expresa ni el riesgo del
crédito ni el de mercado asumido por esta sociedad,

b) La exposicién de esta sociedad al riesgo de precio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
flujo de caja.

Esta sociedad tiere fjados unos limites, autorizados por su Consejo de Administracién, que sor:

Estructura de limites de Riesgo de Contraparte

- La cuantificacion del Riesgo de Contraparte sera ja estimacion de la posible pérdida gue nos ocasionaria el
incumplimiento de sus compromisos de pago o entrega de titulos por parte de alguna de nuestras
contrapartidas, segin el esguema:

MERCADO CONTRAPARTIDAS 1 RIESGO
DEUDA PUBLICA | ENTIDADES OPERADORAS Incumplimientc de enirega de fitulos o
efectivo en operacionss ai  contado,
AlAF CLIENTES operaciohes a plazo o simultaneas con
recompra pendientes de sjecucion,

Otros Mercados
Incumplimiento  de  compromiscs  por
derivades OTC.

BOLSA CLIENTES Incumplimiento  de  entrega de tftulos o
efectivo en operaciones pendienies de
fiquidar sin el previo depésito de titulos o
efectivo.

Rechazo de operaciones a liquidar en otras

Entidades.
MERCADO EMISCR Incumplimiento de entrega de titulos.
PRIMARIO CLIENTE Incumplimiento de entrega de efectivo.

- Ei Director de la Mesa de Operaciones propone a la Direccidn General fa ciasificacion de los Clientes y
Entidades Operadoras con las que se van a establecer relaciones de negociacién indicando el limite de
riesgo de contraparte que se va asumir en funcién del tipo de Cliente o Entidad, su operativa prevista, su
situacion financiera y cuantos ofros datos puedan considerar de interés. Dada la concentracion de
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nuestra Ciientela en Entidades Aseguradoras y sus Grupos, el Consejo de Administracion ha aprobado
una estructura autornatica de clasificacion que no requiere ofras autorizaciones ni documentacion.

- Tanto los Operadores como el Departamento de Back Office disponen de informacion directa sobre el
- cumplimiento de los limites de contrapartida.

- Asimismo la Unidad de Gestion de Riesgos genera diariamente un listado con las operacicnes
comprometidas con Clientes y Operadores y de los limites de Riesgo de Contraparte efectuando una

comprobacion de cumplimientos y autorizaciones.

Estructura de limiles de Riesgo de Mercado

- Se considera gue tenemos una posicién abierta al riesgo de tipo de interés o de mercado cuando se contrata
la compra o venta de una partida de un valor por Cuenta Propia, sin que al mismo tiempo se tenga
contratada la venta o compra de la misma partida del mismo valor, con fas mismas fechas de gjecucion. Esto
es, ia existencia de una posicién abierta (en venta o compra) sin la exacta contrapartida de la misma, tanto
en nominal como en fecha de contratacién y de liquidacion.

MERCADO

POSICIONES

RIESGO

Mesa Renta Fija

Deuda Publica

Perdida de valor de los valores adquiridos

(posiciones largas)

DEUDA PUBLICA Valores de RF
Incremento del valor de los valores vendidos
AlAF Opciones MEFF {posiciones cortas)
MEFF Futuros MEFF
OTRQOS Derivados OTC
MERCADOS
Mesa Renta Variable | Acciones Pérdida de valor de las acciones adguiridas.
BOLSA Futuros MEFF Pérdida de valor de los valores adquiridos
{posiciones largas)
MEFF Opciones MEFF
Incremento dei valor de los valores vendidos
EUREX Futuros EUREX (positiones cortas) :
CTROS Opciones EUREX
MERCADQS

- Los operadores de ta Mesa de Operaciones disponen de modelos de control, de las posicicnes tomadas
por Cuenta Propia y de sus coberturas, basados en el céleulo de la duracion y la sensibilidad.
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- Eldepartamento de Back-Office de Renta Fija dispone de medios informaticos para controlar en linea la
composicion de fa Cartera Propia,

-~ Asimismo la Unidad de Gestién de Riesgos realiza diariamente un control de fas posiciones, resultados y
operaciones efectuadas en intradia por la Sociedad per su propia cuenta.

- Las posiciones en Renta Variable por cuenta propia suponen Unicamente inversion de TecUTsos propios y
son autorizadas por la Direccion Financiera.

Respecto a otra serie de Riesgos, como pueden ser ios Riesgos Legales, de Liguidez, Riesgos Operativos
informatices, etc. La Direccién General de esta sociedad analizara estos riesgos, con el apoyo de fa Unidad de
Gestion de Riesgos, y tomard medidas a nivel de Manual de Procedimientos, informando al Consejo de
Administracion cuando se consideren relevantes,

inverseguros Consulting. 5.A., S.U,

Dada la naturaleza de los activos en gue se materializan las inversionss, asi como Ja ausencia de
endeudamiento, esta sociedad presenta unos bajos niveles de exposicién a riesgos financieros.

inmosequros Tasacion, 8.A., S.U.

Dada la naturaleza de los activos en que se materializan las inversiones, asi como la ausencia de
endeudamiento, esta sociedad presenta unos bajos niveles de exposicion a riesgoes financieros.

Inmosequres Gestién, S.A., S.U,

Dada la naturaleza de los activos en que se materializan las inversiones, asi como la ausencia de
endeudamiento, esta sociedad presenta unos bajos niveles de exposicion a riesgos financieros,

[nmoseouros Ligsein, S.L.U.

Dada la naturaleza de Jos actives en gue se materalizan las inversiones, asi como la ausencia de
endeudamiento, esta sociedad presenta unos bajos niveles de exposicion a riesgos financieros.



Diligencia que levanta la Secretaria del Conssjo de Administracion de Inverseguros, S.A., D® Elena Nabal
Vicufia, para hacer constar que, tras la formulacién de las cuentas anuales consolidadas y el informe de
gestion consolidado de Inverseguros, S.A. y Sociedades Dependientes que integran, junto con la Socledad, el
Grupo Inverseguros correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012 por los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad, en la sesién del 30 de enero de 2013, con vistas a su verificacion
por los Auditores de la Sociedad y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas de la Sociedad,
todos los miembros del Consejo de Administracion han procedido a suscribir el presente documento,
comprensivo de la memoria consolidada, balance consclidado, cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, estado de flujos de efectivo consolidade e informe de
gestién consolidado, en hojas de papel timbrado, cuya numeracion se detalla en el Anexo, firmando cada uno
de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 30 de enero de 2013

La Secretaria del Conseio de Administracion

Fdo.: D2 Elena Nabal Vicufia
BILBAD, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

Eif Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: D. D. Pabic Gdnzalez de Castejon y Parages
RURAL VIDA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.



Consejeros

£
1
i
i

f

DA, Elena Nabal Vs{;uﬁa
BILBAQ, COMPANiA ANONIMA DE SEGUROS Y
REASEGUROS, SA.

B. Jaime Morenoc Cabajlero
ALEIANZ, COMPARIADE SEGUROS Y REASEGUROS,

-

D. José Ramon Jocano Pérez
NACIONAL DE REASEGUROS, 8.

0. Luis Pasquau Nieto {*
CONSORCIO DE COMPENSACION DE SEGURDS

0. Judio Martinez \
CNP VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGURCS

D. Pablo Gonzalez de Castejon y Parages
RURAL VIDA, S.A., DE SEGUROCS Y REASEGUROS

D. lgnacio Perea Fernandez-Pacheco
AEGON ESPANA, S.A., DE SEGUROS Y
REASEGUROS

ez

D. Miguel Anget Almazan Manzano (%)
MAPFRE GLOBAL RISKS, ClA. INTERNACIONEAL DE
SEGUROS Y REASEGURQS 8.A.

oz

£, Javier Valle T- F|gueras )
ZURICH INSURANGE PLC. SUCURSAL EN ESPANA

\(

DA %@‘ﬁ/rte -d& la Puente Ria

D. Pau Amat Vilarod {*)
AXA SEGUROS GENERALES, S.A., DE SEGUROS Y
REASEGUROS

() En representacion de los Consejeros sefialados firma ¢ Presidente del Consejo - RURAL VIDA, SA, DE SEGUROS Y

REASEGUROS, representada por D. Pablo Gonzalez de Castején y Parages - en virtud de delegacidn expresa reslizada al efecto al

no haberles sido posibie asistir a la reunion.



ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria consolidada, balance consolidado,
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, estado de flujos de efectivo consolidado e informe de gestién consolidado de
Inverseguros, S.A. y Sociedades Dependientes que integran, junto con la Sociedad, el
Grupo Inverseguros, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, se
compone de 89 hojas de papei timbrado, referenciados con Ia numeracion 0L4121579 al
0L4121667 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administracion en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 30 de enero de 2013

Fdo.: D2 Elena Nabal Vicufia
BILBAO, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
Secretaria consejera




