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EYTAX AUDITORES, SLP

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de NEW MOMENTUM AV, S.A., por encargo de la Junta General de
Accionistas:

Opinion.

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de la sociedad NEW MOMENTUM AV,
S.A., que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada, el informe de gestion y ld memoria abreviada
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresar, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad
NEW MOMENTUM AV, S.A.. a 31 de diciembre de 2021. asi como sus resultados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, len particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales abreviadas en Espaiia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicjos distintos de los de
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la nécesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido [proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.




Aspectos mas relevantes de la auditoria.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquéllos que,
profesional, han sido considerados como los riesgos de incon

segun nuestro juicio
reccion material mas

significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos

han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas 4
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresa
separado sobre esos riesgos. En este caso no existen aspectos relevarn

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gest

inuales en su conjunto,
mos una opinioén por
tes a destacar.

on del ejercicio 2021,

cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administradion y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformida
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,

el informe de gestion.
d con lo exigido por la
consiste en evaluar e

informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuen

s anuales, a partir del

conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas
y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y

presentacion del informe de gestion son conformes a la no
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concl
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuent
2021 y su contenido y presentacion son conformes a la no
aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con
abreviadas.

El Consejo de Administracion es el responsable de la formulacion

ativa que resulta de
Imos que si existieran

terior, la informacion
anuales del ejercicio
ativa que resulta de

las cuentas anuales

de las cuentas anuales

abreviadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patri

onio. de la situacion

financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espaia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales abreviadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, el Consejo d¢ Administracion es el
responsable de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para cdntinuar como empresa
en funcionamiento, revelando. segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
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empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en

funcionamiento excepto si el Consejo tienen intencion de liquidar
sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
abreviadas.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de qug

la sociedad o de cesar

las cuentas anuales

> las cuentas anuales

abreviadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y

emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espaiia

siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
deberse a fraude o error y se consideran materiales si. individ

correcciones pueden
ualmente o de forma

agregada, puede preverse razonadamente que influyan en las decisiones econdmicas que

los usuarios toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad

de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion m

juicio profesional y
auditoria.

terial en las cuentas

anuales abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos pvidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de

no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas. manifestaciones intencionadamente

erroneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para

la auditoria con el fin

de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecua$s en funcion de las

circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opini¢
control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas
las estimaciones contables y la correspondiente informa
Consejo de Administracion.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consg
del principio contable de empresa en funcionamiento y. basa

sobre la eficacia del

5 v la razonabilidad de
cion revelada por el

2jo de Administracion,
ndonos en la evidencia




-

>
[ >
-
w,
—
D
Al
m
o))
W
0

de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una jncertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material. se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correscitlandiente informacion
revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas| revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria ¢btenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo. los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

enido de las cuentas
1 las cuentas anuales
tes de un modo que

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el con
anuales abreviadas, incluidas la informacion revelada, v
abreviadas representan las transacciones y hechos subyac
logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la entidad en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditorid, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracion de la entidad, determinamos los que |han sido de mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual,
¥ que son, en consecuencia. los riesgos considerandos mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

DELEYTAX AUDITORES, S.L.P.

Fgb.: David Peso de Hoyos
* ROAC 20.121

Socio-Auditor de Cuentas

Madrid, 9 de marzo de 2022




NEW MOMENTUM AV, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 2021
{expresado en euros)

ACTIVO 2021 2020

Tesoreria

Cartera de negotiscion - -
Valores representativos de deuda .
Instrumentos de capital - .
Derivados did cobertura -
Dtrod sctivos Financleras i
Promemaris: Preitados o en garantia

Chtrod activos finenckeros a valor ratonable
con cambios &n perdidas y ganancias
Valores representativos de deuda
Otrod instrumentos de capital
Otros activos financieros
Promemoria: Prestados o en garantia

Activos financieros disponibles para la venta

Valores representativos de deuda

Ingtrumentos de capital :

Promemaria: Prestados o en garantia . B
Inversiones crediticias 1341 857 1.051.254

Criddito # Intermediarkos fnancleros 134] 897 2.051.254
Crigito a particulares :
Dtros activos financieros
Cartera de inversion & vencimiento
Promemaoria: Prestados o en garantia
Derrvados de cobertura
Activos no corrientes en venta
Vilores represenmtativos da deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Dtros .
Participaciones . _
Entidades del grupo ‘ -
Entidades mult|grupe
Enndades asociagas
Contratos de seguros vinculados a pensiones

Active material 6.232,66 8.557,13
De usp propio .71 66 BS57.13
Invervoned inmobiliariay - .

Activo Intangible 1.096,67 b
Fondo de comercio - .
Otro activo intanglble 1.096.67 -

Activos fiscales -

Cornentes
Dhferidos . .
Resto de activos 2.068,75 46.597.67

TOTAL ACTIVO 1.351.290,20 2.106.408,44




NEW MOMENTUM AV, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE 2021
|enpresado en euros]

PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

Cartera de negociacisn
Ot pasivos & vilor sargnable con cambiog en pérdiden y garancis
Pasivos financieros a coste amortizsdo
Deudtas con intermedigrios flnancierms
Deustas con particulsres
Empréatitos v pasaos subordinagos
Otros pasvos financeros
Dervados oe coberurs
Pasivod BEOCIAC0N CON BCHivo RO COrThentes 8n wents
Provisiones
Fondos oara pensiones v obligaciones wirilares
Provisions pars impuestod y otras contingencie ingales
Provisiones para oLros fesgod y COMEramisas comfingentes
Pasivos fucales
Correntes
Ditpricos
Reito de pasivos
TOTAL PASIVD

FONDOS PROPIOS
Capital
Escriturada
Manod: Capltal no exigdo
Prima de emisidn
HEservmn
Otrod imtrumentos de capital
Manos Vaiores propios
Rmutado dei pperoco
Manos: Divoencod y refribucionss
AJUSTES POR VALORACION
Activos linanciatos diaponibles pars la wenta
Coberturas de lod flujos de efective
Cobertural de inversiomes netas en negnoos en sl sstranjers
Diferencias de cambio
Ao de gjuatey por vakiyacan
SUBVENCIONES, DOMACIONES ¥ LEGADOS

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

Pro-Memona

Avwles v ghrantias cancedidas

Dtros paswos contingentes

Compromeos de COMIaVEnta 9& valores & plaro
Valores propios cedidos #n préstamo
Dessmbohios comprametidos por sseguramients de emislones
Derivados fingncierol

Otras cuentas de riesgo v compromiss

TOTAL CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO
Depdsito die titulos

Carterss peatiomadas

Otrad cusmtis de ardpr

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

2021 2020
1.427.530,25
L4750,
6583547 150.627,68
BI5.47 150,627 68
.47 9.937.564
7943454  1.5B8.09557
LBKJI 518.312 87
20b.000 00 200.000.00
200 000,00 200.000,00
k31287 184.296.52
157954219 13sR 79017
(1225000, 00) (L52a774.22)
1.351.290,20 2.106.408,43




NEW MOMENTUM AV, 5.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 de DICIEMBRE 2021
[expresade en eurns)

Interedes y rendirmentos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES
Rendimianto de instrumentos de capital
Comisianes Cobradas
Comisiones pagadas
Resultado de operaciones financieras (neto)
Cartera negociacidn
Otrod instrumentas financieros a valor raronable con cambiog en
pardidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en pardidas ¥ ganancias
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otrod productos de explotacidn
Otras cargan de explotacion
MARGEN BRUTO
Gastos de personal
Gastos generales
Amortizacen
Dotaciones a provisiones (neta)
Férdidas por detenoro de activas financieros (neto)
Inverponds crediticiag
Crros Instrummmtas financieros no valorados a valor ratonable
con cambios en pérdidas y ganancias
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
Pérdidas por deteriors del resto de activos (neto)
ACTivos materiales
Inmowiizado matenal
Resto
Gananciai/|Pérdidas) en [a baja de activos no clavficados como
nE corrlentes &n venta
Diferencia negativa en combinationes de negocios
Gananciay/|Pérdidas) de activos na cormentss en vEnts

RESULTADO ANTES DE IMPUESTODS

impuesto sobre beneficos

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpldas (neta)

RESULTADO DEL EJERCICIO

BENEFICIO POR ACCION
Bisico

2021

1§117.353.0

107180

20.000,00]

1.513.604,75

[60.000.00]

1.099.465,81

1.863.504,75

(177.031.33)
(185 165.33)

[2.527.80)
142753025

{152.:503,60)
(08 444.02)
(2.128.78)
435 289.62

1935.817,97

[58,49)

11.834.06]

{58.43}

[1.894,06)

2.162.213,11

1.933.923,91

|1B3.670,72)

(375133, 74)

1.578.542,39

1.558.790,17

1.978.542,39

1.558.790,17

9.89

7,79

9,89

1.7%




NEW MOMENTUM AV, 5.A.

INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS AL 31 de DICIEMBRE 2021
[enpresado en euros)

2021

2020

RESULTADO DEL EJERCICIO 1 .BT!.rﬂE.&I

1.558.780,17

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS |

Activos financioros disponibles para la venta r

Ganancas/{Pardidas) por valoracion f
impories UANsTaNoos 4 (3 cuenta ge penNOas y gENANCIaS
Otras reciasificaciones

Coberiuras de los fujos de elective

Canancies/{Pérdidas) por vakorscsn

Impores transisndos a ls cusnta de pardidas y ganancias
Impones transterdes al valor nicial de las partidas cubleras
Otras reciasificacones

Coberturas de inversiones natas en negocios en el extranjerc

Ganancigs/|Pérdidas) por valoracion
Impories transfandos a ln cuema de pérdidas y ganancias
Otras reclasificacionss

Diferencias de cambio

Ganancias/| Pendidas| por valoracion
impories transfendos @ i cuenta de perdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrienies en vents |

Ganancias/|Pérdides) por valoracion |
Importes transfendos & la cuenia de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganacies/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto di ingresos y gasios reconocidos
Impueato sabre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.978,542,39

1.558.780,17

[




HEW MOMENTUM AV, 5.4
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NEW MOMENTUM AV, S.A.

MEMORIA PYME NEW MOMENTUM AV, S.A.
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NEW MOMENTUM AV, S.A.
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NEW MOMENTUM AV, S.A.

NEW MOMENTUM AV, 5.A.

Memoria Pyme del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2021

1. Actividad de In empresa

NEW MOMENTUM AV, SA (en adelante |a Socledad) se constituyt en § de Octubre de 2015 con &l nombre de NEW
MOMENTUM CONSULTAN EAF|, 5.1 comp Sociedad de Responsabilidad Limitada

Con fecha 27 de jullo de 2017, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 de la Ley 3[2009, de 3 de abril, sobre
Modificationes Estructurales de ln Sociedades Mercantiles y disposiciones concordantes, se grocate a la publicacion dal
scuerda de 1a Junta General de la sociedad NEW MOMENTUM CONSULTANT, EAFIL, S| la “Sociedad"}, en widn

celebrada con caricter de junta universal extraordinana, por el que se scordd por unanimidad |3 transformacien de
sotledad limitada a sociedad andnima, con efectos desde su Insctipeidn en ol Reglstro Mercantll. Asimismo, se aprobo por

unanimidad el balance de transformacidn cerrado a 30 de Junio de 2017, la wustitucion de

pacionss por acclones y
los nuavos Estatutos Sociaies. La nusva denominacidn serd “NEW MOMENTUM AV, 5.A.".

NEW MOMENTUM AV, 5.4, (en adelante “la Sociedad”) es una agencia de valores de nacionalidad espafols que se rogira
por lov Estatutos v, en su defecto, por el Aeal Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de juho, por Bl que se aprueba e toxto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en lo sucetve 1a “Ley de Sockedades de I"}, pot &l Real Decrato
Legislatvo 4/2015, de 23 de octubre. por &l gue se aprusba el texto refundido de la Ley del de valores (en lo
sucesivo, el “TRLMV"), y por su normativa de desarrolio v otras disposiciones legales apicabiles vigontes o que las
sustituyan en &l futuro, y en especial, el Real Decreta 217/2008, de 15 de febrero, sobre el ré Jutidico de ampresas
di servicios de inversion |el "Real Decreto de ESIS”), y demds disposiciones vigentes o que las sustituyan en el future

5u domicilio sacial se encuentra establecido en la calle Alcald, 121 29 Piso, irquisrda, de Madrid, Cadigo Postal 28009

Constituye su objeto social:

La Sociedad tendri como objeto social:
4 Larecepcion y transmison de ordenes de clientes en relacidn con uno o mas Injtrumentos financigras.

b Lacolocacidn de instrumaentos financieros, sin base en un compromiso firme.
¢ El asesoramignto #n materla de inversidn.




NEW MOMENTUM AV, S.A. 2021

Asimismo, se consideraran como servicios auxiliares de ls Socledad las siguientes:

a. Elasasoramients a empresas sobre estructuras de capital, estrategla industrial, fuestiones afines, asi como
&l asasoramiento y demas servicios en relacion con fusiones v adguisiciones de empresas.
Los servicios relpconados con la colocacion de instrumentaos financieros.
La elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacion ganaral
relativi a las operaciones sobre instrumantos financieros

4 Los servicios de inversion y auxiliares refendos al subyacenta no fimancigro de igs instrumentos financieros
derivados comtemplados en los puntos 3, 4, 5 v B del articulo 2 del TRLMY, cudndo se hallen vinculados &
la prestacion de servicios de inversldn o de servicios ausiliares

Los sarvicios de Inversitn y, en su caso, los servicios auxiliares se prestardn wobre lo} instrumentos financieros
contemplados &n & articulo 2 del TALMV.

Asimismo, la Socedad, siempre de conformidad con los términos que reglamentari e establezcan, y siempre
que e resuehan en forma adecuada los posibles riesgos v conflicton de interes entre 2lla v sus clientes, o ios que
pusdan surglr entre lod distintos cllentes, podra reallzar las actividades pravistas en los fos antetiones, referidas
8 instrumentos no contemplados en el articula 2 u otras actividades accesorias que gan la prolongacion de su
negocio, cuando ello no deswirtue ¢ objeto social exclusivo propio de ia Sociedad en U condicion di empresa de
servicios de inversion,

La actividad actual de la empresa colncide con su objeto social.

La moneda funcional con |a que opera (s empresa es &l euro, Para la formulacion de 105 estados financieros en ouros ke
han seguido los criterios establecidas en el Plan General Contable tal y como figura en el apartado 4. Normas de registro
¥ valotracidn

2. Bases de presentacion de las cusntas anuales

2.1. tmagen fiel
Las Cumntas Anuales de la sociedad del ejercicio 2021 adjuntas han sido formuladas por los administradores [en raunion
de su Conssjo de Administracién celebrado el dia 23 de marro de 2022, de acuerdo con lo Establecda por la Circular
1/2021, de 15 de marzo, dé la Comitdn Nacional del Meicado de Valores, de forma que
patrimonio y die la situacion financiera de |a Sociedad a 31 de diciembre de 2021 v de los dit sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto durante ¢ ejercicia anual términado en esa fecha. DI cuentas anuales se han
preparado a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diclembre de 2021, segun lo dispuesto en e! articulo
4.1 n) del Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre. por 8l gue se aprueba el Flan al de Contabilidad de
Pegquetas y Medianas Empresas, de conformidad con la Ley 22/2015%, de 20 de juiio, de Auditeria de Cuentas, |a entidad

an la imagen fiel del
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£std sujeta al Plan General di Contabilidad y 4 las disposiciones establecidas en la clrcular 1/2021, de 25 de marzo de la

CHMY.

No enisten razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicato dispasiciones legales en

materia contable

Las Cusntas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacidon por la junia/Asamblgas General Ordinara de

Accionistan/socios, estimandose gue serdn aprobadas sin modificacidn alguna,

2.2, Principias contables no obligatonos apiicodes.
Mo aplica

1.3 Aspectos criticos de o volorocion y estimocion de lo incertidumbre.

La Soowdad ha elaborado sus estados financieros bajo & prinoipio de empresa en funo
tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
siguiente.

2.4 Aspectos derivados de la transicidn @ las nuevas normas confobies.

. $IN QU ExISTA RINgan
o pasivos en el ejercicio

A stos efectos, no se han aplicado criterios contables distintos con respecto al ajarcicio antardor

2.5 Comporocign de lo informocidn,

A los efectos de b obligacidn establecida en ol articulo 35.6 del Codigo de Comercio, ¥ a los
del principio de uniformidad v a8l regubito de comparabilidad. Tal v como establece el
dispomcion transitoria cuarta, s ha ncorporado en esta memona una explicacion de jas prin

detivados de la aplicacidn
Decreto 1514/2007 en w
difarencias entre los

criterios contables splicados en el ejercicio anteriar v @l actual, asl como la cuantificacidn del|impacto que produce esta

wariacion de criterios contables en el patrimonio neto de s Sociedad, incluyendo una conciliacidn
de apertura.

2.6, Elernentos recogidos en varias portidas
No sa presentan dlementos patrimoniales registrados en doi o mas parpaas del balance

2.7. Cambios en criterios contobles.

a ls fecha del balance

mrmalmrm:n?ﬂllmummmmhmmnMrM|mummm:

en el gjercicio anterior

4.8 Correccion de errores.

Las cugmtas anuales del gjercicio 2021 no incluyen ajustes realirados como consacuencia d errores detectados en el

jercicio.
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2.9, importancio relativa

Al determingrs 1a informacion a desglosar en ld presente memoria sobre las diferentes pa
u atros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de Contab

La impertancia refativa en rilacian con lis cuentas anuales del ejercicio 2020,

3. Aplicacion de resultados
La propuesta de aphcacion el resultado es la mguiente:

Base de reparto Ejercicio 2021
Salgo on ja cusnta oe perdidad v ganancias 1.578.542.39
Hemanente
Resprvas voluntaras
|Otras reservas de lbre disposician
[Total L 578,542 39|
Aplicacion Ejercicio 2021
A resarva legal
A resarva por londo de comerci
A reservias especiales
A resarvas vohantarias 753.541.39|
A divigendos 1.225.000, 00!
A cormpensacion con fuluroy beneficioy
A otros |identificar)
Total 1978.542.39|

La Socledad esté obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejerciclo a ta constitucion de
ésta alcance, al menos, &l 20%W del capital social Esta reserva, mientras no supere &l limite del

23 distribuibie a jos acciomstas (Ver nota -— de Fondos Propios].

20% dsl capital social,

2021

da los estados financierns

idad. Ha tenido en cuenta

I3 reserva legal, hasta que

no

Una vez cublertas las manciones previstas por la Ley o los estatutos, solo podrin repartirse dividendos con cargo al

benaficio del pjercicio, o a reservas de libre disgoslcidn, st

* 5@ han cubierto las atenciones previstas por s ley o los estatutos

* @l valor del patrimonkd neto no &6 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser infenpr al capital social. A estos

efectod, los beneficiol imputados directamente al patrimonio neto no padrdn ser obj

de distribucicn, directa

Ml indirecta. 5i existietan pérdidas de gjercicios anteriores gue hicleran gue ese valor del patrimonio neto de La
saCioh de estas pérdidas.

Sociedad fuera inferior a la cifra del capial social, el beneficio se destinara 8 14 com
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5¢ prohibe igualments toda distribucion de beneficios a menos gue el importe de las uﬂIn disponibles sea, como
minima, igual al importe de los gastos de iwestigacion v desarrollo ¥ no exliten reservas
equivalente a los saldos pendientes de amortizar de las cusntas anterfores.

sponibles por un impore

En cualquier caso, debe dotarse una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio glie aparece an el sctivo del
balance, destindndose a tal efecto uma cifra de! beneficio que represente, al menos, un cincopor ciento del importe del
citado fondo de comercio. 5 no existiera beneficio, o éste fuera insuficients, we smplearin a de llbre disposicidn

4. Normas de registro y valoracidn
4.1. Inmovilizado intangible.
Elinmavillzade intangible we valora inicialmente por su coste, ya sea dite ol precio de adg o ¢l coste de produccion
El coste del inmowiiizado intangibie adquindo medjante combinaciones de Negocios es su valdr razonable en la fecha di
Mgquisicion,

Despues del reconocimiento inicial, ¢l inmovilizado intangible se valora por su coste, menas B amortizacidn acumulada
¥, &N &u c3s0, ol Importe acumulado de las correcciones por detenoro regntradas,

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina o la vide utll es definida o indefinida

Los activos intangibles que tienen vida Ut definida s2 amartizan sistematicamente en { lawida Gtil estimada de
los mismos v de su valor residual Los métodos v periodos de amortizacion aplicados san &n cada clerme de
@ErCicio ¥, 31 procede; ajustados de forma prospectiva. Al menos al clerre dal ejercicio, se evallia la existencia de indicios
de detetior, en cuyo caso se ettiman los importes recuperables, efectuandose las correcc walorativas gue procedan

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en ol valor eglstrado de eitos activas
©an origen en su detenor, utilizandose como contraparmida et epigrafe “Pérdidas natas por @eterioro” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los eriterios para ¢l reconocimiento de las pérdidas por deterioro de % 3Ctivos y, en sU Caso, de
las repercusiones de las pdrdidas por deterloro registradas en ejercicios anteriores son similates # los aplicados para los
activos materiales y s& expiican postenormente. O en su caso: En el presente ejercicio no selhan reconocido “Pérdldas
netas por deteriors” derivadas de los activos intangibiles,

No existe ningun inmovilizado intangibla con vida Gtil Indefinida
*  Fonda de Comercio
No aplica

= Aplicacionas informaticas
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paginai wab (vempra qua esté prevista su utillzackdn durante varios aflos). La vida duil de ey
3 afios

4.2 Inmovilirado material,
Se valora 3 sy precio de adquisicion o a su coste de produccion que incluye, ademds del

elementos se estima en

facturado después de

deducir cualquler descuento o rebaja en sl precio, todos Ios gastos adicionales y directaments relacionados que se

proguzcan hasta s puesta en funcionamiento, coma los gastos de explinacion v derribo, tra
mantape y otros similares. La Sociedad intluye en el coste del inmowilizado matenal que
superior a un afo para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos fin
financiacion especifica o gendrica. directamente atribuible o la adguisicidn, construccidn o

rte, seguros, instalacidn,
un pENodY de tempo

ros relacionados con la
produccidn. Forma parte,

tambidn, def valar del inmovilizade material, la estimacion inical del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas

del desmantslamiento o retiro y otras asotiadas al acthve, tales como costas de rehabilitacidn,

Cuando estas obligaciones

dan lugar al registro de provisiones. Asl comao la mejor estimacian del valor actual del Jmpﬂf‘l]mﬂllml!. no otstante,

I pagos contingentes que cepenaan de magnitudes relacionadas con ef desarrollo de la
un gxito en la cuenta de pérdidas v gananclas a medida en que se incurman

Lay canhigades entregodas a cuenta de adguisiciones futuras de bienes del iInmovilizado mater
¥ los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al anticipa dan |
ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utilica el tipo de interds |
en ol momento inicial, es decir, &l tipo de intaris al que el proveedor podria financlarse en ¢
que resultan del /mporte recibido, que no serd objeto de modificacion en posteriored ¢
anticipos con vencimients no supetion & un aflo ¥ cuya dfecto finandero no sea significativa

dad, s contabilizan coma

se registran an el activo
#l reconocimiento de
del proveedor existente
equvalentes s lay
os. Cuando e trate de

ne sera necesano llevar a

cabo ningun tipo de actualizacion. No es aplicable la activacién de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion

La Saciedad no tiens compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacian para wus bi
han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro

S registra la pérdida por detarioro del valor de un alemento del inmovilizado material
WUpETE @ Su Impofte recuperable, entendiendo este como ¢ mayor imports entra su valor £
wenta y su valor en uso

de activo. Por éllo no se

wu valor neto contable
ble menos los costes de

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras v trabajos efectuados por |

Socledad, se cargardn an

las eusnitas de gastos que correspondan. Los costes de smpliacion o majora que dan (Ugar & us aumento de la capacidad

productiva o @ un alargamiento de la vida Gtil de los blenes, son Incorparados al active como
cuentas del Inmovilizado material en curso, se cargan por ol iImporte de dichos gastos, con aba
que recoge |os trabajos realizadas por ia Sociedad para si misma,

ayor valor del mismo, Las
no & la partida de ingresos

La amortizacion de los elementos del inmovilizado matesial we realiza, desds ol momento en el hue estan disponibiles para

su puesta en funcionamignto, de forma (inesl durante s vida Gtil estimada estimando un valo
de los sigurentes afios de vida dtil:

r residual nulo, en funcidn
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CONCEPTO ANOS VIDA UTIL %
Consinucciones E =
“Maguinana B-10 10%-12%
Utillaje 34 25%-30%
Mobilistio B-10 0%-12 5%
L Equipos informaticos [} 26%,

Lot arrendamigntos se clasifican cama arrendamigntos financieros siempre gue de las Iciones g los mismos e
dedusca que se transfieren al arrendatario sustancialimente Ios riesgos v beneficios inharentes a la proplédad dil activo

objeto del contrato. Los demis arrendamientos se clasifican coma armendamientos operativo

La normativa vigente establece que el coste de 1os bienes arrendados se contabilizard an el balince de situacldn segun la
natutalera del bien objeto del contrata v, simultdneamente, un pasvo por el mismo importe. Bste importe sera el menor
entre el valor razonable del bien arrendaco ¢ @l valor actual al inicio del arrendamients de las cantidades minimas
acordadas. incluida |a opeidn de compra, cuanda no exlsten dudas razonables wobre U ejir . No & incluirdn en su
calcule las cuotas de caracter contingente, ef coste de jos servicios ¥ |01 Impuestos repercutibibs por ¢l arrendador.

En los arrendamientos financieros se contabillza el active de acuerdo con su naturaleza, y uh pasivo financiero por el
mismo imports, que &1 el manor gntre &l valor raronable del activo arrendado y el valor actual § inlcio del arvendamiento
de los pages minimos acardados. Los intereses se incorporan directamente como gastod s moridl gue se van liguidands
las cuotas corrmpondientes

Los activos FEgISITAdOs por E3UE 1po de operaciones w0 amartizan con eriterios similares a los aplicados al conjunto de lay
activas materiales, atendlendo a su naturalirs.

La Sociedad evalla al menod al clerre de cada ejercicio sl existen indiclos de pérdidas por|deteniore de valar de su
inmovilizade material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos & un importe inferior al de s valar en libros,
S| ewiste cualquier fndicio, se estima el valor recuperable del activo con el abjeto de determinar el alcance de la eventual
pérdida por deterioro de valor. En cawo de gue el activo no genere flujos de efectivo que sean iIndependientes de otros
BCtvos O Brupos de activol, |a Sociedad calcula el valar recuperable de la unidad generadora fe efectivo (UGE] a la que
partenece @l activo

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor raronable menos los costes de denta y s valor en uso. La

determinacion del valor en uso sa realiza en funcion de jos Aujos de efectivo luturos esper qui k& derivarin ge ia
utilizacidn de! actlve, las expectativas sobire posibles warfaciones en el importe o distribucion|temporal de los flujos, &
valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por oportar 2 incertidumbre relacionada ¢

QuE |08 participes del mercado considerarian en la valaracidn de los flujos de sfective futures
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En & caso de gue el importe recuperable estimado sea Inferior &l valor neto en libros

del actvo, se regintra la

cofrespondients pérdida por deterloro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciends &l valor en libeos del

ACTIVD @ SU IMporTe recuperable

Una ver reconocida | correccidn valorativa por detenoro o su reversidn, 1e ajustan las amertizaciones de jos SBrTicios

slgulentes considerando ol nuevo valor contable,

Na abstante lo anterior, 5 de ips crcunstanciag especificas do |os activol se pone de manifi
Irreversible. ésta e reconoce directamente en pérdidas procedentes oel inmovilizado
ganancias.

una pérdida de cardcter
Ia cuenta oo perdidas v

En ol ejercicio 2021 |a Sociedad no ha registrado pérdidas por detenaoro de los inmovifizados Materiales

4.3 inversiones inmobilkarias
La Sociedad ctasifica como inversiones inmobiliarias aguellos activos no corfientes gue sean in

mueblis v gue poses para

obtener rentas, pluivalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccidn o suministros d
para fines administrativos, o su venta en el curwo ordinario de las operaciones. Asi camo
cuvos usas futuros no estén determinados en 8l momento de su Incorparacidn al patrimonio

bienes o sErviICios, o ben
llos terrenas y adificios
la Seciedad.

Para |a valoracion de las inversiones inmobillarias se utiliza los criterios del inmevilicade mbterial para los terrenas ¥

constructioned, siendo los dlguientes:

= Los solares win edificar se valoran por su precio de adguiticion mas los gastos de Eundlr.mnm cama

cherres, movimiento de thiermas, abras de saneamiento y drenaje, los de derribo de

lones cuando vea

necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los gastos de Inspeceldn ¢ levantamiento de planos
cuando se efectuan con cardcler previo B Su aoguisicion, aul como, Is estimacion inkial del valor actual de las

obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabiltacion del solar

Las construcciones se valoran por su precio de adguisicidn o coste de produccion inddas aguellas instalacionss
¥ glemantos que tienen cardcter de permanencia, por las tasas inherentes a la construccidn y los honorarios

facultativos di proyecta y direccion de obra

Lo arrendamlgntos conjuntos de terrena y edificio se clasificarin como operativos o financlerds con los mismas criterios

que los arrencamientos de otro tipa de activa

No obstante, como normalmente el terreno tiene una vida econdmica indefinida, en un
conjunto. los componentes de Lerreno y ediflcio se considararan de forma separada, clasifi
temeno come un arrendamento oparativo, salvo que s espere que &l arrendatano adquie
periodo de armrendamiento.

financiero
el correapondisnte sl
la propiedad al final del

A estos efectos, los pagos minimaos por &l arrendamiento se distribuirdn entre el terrena v el ﬂ:m &n pioparcidn a los

valores razanables relativos que represantan los derechos de arrendamiento de ambas com
D

nies, 4 menos que tal
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distnbucian no sea flable, en cuyo caso todo &l arrendamiento se clasificard como financiero, salvo que resulte evidente
que &4 operativo,

4.4. Permutas
En las permutas de caracter comercial, se valora el inmovilizado material recibido por el yalor razonable del activo
entregado mds las contrapartidas monetarias que se han entregado a cambio salve gue w tengia una svidencia mas clara
def valor razonable def activo recibido v con el limite die esta ditimo.

Se ha considerado una permuta de cardcter comercial cuanda
= Elriesgo. calendario @ importe d los flujos de efectivo del inmovllizade recibido differe de s configuracion de
los fiujos de efectvo del activo entregado; o
= Elvalor actual de los Hlujos de efectivo después de impuestos de las actividades de (il Sociedad afectadas por li
permuta, se ve modificado como consecuencia de la permuta.
Cuando ls permuta ho tenga cardcter comercial o cuando no pueda obtenerse una estimacian fiable del valor razonable
de los elementos que intervienen en Ia operacion, ef iInmovilizade material recibido se valord por el valor contable del
blen entregada mas, en su tasa, s contrapartidas monetatias que se hubleran entregado a cambio, con el limite, cuando
esti disponible, del valor razonable del inmovilizado recibido sl date fuera menos,
4.5, Instrumenras financieros.
La sociedad tiers registrados en el capitulo de instrumantos financieros, aquellos contratos dan Jugar a un activo
financiero en una empresa y, imultidneaments, & un pasive financiero o a un Instrumento de paHimonio &n otra empresa
S conirderan, por tanto instrumentos financieros. lod sigulentes. La presente norma resulta de cidn g los sigulentes,
i) Activos financieros:
= Efectivo y otros activos liquideos equivalentas.
= Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;
= Creditos a tarcarcs: tales como los prédstamo y eréditos financieros concedidos, Incluldos los surgidos de a
venta de activas no corrientes;
= Valores representativos de deuda de otras empresas adguindos: tales como las obligaciones, bonos y pagangs;
= Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, parti en instituciones dao
Inversian colectiva v otros instrumentas de patrimonio;
= Derwados con valoracion favorable para la empresa: entre elios. futuros, opciones. permutas financieras y
compraventa de moneda extranjera a plazo, y
= Otros actives financieros. tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal, fisnzas
¥ depositos constituided, dividandot a cobrar y desembolsos exigidos sobrp Il'u.tl'l.ll'ﬂ:rt:'l de patrimonio propla,
bl Pasives financieros:

~ Debitos par operaciones comerciales: proveedones y acreedores vanos;
~ Deudas con entidades de crédito,
= Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonas y pagards,
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- [Derivados con valoracion desfavorabie para |a empresa; entre ellos, futuros, opoiones, permutas financieras v

compraventa de¢ moneda extranjera a plazo,
- Deudas con caracterfsticas especiales,

= Dtros pasivos financieros: deudas con tercerns, tales como los préstamos y crid
PETSONAS O empress quie no sEan entidades de crédito includos los surgidos
cormientes., flanzas ¥ depdsitos recibidas y desembolios exigidas por terceros sobra
¢} Instrumentos de patrimanio propio. todos los instrumentos financieros que e |
Propios, tal como |ad acciones ordinarias emitidas.

451 Inverslones financieras a largs y corto plazo
Préstamos y cuentos por cobear: w registran a su coste amartizado, correspondiendo al sfed

financieros recibidos de
I compra de activos no
riicipaciones.

n dentro de los fondos

tivo entregado, menaos las

devaluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en ¢l caso
actual de Iy contraprestacion realitada en el caso de las cuentas por cobrar. La Socledad
deterioros por la diferencia eslstente entre el importe a recuperar do las cuentas por cobrar y
& ENCUENTIAN registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representatives de deuda, can

los préstamos, y al valor
stra los correspondientes
walor en libros por &l que

wna fecha de vencimiento

ﬂjm.wnmmcmuiMmmlﬂd-tmmﬂ..muwmuﬂmmuurvmhm“u
rlirado

intencidn y capacidad de comwarvar hasta su vencimiento Se contabiiizan & su coste amo

Activas financieros regisirados a valor raronable con cambios en resultados

La Sociedad clasificn los actives v gaiivos financieros a valor razonable con cambios en 1a cuenta de pérdidad y gananeias

#n el momento de su reconacimiento iniclal sdlo 4
& con ello sa ellmina o reduce significativaments la no correlacian contable entre
* gl rendimiento de un grupo de activos financieros. pasivos financierol o de ambos,
el critenio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia documentada de inversion
la Sociedad

¥ pasivas financieros o
gestiona y evalia segun
0 de gestion del riesgo de

Tambign se clasifican en esta categoria los activos v pasvos financieros con derivados implicit
instrumentos financieros hibridos, blen porgue han sido designados como tales por a
puede valorar el componente del derivade con fiabilidad en |a fecha adquisicion o en una
pasivos financieros a vilor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se va
establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

aue son tratados coma
o deldo 2 que no s
pasterior, Lok activos y
an sigulends los criterios

La Sociedad no reclasifica ningdn activa o pasivo financiero de o 3 esta categoria mientras nll;::nn:ldu en &l balance

de vituacian, salvo cuando proceda cafificar el activo como Inversion en empresas del grupo, a

Las inverdiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

iadas o multigrupo.
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Invarsiones disponibles para laventa: son el resto de inversiones gue no entran dentro de las
Vimigndo o correspondar cas gn su totalidad » inversiones financieras en capital, con una i
imwersiones figuran en el balance de situacidn adjunto por su valor razonable cuando s pos
fiable. En el caso de participaciones en socledades no cotizadas. normalmente el valor
determinario de manera fiable por lo gue, cuando se da esta circunstancia, se valoran por w
un importe inferar 5 eoste sndenca 08 su detenon.

intereses y dividendos recibidos de activos financleros-

Lod imereses y dividendos de activos financieros devengados con podterioridad al mom|
reconacen CoMo ngresos en la cuents de perdidas y ganancias. Lot inTereses s reconocen
interés efectivo v los Ingresos por dividendos procadentss da inversiones en instrumentos di
cuanda han surgide los derechos para la Socledad a su percepeidn,

En la valoracion inicial de los activas fmandieros se registran de forma indepandiente,
importe de |os intereses explicitos devengados y no ventidos en dicho momento, a4l como el

acordados por @ drgano compatente en ¢l momento de la adgulscidn.

Bajo de octivos financieros-

categarias anteriores,
udin infarior 8l 20%. Estas
determinaria de forma
mercado no e poiible
coste de adgquisickan a por

prito de & adguisicidn se
por gl metodo del tipo de
} patrimonio & reconocen

L= 10 mm, al
importe de los dividendos

La Sociedad da de baja los activos financleros cuando explran o se han cedido los derechos sobwe los flujos de ebectivo del

correspondienta activo financiero y se han transfenido sustancialments |os riesgos v beneficios
En #l caso conereto deé cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general u s
da insolvencia y mora

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
atribulbles y el valor en libros del active, mds cualquier importe acumulado que se haya ¢

patrimonio neto. determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que for
earcicio en que ¢3ia e produce

Par gl contrario, la Sociedad no da de baja los actived financieros, y reconoce un pasho fi
|a contraprestacion recibida. en |as cesones de activos financieros en las gue se retenga
beneficios inherentes a su propledad

4.5.2. Pasivos financisros

Lot préstamos. obligacianes y similares s registran incialmente par @ importe recibido,
transaccion, Los gastos financieros, incluidas lis primas pagaderas an la liquidacion o el
transaceion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas v ganancias segun el criterio del devenga

inhergntes & 4u propledad
han transmition los resgos

los costes de ransacoon
ido directaments an al
ma parte del resultado dal

@ pof un imparte igual a
ncialmante los riesgos y

de costes incurridos en la
bolso y los costes do
utilirando &l método del

interes efectiva, £1 importe devengado v no liguidado s afiade al importa en libros ded instrurhento en la medida en gue

no s liguedan en el periodo en gue sk producen,

p
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Las cuertas & pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son val
utllizands &l método de |a tasa de interds efectivo

Franzas entregodas

pradas al coste amortizado

Lot depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obllgaciones, se valoran poy el imporie efectivamente

satisfecho, que no difiere significativamente de su valor raronable,

Valgr razonatile
El valos razonable es el importe por &l gue puede ser Intercamblado un activo o liquid
Interesadas y debidaments informadas. gue realicen una transaccidn gn condiciones de ind

un pasvo, entre pares
ndencia mutua

Con cardctar ganeral, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razo
por referencia & un valor fiable de mercado, constituyendo &l precio cotirade en un

Oe dicho valor razonsble. Para aguellos instrumentos rewpectn de lod cuales no exista
razonable se obtlene, en su caso, madiants la aplicacion de modelos y tecnicas de valoracion,

Ia Sociedad calcula éste
activa la mejor referencia
mercado active, o valor

S& asume gus el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aprodima a tu valor razonable

253, Inversiones en empresas del grupo, multigrupo v asocladas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupe y asocladas, se valoran inicisimente por su foste. que eguivale al valor

razonable de la contraprestacion entragada mas los costes de transaccifn

Al menos al clarre del elercicis, |a Socledad procede a evaluar &1 ha existido deterioro de
COTTRCCIONES valorativas por deterioro y en su caso la reversidn, se llievan como gasto o ingr
cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccidn por deterioro se aplicard siempre gue evista evidencia objetiva de que el valor
no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable. &l mayor importe entre su valor ra
ventay &l valor actual de 104 flujos de efectivo futuros denvados de la inversion, calculados b
de los que se eipera recible come consecuencia del reparto de dividendas realicados por la
@najenacion o baja én cuentas de la inversidn misma. bien mediante ls estimacidn de w pa
efectivo que e espera que sean generados por |a empresa participada. Saivo mejor
se tomard en condideracian el patrimonio neto de la Entidad participada corregide por las pl
la fecha de la valoracion

de las imersiongs. Las
respectivamants, an la

mediante la estimacion
presa participada y de la
icipacian en los flujos de
del importe recuparable,

alins WACTAS EXTentes an

Los pasivos financieros v los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al coftenide de los acuerdas
contractualies pactados y tenlendo an cuenta el fondo econdmico. Un imstrumenta de pamE:;m un contrato que

representa una participacidn residual en el patrimonio del grupe una ver deducidos todos s

=]
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4.8 Existencios.

Se valoran al precio de adaguisicion o coste de produccion. El precio de adguisicién es el importe facturado por el
proveedor, deducidos los descuentos y los imtereses incorporados al nominal de los débitos los gastos adicionales
para que las existencias s encuentren ubicados para su venta transportes, aranceles, y Otros atribuibles a la
adguisicin. En cuanto al coste de produccidn, las existencias se valoran afadiends al coste de Jdguisicion de las materias
primas ¥ Oras matenas consumibles. los codtes directamente imputables al producto v la parts que razonablemente
corresponde los costes Indirectamente imputables a los productos.

El método FIFD es el adoptado por |a empresa por considerario el mas adecusdo para su gestidnt O en v case: La Sociedad
wtilira & costa medio ponderado para |a asignacion de valor a |as existencias.

mlmmmlndhmqu!pnmlumunﬂnmhuktnmmmnmﬂlmwmnmuumm
cuando no son recuparnabies directamente de 1a Hackenda Publica

En cuanto a las existencias que necssitan un periodo supetior al afo para ser vendidas, |52 Incorporan los gastos
financheros en los términos previstos en la norma sobire Inmovilizado material © @n su caso! que los existencias de
|a Sociedad no necesitan un periodo de NeMpPo SUPENOr B Un 370 PAra E5Tar &n :mmuminI:

gastos firancieros an el precio de adguisicidn o coste de produccion
Lo anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de exlstencias we valoran por su chate.

ndidas. no se Incluyen

La valorscidn de los productos obsolotos, defectuosos o de lento movimignts se reduce 4 su ppuble valor de realizacion.

Cuzndo el vaior neto realitable de las existencias ed inferior a su precio de adguliicidn o a b coste de produccidn, se
efectdan las oportunas cormecciones valorativas reconocigndolas como un gasto en la cuenta de perdidas y ganancias

5i dejan de existir las circunstanclas que causaron |a correccion del valor de las existencias, el inporte de | correccidn =4
abjito de reveruan reconaciéndolo como un INGreso on |a cuenta de perdidas v ganancias

4.7. Transocciones en moneda extronjera
Las operaciones realizadas en moneda extran|era se registran en la moneda funcional de la edad (euras) 8 los tipos

de cambio vigentes en el momento de la transacoion, Durante & ejercicio, (as diferencias guelse producen entre el tipo
die cambio contabilizado v 8l que s& encuentra &n vigar 4 la fecha de cobro o de pajo s& fegiitran como resultagos
financieros en la cuenta de resultados. La socledad no ha cambiado en el gjercicio la moneda funclonal que o4 &l puro.

Asimisma, al 31 de diciembre de cada afio, s realiza al tipo de cambio de cherre la conversian de los saldos a cobrar o

pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracidn producidas s reglstran como resultados financieros
&n |a cuenta de resultados.
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4.8 impuesiol sobre beneficion.
El gasto por impuesto cornente se determing mediante |a suma del gasto por impuesto cormiepta v ¢l impuesto diferido.
£l gasto por impuesto corriente se determina aplicando al tipo de gravamen vigente a la ga fiscal, y minorando &l
resultado anl obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones gererales y aplicadas en el ejercicio

Los Activos ¥ pasivas por impuestos diferidos. proceden de las diferencias temporarias definidss como los importes gue
& preven pagadercs o recuperables en el futuro v que dervan de la diferencia entre #f valof en libros de jos activos y
pasivos y su base fiscal Dichos importes, s& reghitran aplicando a la diferencia temporaria el
¢ipera recuperarios o liquidarios

de gravamen al que se

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponbles negativas pendientes
die compensar y de los créditos por deducciones flacales peneradad y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasvo por impuestos difenidos para todas las diferencias tem
que la diferencia temporaria se derive del reconacimiento iniclal de un fondo de comercio o def reconocmiento inicial @n
una transaccion gue no es una combinacidn de negocios de otros activos y pasivos en una
de wu realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Par su parte, los activos por impuestos diferidos, Identificados con diferencias tempaorarias iles, salo s& reconocen
0 2| caso de que se congidene probable qua la Sociedad va a tener en el futuro suficlentss nclas fiscales contra las
que padar hacerlas efectivas y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pau
no sea una combinacidn de negocios y que no afecta ni al resultado flscal i al resuitado contalile, El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deduceiones pendiantsy de compensar] te s& reconocen an gl
caso de que s considere probablie que la Sociedad vaya o tener en el futura suficientes ganangias fiscales contra las que
poder hacarios efectivos.

&0 una operacan gue

Con ocasion de cada cierre contable; se revisan jos impuestos diferidos registrados [tanto Imm tomo pasivol) con
objeto de comprobar que s mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mi
lps resultados de los andlisls realizados,

WMOS, 08 acuerdo con

El gasto o el ingreso por impuesto diferido, se corresponde con el reconocimiento v 1a can de 103 pasivos y activos
per impuesto diferido, asl camo, en su cae, por @l recanctimionto & imputacidn a la cuenta de pérdidas y ganancias del
Ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabillzacian de aquellas deduccionas y
otras ventajas fiscales que tengan [n naturalezs economica de subvencion,

4.5 Ingresos y gostos
LOs ingresos v gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del momento en gue w produce

la cormente monetaria o financera dervada de elios
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No abstante, la Sockedad umicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de clerre

0@ @j@rcicio. @n tanto gue

lo$ riesgos v las pérdidas previgibles, aun siendo eventualed, se cantabilizan tan pronto son copooidos

Los ingresos por la venta de bienes o serviclos, se réconocen por &l valor razonable de la contr
derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descu
incorporadas Al naminal de ks créditos, se reglitran como una minoracion de los mamos,

riida reclbids o a reclbis
a4l como los intoreses
No obstante, la Sociedad

inclisye los intereses incofporados a los criditos comerciales con vencimiento no superior 8 unafo que no tienen un tipo

de imerds contractual, cuando & efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Lo dewcuentoy concedidas & clientes s& reconoen én & momento en que i probable
conditiones gue determinan fu concesion como una reduccidn de los ingresos por ventas.

Las anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados par ol valor recibide

4.10. Provisiones ¥ contingencias.

Las obligacionas evistentes 3 |a fecha del balance de situacién, surgidas como consecuencia
gue pusden derlvane perjuicios patrimoniales para la Sockedad cuyo Importe § ma
indeterminados. se registran en ¢l balance de situacidn como provisiones por e valor actual
gque e gstima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar |a oblgacon,

La compenaackin 8 reclbir de un tercero en gl momento de liguidar la obligacion, no supone
d la deuda, 5in perjuicio del reconocmiento en ei Bctivo de |a Sociedad ol correspond|ente
gue no existan dudas de que dicho reambolio serd percibido, reglstrandose dicho activo por
I3 obligacion registrada contablemente

4.11. Criterios empleadas porg ¢l registro y volorocion de los gostos de personal,
Para gl caso de las retribuciones por prestacidn definida, las contribuciones a realizar
retribuciones a largo plaro al perional, cuando, al derme del gjerciclo, figuren contribuciones

Ru s& van & cumplic las

WORs0s pasados da jos
de cancelacidn son
gdel importe mis probable

minoracidn del imparte
recho de cobro, siempre
N imparte no seupenor de

lugar a un pakvo pot
das no satlsfechas

El imports que s& reconoce como provision por retribuciones al parsonal a largo plazo, es W diferencia entre &f valor
sctual de las retribuciones comprometidas v el valor razonable de los eventuales activos afectos a los compromisas can

Iod gue e liguidaran las obligaciones.

Excepto en @f caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar o sus empleados cuando cesan &n

Sug servicios

Ante la susencia de cualguigr necesidad previsible de terminacidn anormal del empled vy dado que na reciben

indemmeaciongs sguellos empleados gue se jubilan © cesan voluntariamente en Lus

servicios. los pagos por

Indemnizaciongs, cuando surgen, L& cargan a gastos én el momento en gue se toma la decision de afectuar el despido

B
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4.12 Subvenciones, donociangs v legodos.

Las subvenciones di capital no relntegrables se valoran por el importe concedido, m:ru Inicislmente come
$ &n pr

Ingresos directamente imputados al patnimonio neto v L& imputan a resultado
exparimantada durante ol periodo por los activos financladas por dichas subvenciones, saivo

cidn a la depreciacion
QUE s Trate oe ACtivos No

depreciables en cuyo cato se imputaran al resultado del elercicio en que e produzca 1 enajeracion o baja en inventario

o¢ jos mismos.

Megriras themen @l cardcter de subvenciones relntegrables, se contabilizan come deudas a largs plazo transformables en

wibvancianes,

Cuando las subvenciones se cancedan para financur gastos especificos, 5@ imputaran coma
gue s devenguen los gastod gue estén financiando.

4 13 Combvnociones de negocios.
En la fecha de adguisicidn, los activos identificatiles adquinidos y los pasivos asumidos se regis
por s valor razonable, slempre y cuando dicho valor razonable pueda wer medido con suficl

4.14. Negocios conjuntos
La Socledad, reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte i

funcion del porcentaje de participacian, de los activos, pasives, gastos @ ingrewos incurridos

Asimismo, en &l gstado de cambios en &l patrimonio neto v estado de flujos de efectivo de la

NEresos en & eercicio en

dn, con caracter general,
fiabilkdag.

al que le corresponde, an
€l negocio conjunto.

pociedad estan integrados

Igualmente la parte proparcional de los importes de (as partidas del negocio conjunto que le cprresponda on funcidn del

porcentaje de parucipacion

Se han eliminado los resultados ne realisados quie existen por transacciones con los negocios o

Dn|uUntos, @n proporckn a

In paricipacion que corresponge 8 esta Sociedad. Igusimente. han sido objeto de eliminacih los importes die actives,

pasvos, ingrasos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

4.15. Criterios empleades en transocciones entre portes vinculadas

En &) supuesto de existir, 1B operaciones entre empresas del mismo grupa. con independenci
s contabilican de stusrdo con las normas generales. Lo elementos objeto de las tran
contabilizardn en el momento inicial por s valor razonable. La valorackn posteriorn se realiza
&N @ Nonmas particulares para las cuentas que corresponda

Euta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas gue se explicitan en la Norma de elabo
13# del Plan Generadl de Contibilidad. En este sentido:

del grado de vinculacidn,
DNES QUE B8 realican, sa
acuerda con lo previsto

Facidn de cuentas anuwales
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a) 3e sntanderd que una empresa forma parte del grupo, cuando AMbas estén ving

s por una relacan de

control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de Comertin, o cuands las empresas
25tén controladas por cualauier medio por una o varias personas [uridicas que adtuen corjuntaments o w

hallen bajo direcoion unica por acuerdos o cliusuias estatutarias,

bl Se entenderd gue una empresa ed asociada, cuando, win que se trate de una em
sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes. ejerzan sobre esa em
significativa, tal comao se desarrolia deteridamente en |a citads Norma de labar

del grupo en gl sentido
asociada una influencia
o8 cusntas anuales 139,

€] Una parte sa considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tene la poslbilidad de ejercer directa o

indirgctamente @ en virtud de pactos O acu#rdos entre Bccionstas o participes. &

control sobire otra o una

Influgncia significativa an la toma de declsiones financieras v de explotacion de g otra, tél como se detalla

detenidamente en la Norma de elaboracidn de cuentas anuales 154

Se comuderan partes vinculadas a |a Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, a
personas fisicas que posean directa o Indirectamente alguna participacian en las derechos
su dominante, de manera gue les permita ejercer sobre una u otra una influsncia significati
praumaos, 3l personal clave de la Sociedad o de su dominante |personas fisicas con autoridad
planificacion, direccion y contrel da las actividades de la empresa, ya sea directa o mdrec]

¥ multigrupo. a las

woto de la Sociedad, o an
a5l como @ s familiares
y responsabilidad sobre I

famante}, entre la que se

Incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus famillares praximos, as como a las éntidades sobre las que |as

personas mencionadas antenormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismao,

Henen la comldaracian de

parte vinculadas las empresas que companan algun consejero o directivo con |a Socwedad, l-t‘u cuando ¢5te No ejersa

una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacion de ambas, v, €0 s caso,
representante parsona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

5. Inmovilizade material, intangible & inversiones inmobillarias

famillares proximos del

En eate gjercicio, con respecto al gfercicio anterior, se han dado de alta en el capitule Inmavilzado inmatarial un nuevo

inmavilizado, por su IMpPorte No 23 relevante Mas COMENTAnND &n este capitulo,
*  Enrelacion al detenors:
Para cada clase de activo, se revelard la siguients infermacién
3] Elimporte di las pdrdidas por deterioro del valor, reconocidas en el resultads del gjer

Figlo, asl comao la partida o

partidas de |n cuenta de pardidas y ganancias &n (as gue tales péardidas por deterioro del valor estén ineluidas

bl €l importe de las reversiones de perdidas por deterioro del valor, reconocidas en ul

msultado del ejercicio, asi

comp la partids o partidas de ls cuenta de pérdidas y ganancias en que tales reversiongs estén incluidas.

Una clase de activos &6 un gropo de activos que tenen imilar naturalezs y wtilizacon en (as agtwidades ge la empresa
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5e revelara para cada pérdida por detenioro del valor o su reversian, de cuantia significativa,
durante &l gjercicio para un activa individual, Incluyendo el fondo de comercio, o para una unid

la sigulente informacian

al
1]

(4]
d|

el

Los eventas ¥ circunstancias qua han llevado # reconocimiento o a la reversion de fa
vilor;

el importe de la pérdida por detetioro del valor reconocida o revertida,

cara cada sctiva individual, la naturaleza del activo, y

para cada unidad generadora de efectwvo.

hayan sido reconocidas

2
ITA! generadora de eléctivo,

|pérdida por deterioro del

d.1) Una descripcran de la unidad genoradora de efectivo (por ejemplo, &i se trats de una linea de productos,

una fdbrica, una operacidn de negocios o un srea geagrifica);

a.2] el importe de la pérdida por deterioro del valor reconocida o revirtida en ¢l ejercicio, por cads clase de

ACTvos; y

@3] & la agregacion de los activas, para identificar la unidad generadora de ef
anterior estimacidn del importe recuperable de la unidsd generadara de
descripoon de la forma anterior v actual de levar a cabo |a agrupacion, asi como
& modo de (dentificar la unidad en cuestion

£l Importe recuperable del active deteriorada (o, en w caso, die la unidad generadar

dicho importe recuperdble del activo (0, en s caso, de la unided generadora de @

menas los costes de venta o su valor en uio,

En ¢l caso de que &l importe recuperable sea el valor razonable menos los costes de

incluir la sigulante informacian:

f.1) Pars aguefios cdicuios del valor razonabie que Mo s& hayan optenido a partir
mercada activa, la descripeidn de las técnicas de valoracidn empleadas para el

menoi ok codtes de vanta. 5ise ha realizado algun cambio en las enicas de valo

ACErcE de dichos cambios ¥ O [as razones por las gue se han realizagdo.

, ha cambiado desde (a
o (8l o hublera), una
rarones para modificar

efectiva), sefalando ol
), 5 ¢l valor razonable

wEnta, la empresa dabera

precios cotlzados en un

del valor razonabile
acidn, we deberd informar

f.2) pars aguellos cdlculos del valor razonable que no se hayan obtenido a partir
mercada activo, se informara de cada hipdtesis clave sobre 1a gue |a direccion ha
faronable menos los costes dit venta. Lad hipdtesls dave son aguellas a las que

precios cotizados en un
& &l caleulo del valar
importe recuperable del

activo (o de la unidad generadora de efectivo] es mas sensible. & incluyen |a |msa o tasas de descuento

empleadas en |a valoracion presente y en lis valorationes previas, o se ha ca
minos los codtes de venta mediante &l método del valor actual,
En ol caso de gue el importe recuperable sea &l valor en Uso, [a tasa o tasas de d
estimaciones actuales v en las efectuadas anteniormente (v las hubiera) del valor en
hipotesis clave sobre las gue se han basado las proyecciones de fujos de efectivo y de

lado el valor razonably

uento utilizadas en las
. UNA descripeion de las
LOmo s han determinado

s valores, el periodo gue abarca |a proyeceidn da los Nujos de efectivo y 3 tasa de crdeimisnto de éstos a partir

ol quinto afio.
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2021

Se revelard la sgulente informacidn para el conjunto de todas las pérdidas por detariorn del
mismas, reconocldas durante el ejercicio, para las cuales no s haya revelado Informacidn
Tercero antenor
al  Las principales clases de activos afectadas por las pérdidas por deterioro del valor,
activos sfectadas por s reversiones de las pérdidas por deteriors del valor.

lot v reversiones de las
acuerdo con el pdrrale

y las principales clases de

bl Los principales eventod y circunitancias gque han llevado al reconocimiento de estay pérdidas por deterioro del

wilor y las reversionss de las perdidas por deterioro del valor

5i, al cierre del ejercicio, alguna parte del fondo de comercio adguirido en una comb
2j@rcicio no ha sido distribuida & finguna unidad generadora de efectivo, se revelarin ta
comercio no distribuido como las razones por las gue 58 IMPOrte S0Drante no se distribuyd

deé negocios durante
¢l importe del fondo de

Sa revelard la informacidn requerida en las sigulentes letras por cada unidad generadora de
@n |ibrod det fondo de comircio o de los inmovilizados intangibles con vidas dtiles indefinidas.
4 umidad, sea significativo en comparacion con el importe en libros total del fondo de
intangibles con vidas dtiles indefinidas de |8 empresa
4] Elimporte en libros del fondo de comercio distribuido a la unidad.
8l Elimporte en libros de los actrvos intangibles con vidas Uties indefinidas o en curso
€} La base sobre W cual ha sido determinado &l importe recuperable de la unidad {es
ratonable meno lod costes de venta)
dl 5 el importe recuperable de |3 unidad estuviera basado en &l valor en uso

o para la gue el importe
¢ s havan distribuido &
rci0 0 de los activos

istribuido @ ln unidad.
, walar an uso o valor

d.1} Una descriponin de cada hipdtesis clave sobre la cual la direccidn ha hmr:prmmmhumm

electivo para el periodo cublerto por los presupuestos o previdiones mis
aquelias a 18s que of Importe recuperable dé lis unidades es mis sensible.

ntes Hipdtesis clave son

d.2] Una descripaon del enfoque utifizado por la direccidn para determinar wl valor p valores asignados a cada

hipateds clave; asi coma sl dichas valares reflejan la esperiencla pasada o, en

$u caso, ¢ son uniformes

con las fuentes de informacion externad y, sl no lo fueran, cdma y porgud difieran de la experiencia pasada

o de las fuentes de informacion externas.

d.3) El periodo sobre ¢l cual ia direccidn ha proyectads los flujos de efective
previsiones aprobados por |8 direccion y. cuandd s utilice un periodo
urndad generadora de efectivo, una explicacion de las causas gue juitifican

d.4) La tasa de crecimiento empleada para extrapalar las proyeccionss de flijos de &
tubierto por lod presupuestos o previsiones mas recientes, asl como (a |
hubiera utilizado una 1ass de Crecimiento que exceda |a taia media e crecim
productos, industrias. o para ¢ pafs o paises en lod cuales opere la empresa, o
unidad se dedica.

d.5] La tasa o tasas de descuento aplicadas a las provecciones de flujos de efectivo.

=

on presupuestos o
or & cinco aftol para una

periodo mas largo.

a |argo plaio para los
para el mercado al que la
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g) Sl el importe recuperable de |3 unidad estuviera baiado en ¢l valor raronable men

0% stes de venta, la

metodologia empleagda para determinas @l valor razonable menos los costes de vinta. Si el valor razonable

manas los costes de venta, no se hubsera determinado utihzando un precio de md
unidad, se revelars también |3 sigulente informacion.

jrcado abaervable para

€.1] Una descripeion de cads hipdtesis clave sobre 1s cual La direceidn hublera
valor razonable menos o4 costas de venta. Hipatesis clave son pguellas a las
de las unidadies es mis sensible.

do s determinacion del
@ el Importe recuparable

e.2| Una descripeion del enfoque utilizado por fa direccidn para determinar el valpr (o valores) asignados &

tada hipotesis clave, sl dichos vitlores reflgjan ln experiencia pasada o, o pe
las tuentes de informacion externas y, 51 no lo fueran, como v porgqué difieren
de las fuentes de informacion externas

4 son coherentes con
& I} enperiencia pasada o

5i ol valor raronable menos los costes de venta, se determinase utlizando proyecclones de flujos de

efectivo descomados, también se revelard la siguiente Informacion:
3] £l periodo en &l que la direccian ha proyectado los flujos de efectivo.

£4) La taun de crecimisnto utilizada para sxtrapolar las proyecciones de flujos de efectivo

£.5] La tasa o tasas de descuento aplicadas a las proyecciones de flujos de efectiva.
fi 5 un cambio razonablermente posible en una hipotesis clave. sobre |a cual ja
determinacidn del importe recuperable de la unidad, supusiera que el Importe &n ||

4 il importe recuperable:

ireccion haya basado la
di la unidad excediera

f.1] La canuidad por la cusl el importe récuperable de 1a unidad excede o su importe en libros.

1.2] El valor asignada a la o las hipdtess clave

1.3} £l importe por el que debe camblar el valor o valores asignaton a la hipotesiy
8l valor recuperable todos ios efectos que wean consecuentia de ese cambio
para medir ¢l importe recuperable, se iguale dicho importe recuperable de
lieos

Pars gue., tras incorporinn
otras varlabley usadas

unidad & W IMportE en

En caso contrano, debera indicarse expresaments gue no xiste ninglun cambip ramonablemente posible

que supusiera &l registro de un deterioro de valor

5 ia rotalidad o una parte del iImparte en libros del lohdo de comercio, o de los activos |
indefinidas, ha sido distribuldo entre miiltiples unidades generadoras de efectivo, v @l importe

ngibles con vidas dtiles
ambudo a cada unidad

no fuers ugnificative en comparacin con el importe en libros total del fondo de comercia o/da los activos intangibles

con widas dtiles indefinidas de la émpresa, se revelard ese hecho junto con |s sumas del
comercio o activos intangibles con vidas utiles indefinidas atribuido a taies unidagdes.

Ademas, 3 el Importe recuperable de alguna de swas unidades estd basado en (a3 mismas hips
importes &n libros del fondo de comercio o de los activos intangibles con vidas dthles indefin
unidades fuera significathvo en comparagidn con el impartz en libros total del fondo de o

intangibles con vidas Indefinidas de la empresa, se revelard este hecha, junto con
P

en lbros del fonds de

% clave v la suma de los
distribuido pntre sy

DMeTcio o de las activos
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L& suma del importe en libros del fondo dé comercio distribulde entre ssas umdl-l:fﬂl,

L suma del )/mporta an libros de los actvos intangibles con vidas utiles |n-uuﬂmJu distribuido entre ewas

unidades
Uina descripeitn de las hiptedls clave

Una gescripcion del enfogue utilitado por la direccidn para determinar &l valor o

hipotesis clave; as como s dichos valores refigjan ia experiencia pasada o, &n su ¢

valores asignados a cada

. § son uniformes con las

fuentes de informacion externa y, o ne lo fueran, cdmeo y porqué difieren di la esperiencia pasada o de las

fuentes de informacidn externas

S un combio razonatdemente posible en una hipotedls clave. sobre 1o cual la

determinacidn del importe recuperabie de la unidad, supusiera que el importe en |

A su importe recuperable

ireccién haya basado su

B O@ In umidad excadigra

1) La cantidad por la cual al importe recuperable de la unidad sscede a su importe en libros

€.2) E| valor asgnado a fa o las hipotesis clave.

&3] Bl importe por ¢l gue debe cambiar el valor o valores asignados a la b
incorporar 3l valor recuperable todos los efectos gue sean consscusncia

tesis clave para gue, tras
e cambio sobre otras

variables utllizadas para medir ¢l importe recuperable. se iguale dicho importd recuperable de la unidad

# 5u impaorte en libros

6. Activos financieros

a) Valor de los activos financieros, salvo inversiones en &l patrimonio de empresas del
La informacion de los instrumentos financeros del active del balance de |a Sotledad a 1a

multigrupo vy asocindas.

Tp plato, clasificados por

categoriss es
CREDITOS ACTIVOS
ACTIVOS FINANCIERDOS | CONCEDIDOS NCIERDS TOTAL
Activo -
I
SALDO INICIAL &00,00 - 00,00
« Adicion o traspaso de otras cuentas
« Retiros o Traspasos A otras cusntas
SALDO FINAL 600,00 - - 600,00
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO IMPORTE
INVERSIONES A LARGOD PLATO
- Acciones Fondo General de Garantia do
Inversiones, 5.1 (FOGAIN] £00,00
SALDD FINAL B00,00
Phgina 24'3&&.&
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La informacicon de los instrumentos financieros del activo del balance de ia sociedad a corto plazo, sin considerar gl
efectivo y otros activos equivalentes, clasificados por categorias, s 1a que s& muestra a contiquacian
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ADMINISTRACIONES | OTRAS CUENTAS m TOTAL
C Agive PUBLICAS NO BANCARIAS
SALDO INICIAL . 0,00 74,79 74,79
- Adicitn o traspaso de otras
Cuentay - L = .
- Retiros o traspasos a otras
CuEntiEs - - & -
SALDO FINAL . | 0,00 | 74,79 i 74,79

Ls gntidad FOGAIN es @l orgamisma que se @ncalga o cubrir |as inversiones realizadas por Ips sociedades gestoras de
Carteras de valares, sgencias de valores, au como los clientes da las sooedades de valores y s8 nutre de las aportaciones
obligatorias de las entidades adheridas. Dichas aportaciones tienen |2 consideracion de gasto para la sociedad ya gue no
son recuperables y en el ejercicio 2021 se reconoce el gasto por importe de 20.000.00 eulos correspondlente a las
aportaciones efectuadas al FOGAIN. El importe de 600 euros recogidos en ¢l epigrafe activoy financieros a corto plazo,

corresponde 3 tred acciones de Las que es titular 1a socledad New Momentum AV, S.A del FONDD GENERAL DE GARANTIA
[FOGAIN].

La infermacidn de los imstrumentos financleros del activo del balance de la socedad a :nI‘pluu. win considerar el
efectivo y otros activos equivalente, cladificados por categoriay, es |la que we muestra a continuacion: Na aplica
b} Correcclones por deterioro del valor originadas por &l riesgo de crédito

El andlisis del inovimiento de las cugntas cormectoras representativas de las pérdidas por deterigro ariginadas por el rlesgo
de credito &4 ol siguwente: No aplica

La infarmacidn s& deberd wuministrar por clases de activos financierod, para cuya determinacidn habrd gue considerar la
maturalera de los mismod v ias categorias astablecidas en la norma de registro v valoracion sobrg instrumentos financieros

del Plan General de Contabilidad

5¢ informard de los criterios aplicadod para determinar la existencia de evidencia objetiva e deteriors, asi como el

regutro de s correcoion de valor y su reversion y ia baja definitiva de activos financieras ioradods. En particular, s
destacarin los criterios utilizados para calcular |as correcciones valorativas relativas a los fies comerciales y otras
cuentas a cobrar, Asimismo, se indicarin los criterios contables aplicados a los actives finahcieros cuyas condicianes
haryan sido renegociadas v gue. de otro modo. estarian vencidos o deteriorados

Por cada claie die activas financleros, 38 (nformard de aguelios cuyo deterlon se haya determinado individualments,
inciuyendo |os factores gue 1a empresa ha considerado en el cileulo de la correcciGn valorativg, y una concillacidn de las
vanaciones én la cuenta correctora de valor durante el gjercicio

L)
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Eanancias

) Actlves financieros designados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
El importe de la variacidn en el valor razonable, durante el sjercicio y la acumulada dewds s designacidn, s la que e
desprende en 2| siguente cuadro, [Descripcion del método empleado para realizar dicho cdledlo). No aplica

Con respecto 4 los instrumentos financieros derivados, distinios de los gue se califiguen come (hatrumentos de cobertura,
s informara sabre la naturaleza de los mstrumentos v |ai condiciones Importantes gue o n afectar al importe, al
calendario y a la certidumbre de los futuros flujos de efectivo.

En caso de que |a empresa hava designado activos financieros o pasivos financieros en la chtegoria de “Dtros activos
financieros a valor razonable con cambios en |a cuenta de perdidas y ganancias™ o an (a de “Qtros pasivos financietos a
valar razonable con cambios en 3 cuenta de pérdidas v gamancias”, infermard sobire ol uso de #sta opcidn, especificando
&l cumplimiento die lod reguisitos exigidos en la norma de reglstro y valoracion,

d) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas
A efectos de la presentacién de las Cuentas Anuales de una empresa o socledad, se entenderd que otra empresa forma
parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relicidn de control, directa o indirects, andioga a la prevista en

@ articulo 42 del Codigo de Comeroo para los grupos de sociedades, o cuando ins emp es1én controladas por
cualguier medio por una o varles personas fiskcas o juridicas, gue actlen conjuntamente o se n bajo direccion unica
par acusrdos o cldusulas estatutarias

La nformacion sobre empresas del grupo cuando estén vinculadas por una relacion de trol, directa o indirecta,
andloga a |a prevista en el articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupos de nﬁm:I

los sigulentes cuadros

vl gjercicio se detalla en

La empresa NEW MOMENTUM PARTNERS, 5.1 posee el 100% del capital social de ia Sociedad

5l la empresa ejerce influencia significativa sobre otra, poseyendo un porcantaje inferior al 20% Hel capital o, 1 poseyends
mis del 20% no se ejerce influencia significativa, se explicaran |as circunstancias que afectan aldichas relaciones

Las correcciones valorativas por deterioro registradas en las distintas participaciones, comparathva con el ejercico
anterior, son No aplica

7. Pasivos financieros,
Lot instrumintos financieros del pasivo del balance de |a socledad a largo plazo, clasificados pof categorias son: No aplica
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&) Pasivos fimancieros & largo place
CLASES |
Deudas con entidades ce|  Obligaciones y otrod |
creditn VDTS g oianie Dativagen y otrol TOTAL
§. 2021 ) 2020 B 2021 Ej 2080 B 1021)| & 2000 H 10N 5. 2020

Dibiton v partidan & pagad

BTy v fEndeCun

Panvid @ D raronable cof cambios en

Oierev mdoy de cobertura

CATEGONIAY

TOTAL

|

La Informacidn de lod instrumantos financléros del pasivo del balance de la Sociedad mrr.:l plazo, clasificados por
|

categorias es [a sguente:

Deunas pon ennoosses oe

Obligacsones y pIros

oredit wallores neagooatiles D= dichon v strom TOTAL
£ 2011 E| 2030 ki 1031 . 200 Ei. 202 £ X0 i 2071 Ei. 2000
Debetos y parndas 3 pagar TRAM S| 1605653 T3 434.94] 16056502
Fanrems @ walor raconable com carmbecs #n |
§ pardide v ganancied, del cual
B |= Mantnn<tos para megocar ] | | | | |
E, = {itren 1
Owrivado de cobertur |
TOTAL TRA304] 16056533 a4l ea| 16056512
|
Clasificacion por vencimiantos

L dasficaciones por vencimiento de los pasivas financieros de la Sociedad, de los importas |

los siguientes afios al cerre del gjercicio y hasta su dltime vencimianto, s2 detallan en al sigul

Lo limites de las polizas v linaas de dascuento & ¢l digulente: No aplica

Entidades de crédite

Limite concedido

Tolal lineas de deicusnio

Total palizas de crédito

8. Fondos propios

En &l caso de que exiitan variat clases de acciones o participacionas en el capital:

El capital wocial asciende a 200,000 euros nominales v tieng la composicion sigulente:

o

vENIan en cada uno de

te cusdro
|

Dispuesto Disponible

————=
|
|
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Accionns Euros,
Clases Desemboisos no "'“":i Copltad
Serins Numero | Valor Nominal Total exigidos Gesembonado
10.000] i€ 10000 € 10.000 €]
150.000| 16 190 000 € 190.000 (]

en la ofra de DOSCIENTOS MIL EURODS (200.000 €). dvidido en DOSCIENTAS MiL
numeros 1 4l 200.000, ambos inclusive, de UN EURD (1 €) de valor naminal cada una

Con fecha 13 de Octubre de 2017, s& produce un aumenta de capital, el capital mch

El aumanto de capital antes referido fue integramente asumido y desembolsado por

Registro Mercantil de Madrid al Tomo 33.154, Folio 162, Hoja M-596.608, y prov

la Sociedad gueda Tijada
200,000| participaciones,
ellas,

el Socn Unico, a5t &1, 1a

ta del CIF B-B7185791,

wecledad NEW MOMENTUM PARTNERS, S.L, con domicilio socil en Madrid, ul:£um. 121, inscrita en el

quedando, par tanto, las participaciones y ¢l capital soclal totalmente asumidos y d

Reserva Legal
El 10% de los Beneficios debe destinarve & 1a constitucion de la Reserva Legal, haita gue dicha

bolsados

eserva alcance &l 20% del

Capital Social. El inico desting posible de la Reserva Legal o3 la compensacion de perdidas o ialampliacion de Capital por

la parte gue exceda del 10% del Capital va aumentada

Prima de smision
La primas ge emision es de libre distribucian,

Reservas
De acuerdo con la Loy de Sociedades de Capral, la reserva legal, mientras no supere @l limite

no es distribulble a los acclonistas v wblo podrd destinarse, en el caso de no tener otras

del 20% del capital social,

resarvas disponibles, & la

compensacion de perdidas. Esta reserva podrd utilizarse igusimente para sumentar el capital sogial en la parte que exceda

dil 10% del capital ya saumentado

*  Queremos dejar constancla de que ls Sociedad fue inscrita en ol Registro Mercantil haca

por la gue no &5 de aplicacion el articulo 348 bis de i Ley de Socedades de Capital, de
las oportunos efectos

r i 7

Imm de cinco afos, rardn
gue 58 oeja constancia a

Lot movimientos durante el ejercicio de la cuenta “resarva de revalotizachon de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre”,

inthcando:

B g

W
i
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*  Saldo inicial,
s  Aumentos del ejercicio,

*  Disminuciones y Uraspasos a capital, o a otras partidas en el ejercicio, con indicaclon de la naturalera de esa
transferencia,

= Saldo final
¥ 1a explicacion de la causa justificativa de la variacion de la misma, son los sigulentes: No apliea.

9. Situacidn fiscal
9.1 Saldos con ndministrociones publicos
La composicion de los kaidos con Administraciones Pdblican ex:

Ejercicio 1031  Geroicin 2020

Reugor
Hacimnde Publice, deudor pad 1§
Haciervde Publice, deudar par (VA .00 0,00
TOTAL 0,00 .00
dcreador
Hacigndp Fukiice acrradorg por o % RA AT 180
Haoienas Fublics, scresdore por IREF BSES AN
Hacimvie Fuliicn, screedors par (VA RN
Organismog de s Segurided Sasial 33958 20
TOTiRL TH.AD5.A2 150
9.2 impuestas sobre beneficios

Lay diferencias temporarias deducibles reglstradas en el balance a crarre del sjercicio corr
Las diferencias temporarias imponibles registradas en el balance a clerre del gjercicio ¢
Las diferencias permanentes deducibles regitradas en el balance a clerre del gjercicio corre
Las diferencias permanente negativas por importe de 1.427.530,25 euros corresponden a lar
rlgsgo de operaciones comerciales dotada en el ejercicio 2019

La antigledad vy ¢l plato miximo de recuperacidn fiscal de los créditos por bases imponibles ndgativas e ¢l siguiente: No
procede.
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Loy Incentivos fiscales aplicados en el ejercicio han sido los sigulentes;

Incentivo Ejercicio ‘dﬁ"“:: «

Tecnologias de la Informacion-solo ERD
Actividad 14D e innovacidn Tecnoldgica
Inversionss Madioamblentales

Apoyo al sector transporte

Actividades de Exportaciin

Creacidn de Empleo

Farmacidn dal Personal

Otras

Lo compromiios asumidos en relacidn a los incentivos fiscales aplicados en el gjercicio son lop sguientes

*  Los Ejercicios abiprtol @ inspeccion comprenden los cuatro ultimos gjercicios. Las raciones de impueitos no
pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las ndades fiscales v, con
independencia de que |a legiuacion fiscal a4 susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman gue
cualguier pasiva fiszal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, coma con encia de una eventual
ngpeccian, no tandri un ehecto significativo #n las cuentas anuales ToMadas en su coryunto;

9.3 Otros tributos
*  Seinformard sobre cualguier circunstancia de cardcter significativo en relacidn con pj:::lbum &n particular

cualquier contingencia de caracter fiscal, asi como ios ejercicios pendientes de com) n,

10, Ingresos y Gastos
El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el Mguente:
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Detalle de la ruenta de pérdidas y ganancias Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

L. Imperte neto de la citra de negocios 111739301 1923 604.75
1 Consumpo de mercaderias
) Compras, netas de devoluciones y cualguler descuento, de las
cuales
nacionales
- ddguisicoones |ntracomunitarias
-impartaciones
bj Variacion de exstencias
3 Consumo de matenas pnmas y otras matenas consumibles
a) Compras, netas de devaluciones ycualguier descuento, de las
tuales;
nacionales
-adquisidanes intracomunitarias
importaciones
b) Variacion de existencias
4, Cargas sociales.
a) Sueldos ysalarias -141882.45 -118.959.41
b} Seguridad Social a cargo de la empresa -35[048.58 3354419
cl Aporacionad y dotaciones para pensiones
d) Otras cargas sociales
5 Otros Ingresos de explotacion 207280
7. Otros gastos de explotacidn 12256492 156.845.60
2] SEMCIOS BNTENOrES 17723055 +236.390.40|
b) Tributos 1183478 32,053,682
o) Peedidas, deteriom yvariacion de provisiones por operaciones
comerciales 142753025 435.289,62
d)0tros gastos de gestion comente
B Amornizacion del Inmovilizada -2527.80 -2 128,78
13. Otros Resultados -1.850,65
14, Ingresos finanderos
15. Gastos financieros 4341
16, Variacion valor razonable instrum. Fin,
17 Diterencias negativas de cambio 58,49
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Nota: Los importes s2 dentifican los ingresos en positivo y los gastos en negativo, al objeta de que

cuentas anuales, y a4l se obtenga un resultado de explotacion (Ingresos maenos gastos)

El importe de las correcciones valorativas por deteroro de creditos comerciales v los fallidos #s el siguisnte:

Pérdidas por deteriaro de operaciones comerciales
Pérdidas de créditos comerciales incobrables

Reveruan del deterioro de créditos por operaciones comerciales

Total 1

»

7.530,25

7.530,25

La socledad dotd @n @l Ejercicio 2020, provisian por deterioro de aperaciones comerciales pdr importe de 1.104,000,00

euros, |a cual fue creada debido 3l efecto previsto del COVID 19 en la actividad de la Agencia.

Ef covid-19 cred una importante volatilidad en los mercades financieros y como consecuenci
"ssesoramlento en productos financieros” de la empresa, Ha impactado tambidn 2 las ad
notablemente. a toda la industria aerondutica, que representa para la empresa la fuente mas

Lok riesges que podrian implicar, son los sligulentes:

), &n |3 actvidad comarcal
Hvidades de los clientes ¢
impartante de ingresos.

Ripsgo smisorey | inyeccion infinita de liguides pos los bancos centrales ha creado, paradd|
estancado por parte de los emisores, gue encontraban en los préstamos ICO una fuen
INVErsores estan, en consecuencia, en copcordancia directa con esta tendencia. Por otra
tambidn un ricigo mis importante en los emisores validados por nuestro pool de inver
completar |a lista de emisores adecuados al perfil de riesgos de nuestros cligntes.

amente, un marcado muy
de financiacian. Nuestros

e. |a situacidn ha creado
1, eslamos esperando a

Riesgo pais: no todos los paises han sido impactados de igual manera por 3 crisis sanitand, anticipamos entonces, la

posibilidad de perder emisores por & rlesgo asoclado al pals de emisign

Riesgos operacidn; las operaciones mis estructuradas han encantrado menos apetito an favor
Esto impacta también en una bajada de nuestros ingresos por eutas rardn,

de producto mis “vanilla®

: Nuestros cllentes tienen un volumen de cash para invertlr, directamente relacionado con su

actividad Nuestros clientes de la industria serandutica y automavilistica, han sido Impactadod

de manera muy negativa

La socledad en las primeros meses de 2021 ha reducide la provisién en 1.273.186,00 euros v e ol dltimo mes del sjercicio

& importe pandiante de 154 384 25 euros.

10.1 informacién sobre ingresos ordinarios procedentes de contratos con cllentes.

Lo clientes de NEW MOMENTUM son clientes Corporativos Profesionales y Contrapartes Elegibles con residencia en

tualguier pais de Europa.

Los sarvicios Que presta @ sus clientes y pars |0s que 5t autorizada por la CNMY son los sigulientes:

Sarvicios y Actividades da Inversidn,

Recepcion y transmisdn de ordenes en relacidn con ung o mds Instrumentos financieros

=
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NEW MOMENTUM, en relacion con este servicio procede a recibir y transmitir [as drdeses del tliente de conformidad con
la regulacion. NEW MOMENTUM se compromete a dar al cliente de forma inmediata a FMACIon asencial sobra |a
gjecucidn de |a orden, mediante &l envio de una natificacidn confirmands la ejecucion en el mpmento en que sea posible
¥, @ mds tardar, ol primer dia laborable que sga & 3 ejecucion de la orden o, cuando NEW MOMENTUM reciba la
confirmacidn por parte dé un tercero, desde que dicha confirmacidn haya sido recibida. Cor| ol objetive de asegurar &l
cumplimiento de |a normativa en lo relitivo J la prevencion de blangueo de capitales y financlacion del terrarismo, NEW
MOMENTUM se reserva 2l derecho & no transmitir una orden recibida del CLIENTE o existan dudas sobre la
vardadera identidad del ordenants, o la orden adolezca de otros defectos que en opinion de MOMENTUM puedan
dificultar una adecuada ejecucion de la misma, NEW MOMENTUM se compromete a adoptar, en todo taso, las medidas
ratonables para obtener el mejor resuftado en |8 ejecucidn de las operaciones del CLIENTE A estos efectos ha
confeccionado una Politica de Mejor Ejecucidn gue contiene la relacidn de entidades que aran como centros de
ejecucion a las que dara e traslado de las ordenes recibidas del CLENTE, en funcidn del Instrumento financiers de que se
trate, segun se recoge en los contratos, NEW MOMENTUM se compromete a comprobar| periddicamente, y revisar
anualmente en todo caso, la eficacia de la decision adoptada en relacidn con las entidades a ids que se dé trastado de ias
drdenes del CLIENTE para su ejecucidn, solucionande cualguier deficiencla relativa a la ca de la ejecucion por parte
de lai citadas entidades. gualmente, se compromete a velar por el cumplimiento de las Pdliticas de Mejor Ejecucidn
disefadas por ambas entidodes.

©  Asesoramiento &n materia de nversicn

NEW MOMENTUM, en relacion con este wervicio, s& compromete a determinar el perfil del el &n base a sus objetvos
de inversidn y su situacion financiera como inversor gracias al test de idoneidad y comuni Su categorizacion en base
a lo establecido en la narmativa MIFID, hacer recomendaciones al cllente sobre los pr de inverddn adaptados a

su parfil de inversor y a sus objetivos de inversidn, informar al cliente sobre los productos nu

CLIENTE ni, tampoco, la delegacién de ninguna funcion de gestion o representacion del mi

Estos 2 servicios estan autorizados para los mstrumentos a), bj, ¢, d}, o), f], b, |1, |} dei ANEXD del TRLMV,

o Colocacidn de instrumentos financieras sin base en un compromiso firme.
NEW MOMENTUM & compromete a realizar sus mejores esfuerzos v 8 participar
colocacidn del Instrumanta financiere entre los inversores que reunan los reguisitos exigidosen (a Emisian, para lo que
debe aplicar los medios técnicos, comerciales y humanos que estime razonable y conveniente para Conseguir SUsCriptores
entre los inversores a los gue s& dinge la misma, y 3 potenciar la difusidn comercial de la Emisidn entre aquellos inversores
gue NEW MOMENTUM considers oportung a fin de captar |a mayor demanda posible sin
su cuenta un yolumen de A emigidn dal instrumenta financiero gue no fuese adquiridal por los inversores. NEW
MOMENTUM & compromete a transmitlr informacidn sabre la emidan dal instrumento
MOMENTUM se compromete a recoger de los clientes inversores las correspondiented drdenes de suscripeidn
debidamente cumplimentadas de acuerdo con la normativa vigente. que pone en conocim del CLIENTE o la entidad
por el designada que actue como Agente de pagos. en ia forma que se establerca para cada Efmision. NEW MOMENTLUM
& COmpromete a tramitar las instrucciones de pago v liguidacion &l ciiente inversar v al CLIE o & la entidad gue actue
coma Agente de pagos, una vez gue la orden sea aceptada por gl CLIENTE, en |a fecha de desembolso sstablecida en el
“Dotumento Privado de Emiskon”, debiendo producirse al mismo tiempo la entrega de jos|titulos » nombre de cada
Inversor suseriptor conforme 4 las instruccianes recibidas, contra pago del precio de los titules en cada caso wuscritos y
desemboliados

te. para conseguir la

Este servicio estd autorizado para los instrumantos a), b, ¢), d), h), |} del ANEXD dal TRLMY,
-+ Servicos susiliares

7 AEIOTamIEnTo 3 empresas sobre estructura de copital, estrategia mﬁ.lnﬂll ¥ cuestiones afines, asl
como el asesoramiento y demds servicios en relacion con fusiones y adquisicionses de empr

Sarvicios relaciomades con el aseguramiento
Este servicio estd autorizado para los instrumentos a), b), ¢}, d), h), |} del ANEXO del TRLMY,
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NEW MOMENTUM AV, S.A.

general relativa a las operaciones sobre (nstrumentos financieros

MY,

o Elaboracidn de informes de inversiones y andlisis financierns u otras lurrnr[ldn recomandacidn

Este servicio estd autorirado para los instrumentos a), b), cl. d), &), 1), b, i), || dal ANEXD del

7 Senvicios y actvidades de inversan y servicios auxifiares que se refieran al subyacente no

financiero de los instrumentos fnancieros derivados contemplados en los apartados ), ], g

¥ |} del Anexo del TRLMY,

cuando se hallen vinculados a la prestacian de servicios y actividades de inversidn o de servicips auniliares.

Recepcion y transmision de ordened gn relacidn con uno o mis instrument

ASEsOramiento &n materia de inversan,

o Colocacon de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

NEW MOMENTUM dedica gran parte de sui recursas para ofrecer a su chente @ mejor servic)
programa de actividades, NEW MOMENTUM se esfuersa en prestar un sanvicio profesional §
necesidades de cada cliente

Hasta la fecha no se han recibido reclsmaciones por parte de ninguno de nuestros dientes, taly
en los informes Anuales de Servicio Atencidn al Cllente

Asignacion del precio de los servicios

o4 financipros.

0 posible Considerando of
de calidad, ajustado a las

como & ha ido recogiendo

NEW MOMENTUM puede realizar vanos servicios gracias a su programa de actvidades. Cada pervicio bene s

especificidad y requiere de diferentes niveles de dedicacion de recursos

= Paralos Servicios y Actividades de inversion, el precio sigue varios criterios, como
recursos dedicados para |s busqueda de un emMIsOr o ASELOTAMIENTO BN eftructuras adecua
dptima de activos, los informes periddicos de los Instrumentos financieros, la ayuda en el
wguimiento continuado de |as posiclones ablertas de los cllentes. No se ha modificado el
para ningun cliente desde la firma del contrato

wervicio. Lot componentes que impactan el precio se determinan en funcidn de los recursos
MOMENTUM para satisfaces las necesidades del cliente, @l uso o no de una herramienta t
MOMENTUM y la comple|idad de la misidn a realizar.

Duracion del contrate.

= Paralos Servicios auxiliares, una orden de misan define tanto ¢l ambito como l:¥ del

sar, los
o a medida, ia asgnacion
-affice/post epecucion y el
de clculo de los precios

icados por NEW
logica creada por NEW

La duracidn de lod contratos con nuestros clientes 2s indefinida, cualguiera de las partes podr instar la terminacidn del

mismo en cualguier mamento, con las condiciones establecidas en &l contrato firmado con el

11. Subvenciones, donaciones v legados

pllente

El impaorta y caracteraticas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen
imputados en ls cusnta de pérdidas y gananciad & desglosan en &l siguiente cuadro: NO

1. Operaciones con paries vinculadas

n el balance, as como los
DE

A efecios de la presentacion da las Cusntas Anuales de una empress o sociedad se entendedl que otra empresa forma

parte del grupo cuando ambas estén vinculodas por una relacion de control, directs o indirec

a, andloga a la prevista sn

@ articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupos ce sociedades o cuando las empresas estén controladas por

P
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cualquier medio por una o vanas personas fisicas o jundicas, gue actuen conjuntamente o se halien bajo direccion uniza

por stuerdas o cliusulas estatutarias

La infarmacidn sobre operaciones con partes vinculsdas de la Sociedad, e recoge en las sigu
Los impartes recibidos por el personal de alta direccion de la Sociedad son los sigulentes: No

tes cuadros: No exlsten
ocede

Las importes recibldos por los miembras del drgano de adminntitracion de la Socedad son los iguwientes: No proceda

Los administradores no han informado de ninguna situacidn de conflicto, directa o indirects, Bue pudieran tenar can la
Sociedad. tal y como establece el articulo 2293 de la Ley de Socledades de Capital.
En el caso de pertonecer a un grupo de empresas. se describird la estructurs financiera del grupo.

13. Otra informacion

La distribucion por categorias 4 terming del ejercicio del personal de |a sockedad, &1 el dguienke:

sjorcicio, por catogorias

Numerc medio de personas empleadas en el curso del

Ejeroicio 2021

Allos directivos
Resio o personal diectivo

Empigados o0 PO a0minsiralivo
Resto de pesonal cuslihcado
| Trabajadores no cualficasos

Tecrscos y profesionales cienlificos & inteleciuales v de apoyo

3

Ejercion 2020
3

F

2

Total empleo medio

Distribucion del personal de la sociedad al termine del sjercicio, por categorias y sexo

Totsl

Consejeros (1)

3

| Ejeroicio 2021 [ Ejereica 2020
3

Total personal al termino del
ojercicio

Honorarios del auditor en el ejercicio

Ejercicia 2021

Ejerproio 2020

Otros honorarios por servicios prestados

Honoranos cargados per auditons de cusntas
Honoranos cargados por ool Lervicios da venficacisn
Honorarios cargados por senvicios de asesoramiento flscal

2.800.00

3.600.00

Total

2 800.00

3.800.00
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‘ 2021

14. Informacién sobre derechos de emisidn de gases de efecto invernadero.

4) Informacion sobre ls cantidad de direchos asignada durante el periodo de vigescla del Plan Nacional de
Asignacion y su distribucion anual, asi come s la asignacion ha sido gratuita o retribuitia.

bl Elanalists del movimiento durante ¢l ejercicio de la partida del balance "Derechos de pmision de gases de efecto
Imvernadero” y de las correspondientes correcciones de valor por deteriorn que pudidran corregic s valar, es gl

siguiente: No procede

Desisiggite Gol goampie. [ fe=eo | Te—woi |

DENEC=CS OF [ MON DF GASES DE EFLCTD INVERSADIND

A} gDt e ol ines 8 ernico

Tmiraday o p3guisinate

Liipeacores v Ot s Sl

W impore orut @ NN 3F B

o1 COMMICOONE | OF vALDS POR [RTTCRD AL MCTD B LIEACCD

i+] Botaziones

I-| Mphiensomes § Baje

O} CONRECOONES OF vALDR POR (HTTNIDAD AL PNAL DEL LITRSOO

3 GASTES DEL 1iFROTD PO8 ENMTSION DE GASES DE £FE0TD NVERRADEA0

[+] Pr derechion o armese Taerfercies 4 6 csents 3e Meseewl o 0 erooei pe ol Ragints Maooai 5e Dereshon o
| e i e e L

{] Pr restaEn GHeechos e i, BdDuradss 2 EReersac, Jus NEare o 8 B imputedo § b eriane 60
LFLE

i+ Cuarme gus process gor onfoTs 98 neshed o8 B 1)

|7V RAVENGONES RECIIDAS EN EL LIESDICD FO& DERIC=0 DE EMSO0N D SASES DE EFECTD INVIRNADE RS

OO Se WL oy SOUtR | el con AgrTSs & Besos

N R B e et e W B R B SR

*  La Sociedad no registra activos de naturaleza medicambiental ni ha incurndo 4n gastos para la mejora y

proteccian del medio ambiente.
El balance de situacién no Incluye provision alguna en concepto de medio
Administradores de is Sociedad consideran gue no exliten al clerre del ejerciclo o

biente, dado que los
net @ liguidar en el

futuro, surpdas por actuaciones de ia Socedad, para prevenir, reducir o reparar dafod sobre al medio ambignte,

O Que &n caso de enlitir, #stas no serian significativas

15. informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional tercera. "Deber de

informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julic.

Lo informacidn en relacidn con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comierciales, es L Hgwente:
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** Detro del plazo masimo egal
Rayto
Totsl pagos de ejerocs

Aplaramientos gue » L fecha de curre sobrepaisn

'mrmmumnmmud!mnﬂurm

cimrre del palance

% laeroio actual X1 [Eimrocio antenioe]
mporte . | - o
187 “Ei 100 E‘].W].lﬂ 100

e —=—
B e, L

Bomitin e pa @ e o enesivcer mmdiipe S oeng | w0

16. Acontecimientos posteriores al cierre.
Con posterioridad al ciere del gjercicio 2024, v hasta la formulacian de las cuentas no se hi

significative no descrito en a4 restantss notas de eita memoria gue tenga un efecto signi

anuales

— e -

En Madrid. 1 de marzo de 2022

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE

D. BRUNO ZERAHIA ELIE ATLAN

SECRETARIO

D* TERESA GOMEZ CAICOYA

CONSEJERO -VOCAL

D.MICHAEL KRIKORIAN

Phag

i G AR e W St 8 S e e e o T e

) producido ningun hecho

ativo en dichas cuentas

na 38|38



INFORME DE GESTION NEW MOMENTUM AV,
S.A.
EJERCICIO 2021



FisaNCL

MOMENTUM AV S.A., en adelante “la Sociedad”, es una em
ancieros con presencin internacional que ofrece una resp
iferentes problemadticas financieras.

La Sociedad fue originalmente constituida como EAFI con el
MOMENTUM CONSULTANT EAFI, 5.L en 2015. La Sociedad

de 2017 su estatus juridico pasando n ser una Agencia de V
Andnima. Dicha transformacion fue autorizada por la C.N.M.V el
2018 con el nimero 278,

Desde ese momento NEW MOMENTUM AV, S.A., con arreglo a

presa de servicios
jesta integral a

nombre de NEW
mbit en octubre

res ¥ Sociednd
23 de febrero de

o dispuesto en el

texto Refundido de la ley del mercado de Valores. ln sociedad estd autorizada para

prestar las siguientes actividades:

Servicios de inversion
o La recepeion v transmision de ordenes de clientes en
0 mas imstrumentos financieros.

relacion con uno

o La colocacion de instrumentos financieros sin base gn un compromiso

firme.
o El asesoramiento en materia de inversion,

Servicios auxilinres

o El asesoramiento a empresas sobre estructurn del gapital, estrategia

industrial v cuestiones afines, asi como el aseso
servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de
Los servicios relacionados con el aseguramiento,

La elaboracién de informes de inversiones v anal
otras formas de recomendacion general relativa
sobre mmstrumentos financieros,

Los servicios v actividades de inversion, asi

auxibares que se refieran al subyvacente no

Q

miento v demas
Mpresas.

is financieros u
las operanciones

o los servicios
nanciero de  los

instrumentos financieros derivados contemplados en los apartados e),
N, g v ) del Anexo del TRLMV, cuando se hallen vinculados a la
prestacion de servicios y actividades de inversion o de servicios
auxilinres. Se entenderda incluide el depdsito o) entrega de las

mercaderias que tengan la condicion de entregables
Los servicios de inversion de Recepcion y Transmision d
Asesoramiento en materin de inversion estin provistos para
financieros contemplados en los apartados a), b), ¢), d), e), O, h), 1
TRLMV.

El servicio de inversion de Coloeacidn sin base en un compromiso fi
parn los instrumentos financieros contemplados en los apartados
del Anexo del TRLMV,

Ordenes v de
los  instrumentos
. 1) del Anexo del

@ esta provisto
). b), e}, d). h), p)
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TRLMV:

0 mas instrumentos financieros sobre Depasitos ba
o La colocacion de instrumentos financieros sin base
firme sobre Depisitos bancarios v Seguros.

Servicios de inversion sobre instrumentos no contemplados en Anexo del

riog v Seguros.

o La receprion y transmision de drdenes de clientes e‘}:elaciﬁn con uno

N un compromiso

o El asesoramiento en materia de inversion sobre Deppsitos banearios v

Seguros.

NEW MOMENTUM AV, S A estd también autorizada a prestar
los otros paises de la Unién Europea, mediante la obtencién de un g
de Libre Prestacion de Servicios.

pStOs Servicios en

ASAPOTTEe EUropeéo

El domicilio socinl de NEW MOMENTUM AV, S.A. se encuentra jen Madrid, Calle

Aleala 121. Su domicilio efectivo se encuentra en la Calle Fortuny

NEW MOMENTUM AV, S.A no tiene sucursales y estd particip
NEW MOMENTUM PARTNERS. S.L. sociedad matriz holding de
estas dos sociedades conforman la totalidad del Grupo.

1.1 Estructura organizativa
El érgano de gobierno de la Sociedad NEW MOMENTUM AV,

ejercicio 2021, estuvo conformado por el Consejo de Administracion.

Dicho sistema organizativo esta conformado por:
Presidente’ Bruno Zerahia Elie Atlan

Consejero” Michael Krikorian

Consejero / Secretario’ Teresa Gomez Caicova

1.2, Funcionamiento

15, bajo derecha.

ada al 100% por

la primera. Entre

S.A., durante el

La organizacion de NEW MOMENTUM AV, S.A. estd orientadal n la creacion de

valor ¥ tiene por objetivo el cumplimiento de la estrategia de ¢
Sociedad, que, a su vez, se asienta sobre un modelo slido v sostenid
financiera.

recimiento de la
lo por la fortaleza

Para acometer dicho crecimiento y aumentar su volumen de operac

ones y cartern de

clientes, la Sociedad se transformé en Agencia de Valores durante el ejercicio de

2018, por lo que 2021 constituye el cuarto ejercicio de la nueva

2. Principios de gestién
La Sociedad presenta Ins cuentas anuales correspondientes al oje
sido formuladas por el 6rgano de gobierno a partir de los regist

edad.

10 2021 gue han
contables de la

Sociedad a 31 de diciembre de 2021 y en ellas se aplican los pringipios contables y

eriterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 15152007 de
por el que se upmg_l?ulel_llfln_n‘ General de Contabilidad de Pequ|

& =] J 1 4 o & i3 50 &
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resas v ¢l resto de disposiciones legales vigentes en materia dontable, Como las
gposiciones establecidas en la circular 112021, de 25 de marzb de la CNMV y
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera ¥ de los resultados
de la Sociedad.
rin Emceste documento se resumen los cambios acontecidos en la contabilidad de la
sociedad con respecto al ejercicio anterior (2020).

3. Ewvaluacién y resultados del negocio

MEW

aL Principales indicadores de cardcter financiero y no financiero

El volumen de negocios de la empresa ha sidode 1.117.393.01€. disminuvendo

en 80621 1L.74€ el volumen del ejercicio anterior,

- El saldo de la cuenta de pérdidas v ganancias es de 1.978,342,39¢ siendo un
resultado positivo.

En relacion a los pasivos financieros:

o La partida de acreedores comerciales presenta un| saldo deudor de

260.48€

o El saldo acreedor por Impuesto de Sociedades ascie |1dt‘ n 65.835,17€,

v con otras Administraciones asciende a 13.859,95€

El total de balance =e cifra en 1.351.290,20€ lo que supone|una disminucion
de 755.118,24€ con respecto al afio 2020,

3.2, Medioambiente

La Sociedad no registra activos de naturaleza medioambiental ni ha meurrido en
gastos para la mejora ¥ proteceion del medionmbiente, mis :liﬁ de los medios
materiales y humanos de los que dispone.

El balance de situacion no ineluye provision alguna en concepto de medio ambiente,
dado que los Administradores de la Sociedad consideran que no existe al cierre del
ejercicio obligaciones n liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones de la Sociedad,
para prevenir, reducir o reparar danos sobre ¢l medio ambiente, b que, en caso de
existir, éstas no serian signifieativas.

Fn relacion con este tema, La Sociedad, durante el 2021 ha trabajado para adaptarse
a ln nueva normativa sobre la divulgacion de informacion relativa 4 la sostenibilidad
¢n el sector de los servicios financieros (Reglamento (UE) 2(]1'&‘20% del Parlamento
Europeo v del Consejo de 27 de noviembre de 2019), que resultd de aplicacion en
2021,

3.3. Personal
La plantilla de New Momentum, AV, S.A. cerrd el ejercicio 2021 ¢on 3 directivos v
un total de 5 personas empleadas. Durante 2020 se firmé un nuevp Convenio con el
Colegio Universitario de Estudios Financieros (CUNEF). El Grupo, en su
compromiso con la formacidn, ha contratado durante 2021 a das estudiantes en
practicas, uno de ellos del colegio Universitario de Estudios Finangieros (CUNEF) y
el otro, de In Escuela de Negocios Instituto Empresa (1E).

En la medida en que es considerado deber de la AV el garantizar altos estandares
eticos en la contratacion de directivos. empleados o ngentes conforie a lo dispuesto
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NEW MOMENT

v PBC/FT, los directivos v empleados de NEW MOMENTU

n side contratados. teniendo ademas reconocida honorabili
rofesional.

" L85 ‘'empleados en pricticas o becarios actian siempre bajo s
empleado con reconocida experiencia en la actividad que deban de

4. Liguidez y recursos de capital
El capital social se ha mantenido en 200,000 €, que constituye |
que se efectud en el momento de transformacion de la sociedad en ;

5. Principales riesgos e incertidumbres
5.1. Riesgos regulatorios

Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones impuestas,

I AVAS.A tienen

noeimiento ¥ la experiencia adecuados para realizar las funcipnes para las que
d empresarial v

Lpe rvision de un

rrollar.

“ Epurtn-::iﬁn inicial

necia de valores.

la AV cuenta con

una unidad de Cumplimiento Normativo y otra de Control de Riesgos que. mensual,

trimestral v anualmente, elaboran informes que se remiten
Admimstracion de New Momentum.

La Sociedad esta sujeta a ln supervision de la CNMV y, por tanto,

al Consejo de

le corresponde la

elaboracion de los documentos con el formato y periodicidad que s# indican VA sean

de tipo individual o consolidado.

Estados de Fondos Propios de caricter individual tanual).
Estados reservados de Informacién Reservada (anual).
Adicionalmente, ln Sociedad debe presentar las Cuenta
Informe de Auditoria. el Informe Complementario al de A
de Recomendacidn de los Auditores vy el Informe de Gestion
este documento,
Informe Anual de Auditoria Interna (delegado en un proves
Comunicacion de relaciones de representacion (Agentes).
Comuniencion de composicion del accionariado.

Informe Anual de Empresas de Servicios de Inversion
En e[’ecm aunque estas obligaciones tengan como finalidad la prot
ello implieca que la AV tenga que disponer de los medios hu
auditores, unidad de control, ...) v materiales (herranmientas info
SU VeZ generan costes economicos € inversion en tiempo que pu
impedimento al desarrollo mas eficaz de ln Sociedad.

- = s -

| s o

No obstante, siendo conscientes de estos riesgos regulatorios, la AV
las sanciones en las que puede icurnr si media infraccion de die
lo que dedica importantes recursos a cumplir con todas sus obli
financierns.

La entrada en vigor de MiFID II durante 2018, supuso un en
Sociedad, que tuvo que adaptar su estructura ¥ sus procesos a la
en materm de informacion y supervision. Una vez completad
implementacion se puede afirmar que la actuacion de New M

Estados reservados de caracter individual (mensual. trimestral, anual).

Anuales con el
ditoria, ln Carta
del que es ohjeto

dor externol,

pecion del cliente,
manos (personal,
Fmiticas...) que a
e constitulr un

es conocedora de
a1 normativa, por
aciones legales y

reto parn la
ueva normativa
a dicha fase de
mentum ha sido

adecuada durante ¢l 2021 y ha garantizado la seguridad de la Sociedad v sus clientes

b0 OIER
" ]
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ido siendo

ivés de la puesta en marcha de procesos apropiados que ha
alizados durante el 2021.

almente, durante el ejercicio 2018 entrd en vigor ¢l Reglamento General de
proteceion de Datos (RGPDY, lo que obligo a la Sociedad a modificar sus estructuras

"™ biganizativas y adaptar la operativa comercial con el objetivo de informar a los

NEW M

clientes de manera adecuada de la politica de ln empresa en la matéria v los derechos
que tiene. Para ncometer dicha transformacion, la entidad implantd nuevas politicas,
medidas v sistemas que garantizasen el correcto tratamiento de log datos personales
de los empleados, proveedores, clientes y cualquier otra persona fikica o juridica que
suministrase informacion delicada que debiera ser custodiada. Pdliticas, medidas v
sistemns que se han ido actualizando durante el 2021 como, pof ejemplo, la PRC

l.v: ‘L.' iyt

ARCHIVO Y SALVAGUARDA DE LA INFORMACION (actunl
POL DOCUMENTO DE SEGURIDAD (actualizado el 08,07
SEGURIDAD, INTEGRIDAD Y CONFIDENCIALIDAD

(aetunhzado el 12.04.21). Siguiendo lo dispuesto en la normat

oel 12.04.21), In
.21), v el PRC
INFORMACION
va vigente NEW

MOMENTUM AV S.A tiene designado, desde 2018 v sin eambios ldesde entonces, a

Bruno Atlan (Director Ejecutive) como Delegado de Proteceion
nombramiento que fue comunicado a la Agencia Estatal de Proted
toda Ia informaciin correspondiente. Tanto la unidad de Dire
Cumplimiento Normativo son las encargadas de asegurar la corn
de las medidas v sistemas defimdos en las politicas de seguridad

de Datos (DPD),
c1on de Datos con
feion como la de
peta implantacion
de la entidad. La

colaboracion entre estas dos unidades es fluida v estrecha en cudnto a los asuntos

relacionados con dichas matenas.

5.2. Riesgo operacional

Acorde con el articulo 138 de la Circular 12/2008, de 30 de dmm::ﬁ. de In Comision

Nacional del Mercado de Valores, sobre solvencin de las emp
inversion v sus grupos consolidables, los eventos de pérdidas por 1
se clasificaran de acuerdo con lns siguientes defimiciones:

de servicios de
riesgo operacional

a. Fraude interno’ pérdidas derivadas de algin tipo de actuaci
cometer fraude, apropiarse de bienes indebidamente o soslayar re

politicas empresariales, excluidos los eventos de diversidad/diser

que se encuentra implicada, al menos, una parte interna de la em

in encaminada a
laciones. leves o

inacion, en las
resa,

b. Fraude externo: pérdidas derivadas de algin tipo de actuaciin encaminada a

cometer fraude, apropiarse de bienes indebidamente o soslayar
parte de un tercero.

¢. Relaciones laborales v seguridad en el puesto de trabajo: pérd

actuaciones incompatibles con la legmslacion o acuerdos [nhﬂm.]-I

seguridad en el trabajo, del pago de reclamaciones por dafios pe
relacionados con la diversidad/diseriminacion.

d. Clientes, productos vy practicas empresariales: pérdida

a legislacion, por

tas derivadas de
sobre higiene o
nales, o de casos

B derivadas del

incumplimiento involuntario o negligente de una obligacién pjfeaiunﬂl frente a

clientes concretos (incluidos requisitos fiduciarios v de ade
naturaleza o disefio de un producto.

acion), o de la

e. Dafios a activos materiales: pérdidas derivadas de dafios o parjuicios a activos

materiales como consecuencia de desastres naturales u otros evenl
a L FOET v AE B SR & ik il A 1 « Wdl T S0 B

T AT i AS 3% N 1.t
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" tdntrapartes comerciales v proveedores.

l.ﬁmiu v de fallos en los sistemas.

. Ejecucidn, entrega y gestion de procesos: pérdidas derivadas
procesamiento de operaciones o en la gestion de procesos, asi como

La AV no considera que el riesgo operativo que implican s

dencias en el negocio v fallos en los sistemas’ pérdidas derivadas de i

dencins

de errores en el
de relnciones con

actividades sen

especialmente alto y deba tomar medidas preventivas de mejora aflicionales. La AV
no custodia ni recibe en deposito valores de sus clientes por lo que ¢l riesgo real para

estos se encuentrn en lns entidades que llevan a cabo dicha cus
obstante, la transformacion de la Sociedad en Agencia de Valores s
del servicio de Recepcion y Transmision de Ordenes. por lo que es

in o depdsito, No
ipuso el principio
ronsciente de que

un fallo informatico o en las telecomunicaciones podria frustrar la dorrecta recepeion

o transmision de esas ordenes. A pesar de contar con medidas sufic
este resgo, la Sociedad es consciente de que podri inerementarse
operaciones aumenta considerablemente.

5.3. Riesgos financieros
La Sociedad ha elaborado sus estados financieros hajo el prineip

entes parn evitar
s el volumen de

o de empresa en

funcionamiento, sin que exista ninglin tipo de riesgo importante que pueda suponer

cambios signmficativos en el valor de los activos o pasivos en el ejen

6. Hechos relevantes ocurridos durante el ejercicio

El ejercicio 2021 ha sido el cuarto de la sociedad como Agencia de V
es preciso destacar diversos acontecimientos importantes:

F1C10 SIgUiente.

alores, por lo que

para el servicio de Asesoramiento en materia de inversion y

niratando estos

La Sociedad ha aumentado su cartera de clientes, numenlEdnla en un 10%

mismos clientes el servicio de Recepcion v Transmisidn
seguido intermediando en operaciones como Agencia d
consecuencia de sus servicios de asesoramiento en mater|
recepeion v transmision de ordenes.

La Sociedad ha continuado desarrollando su servicio auxili
asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, est
v cuestiones afines, nsi como el asesoramiento v demas ser
con fusiones v adquisiciones de empresas, aumentando del

drdenes, v ha
¢ Valores como
a de inversion v

rde

tegia industrial
elns en relacion
mismo modo su

eartera de chontes para estos servicios en un 33%.

La Sociedad ha adaptado durante 2018 y actualizado de
politicas v procedimientos, a dos de lns reformas
importantes de los ultimos anos: la entrada en vigor de la

e entonces, =us
gulatorias mis
wrectiva MiFID 2

v la entrada en vigor del Reglamento general de Proteccion de Datos (RGPD).

7. Circunstancias importantes ocurridas tras el cierre del ejergicio.
No se han producido acontecimientos posteriores al 31 de dicienibre de 2021 que

puedan afectar las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.
8. Informacién sobre la evolucién previsible de la Sociedad

La Sociedad ha cumplido satisfactoriamente en 2021 con los grandes retos surgidos
durante el afo. al afrontar la erisis sanitaria del COVID-19 v Ih transformacion

Tl d8 Ba_ CBr L el « Nl -
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"""Bf"Ips mercados financieros v como consecuencin. en la ac

tl de la Sociedad. La Sociedad no ha necesitado de la aplica
tamos [CO ¥ ha conseguido conservar a todos sus trabajado

agencia ha sufrido una disminucion de su cifra de negoelo
principalmente al efecto del COVID-19. Este, ha ereado una impo

“asesoramiento  en productos financieros” de la empresa.
notablemente en la actividad de los clientes, v también a
aerondutica, que representa parn ln empresa la fuente mas impor

La Sociedad ha acreditado una solvencia adecuada y los riesgos

on déun ERTE o

en 2021, dehdo
rtante volatilidad
tividad comercial
Ha impactado
oda ln industria
lante de ingresos.

que implican sus

actividades siguen siendo relativamente bajos, a pesar de que estos puedan verse

incrementados con un nuevo aumento de las operaciones.

Ciertamente, la evolucion de New Momentum, a pesar de la dism

inucion de la cifra

de negocio por los efectos del COVID-19 en 2021, que se prevé
en 2022, sera alta en 2023, apovada por la prevision del increme

ird impactando
de su actividad

del Dept. de Advisory. A pesar de estas disminuciones de las cifras de negocio New

Momentum mantiene en todo momento una sélida liquidez v un
Al mismo tiempo se pretende seguir invirtiendo en recursos que pe

ultado positivo.
ItAn maximizar

los margenes. Las relaciones con los chentes actuales son fructiferas v se espera
poder seguir aumentando la cartern, desarrollando servicios mengs frecuentes para
los que estd autorizada la sociedad con el objetivo de diversifiear su actividad.

Los dltimos afos no han sido los mas fructiferos para la renta fija principal foco de
actuacion de New Momentum, v la posible coyuntura debido a la ralentizacion del
crecimiento economico constituye una amenaza para el sector.| Sin embargo, se
considera que la Sociedad esta bien preparada para afrontar talps fluctuaciones y
que ha disefndo una estructura y unos procesos idéneos para seguir desarrollandose.

9. Operaciones celebradas con los socios o accionistas y con
administradores

En la actualidad. no se han producido ni figuran operaciones vinculadas.

10. Conclusiones

La valoracion del gjercicio 2021 es positiva y se pretende continu
se ha seguido durante este Gltimo afo, a pesar de la crisis sani
han demostrado ser eficientes v suficientes para el correcto cont
gestion de los riesgos de |la empresa. sin perjuicio de invertir

ar en la linea que
rin. Los procesos
| normativo v la
mAs recursos en

modermzarlos en funcion de ln evolucidn de la sociedad,

A mvel financiero New Momentum se caracteriza por su situacion estable v
erecimiento continuado v se seguird trabajando para que contintie en esta linea a lo
largo de los proximos ejercicios.

La Sociednd es consciente de las precauciones que debe tener en cugnta, con respecto
al incremento de los riesgos derivados del aumento de operaciongs, asi como de la
importancia de mantener una estructura de control normative robusta que permita
afrontar este aumento v la entrada en vigor de posibles nuevas regulaciones.

N
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INFORME ANUAL ESIS 2021

Aprotads par ¢l Contejo de Aaminittracedn of 13 de marso de 2023

DESCRIPCION BREVE
Decumento slaborado de scuerde con lo dispuesito por ¢l art. 197 del Real Decreto Legi
octubre. por &l gue se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado d

Unidad de Cumplimiento Narmativo

23 marzo 2022

iva 42015, de 23 de
Valores,




1. INTRODUCCION
El presente documento ha sido elaborado v publicade con el fin de das
establecido en el articulo 70.bis.Uno de la Ley 24/1988, de 28 de jullp, del
- ‘introducido mediante |a disposicién final primera de la Ley 10/2014,

cumplimiento a lo
Viercado de Valores,
de 26 de junio, de

ordenacién, supervisidn y solvencia de las entidades de crédito, por el :ral las empresas de

servicios de Inversion remitiran a la Comision Nacional del Mercado d
publicaran, anualmente, como anexo & los estados auditados de la &
informacian:

3
b)
cl
d)

Denominacidn, naturaleza y ubicacidn geogrifica de la actividad.
Volumen de negocio.
Numero de empleados a tiempo completo.
Resultado bruto antes de iImpuestos.

e] Impuestos sobre el resultado.

fl Subvenciones o ayudas publicas recibidas.
A continuacion, se presenta la informacién requerida a NEW MOMENT
empresa de servicios de inversidn, referida al ejercicio 2021,

Valores ([CNMVY) y
ntidad, |a siguiente

UM AV, 5.A. como

2) DENOMINACION, NATURALEZA Y UBICACION GE
ACTIVIDAD
NEW MOMENTUM AV, S.A. es una empresa espaiiola de serviclos fina
originalmente como EAFI, con el nombre de NEW MOMENTUM CONSU
2015, Cambid de estatuto juridico en octubre 2017 en prevision de su
Comisién Macional del Mercado de Valores (CN.M.V.) como Agencia de
autorizada el 23 de febrero de 2018 con el numero 278,

RAFICA DE LA

eros. Se constituyd
TANT EAF|, 5.L.. en
stro por parte de la
Valores, la cual fue

NEW MOMENTUM AV, S5.A, estd autorizado a prestar |as actividades siguientes:

- Servicios de inversion

La recepcian y transmision de drdenes de clientes en relacidn con Uno o mas

instrumentos financieros.
La colocacion de instrumentos financieros sin base en un o
El asesaramianto en materia de inversidn.

- Servicios auxiliares

pmpromiso firme.

= [l asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, \lestrategia industrial

y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demads sen
fusiones y adquisiciones de empresas,

o Los servicios relacionados con el aseguramiento.

o La elaboracidn de informes de inversiones y andlisis finan
de recomendacion general relativa a las operaciones
financieras.

Icios en relacidn con

eros U otras formas
obre Instrumentos

o Los servicios y actividades de inversian, asl como los servi

ios auxillares que se

refieran al subyacente no financiero de los instrumentos financieros derivados
contemplados en los apartados e), f), g) v |) del Anexo dal TRLMV, cuando se

hallen vinculades a la prestacion de servicios y actividad

de inversion o de

s
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servicios auxiliares. Se entendera Incluido el deposito
mercaderias que tengan |a condicion de entregables.

o entrega de las

Los servicios de inversion de Recepcién y Transmision de ordenes y de Asesoramiento en

_.materia de inversion estan provistos para los instrumentos financieros o
apartados a), b), c), d), e), ), h), I}, |) del Anexo del TRLMV.

El servicio de inversion de Colocacidn sin base en un compromiso firme e

pntemplados en los

itd provisto para los

Instrumentos financieros contemplados en los apartados a), b), ¢), d), h), |) del Anexo del TRLMV.

Sarvicios de inversion sobre instrumentos no contemplados en Angxo del TRLMV:
La recepcidn y transmision de ordenes de clientes en reldcidn con uno o mis

instrumentos financieros sobre Depdsitos bancarios y Se

ros.

La colocacion de instrumentos financieros sin base en u compromiso firme

sobre Depdsitos bancarios y Seguros.

El asesoramliento en materia de inversion sobre Depositos bancarios y Seguros.

NEW MOMENTUM AV, 5.A. estd también autorizado a prestar estos servicios en los otros paises
de la Unian Europea, mediante |a obtencion de un pasaporte europeo de Libre Prestacion de

Serviclos.

El domicilio social de NEW MOMENTUM AV, 5.A. se encuentra en Madrid
damicillo efectivo se encuentra en la Calie Fortuny 45, bajo derecha.

NEW MOMENTUM AV, 5.A. no tiene sucursales.

3) VOLUMEN DE NEGOCIO

Calle Alcald 121. Su

Tal y como queda detallado en las cuentas anuales auditadas, a 31 de diciembre de 2021, e

volumen de negocio ha sido de 1.117.393,01€.

4) NUMERO DE EMPLEADOS A TIEMPO COMPLETO

A continuacidn, se detalla el numero de personas empleadas a tiempd
MOMENTUM AV, 5.A,, a cierre del ejercicio 2021

completo en NEW

Distribucion del personal de la sociedad al término del ejercicio, pnrﬂtqor[u y SN0
Total Hombre Mujeres
Ejercicio 2021 Ejercicio 2023 Ejercicio 2021
Directivas 3 2 1
Técnicos 2 2
Total persenal al término del ejercicio 5 4 1

*inciyyendo emplesdod en préCtices & tiempo compietn

5) RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTOS

El resultado bruto de NEW MOMENTUM AV, 5.A, antes de Impuestos, arrojp un balance al clerre

del ejercicio 2021 de 2.162.213,11¢

(¥

¥




6) IMPUESTOS SOBRE EL RESULTADO
_ Elimporte correspondiente al Impuesto sobre Beneficios ascendid a 183.670.72€.

7) SUBVENCIONES O AYUDAS PUBLICAS RECIBIDAS
Durante el afio 2021, NEW MOMENTUM AV, 5.A. no ha recibido ninguna stibvencidn.
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