Anta Quality Renta Fija 0-3, F.I.

Informe de auditoria

Cuentas anuales e Informe de Gestion
a 31 de diciembre de 2024



B

pwc

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Anta Quality Renta Fija 0 - 3, F.I. por encargo de los administradores de Anta
Asset Management, S.G.1.1.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Opinién -
Hemos auditado las cuentas anuales de Anta Quality Renta Fija O - 3, F.l. (el Fondo}, que

comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.b
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la a:inién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
-normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a |la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material méas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pWC.es 1

R. M. Madrid, hoja M-63.988, folio 75, tome 9.267, libro 8.054, seceitn 37
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - NIF: B-79031280
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spectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del
Fondo esta encomendada a Anta Asset
Management S.G.1.1.C., S.A., como Sociedad
gestora. De acuerdo con la actividad
anteriormente descrita, el Patrimonio Neto del
Fondo esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
del Fondo se encuentra descrita en la nota 3 de
la memoria adjunta y en el Anexoc | de la misma
se detalla la cartera de inversiones financieras a
31 de diciembre de 2024.

identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en |la auditoria del Fondo,
por la repercusion que la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario de su
FPatrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo
del Fondo.

Otras cuestiones

Anta Quality Renta Fija o - 3, F.I.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacién del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que los
anteriores son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos
incluidos en ta cartera de inversiones financieras
del Fondo.

Respecto al control interno, hemos obtenido un
entendimiento y realizado pruebas de controles
de las principales fases del proceso de compra-
venta y valoracion de los instrumentos
financieros.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de
detalle sobre la cartera de inversiones
financieras del Fondo, entre las que destacan:

. Obtencion de la confirmacion, por parte
de la entidad depositaria, relativa a la
existencia de |a totalidad de los titulos
recogidos en la cartera de inversiones
financieras del Fondo a 31 de diciembre
de 2024.

» Comprobacion de la valoracion de los
instrumentos financieros que se
encuentran en la cartera de inversiones
financieras del Fondo a 31 de diciembre
de 2024, mediante el contraste con
valores fiables de mercado a dicha fecha.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han detectado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Las cifras correspondientes al ejercicio anterior, 2023, que se incluyen a efectos comparativos en
cada uno de los estados de las cuentas anuales del ejercicio 2024, no han sido auditadas.

Otra informacidn: Informe de gestiéon

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren hecesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencidn de liquidar el Fondo ¢ de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
otra aliernativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicames nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disedar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacidon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de |a auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamoes los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

P~ \UDITORZS
f
[
4 =T = _\_\_".L PRICEWATERHOUSECOOPERS
—Jorge|Fontcuberta Fernéndez (24293) AUDITORES, S.L.
dimn. 5110410
10 de abril de 2025 2 e ER



ANTA QUALITY RENTAFIJAO -3, FI

Cuentas anuales e Informe de Gestidn correspondientes al
31 de diciembre de 2024
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Balance a 31 de diciembre de 2024
{Expresado en euros)

ACTIVO

2024

2023 (%)

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Moabiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores (Nota 4)

Cartera de inversiones financieras {Nota 6)

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depobsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversionas morosas, dudosas ¢ en litigio
Periodificaciones

Tesoreria {Nota 7)

22 642 520,14
5 106,69

21796 572,81

300 000,00

380 983,25

380 983,25

21177 565,95

21177 565,95

238 023,61

840 840,64

300 000,00

TOTAL ACTIVO

22 642 520,14

300 000,00

{*} Saldos no auditados correspondientes al ejercicic comprendido entre el 14 de diciembre de 2023 y el 31 de

diciembre de 2023 {Nota 2.c).

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance a 31 de diciembre de

2024,
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Balance a 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2024

2023 (*)

Patrimonio atribuido a participes o accionistas (Nota 8)

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emisién

Reservas

{Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propic
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores (Nota 5)
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

22 620 970,79

22 620 970,79

300 000,00

300 000,00

22 393 476,13

227 494,66

21 549,35

21 036,21

513,14

300 000,00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

22 642 520,14

300 000,00

CUENTAS DE ORDEN

2024

2023 (*)

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la liC
Valores recibidos en garantia porla [IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

127 215,54
127 215,54

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

127 215,54

(*) Saldos no auditados correspondientes al ejercicio comprendido entre el 14 de diciembre de 2023 y el 31 de

diciembre de 2023 {Nota 2.c).

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance a 31 de diciembre de

2024.
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

2024 2023 ()
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (47 848,79) -
Comision de gestion (37 977,55) -
Comision de depositario (3 897,54) -
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (5973,70) -
Amortizacidn del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (47 848,79) -
Ingresos financieros (Nota 6) 160 112,53 -
Gastos financieros (10,21) -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (Nota 6) 134 909,30 -
Por operaciones de la cartera interior 1 315,25 -
Por operaciones de |a cartera exterior 133 594,05 -
Por operaciones con derivados - -
Otros : -
Diferencias de cambio (1775,35)
Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (15 594,19) -
Deterioros .
Resultados por operaciones de la cartera interior - -
Resultados por operaciones de la cartera exterior 8 535,60
Resultados por cperaciones con derivados {24 129,79) -
Otros - -
Resultado financiero 277 641,38 .
Resultado antes de impuestos 229 792,59 -
impuesto sobre beneficios {(Nota 10) (2 297,93) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 227 494,66 -

(*) Saldos no auditades correspondientes al ejercicio comprendido entre el 14 de diciembre de 2023 y el 31 de
diciembre de 2023 (Nota 2.c).

Las Notas 1 a 12, descritas en la memaoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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ANTA QUALITY RENTA FIJA 0 - 3, FI

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
{Expresada en euros)

a)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Anta Quality Renta Fija 0 - 3, FI, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 14 de diciembre
de 2023. Tiene su domicilic social en Calle Zurbang 46, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversidn de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 26 de abril de 2024 con el nimero 5854, adquiriendo, a efectos
legales, la consideracién de Fondo de Inversion a partir de entonces. Debido a que el Fondo dio
comienzo a su aclividad durante el gjercicio 2024, una vez inscrito en el Registro Administrativo de la
C.N.M.V, los Administradores de la Sociedad Gestora decidiercn no someter a auditoria los estados
financieros del periodo comprendido entre el 14 de diciembre de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva
es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertiflos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento dei inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos.

El "Patrimonic atribuide a participes” del Fondo se divide en tres clases de participacion diferenciadas
por las comisiones que le son aplicables, o por otros aspectos relativos a la comercializacion:

+ Clase A: Dirigido a cualquier inversor con capacidad para asumir pérdidas en refacion al nivel de riesgo
del fondo y teniendo en cuenta el horizonte temporal inversor indicado para el fondo y con inversion
minima de una participacion.

= Clase B: Dirigido a cualquier inversor con capacidad para asumir pérdidas en relacion al nivel de riesgo
del fondo y teniendo en cuenta el horizonte temporal inversor indicado para el fondo y con una inversién
minima inicial de 100.000 euros.

» Clase C: Dirigido a clientes que fengan suscrito un contrato de gestién discrecional de carteras, asi
como lIC (sean o no del grupo de la Gestora), con capacidad de soportar pérdidas en relacién con los
riesgos del fondo y cuyo horizonte de inversion este alineado con el plazo indicativo de inversion del
fondo y con inversién minima de una participacién

La gestion, administracién y representacién del Fondo esta encomendada a Anta Asset Management
S.G.LLC., S.A.(Scciedad Unipersonal), sociedad participada al 100% por Corperacién Financiera
Azuaga, 8.L., siendo la Entidad Depositaria del Fondo, Banco Inversis, 5. A. Dicha Entidad Depositaria
debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el
Fondo, de acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor.

E! Fondo estd somstido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principaimente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante
“Real Decreto 1082/20127), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

¢ El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

e El numerc de participes del Fondo no podra ser inferior a 100, disponiendo del plazo de un afio,
contando a partir de su inscripcién en el correspondiente Registro administrativo, para alcanzar dicho
namero.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o ef nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minirmos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo
de un afo, durante el cual pedran continuar operande como tales.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
{Expresada en euros)

b)

» Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que &l Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legatlmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

¢ Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
contirol de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacion
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacién ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacién. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacion sobre la politica adoptada a este respecto.

+ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracién de
inversiones.

¢ ElFondo se encuentra sujeto a unecs limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria, perciben una comisiéon anual segun el siguiente detalie:
Clase A Clase B Clase C

Comision de gestion
Sobre patrimonio 0,75% 0,50% 0,30%

Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonio
custodiado. Durante el ejercicio 2024, la comision de depositaria ha sido la siguiente:

Tramos Comision aplicada
De 0 a 100.000.000,00 euros 0,075%
A partir de 100.000.001,00 euros 0,065%

Asimismo, durante el ejercicio comprendido entre el 14 de diciembre de 2023 y el 31 de diciembre de
2023, el Fondo no ha devengado comision de gestion y deposito, debido a la inactividad del mismo.

Al 31 de diciembre de 2024 |la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comision
sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones
reembolsadas.

Gestién del riesdo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estan a disposicién del publico en €l registro correspondiente de la
C.N.M.V. y en la Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho
de invertir en cualquier tipo de activo. La cotizacidén de los actives depende especialmente de la
marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion econémica de los emisores que, por
su parte, se ven influidos por la situacién general de la economia mundiai y por circunstancias
politicas y econdmicas dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un.

o Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al
precic de los activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general,
negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan
aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta
fija a las fluctuacicnss de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de
vencimiento.
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o Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversidn en activos dencminados en
divisas distintas a la divisa de referencia de |a participacion se asume un riesgo derivado
de las fluctuaciones del tipo de cambio.

s Riesgo de crédito: La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor
ylo a la emision. El riesgo de crédito es el riesge de que el emisor no pueda hacer frente al pago del
principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias de calificacién crediticia asignan
calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio
probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caerd si se incumple la obligacidn de
pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacién degradan la calificacion crediticia del
emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la percepcién del mercado de su riesgo
crediticic. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un reducido
riesgo de crédito mientras que los emiscres y las emisiones con calificacion crediticia media
presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores
de los titulos de renta fija o la seleccién de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

+ Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas 0 como consecuencia de
acontecimientos externcs.

* Riesgo de inversion en paises emergentes: Las inversiones en mercados emergentes pueden ser
mas volatiles que las inversiones en mercados desarrollados. Algunos de estos paises pueden tener
gobiemos relativamente inestables, economias basadas en pocas industrias y mercados de valores
en los que se negocian un nimeroe limitado de éstos. El riesgo de nacionalizacién o expropiacion de
activos, y de inestabilidad social, politica y econémica es superior en los mercados emergentes que
en los mercados desarrollados. Los mercados de valores de paises emergentes suelen tener un
volumen de negocio considerablemente menor al de un mercado desarrollade lo que provoca una
falta de liguidez y una alta volatilidad de los precios

= Riesgos por inversién en instrumentos financieros derivados: El uso de instrumentos financieros
derivados, inciuso como cobertura de las inversiones de contade, también conlleva riesgos, como la
posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de los confratos de
derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga tedo el
éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales
a los de las inversiones de contado por el apalancamienic gque conllevan, lo que les hace
especialmente sensibles a las variaciones de precic del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera.

* Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracién cuando el Fondo promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 ¢ 9 del Reglamento de la Unidn
Europea 2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobemnanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo scbre el valor de la inversidn.
El proceso de inversién tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis
propios. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacion
ASG publicada por las propias compafiias o emisores de los activos en los que invierte, asi como
“ratings” publicados por proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de aclividad o su localizacion geografica. De
este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una
disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la participacién del Fondo. La Sociedad Gestora tiene en cuenta las incidencias
adversas de las dacisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad, en linea con su
Declaracion de Principales Incidencias Adversas (PIAS) que se informan a los participes en los
informes periddicos.
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a)

b}

c)

d)

El Fondo esta clasificado como promotor de caracteristicas medioambientales o sociales con arreglo
al Articulo 8 del Reglamento {UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asl como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes nomativos mencicnados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicion a
algunos de dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiendose aplicado las disposiciones legales
vigenies en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de
Administracion de la Scciedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

Princigios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contabies y de
clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningin principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significative su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.

Ademas, a efectos de comparacion de la informacidn, los datos que aparecen en las cuentas de pérdidas
y ganancias adjuntas, no son comparables, dado que el ejercicio 2023 corresponde al periodo
comprendido entre el 14 de diciembre de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion enire
las cuentas anuales del ejercicio 2024 y del periodo comprendido entre el 14 de diciembre de 2023 y el
31 de diciembre de 2023.

Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera, asi como a
la estimacién de determinadas provisiones de gastos. Aun cuando estas se consideren las mejores
estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento de! calculo, acontecimientos
futuros podrian obligar a madificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios

del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.
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No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en gjercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023.

Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3 Resumen de los principios contabies y normas de valoracién mas significatives

Los principios contables més significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerade que la gestion del Fondo continuara en el
futuro previsibie. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmisidn global o parcial ni el importe resuitante en caso de su
liquidacién.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

LLa valoracidn inicial se realiza por su valor razonable gue, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calcutan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financiercs
recogidos en |la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

* Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion censistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccién més reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de 1
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio. \ II

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor!

5
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€)

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior 0 el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

+ Depositos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de fa inversién a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se
establece en funcion del valor liquidativo ¢ valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre e
Instituciones de inversidn Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

« Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcidn de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversién Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

Adgquisicion v cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondients.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesion en firme dei activo adquiride temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonahle de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion dei valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segln los cambios se hayan liguidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.
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g)

h)

k)

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior def activo del balance.

Qperaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depdsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudcres del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasive del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segun corresponda.

Las diferencias gue surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segln éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida ef epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinaciéon del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidative de las
correspondientes participacicnes que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V_, sobre |a determinacion del valor liquidativo y
aspectos operativos de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Suscrigciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reemboisado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de "Participes” de pasivo del balance
del Fondo.
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De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las parlicipaciones sera el valor
liquidative correspondiente al mismo dia de la solicitud del interesado, determinandose de este modo
tanto el nimero de participaciones suscritas o reemhbolsadas, como el efective a reembolsar en su caso.
Durante el periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precie de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcion pendientes
de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

1) Imgouesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucion disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

Los derechos a compensar en egjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferide en ningdn caso y sélo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del cdlculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Perdidas fiscaies
a compensar.

4, Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023 (%)
Depasitos de garantia 244374 .
Administraciones plblicas deudoras 2 662,95 -
5 106,69 -

{*} Saldos no auditades correspendientes al gjercicio comprendido entre el 14 de diciembre de 2023 y el 31 de diciembre de 2023 {Nota 2.c).

El capitulo Depositos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posicionegs vivas en derivados
al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos
de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.
5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023 (%)
Administraciones pulblicas acreedoras 229793 -
Otros 18 738,28 -
21 036,21 -

{*) Saldos ne auditados correspondientes al ejercicio comprendide entre el 14 de diciembre de 2023 y el 31 de diciembre de 2023 {Nota 2.¢} [ /
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El desglose del capitulo Administraciones plblicas acreedoras, es el siguiente:
2024 2023 {*)

Impuesto sobre beneficios 2 297,93 -

2 297,93 -

{*) Periodo comprendido entre el 14 de diciembre de 2023 y el 31 de diciembre de 2023 (Nota 2.c).

El capitulo de "Administraciones Pulblicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2024 recoge el impuesto sobre
beneficios devengado en el gjercicio.

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria
pendientes de pagoe al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante el gjercicic 2024 y el periodo comprendido entre el 14 de diciembre de 2023 y el 31 de diciembre de
2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los legalmente establecidos.
Asimismo, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de page gue
acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de inversicnes financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2024 se
muestra en el balance adjunto.

En el Anexc | adjunto, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2024.
En el Anexo Il adjunto, se detallan las inversiones en derivados del Fondo, al 31 de diciembre de 2024.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en Banco Inversis S.A.
7. Tesoreria
El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion:
2024 2023 ()

Cuentas en el Depositario

Cuentas en euros 840 840,64 300 000,00

Cuentas en divisa - -
Cuentas en entidades distintas al Depositario

Cuentas en euros - -
Cuentas en divisa - -

840 840,64 300 000,00

{*} Saldos no auditades correspondientes al ejercicic comprendido entre el 14 de diciembre de 2023 y &l 31 de diciembre de 2023 (Nota 2.c).

Durante el ejercicio 2024 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en la Entidad Depositaria ha sido |
del €STR menos 1% para saldos acreedores, habiégndose devengado 14.015,51 euros de ingresos por |
intereses, que han sido registrado en el epigrafe de “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias | |
del gjercicio. | y

Durante el periocdo comprendido entre el 14 de diciembre de 2023 y el 31 de diciembre de 2023 dichas cuentas
no estaban remuneradas.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante el ejercicio 2024 y el periodo comprendido entre el
14 de diciembre de 2023 y el 31 de diciembre de 2023, se detalla en el Estado de cambios en el patrimonio
neto.

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio

El valor liquidative de las participaciones al 31 de diciembre de 2023 y 2024 se ha obtenido de la siguiente
forma:

2024
Clase A Clase B Clase C
Patrimonio atribuido a participes 21 515 053,56 1105 867,27 49,96
Numerc de participaciones 2113 885,07 108 538,07 5,00
Valor liquidative por participacion 10,18 10,19 9,04
Numero de participes 28 4 2
2023
Clase A Clase B Clase C
Patrimonio atribuido a participes - 300 000,00 -
Numero de participaciones - 30 000,00 -
Valor liquidativo por participacién - 10,00 -
NUmero de participes - 1 -

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird en la cuenta de
"Participes” del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella que
supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el nimerc de participes con un porcentaje de participacién individualmente
superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno, representande el 95,08% y el 100%, respectivamente, de
la cifra de patrimonio del Fondo por lo que se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31
del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas madificaciones.

Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle de este:

2024 2023
Corporacion Financiera Azuaga S.L. 95,08% 100%
95,08% 100% <~
B
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

9. Cuentas de compromiso

En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en derivados del
Fondo al 31 de diciembre de 2024.

10. Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2024, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujefo en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo quinto de la
Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2024 una limitacién
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcidn de la situacién
del Fondo respecto a las mismas.

El capitulo Acreedores - Administraciones publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable
antes de impuestos (Nota 5)

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos a los que esta sujeto desde su constitucién.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

11. Otra informacioén

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacion sobre [as
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica el importe de las comisiones refrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversidon Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2024 y 2023,

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Coisctiva, los temas
relativos a la proteccion del medio ambiente y |la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales del gjercicio 2024, ascienden a 5 miles de euros, ne habiéndose prestado otros servicios en el gjercicio
por la citada firma. Ninguna otra entidad del enterno de PricewaterhouseCoopers ha prestado otros servicios
al Fondo durante los mencionados gjercicios. Durante el periodo comprendido entre el 14 de diciembre de 2023
y 31 de diciembre de 2023 no se devengaron honorarios por servicios de auditoria de cuentas anuales,

12. Acontecimientos posteriores

Con fecha 27 de febrero de 2025 se produjo el cese de Jacobo Anes Gonzalez como Consejere Delegado de
Anta Asset Management, S.G.I.I.C., S.A.

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas

anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no hayan side mencionados con
anterioridad en esta memaoria.

11
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Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Los mercados globales siguen reaccionando a las estimaciones implicitas de bajadas de tipos en los principales
paises desarrollados. En el segundo semestre del 2024 la renta fija global estuvo marcada por la inesperada
bajada de 50bp de la Fed en septiembre y, en sentido contraric por el repunte de fa inflacién y la robustez del
empleo en EE. UU, ademas de las perspectivas fiscales y arancelarias de {a nueva administracion Trump.

Los rendimientos producidos por el mercado americanc 2024 han sido excepcichales, a pesar de la
preocupacion sobre el exceso de concentracion en los grandes agregados. La confianza en la solidez del
consumo, apoyado en el crecimiento estable de las rentas y politicas fiscales expansivas, ha atraide gran parte
del excesc de liquidez global hacia el mercado accionario americano. Para el 2025, no creemos que las
condiciones sean tan favorables, pero nos mantenemos positivos. Tenemos una prevision ceniral para el S&P
500 de un crecimiento de aproximadamente un 9% en los beneficios por accidon (EPS). Este crecimiento se
sustenta en un consumo atn sdlido y en los efectos positivos de posibles recortes de impuestos y un escenario
pro business con la nueva administracidn republicana. Prevemos un mercado tipico de finales de ciclo, lo que
se traduce en crecimiento moderado de los beneficios junto con una compresién de los miltiplos de valoracion
para acercar la ratic de rendimientos/EPS hacia la media histdrica. Aunque el sector de tecnologia sigue
dominando las ganancias vemos espacio para que los rendimientos agregados en 2025 sean liderados por
smail caps. (indice Russell 2000) y el sector “value” que deberian beneficiarse de fa proteccién arancelaria y
un entorno de desregutacitn y recortes impositivos.

Se decide mantener una exposicion a ddlares estadounidenses, en torno al 8% del fondo. Se mantiene una
duracion supericr a la del indice de referencia (2.7 afos aproximadamente vs 2.0 del indice) por positiva
situacion de mercado. Se mantiene una expoesicién neutra en Francia y Alemania debido a las situaciones
politica y macroecondmica, respectivamente. Se mantiene una exposicion a crédito superior a la del indice
frente a soberanos, siendo dicho crédito que compone el portfolio deuda de calidad, proveniente de empresas
con negocios estables y estructuras de deuda sdlidas.

El indice de referencia empleado por el fondo ha sido Bloomberg Euro Aggregate 500 1-3year total retum Index
(L513TREU Index), con un rendimiento de 2.01% durante el periodo de 31 de Julio a 31 de diciembre de 2024.

El rendimiento del fondo en comparacion al resto de fondos de inversion gestionados por Anta Asset
Management, 5.G.LI.C., S.A. es del 1.89% desde 31 Julio 2024 hasta 31 de diciembre de 2024, para el caso
de la clase B del fondo. No existen fondos comparables en la gestora.

Entre las inversiones realizadas por la entidad a lo largo del aiio; destacamos, la inversion def capital ancla de
los fondos. Siendo los activos destacamos los siguientes titulos;

T3 7/801/15/26

BTPS 1.85 12/01/30 10Y

VW 3 7/8 09/10/30

CAIXAB 0 % 10/28/27 EMTN

Desde |a vida del fondo, se ha operade Unicamente 1 derivado de divisa EURQ/DOLAR con el objetivo de
cobertura en noviembre de 2024. En diciembre se rolé esta posicién por el derivado con vencimiento Marze de
2025 (ECHS Curncy).

Otra informacién sobre inversiones.

El fondo comenzé la actividad de inversion el dia 1 de agosto de 2024. No destaca ninguna otra informacion.
Evolucion del ohjetivo concreto de rentabilidad

El fondo no tiene objetivo concreto de rentabilidad. El objetivo de rentabilidad es superar al indice de referencia
en un periodo medio de inversion.

Riesgo asumido por ef fondo

El riesgo del fondo es poco, categorizado como riesgo 2 scbre 7 en CNMV. La volatilidad es cercana al 1,48
durante el periodo de 31 de Julio a 31 de diciembre de 2024.
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Perspectiva de mercado y actuacidn previsible del fondo

La visidn del equipo gestor del fondo es gue la duracion va a generar alfa respecto al benchmark. Se sigue muy
de cerca la situacion en Europa macroecondmica, asi como la evolucién de los discursos de los bancos
centrales (EEUU y EU) con respecto al ciclo de bajadas de tipos y su velocidad.

La actuacion previsible del fondo es la gestién activa de los nomhres en cartera, sustituyendo algunos
existentes por otros nuevos o previamente operados. Respecto a la posicidn en ddlares, es previsible que se
reduzca si el EUR/USD sigue acercandose a par. Esto se hara bien cubriendo con derivados de divisas o bien
bajando la exposicion directa a activos en USD.

Uso de instrumentos financieros

Dada su acfividad, el uso de instrumentos financiercs por el Fondo, tal y como se describe en la memeria
adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.

Gastos de 4D y medioambiente

A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2024 no existe ninguna partida
gue deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Periodc medic de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2024, el
Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Con fecha 27 de febrero de 2025 se produjo el cese de Jacobo Anes Gonzalez como Consejerc Delegado de
Anta Asset Management, $.G.1.1.C., §.A.

Desde el cierre del gjercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido otros hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.





