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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Key Capital Parmers, Agencia de Valores, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuzles

Hemos auditado fas cuentas anuales adjuntas de Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. —en adelante, la Sociedad-. que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspendientes ai ejercicio terminade en dicha fecha,

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anwales

Los administradores son responsables de formular as cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la sociedad Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A., de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicabie a 1a entidad en Espafia, que se identifica en fa Nota 1.b de la memaoria adjunta, y
del control inteme que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sebre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditeria. Hemos llevado a cabo
nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de 1a auditoria de cuemntas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estn libres de incosrecciones materiales,

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditeria sobre los importes y la informacion
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los
riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valeraciones det riesgo. el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para ia formulacion por parte de a entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre
la eficacia del control internc de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacidn de las politicas contables
aplicadas y de fa razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por fa direccién, asi como la evaluacidn de la presentacién de
las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria qae hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de

auditoria.
Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, ta imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de Key Capital Pariners, Agencia de Valores, S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos
de efectivo correspendientes al efercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resuhia de aplicacién y, en particutar, con fos principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimicntos legales ¥ reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores consideran oportunas scbre la
situacion de la Sociedad, [a evolucidn de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuates. Hemos
verificado que ia informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con ia de las cuentas anuales del ejercicio
2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafe y no incluye [a revisidn de informacion distinta de Ja obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE 87

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, 5.A.

ALANGES AL 31 DE

IEMBRE DE 2015 Y 2014 {NOTAS 1 4 4

(Mites de Euros)

OM73397425

AGTVD Hota 31412.2015 12,2004 7 FASWO ¥ PATRIMONO NETD Hote 34-42:2618 34:12-3018 {7
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fatrmanton de capitat - -
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Cadafito 3 vmrmedsazios Tirancaxcs 21 2480 | Coniontes ES

Cieelit o paccuiates - - Difaricon a2 it
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(") Se presenta, Unica y exclusivamente. a efeclos compazativos

Las hiotas 1 & 26 dessritas en la Memoria adjumta forman parte inlegrante del baiance a

de diciembre de 2015,




CLASE 87

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014 (NOTAS 1 A 4)

{Miles de Euros)

OM73387426

{Debe) Haber
Nota 2015 2014 (1}

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 20 81 80
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 21 (5) (5)

MARGEN DE INTERESES 76 55
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTGS DE CAPITAL 1 -
COMISIONES PERCIBIDAS 22 5922 4.369
COMISIONES SATISFECRAS 22 (189) (119)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (nglo) 11 2

LCartera de negociacion - -

Otros instrumentos financieros & valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 7 11 2

Instrumentos financieros no valorados 2 valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias - -

Otros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 10 1
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTAGION - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1-hy? {20} (20}

MARGEN BRUTO 5811 4.288

GASTOS DE PERSONAL 23 £3.401) {2.502)
GASTOS GENERALES 24 {1.2910) {1.098)
AMORTIZACION Ey9 {143) {124)
DOTACIONES A PROVISIONES {neto) 3 (2}
PERDIDAS PFOR DETERIORQ DE ACTIVOS FINANCIERDS (neto) - -

Inversiones crediticias -

Otros instrurmentas financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 979 564
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto)
Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Resto - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA . -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS . .
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NG CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMG - -
OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 979 564
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 15 (232 {98}
RESULTADO DEL £JERGICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 147 468

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADC DEL EJERCICIO 747 468

BENEFICIO POR ACCION {euros)

Basico 3 933 585
Diluido 3 §,33 585

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.




GLASE 8°

OM7397427

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1 A 4)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Miles de Euros}

Nota

2015

2014 (1

RESULTABO BEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/Pérdidas por valoracién
Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo {+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por vaioracion (+/-)
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias {+/-}
Impones transferidos al valor inicial de las partidas cubierias (+/-)
Otras reciasificaciones {+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjerc (+/-}
Ganancias/(Pérdidas) por valoracicn {+/-)
Impertes transferidos a la cuenta e pérdidas y ganancias (+/-}
Ctras reciasificaciones {+/-)

Diferencias de cambio (+/-)
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion {+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas vy ganancias {+/-}
Oftras reciasificaciongs (+/-)

Actives no corrientes en venta (+/-)
Ganancias/{Pérdicas) por valoracion {+/-)
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias {+/-)
Oftras reclasificaciones (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones {+/-}
Resto de Ingresos y gastos reconocidos [+/-)

Impuesto sobre beneficio (+/-)

747

(23)
{15}
(&}

468

(2)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

728

475

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte inlegrante del estado de cambios
en el pafrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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OM7397428

CLASE 82

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1 A 4)

{Miles de Euros}

Notas 2015 2014 (M)
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {H-}
Resuitado del ejercicio {+) T47 468
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explatacion; (+/-) 454 124
Amortizacion {+) 143 124
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+-) - -
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-} - -
fresultade por vents de activos no financieros (+-) - -
Reslitade por venta de participaciones (+-} 7 11 -
Qtras partidas (+-)
Resultado ajustado (+-) 80t 542
Aumente (Dismirucién) neta en los activos g explotacion (+/) 414 (120
versiones crediticias (+-) 8 355 {136)
Cartera de negociasion (+-} - -
Qtros activos financieros a valor razonable ¢on cambios en pérdidas y ganancias {(+/-} - -
Activos financieros disporibles para la venta {+/-) 7 {22} 9
Olros activos de expiotacion [+i-) 10 a1 7
Aumente {Disminucién) neta en los pasivos de explotacitn (+/-) {226) (545)
Pasivos financieros a coste amortizads {+) 10 8 (7]
Cartera de negociacion (+/-) - -
Otros pasivos financiencs a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias { +-) - -
Qtras pasivos de explotecion (+/-} 15 {234) (538)
Cobresipagos por impuesto sobre beneficlos (+1-) 15 114 (282}
Totai Flujos de Efectivo Netos de las Aftividades de Explotacion (1) 1.203 {255

2.FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OF IRVERSION
Pagos (-} {686} (420
Carlera de inversion a vencimiento (-}
Participaciones {-} (373
Aclivos maleriales (-} (227) 132)
Activos intangibles (-} 2 {88) (88}
Otras unidaces de negocio {-)
Activos no certientes y pasives asociados en venta (+)
Otras pagas relacionados can actividades de inversion (-}
Cobros {+} an
Cartera de inversion a vencimiento (+}
Palicipaciones (+) 7 370
Activas materiales (+)
Activos intargibles (+}
Otras unidades te negocio (+) -
Activos NO COFHEnLes y pasivos sociados en venta {+) -
Otros cotiros relacionados con aclividages de inversion (+) 1
Total Fiujos de Efective Netos de las Actividades de inversion {2} {315} 1120)

W o~

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION (+i-)
Pagos (-)

Amonizacion instrumentos de patrimonio (=)

Adquisicion instrumentos de capital propie {-)

Devolucion y amortizacién obiigacionas y oiros valores negociables (-}

Devolucion y amorizacion de pasivos subordinados, empréstios, préstamos y olras financisciones recibigas (-} -
Cobros (+) -

Emision insirimentas de patrimonio {+)

Emisidn y enajenacidn e instrumentos de capital propic {+}

Ermision obligaciones y otros vaiores negociables (+)

Ermisidn de pasivos subordinados, préstamos y ofras flinanciaciones (+)
Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-}

Totat Flujos de Efectivo Neto de fas Actividades de Financlacién 1% - -

4.EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPCS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {+) {4) - -

5, AUMENTO! DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {+1) (1+2+344) 888 {475}

Efectivo y eguivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+1-} 5 993 1.378
Efectiva y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+1+) 5 1.791 903

{*} Se presenta, {nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 2 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
comaspondiente al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2075



OM73387430

CLASE 8°

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

Memoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Resefia historica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacion

a) Resefia historica

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, la Sociedad) es una Empresa de Servicios de
Inversién, que se constituyd el 17 de marzo de 2010 y fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha
25 de marzo de 2010.

Con fecha 16 de abril de 2010, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el ndimero 242, convirtiéndose desde esa fecha en una Empresa de
Servicios de Inversion.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra la calle Salustiano Olézaga 5, Madrid.

La actividad de la Sociedad esta sujeta a lo establecido en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 217/2008, de
15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demas entidades que prestan
servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores {en adelante, la C.N.M.V.}.

Las actividades que conforman el objeto social de la Sociedad y que forman parte de su declaracién de
actividades, autorizadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores son:

- La recepcion y transmisidn de drdenes de clientes en refacidn con uno o mas instrumentos financieros;
comprendiendo este servicio la puesta en contactc de dos 0 mas inversores para que ejecuten
operaciones entre si sobre uno o mas instrumentos financieros.

- La libre prestacion de servicios en materia de inversidén y asesoramiento a empresas sobre astructura
del capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en
relacion con fusiones y adquisiciones de empresas, sobre los citados instrumentos financieros.

- La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos
por los inversores,

El servicio de gestién discrecional e individualizada de carteras de inversidn ha sido autorizado por la C.N.M.V.
durante el gjercicio 2015, no habiendo sido prestado por la sociedad durante el mismo.



OM7387431

CLASE 87

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de la informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

- El Cédigo de Comercio y la restante legistacion mercantil.

- La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional de! Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional det Mercado de Valores y, en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Bance de Espafa y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamenios de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolio del Plan General de Contabifidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafola que resulte de aplicacién.
Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marce normative de informacion financiera gue le resulta de aplicacion y, en particular, los
principios vy criterios contables en &1 contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimontio, de la
situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los fiujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la fotalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningan principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Los resuitados y ia determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y poiliticas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota
2.

En la elaboracion de las cuentas se han utiizado ocasicnalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar aigunos de ios activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la vida util de los activos
materiales y los activos intangibles asi como a la evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos (véanse Notas 2-e, 2-f y 2-g) vy al célculo de las provisiones (véase Nota 12).
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de ta mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2015, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, iengan lugar en el futuro obliguen a
modificarias en proximos ejercicios, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion que, en su ¢aso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2014 se presenta, a efectos comparativos, juntc
con la informacion correspondiente al ejercicio 2015, En aplicacién de lo contemplado en el nimero 3 de la
norma 62 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, tras la
modificacién introducida por la Circular /2011, de 12 de diciembre, de la Comision Nacionai del Mercado de
Valores, la informacién de ambos ejercicios se presenta en miles de suros.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas de! balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de fiujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facifitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha inciuido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

e) Correccién de errores

En la elaboracion de esas cuentas anuales no se ha detectade ningun error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicic 2014.

f) Cambios en criferios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios aplicados
en el gjercicio 2014.

g) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambientat gue pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

h) Fondo de Garantia de Inversiones

En virtud de fas normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, es preceptivo que las Sociedades y Agencias de Valores creen y se adhieran
obligatoriamente al Fondo de Garantia de inversiones. Este fondo se cred como un patrimonio separado sin
personalidad juridica propia, cuya representacion y gestion se encomendé a una Sociedad Gestora en los
terminas previstos en el Real Decreto (Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.).

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los ejercicios 2015
y 2014 ha ascendido a 20 miles de euros cada afio, y figura registrado en el epigrafe "Otras cargas de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (vease Nota 7).
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i} Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Conssjo, refativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas
de inversidn, y ef Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién, regulan el acceso a la
actividad, el marco de supervision y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversidn, asi como los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la
gque se determinan dichos recursos propios, y los procesos e informacién sobre fa autoevaluacion de capital
que deben realizar las entidades. En este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 ha entrado en vigor la Circular
212014, de 23 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre el gjercicio de diversas opciones
regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables,
quedando derogada la Circutar 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores,
sobre solvencia de las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables, que era la normativa
sobre recursos propios aplicable (véase Nota 17).

Asimismo, conforme a la normativa vigente las Agencias de Vatores deben mantener un coeficiente de liquidez,

materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos
computables. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ta Sociedad cumplia dicho coeficiente.

j} Hechos posteriores
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015 y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha

producido ningun hecho significativo no descritc en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de ias cuentas anuaies de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2015 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
712008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores:

a) Definiciones y clasificacion de Jos instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital ¢ de patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion residuai
en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyc valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, &f precio de un instrumento financiero
o un indice de mercado), cuya inversién inicial es muy pequefia en relacidén a otros instrumentos financieros
con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una
fecha futura.
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ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracién

Los activos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las que
se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su caso, como “Activos no
corrientes en venta’, o correspondan a “Tesoreria”, “Derivados de cobertura” o “Participaciones”, que se
muestran de forma independiente.

Por tanto, ios activos financieros se incluyen, a efectos de su valoracién, en alguna de las siguientes carteras:

- Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores representativos de
deuda no calificados como “inversion a vencimiento”, “cartera de negociacion” u “otros activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, y los instrumentos de capital emitidos por
entidades distintas de las dependientes, asociadas o muitigrupo, siempre gue no se hayan considerado
coma “Cartera de Negociacion” o come “Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en

Pérdidas y Ganancias”.

- Inversiones crediticias: incluye los activos financieros gue no negociandose en un mercado activo ni sienco
obligado valorarios por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable
y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables
a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados representativos de deuda, la
financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas realizadas por la Sociedad y las
deudas contraidas con ella por los usuarios de los servicios que presta.

ifi. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion
Los activos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacion en los siguientes epigrafes del batance:

- Tesoreria: saldos en efective y saldos deudores con dispenibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: crédiios de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables.

- Oftros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumenios de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferenies caiegorias en las que
se clasifican a efectos de su gestidén y valoracion, salvo que se deban presentar, en su ¢aso, comg "Pasivos
asociados con activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Derivados de cobertura”, que se muestran
de forma independiente.

Por tanto, la totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracién, en la
cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado”, que recoge los pasivos financieros que no tienen cabida
en los restantes capitulos del pasivo del balance y que responden a actividades de financiacion, cualquiera
que sea su forma de instrumentacion y su plazo de vencimiento.
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v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su instrumentacion, en la partida de “Deudas con
intermediarios financieros” por los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a intermediarios
financieros como consecuencia del desarroilo de su actividad normal de explotacion.

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, ios activos y pasivos financieros se registran iniciaimente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccién
que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a la emision del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la categoria de valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasidn de cada cierre contable, se procede a
valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los instrumentos de
capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante entrega
de los mismos) se valoran a su “vaior razonable”, sin deducir ningln coste de transaccion en que pueda
incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia mutua
y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccién en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profunde {"precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precic de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos vy, en su defecto, a
modelos de valoracion suficienternente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lieva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos
de valoracién desarroliados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden
dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con e
precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente obijetiva v los derivados financieros que, en su caso, tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos, se mantienen a su coste de adquisicion; corregido,
en su caso, por las perdidas por deteriore que hayan experimentado.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizade”, utilizandose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectivo”, Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal vy la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
corraespondiente vator de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.
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El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo argo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones gue,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos ios
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspecios
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesge de crédito de fa Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

ifi.

iv.

Los pasivos financieros, al haberse clasificado todos ellos como “Pasivos financieros a coste amortizado” se
valoran a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definide anteriormente.

Tecnicas de valoracion

La principal técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en ia valoracion de las participaciones en
instituciones de inversién colectiva, Onicos instrumentos financieros registrados a valor razonable, es |a
correspondiente a la utilizacién del valor lguidativo publicado por las sociedades gestoras correspondientes.

Registro de resuffados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de ios activos y pasivos financieros se registran
con contrapariida en Ja cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos, que se registran en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados”,
“Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital”, segun proceda; las originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a ofras causas, qus se registran,
por su importe neto, en el epigrafe "Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta” se
registran transitoriamente en el patrimonio netc como “Ajustes por valoracion”; salvo que procedan de
diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe "Ajustes por valoracién” permanecen formando
parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en el que tienen
su origen; en cuyo momento se cancelan conira la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance ds los activos v pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efective Gue
generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y beneficios gue llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros sdio se dan de baja del balance cuando se han extinguide las
obligaciones que generan o cuando se adguieren (bien sea con la intencidn de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarios de nuevo).
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d} Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan ia posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarios por su importe netc o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en Jos que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

e} Deterioro del valor de los activos financieros

i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar
a:

- En el caso de instrumentos de deuda (creéditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los fiujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse ia transaccién.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectla con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que fal deterioro se manifiesta y
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en ia cuenia de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir ¢ se reduce.

ii. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion {neto de cualquier
amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda} y su valor razonable, una vez deducida
cualguier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el epigrafe de patrimonio
“Ajustes por valoracién” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas
y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de ias pérdidas por deterioro, su imporie se
reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce ia recuperacion (en “Ajustes
por valoracion” dei balance, en el caso de instrumentos de capital).

ili. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta, y el valor actual de
los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del imporie recuperable, se tomaria en
consideracién el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso} comregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracién.
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Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el gue se
manifiestan, minorando directaments el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venia de los activos.

Activos malteriales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y ofras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como "inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion acumulada
y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La armortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre fos que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las. dotaciones de los ejercicios 2015 y 2014 en concepto de amortizacion de los activos materiales, por
importe de 95 miles de euros y 81 miles de euros, respectivamente, se registran con contrapartida en el
epigrafe “Amartizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 8) y equivalen a los porcentajes de
amortizacién siguientes, determinados en funcién de los afios de la vida (il estimada, como promedio, de los
diferentes elementos:

Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacion 20%
Elementos de transporie 25%
Otro inmovilizado material 13%

Con ocasi6én de cada cierre contable, se analiza si exisien indicios de que el valor neto de los etementos de su
activo material excede de su correspondiante importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del active de gue se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de
amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deferioro contabilizada en petiodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran
reconocide pérdidas por deterioro en ejercicios anteriares.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
activos materiales con origen en su deterioro, utilizando ef epigrafe "Pérdidas por deterioro del resto de activos
— Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existian
pérdidas por deterioro de activos.
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Asimismo, al menos al final del ejercicic, se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método
de amortizacién de los elementos del inmoviiizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las
nuevas vidas Utiles.

L.os gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar
la capacidad o eficiencia ¢ a alargar la vida Uil de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un regocio juridico o que han sido desarrollades por fa
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquetlos aclivos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en ef futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de “vida util indefinida” cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye gue no existe un limite previsible del perfodo durante el cual se espera gue generaran
fiujos de efectivo netos a favor de la Sociedad o de “vida ti definida”, en los restantes casos.

En los activos intangibles de vida Util definida, ai menos al final de! ejercicio, se procede a revisar ia vida Gt
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en Jos mismos que, de producirse, se ajustaran medianie la correspondiente
correccion del cargo a ka cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion
en virtud de las nuevas vidas dtiles.

L.os activos intangibles con vida Uil definida se amortizan en funcidén de la misma, aplicando criterios contables
simifares a los adoptados para la amoriizacion de los activos maleriales.

La préactica totalidad de los activos intangibles de la Sociedad (todos ellos con vida dtil definida) corresponden
a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso. Estos activos intangibles se amortizan en funcion de
su vida (tit definida; amortizandose lineaimente en 5 afos.

Las dotaciones de los gjercicios 2015 y 2014 efectuadas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en
concepto de amortizacidén de activos intangibies han ascendido a 48 miles de euros y 43 miles de suros,
respectivamente, y figuran registradas en el epigrafe *Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias
{véase Nota 3).

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversion) que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibies con origen en su deterioro, utilizando como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos — Activos intangibie” de fa cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimienio de las pérdidas por deteriore de estos activos, v en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados
para los aclivos materiales {véase apartado { anterior).
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Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a estas
partidas del balance.

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

i. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquelias en las que, sustancialmente, todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Scciedad actia como arrendatario, presenta el coste de los activos arrendados en el balance de
situacion, segln la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, en pasivo por el mismo importe
(que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de valores actuales de las canfidades
a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de la opcion de compra). Estos saldos se amortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los gastos financieros con origen en estos contrates se cargaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en ¢l
capitulo “intereses y cargos asimilados”.

ii. Arrendamientos operalivos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre ¢l bien, parmanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiente incluyendo incentives concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a ia cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo
“Gaslos generales”.

i) Activos y pasivos fiscales

P

L.os capitulos “Activos fiscales” y "Pasivos fiscales” del batance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naluraleza fiscal como consecuencia del Impuesto sobre Sociedades, diferenciando entre:
“Corrientes” {importes a recuperar 0 a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y "Diferidos” (importes
de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles
negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar}.

Resto de activos y pasivos

Ei capilulo “Resto de activos” del balance recoge el importe de ios aclivos no registrados en oiras pattidas,
entre fos que figuran los anticipos y créditos al personal y otros activos.

El capitulo "Resto de pasivos” del balance recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidos en ofras categorias.

Ambos capltulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a

intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que se incluyan los instrumentes financieros
que los generan.
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k) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a ta que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancetacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarias, se espera desprenderse de recursos gus incorporen beneficios economicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, unc 0 mas eventos futures independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios economicos o cuyo importe no pueda ser cuantificade con la suficiente
fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario (véase Nota 12). Los
pasivos contingentes ne se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre
eiios en ta Memoria.

Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el gue traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable)
se utflizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

D) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimenio neto por el importe recibido,
neto de ios gastos de emision. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el gjercicio, se registran,
en su caso, por el valor de la contraprestacion entregada a cambic, directamente como menor valor del
patrimonio neto, Los resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de
patrimonio propio, se reconocen directamente en el patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos ulilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los epigrafes “Inlereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingresoe en el
epigrafe “Rendimientos de instrumentos de capital’ de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que nace el derecho a percibiros por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.,
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ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimiiados

Los ingresos y gasios en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distinfos segin sea su naturaleza. Los mas significativos son los gue
responden a un acto singular, cuando se produce i acto que los origina.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, ios procedentes de la intermediacién de valores de renta fija,
renta variable y productos derivados que se incluyen en el saldo del epigrafe "Comisiones percibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Con fecha 1 de abril de 2010 se acordd e plan de fidelizacion de uno de los consejeros, a su vez, accionista
de control y alta direccién, segin el cual, tendria derecho a percibir una remuneracion extraordinaria de
permanencia por importe de 600 miles de euros, pagadera por una scla vez a la fecha de vencimiento del plan
{1 de abril de 2013} siempre y cuando se cumpliesen las condiciones de permanencia estipuladas en dicho
plan. Con fecha 1 de febrero de 2011 se acorddé una medificacion del vencimiento inicial mencionado
antefiormente, estableciendo como fecha de devengo el 11 de mayo de 2014 para los primeros 300 miles de
euros y 1 de enero de 2015 para los 300 miles de euros restantes. Durante el ejercicio 2014 la Sociedad
registro en el capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias el valor actuat del compromiso
adquirido por dicho pian de fidelizacion, con abono al epigrafe "Provisiones” del pasivo del balance {véanse
Notas 4, 12 y 23). Adicionalmente, tras haberse cumplido las condiciones de permanencia estipuladas, la
Sociedad durante el ejercicio 2015, ha satisfecho 300 miles de euros por este concepto (300 miles de euros
durante el ejercicio 2014}, con cargo al epigrafe "Provisiones” del pasivo del balance.

l.a Sociedad no tiene adguirido ninglin compromiso con sus empleados en materia de pensiones.

indemnizaciones por despido

De acuerdo con la Jegislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aguellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. En opinion de los Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre de
2015 y 2014, no existia plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la dotacion de una provision
por este concepto.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas as variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias femporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y ia base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generaré en el futuro la obligacion para
ta Sociedad de realizar algiin pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia temporaria deducible
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es aquella que generara para la Sociedad algin derecho de reembolso ¢ un menor pago a realizar a la
Administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, en su caso, ho
se aplican fiscalmente en la dectaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para eflo, considerdndose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de ia Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquelios importes gue se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles significativas.
Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si
se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando iniciaimente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resuitado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto actives como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los andlisis realizados.

En el ejercicio 2014, y conforme a la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre ia Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los impuestos sobre Sociedades, sobre la Renia
de no Residentes y sobre el Patrimonio, la Sociedad tributd en relacion al Impuesto sobre Sociedades como
empresa de reducida dimension. Adicionatmente, conforme al articuto 77 de la Ley 26/2009 de 23 de diciembre,
de Presupuestes Generales del Estado para el afio 2010, la Sociedad aplico, en el gjercicio 2014, un gravamen
reducido por mantenimiento o creacion de empleo con efectos para los periodos impositivos iniciados a partir
de 1 de enero de 2010, por lo que el tipo de gravamen para la base imponible hasta 300.000 euros es del 20%,
siendo para la restanie del 25% (modificacion introducida por el Real Decreto Ley 13/2010, de 3 de diciembre,
de actuaciones en el ambito fiscal, laboral y liberalizadoras para fomentar a inversién y creacion de empleo),
siempre y cuando se cumpliese durante tres afios consecutivos que el Importe neto de la cifra de negocios
habida en dichos periodos fuese inferior & 5 millones de euros y que la plantilla media en Jos mismos fuese
inferior a 25 empleados.

Por otro lado, el apartado j) de la disposicion transitoria trigésima cuarta de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del impuesto sobre Sociedades, que entrd en vigor €l 1 de enero de 2015, establece que las entidades que
cumplan los requisitos establecidos en el articulo 101 de la mencionada Ley fributaran con un tipo de gravamen
para la base imponible hasta 300.000 euros del 25%, siendo para la restante del 28%. Dado que la Sociedad
cumple ias condiciones para ser considerada como de reducida dimensién at ser el importe neto de la cifra de
negocios habido en el periodo impositivo inmediato anterior inferior a 10 millones de euros, en el gjercicio 2015
la Sociedad ha calculado la cuota integra del Impuesio sobre Sociedades de dicho ejercicio aplicando la
mencionada escala a su base imponible (véase Nota 15).
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Adicionalmente, e! articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas plblicas y al impuiso de ia actividad economica,
establece que ia amortizacién contabie del inmovilizado material e intangible correspondientes a los periodos
impositivos que se inicien dentro de los aftos 2014 y 2015 para aquellas entidades o grupos de sociedades
cuya cifra de negocios sea superior a 10 millones de euros, se deduciran en la base imponible hasta et 70 por
ciento de aquella que hubiera resuliado fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de
acuerdo con los apartados 1 y 4 del articule 11 de dicha Ley. La amortizacion contable gue no resulte
fiscalimente deducible en virtud de lo dispuesto en el mencionado articulo se deducira de forma lineal durante
un plazo de 10 afios u opcionafimente durante la vida Gtil del elemente patrimonial, a partir del primer periodo
impositiva que se inicie dentro del afo 2015. Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad cumplia con los requisitos
para deducir de su base imponible hasta el 100% de la amortizacidn contable del inmovilizado material e
intangible {véase Nota 15).

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estade de cambios en el patrimonio nete muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto
durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos
y gastos reconocidos v los estados totales de cambios en el patrimonio neto. A continuacién se explican las
principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes de los estados:

i Estado de ingresos y gasios reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por fa Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aguellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

- El resultado del gjercicio.

- Elimporie neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

- Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

- Elimpuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en los dos apartados
anteriores.

- Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio netc como ajustes por
valoracién se desglosan en:

- Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en &l ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

- importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o perdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo ejercicio, gue se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por vaioracién conforme a ios criterios establecidos en la normativa vigente,

Los importes de estas partidas se presentan por su imporie bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

ii. Estado total de cambios en el patrimonioc neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presenta todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
arrores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién de! valor en libros al comienzo y al finai
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

. Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonhio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el totai de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, fraspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonic neto.

r) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, sentendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesge de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion y disposicién por ofros medios de activos a
largo ptazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: tas que producen cambios en el tamafic y composicion del patrimonio neto
y de los préstamos tomados por parte de la entidacd que no formen parte de |as actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se considera efectivo o equivalentes de efectivo el
saldo mantenido en cuentas a la vista, que se encuenira registrado en los epigrafes "Tesoreria” e “inversiones
Crediticias ~ Crédito a intermediarios financieros” del activo det balance {véanse Notas 5 y 6).

s) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominados en "meneda extranjera”.
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En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al converdir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generaimente, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de Cambio
(neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcién de las diferencias de cambio producidas en
instrumentos financieros clasificados a su valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales,
en suU caso, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciaras del resto de variaciones que
pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados como
activos financieros disponibles para la venta que se reconoceran en el patrimonio neto.

t} Transacciones con vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas todas aquellas que se producen entre la Sociedad vy las
entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de [a Circular 7/2008, de 26
de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los precios de transferencia
se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no
existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en &l
futuro (véase Nota 18},

Distribucion de fos resultados de ia Sociedad

a) Distribucion de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados positivos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2014 fue aprobada por decisidn de la Junta General de Accionistas ei 30 de abril de 2015.

La propuesta de distribucién del resultado correspondiente al efercicio 2015, que el Consejo de Administracion
presentara para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, es la siguiente (se presenta junto con la
correspondiente al ejercicio 2014):

Miles de Euros
2015 2014
Base de reparto:
Beneficio neto del ejercicio 747 468
Distribucion:
A reserva legal 10 47
A reservas voluntarias 695 421
A reservas de capitalizacion 42 -
747 468
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b) Beneficio por accidn

i. Beneficio basico por accion

OM7397447

El beneficio basico por accion se determina dividiendo ef resuitado neto de la Sociedad en un pericdo entre el
nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluido el numere medio de las

acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con elio:

Euros
2015 2014
Resultado neto del gjercicio 746.625,20 467.699,92
Nimero medio ponderado de acciones en circulacion 80.000 80.000
Conversion asumida de denda convertible - -
Numero ajustado de acciones 80.000 80.000
Beneficio bisico por accién (miles de euros) 9,33 5.85

il. Beneficio diluido por accidn

El beneficio por accién diluido se calcuia como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por e! efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo y
el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas ias acciones ordinarias

potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existian acciones crdinarias con efecto diiusivo.

4. Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad v a la Alta Direccion

Durante el ejercicio 2015 un miembro del Consejo (dos miembros al 31 de diciembre de 2014}, & su vez, accionista
de control y Alta Direccion de la Sociedad, ha percibido las siguientes retribuciones clasificadas por concepto:

Ejercicio 2015
Miles de Euros
Retribuciones a Prestaciones | Indemnizaciones Pagos basados en
corto plazo Dietas | de jubilacion por cese instrumentos de patrimonio
Consgjo de Administracion
N 300 - - -
y Alta Direccion
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Ejercicio 2014
Miles de Euros
Retribuciones a Prestaciones | Indemnizaciones Pagos basados en
corto plazo Dietas | de jubilacion DorT cese instrumentos de patrimonio
Consejo de Administracion
o 547 - - - -
y Alta Direccion

Estos conceptos se encuentran registrados en ef saldo de [a cuenta “Sueldos y Salarios” del epigrafe "Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias {vease Nota 23).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014, habia devengadas retribuciones en concepto de remuneracion
extraordinaria de permanencia a Jos miembros del Consejo de Administracion por importe de 300 miles de euros
(ningtn importe por este concepto al 31 de diciembre de 2015) -véanse Notas 2-n, 12 y 23-.

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros anteriores o actuales def Consejo de Administracién de la Sociedad o miembros de
la Alta Direccién. Asimismo, fa Sociedad no tenia concedidos anticipos, ni compromisos por avales o garantia, ni
créditos concedidos a los miembros anteriores o actuales de su Consejo de Administracién o miembros de la Alta

Direccién,

En ningun caso, los miembros del Consejo de Administracion ni sus personas vincutadas han realizado, por cuenta
propia, actividades del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social
de fa Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por 3 varones y una
sociedad representada por un varén.

5.  Tesoreria

La composicion del saldo de este capitulo del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, es la

siguiente:
Miles de Euros
2013 2014
Caja 3
3 |

6. Creditos a intermediarios financieros

a) Desglose

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, ia composicion de los saldos de este epigrafe del activo de los balances
adjuntos, atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:
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Miles de Euros
31.12.2015 | 31,12.2014
Clasificacion:
Inversiones crediticias 2.713 2.180
2,713 2.180
Naturaleza:
Cuentas a la vista 1.788 902
Depésitos a plazo - -
Comisiones pendientes de cobro 925 1.278
2.713 2.180
Moneda:
Euro 2,391 2.021
Otras monedas 322 159
2.713 2.180

En la cuenta “Cuentas a la vista" se recogen las siguientes cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad al
31 de diciembre de 2015y 2014:

Miles de Euros
2015 2014

Cuentas corrientes en miles de euros:
Caixabank, S.A. 688 g9
Bankinter, S.A. 511 357
Bankinter Luxembourg, S.A. 331 331
Banco Caminos, S.A. - 1

1.530 787
Cuentas corrientes en divisa:
Caixabank, S.A. 3 3
Bankinter, S.A. 255 111

258 114
1.788 902

Las cuentas corrientes en euros mantenidas por la Sociedad en Caixabank, S.A. han devengado durante los
ejercicios 2015 y 2014 un tipo de interés nominal por tramos que varia entre 0 y 0,025 puntos porcentuales en
funcién dei saldoe diario. Las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en Bankinter, S.A. han devengado
durante los ejercicios 2015 y 2014 un interés nominat del Euribor menos 0,25 puntos porcentuales para las
cuentas en euros. Las cuentas corrientes mantenidas en Bankinter Luxembourg, S.A. han devengado durante
el ejercicio 2015 y 2014 ur tipo de interés mensual por tramos, de entre el Euribor menos 0,15 y 0,75 puntos
porcentuales, que varia en funcion del saldo diario. Durante los ejercicios 2015 y 2014, las cuentas corrientes
mantenidas por la Sociedad en divisa no han devengado interes algunoc.

Los intereses generados durante los ejercicios 2015 y 2014 por las cuentas a la vista de la Sociedad, por

importe no significativo, se han registrado en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de las cuentas
de peérdidas y ganancias adjuntas.
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E! saido de la cuenta “Comisiones pendientes de cobro” del detalle anterior recoge el importe de las comisiones
pendientes de cobro de intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2015 por importe de 925 miles de
euros (1.278 miles de euros a 31 de diciembre de 2014} - véase Nota 22-, de los que 642 miles de euros han
sido liquidados con anterioridad a la formulacién de estas cuentas anuales.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se habian puesto de manifiesta pérdidas por deferioro que afectaran a
ias inversiones crediticias recogidas en esta Nota.

7.  Otros instrumentos de capital

a) Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 y 2014, atendiendo a su clasificacion,
cotizacion, moneda y naturaleza es:

Miles de Euros
2013 2014
Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta 289 31
289 311
Cotizacion:
Cotizados 288 310
No cotizados 1 )
289 3
Moneda:
Euro 62 31
Otras monedas 227 -
289 311
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 1 1
Acciones de sociedades extranjeras 288 3i0
289 311

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el valor de la participacion que ta Sociedad mantiene en dicha Gestora
asciende a 1 miles de eurcs, que se encuentran registrados en el epigrafe "Activos financieros disponibles
para la venta — Otros instrumentos de capiial” del balance.

Ei gasto total registrado por Ja Sociedad por su aporiacion al Fondo General de Garantia de Inversiones durante

fos ejercicios 2015 y 2014 ha ascendido a 20 miles de euros en ambos ejercicios, y se recoge en el epigrafe
"Otras cargas de explotacién” de la cuentia de pérdidas y ganancias.

b) Adquisiciones y enajenaciones

Las adquisiciones y enajenaciones realizadas durante los ejercicios 2015 y 2014 de la cartera no cotizada se
indican a continuacion:

21



OM7397451

CLASE 82

Miles de Euros
2015 2014
Saldo inicial i 1
Adquisiciones/ suscripciones - -
Ventas/ reembolsos/ bajas - -
Deterioros - -
Saldo final 1 1

Por ofro lado, las adquisiciones y enajenaciones realizadas durante ios ejercicios 2015 y 2014 de Ila cartera
cotizada se indican a continuacion:

Miles de Euros
2015 2014
Saldo inicial 300 300
Adquisiciones/ suscripciones 373 -
Ventas/ reembelsos (370) -
Saldo final (%) 303 3060

{*) Importe neto de ajustes por valoracion

Durante el ejercicio 2013 la Sociedad suscribié participaciones en el Forndo Fidetity Funds — Eurc Short Term
Bond Fund E, por importe de 300 miles de euros, las cuales se encontraban en cartera al 31 de diciembre de
2014. Con fecha 16 de enero de 2015 se ha producido el reembotso det 100% de las participaciones que la
Sociedad mantenia en dicho fondo, lo gue ha generado un beneficio de 8 miles de euros que se encuentran
registrados en el epigrafe “Resuitados de operaciones financieras (neto) - Otros instrumentos financieros a
vator razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, durante el ejercicic 2015 la Sociedad ha realizado compras y ventas de acciones de diversas
compafias, Come consecuencia de las mencionadas enajenaciones la Sociedad ha obtenido un beneficio de
2 miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras {neto)
- Oftros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en esta categoria de activos, al 31 de diciembre 2015
y 2014, se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el epigrafe "Ajustes por valoracion — Activos
financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto del balance, conforme al siguiente desglose:

Miles de Euros
2015 2014
Afustes por Ajustes por
Valoracion | Valoracion | Valoracion | Valoracidn
Acciones SAP SE 48 3 - -
Acciones Landstar System Inc 51 (3 - -
Acciones Qualcomm Inc 37 (7} - -
Acciones Wal-Mart Stores Inc 45 (N - -
Acciones Dolby Laboratories Inc 46 3 - -
Acciones Gerry Weber Int]l AG 13 {6} - -
Acciones Aggreko Plc 12 ) - -
Acciones Rotork a6 1 - -
Fondo Fidelity Funds — Euro Short Term Bond Fund E - - 310 8
288 (11) 314

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe "Ajustes por valoracién — Activos financieros
disponibies para la venta”, durante los ejercicios 2015 y 2014, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2015 2014
Saldos al inicio del ejercicio 8 i
Importes transfertdos a la cuenta de pérdidas y ganancias {8) -
Variacion bruta por valoracidn (1%) 9
Efecto fiscal (Nota 15) 4 (2)
Saidos al cierre del ejercicio () 3

¢} Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se ha puesto de manifiesto pérdidas por delerioro que afecten a "Otros
instrumentos de capital”,
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8.  Active material
La composicién del saldo de este epigrafe del activo del balance, asi como el movimiento que se ha producido en
el mismo, duranta los ejercicios 2015 y 2014, se muestra a continuacion:
[ Miles de Euros
Otro Equipos
Inmovilizado | Mobiliario ¢ | para procesos | Elementos de
Material Instalaciones | de informacion transporte Total

Coste:

Saldos al 1 de enero de 2014 47 119 108 125 399
Adiciones 4 16 12 - 32
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 51 135 120 125 431
Adiciones 8O 58 17 72 227
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 131 193 137 197 658
Amortizacion acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2014 3) {25) (37 (57) {142)
Dotaciones (Nota 2.f) (14) (13) (23) 3 (81)
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (i7n (38) (80} (88) (223}
Dotaciones (Nota 2.f) {18) {16} (17 (44) (95)
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 {35) {(54) (97) (132) (318)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2014 34 97 40 37 208

Saldos al 31 de diciembre de 2015 96 139 40 65 340

Las adicicnes del ejercicio 2015 correspondientes a “Otro Inmovilizado Material” y “Mobiliario e Instalaciones”,
corresponden, basicamente, a las obras de remodelacion de las oficinas donde radica el domicilio sociat de la
Sociedad. Asimismo, ia adicion correspondiente a “Elementos de transporte”, se corresponde fntegramente con
la adquisicion de un nuevo coche por parte de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015, el importe de ios elementos del inmovilizado material fotaimente amortizadas, y en
uso, ascendia a 82 miles de euros (ningln importe at 31 de diciembre de 2014).

La Sociedad tiene contratada una operacién de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material, en
concreto sobre sus elementos de transporte. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014, ta Sociedad tenia
contratada una operacién de arrendamiento financiero sobre los equipos para procesos de informacion (veanse

Notas 10 y 21}

24




CLASE 8

OM7397454

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre del ejercicio 2015 no existia déficit de cobertura alguno

relacionado con dichos riesgos.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han producido pérdidas por deterioro que afecten a estas partidas del

balance.

9. _Activo intangible

La totalidad del saldo de este capitulo def activo del balance corresponde aplicaciones informaticas adquiridas por
la Sociedad. El movimiento habido en dicho capitulo durante los ejercicios 2015 y 2014, ha side el siguiente;

Miles de Euros
20135 2014

Coste:

Saldos al inicio del ejercicio 248 160
Adiciones 86 88
Saldos al cierre del ejercicio 334 248
Amortizacién acumulada:

Saldos al inicio del ejercicio (95) (52)
Dotaciones (48) (43)
Saldos al cierre del gjercicio {143) (95)
Active intangible neto 191 153

Al 31 de diciembre de 2015, el importe de los elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados, y en
uso, ascendia a 55 miles de euros (ningln importe al 31 de diciembre de 2014).

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han puesto de manifiesto perdidas por deterioro que afecten a estas

partidas del balance.

10. Reste de activos y pasivos

La composicién de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:
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Miles de Euros
2015 2014
Activo Pasivo Activo Pasivo

Gastos pagados no devengados 49 - 106 -
Fianzas en garantia de arrendamientos 13 - 13 -
Otros pasivos - 27 - 42
Administraciones piiblicas (véase Nota 15} &3 97 - 413
Otras obligaciones a pagar - 129 - 123

145 553 119 578

En las cuentas “Otras obligaciones a pagar’ del epigrafe “Resto de pasivos” del balance se recogen los saldos
pendientes de pago con diversos proveedores por servicios varios (véase Nota 24).

La Sociedad ha mantenide durante el ejercicio 2015 los siguientes contratos de arrendamiento financiero:

¢ Arrendamiento de un turismo coniratado con Volkswagen Finance, S.A., EF.C. El contralo de
arrendamiento se inicio el 14 de febrero de 2012 vy la duracion del mismo es de 4 afos. Al inicio del
contrato, la Sociedad satisfizo una primera cuota por importe de 50 miles de euros. El valor nominal de
ta opcién de compra estd establecido en 21 miles de euros. Asimismo, durante el ejercicio 2015 y 2014,
los importes por rentas pagados, incluidos los intereses han ascendido a 17 mites de euros en ambos

ejercicios.

« Armendamiento de equipos informaticos contratado con Caixabank, S.A. El contrato de arrendamiento se
inicid el 19 de febrero de 2010 y ia duracién del mismo era de 5 afios. Al vencimiento, la Sociedad ha
ejercido ia opcion de compra por importe de 7 miles de euros. Asimismo, los importes por rentas pagados,
incluidos tos intereses han ascendido a 3 v 16 miles durante los ejercicios 2015 y 2014, respectivamente.

La Sociedad en el momento inicial, registro los activos correspondientes a estes arrendamientos financieros a
valor razonable en las cuentas “Elementos de transporte” y “Equipos para procesos de informacion” del epigrafe
“Activo material” del balance por importe de 125 y 65 miles de euros respectivamente (véase Nota 8),
reconociéndose un pasivo financiero por el mismo impore. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta “Otros
pasivos” del epigrafe “Resto de pasivos” def balance recoge los saldos pendientes de pago a dicha fecha, por los
arrendamientos financieros que ascienden a 27 y 42 miles de euros, respectivamente.

Al cierre del gjercicio 2015 y 2014 la Sociedad tiene contratado con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas (incluyendo, las opciones de compra), de acuerda con fos actuales contratos en vigor, sin
tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas

pactadas contractualmente:

Arrendamientos Financieros Miles de euros
Cuotas minimas 2015 2014
Menos de un afo 24 23
Entre uno y cinco afos - 24
Mas de cinco afos - -
24 47
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£l importe devengado en concepto de intereses por los arrendamientos financieros se encuentra registrado en el
epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 5 miles de euros (5
miles de euros en el ejercicio 2014) — véase Nota 21-. Durante el ejercicio 2014 y 2015, no se han registrado
cuotas contingentes.

11. Deudas con intermediarios financieros
La composicién dei saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaieza y a su moneda, se indica a continuacion:
Miles de Euros
2015 2014
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado i6 8
16 8
Naturaleza:
Préstamos y créditos - -
Otras deudas 16 8
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - -
16 8
Moneda:
Euro 16 8
Otras monedas - -
16 8
Este capitulo del balance comprende fundamentalmente los importes pendientes de pago por parte de la Sociedad
a las entidades de crédito por los pagos realizados por los empleados con tarjetas de credito.
12. Provisiones

A continuacion se muestran ios movimientos producidos en el periodo comprendido durante el gjercicio 2015 v a
finalidad de ias provisiones registradas en este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2015:

Miles de Furos
Otras
Provisiones
Saldo al | de enero de 2015 (300}
Dotaciones -
Liberaciones 300
Saldo al 31 de diciembre de 2015 -
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Con fecha 1 de abril de 2010 se acordd el pian de fidelizacion de uno de los consejeros, a su vez, accionista de
control y alta direccién, segun el cual, tendria el derecho a percibir una remuneracion exiraordinaria de
permanencia por importe de 600 miles de euros, pagadera por una sola vez a la fecha de vencimiento det plan (1
de abril de 2013) siempre y cuando se cumpliesen las condiciones de permanencia estipuladas en dicho plan. Con
fecha * de febrero de 2011 se acordd una modificacion del vencimiento inicial mencionade anteriormente,
estableciendo como fecha de devengo el 11 de mayo de 2014 para los primeros 300 miles de euros y 1 de enero
de 2015 para los 300 miles de euros restantes. Asimismo, la Sociedad mantenia un plan de fidelizacion a otros
empleados de la Sociedad acordado a partir del 9 de diciembre de 2010 y para los siguientes tres afos (1 de
enero de 2014) por importe total de 500 miles de euros siempre y cuando se cumpliesen fas condiciones de
permanencia estipuladas en dicho plan. Durante el ejercicio 2014, la Sociedad realizé dotaciones con cargo a los
epigrafes “Gastos de personal - Sueldos y salarios” por importe de 56 miles de euros por los planes de fidelizacion
que la Sociedad mantenia con alguno de sus empleados - véanse Notas 1 -b, 2-k, 2-n, 4 y 23-. Adicionalmente, ia
Sociedad satisfizo las obligaciones que mantenia con el consejero y los otros empleados de la Sociedad, por
importe de 300 y 500 miles de euros, respectivamente. Finalmente, durante el ejercicio 2015, ta Sociedad ha
satisfecho los 300 miles de euros restanies correspondientes a ia obligacidn en concepto de plan de fidelizacion

con uno de sus consejeros.

13. _Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de ia Sociedad estaba compuesto por 80.000 acciones
nominativas, de 10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos

derechos econdmicos y politicos.

Al 31 de diciembre de 2015, los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

Numero de Porcemtaje de

Acciones Participacion
Sr. D. Alexandre Jaques Matitia-Cohen 60.000 75,00%
Sr. D. Francisco Javier Tomas Otague 4.000 5,00%
Sr. D. Alberto Fernandez Cadalso 4.000 5,00%
Sr. ID. Alexis Robert Phillippe Simon Deguelle 4.000 5,00%
Sr. D. Anas Laghran 4.000 5,00%
Sr. D. Juan de Elena O'Shea 2.000 2.50%
Mr. Houston Tech Solutions, S.L. 2.000 2,50%

14. Reservas

L.a composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

2015 2014
Reservas:
Reserva legal 150 103
Otras reservas 1.341 920
1.491 1.023
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Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio
econdmico deberan destinar un 10% del mismo a ia reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas
pérdidas y destinandose el 10% det beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva s0lo podréa destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Situacion fiscal

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

Ef saldo del epigrafe “Resto de Activos - Administraciones Publicas” del activo del balance al 31 de diciembre de
2015 incluye, por importe de 83 miles de euros (ningtn importe af 31 de diciembre de 2014), los saldos pendientes
de cobro a fas Administraciones Publicas en concepto de pago de {VA del cuatro trimestre dei gjercicio y que se
encontraban pendientes de liquidar (véase Nota 10}.

Ef saldo del capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluye los
siguientes saldos con fas Administraciones Publicas (véase Nota 10):

Miles de Euros
2015 2014
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 381 329
Organismos de 1a Seguridad Social acreedores 16 18
Hacienda Piblica IV A repercutido - 66
397 413
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ii.  Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

A confinuacion se presenta la conciliacion entre el resultado contable y ta base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los gjercicios 2015 y 2014:

Miles de Euros
2015 2014
Resultado contable antes de impuestos 975 564
Diferencias permanentes:
Aumentos (1) 94 40
Disminuciones {2} (42) -
Diferencias temporarias:
Aumentos
Planes de fidelizacién (3) - 56
Libertad de amortizacion (4) - 17
Disminuciones
Planes de fidelizacion (3) (300) {800)
Libertad de amortizacion (5) (7} -
Bases imponibles negativas compensadas (123) -
Base imponible fiscal 601 (123)

{1} Importe correspondiente, principaimente, a la deduccion por los gasfos por
atenciones a ¢lientes o proveedores establecida en ef articuio 15.e) de la Ley
27/2014 y a las donaciones realizadas por la Sociedad a entidades sin animo
de lucro.

{2} Incluye la reduccion en ia base imponible en virtud de la Reserva de
Capitalizacion establecida en el articuio 25 de la Ley 27/2014.

{3} Correspondiente a retribuciones en concepto de remungracion extracrdinaria
de permanencia a los miembros del Consejo de Administracion (véanse Notas
2-k, 2-n,4,12y 23).

(4} Incluye el importe correspondiente a la amortizacion que no fue deducible
fiscalmente en el ejercicic 2014.

(5) Incluye el importe correspondiente a la deduccién de parte del gasto por
amortizacion del inmavilizade gue no fue deducible fiscalmente en ios
ejercicios 2014 y 2013.
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iii.  Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasta por impuesto sobre sociedades en los ejercicios 2015y 2014,

es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2014

Resultado contable antes de impuestos 979 564
Cuota al 20% (véase Nota 2.p) - 60
Cuota al 25% (véase Nota 2.p) 75 66
Cuota al 28% (véase Nota 2.p) 190 -
Impacto de las diferencias permanenies 13 8
Actualizacion de tipo impositivo de activos fiscales (*) %) (38)
Deducciones:

Deduccidn por nuevas tecnologias (16) -

Deducciones por donaciones () -
Ajustes sobre el impuesto sobre sociedades del ejercicio (**) 20) -
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias 232 96

{*) Cofresponde a la diferencia de tipo aplicada a la base imponible fiscal y a ia base contable de determinadas
deducciones (25% hasta 300 miles de euros y 28% para el resto, 20% y 25% durante 2014 -véase Nota 2p-).

&

respectivamente (20% en &l gjercicio 2014 y 25% en el gjercicio 2015).

Corresponde a los ajustes derivados del cambic de tipo sobre los pasivos y activos por impuesto diferido,

La deuda por ef Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2015, que ascendia a 75 miles de euros,
se recoge en el epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” del pasivo del balance, neta de las retenciones y pagos a
cuenta de dicho impuesto realizados en el gjercicio,

Al 31 de diciembre de 2014, en el epigrafe “Activos fiscales - Corrientes” del activo del balance, se recogian las
retenciones y pagos a cuenta del impuesto sobre sociedades realizados en el gjercicio por importe de 114 miles
de euros.

iv. Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades para ios ejercicios 2015 y 2014, es el siguiente:

Miles de Euros
2013 2014

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 119 {25)
Por operaciones interrumpidas - -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 113 121
Por operaciones interrumpidas - -
Tetal gasto por impuesto 232 96
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v.  Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2015 es el siguiente:

OM7397461

Miles de Euros
31 de diciembre Aumentos/ 31 de diciembre
de 2014 {Disminuciones) de 2015

Diferencias temporarias (Impuestos anticipados): 60 (60} -

Plan de fidelizacion (Notas 2-k, 2-n, 4, 12 v 23) 60 (60) -
Bases imponibles negativas 25 (25) -
Deducciones pendientes y otros 24 (24) -
Ajustes por valoracion actives financieros - 2 2
disponibles para Ja venta
Total activos por impuesto diferido 109 (109 2

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros
de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean

recuperados.

vi. Pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle de! saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
31 de diciembre Aumentos/ 31 de diciembre
de 2014 (Disminuciones) de 2015

Diferencias temporarias (Impuestos anticipados): 10 - i2
Libertad de amortizacion de activos 8 10
Ajustes por valoracion activos financieros 2 (2) -
disponibles para la venta

Ajuste cambio de tipo {véase Nota 2p) - 2 2
Bases imponibles negativas - - -

Total pasivos por impuesto diferido 10 - 12

Los pasivos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion por
considerar los Administradores de ia Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros
de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal.

vii, Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de fas autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacion correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingante cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima que
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la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Gestién del riesgo

La Sociedad dispone de procedimientos y controles, que detallan los principios y politicas relativos a la exposicion,
gestién y control de los riesgos financieros. Las posiciones en instrumentos financieros, conforme a las politicas
internas, estan siempre definidas, entre otros, por los siguientes criterios:

Control de riesgos

El Consejo de Administracién de fa Sociedad es el Gltimo responsable del nivel de riesgo asumido por la
organizacién. Como parte de sus competencias y después de ser periédicamente informado por los departamentos
de Control de Riesgos, Cumplimiento Normative y Auditoria interna, tiene la capacidad de aprobar las lineas
generales de actuacion en matetia de riesgos.

Teniendo en cuenta los requisitos establecidos en la legislacion aplicable vigente tanto general como especificay
siguiendo las recomendaciones en materia de gobierno interno y gestién de riesgos, los departamentos
anteriormente sefialados se encuentran claramente definidos y separados, cerrando asi el ciclo necesario de

gestion del riesgo.
Las areas de control interno v de riesgos adicionaimente velan por:

» Aplicacion de la politica y de los procedimientos de control.

» Elaboracion de informes y prestacién de asesoramiento a la alta direccion de la entidad.

s Verificacion de que las politicas y procedimientos adoptados de conformidad con lo dispuesto
cumplen lo dispuesio y son eficaces.

Tipos de riesqo:

- Riesgos de contratacion: Se trata del riesgo presente o potenciai sobre los beneficios y el capital que
surge del incumptimiento por parte de un deudor de los términos y condiciones de cualquier cantrato con
la Sociedad. Esta fundamentaimente limitado a las posiciones de liquidez mantenidas en inversiongs
financieras temporales y en las comisiones pendientes de recibir por parte de clientes. Al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 la Sociedad no tiene riesgos con sujetos econdmicos superiores al 25% de los recursos
propios computables.

- Riesgo de mercado: E! riesgo de mercado es el Aesgo presente o potencial sobre los beneficios y el
capital que surge de movimientos adversos en tos precios de los bonos, activos o mercaderias, asi como
de los tipos de cambioc.

- Riesgo operacional: £l riesgo operacional refleja la posible pérdida resuliante de deficiencias o fallos en
los procesos internos, recursos humanos o sistemas, o bien el derivado de situaciones externas.

La Sociedad ha optado por el Método del Indicador Basico previsto en la Circular 12/2008 de la CNMV
para el cédleulo de capital por riesgo operacional.

Et riesgo operacional al que estd expuesta la Sociedad incluye el riesgo en la entrada de ias 6rdenes y
en toda la operativa que conlleva su ejecucion y seguimiento. Los errores, técnicos o humanos, se
controlan con una serie de directrices de operaciones que garantizan la separacién de funciones. Esta
separacion de funciones permite un mayor control de posibles fallos humanos. Ademas, la Sociedad
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cuenta con un sistema de back-up que ofrecen una operativa que limita los posibies errores tecnol6gicos.
Se cuenta también con un Plan de Seguridad y Contingencias que permite que la Sociedad pueda
mantenerse 0 recuperarse en caso de perturbacion grave del sistema. Estos sistemas se revisan
periddicamente de modo que se puedan emplear en caso de emergencia, permitiendo continuar con la
actividad propia de la Sociedad en caso de que se produjese alguna incidencia.

Riesgo de tipo de interés estructurat del Balance: £l riesge de tipo de interés estructural del balance es
el riesgo presente o potencial sabre los beneficios y el capital que surge de movimientos adversos en
los tipos de interés sobre la cartera de Ja Sociedad.

La Sociedad no esta autorizada para la concesion de créditos o préstamos a inversores en el marco de
su Programa de Actividades aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, asi como a
captar depositos del publico.

Por tanto, la Sociedad no realiza una gestion activa de este riesgo ya que este riesgo, tal y como se ha
explicado, no existe para la Sociedad,

Riesgo reputacional y de negocio: ta Sociedad cuenta con un Codigo Interno de Conducta conocido y
aceptado por todos sus empleados, y acorde con lo estipulado en la normativa establecida por los
correspondientes Organismos Supervisores y Reguladores, que abarca los siguientes puntos:

« Cumplimiento del Reglamento Interno de conducta.

+ Comunicacion de operaciones sospechosas.

+ Organc de Control Interno y Comunicacion al SEPBLAC.
« Curmnplimiento de contratos y normas legales.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez refleja ta posible dificultad de la Sociedad para disponer de
fondos liquidos o para acceder a ellos, en la cantidad suficiente y coste adecuado, para hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago.

La politica de la Sociedad es ta de mantener unos niveles adecuados que le permitan cumpkhr con sus
obligaciones sin incurrir en un coste de oportunidad por no invertir sus excedentes en inversiones
financieras temporales. En el presente gjercicio la liquidez mantenida por la Sociedad se ha mantenido
como saldo en cuentas corrientes en euros y divisa vy en un depésito con disponibilidad inmediata,
cumpliendo en iodo momento los requisitos minimos refativos al coeficiente de liquidez establecidos en
el articulo 48 def RD 217/2008 sobre dicho coeficiente.

Riesgo de contraparte: La Sociedad define el riesgo de crédito de contraparte como el riesgo de qgue
ésta pueda incurrir en incumplimiento antes de la liquidacion definitiva de los fiujos de caja de la
operacion (instrumentes de derivados, operaciones con compromiso de recompra, operaciones de
préstamos de valores o materias primas, operaciones con liquidacion diferida, operaciones de
financiacion de [as garantias y cuentas a la vista).

El riesgo de crédito al que la Sociedad se halla expuesta es el de la contraparte en que mantiene las
cuentas a la vista, que se trata de entidades financieras con ratings adecuados {véase Nota 6).

Ofros riesgos: dada la estructura actual de la entidad y el tipo de actividad de la misma, la Sociedad no
esta expuesta a otros riesgos diferentes a los anteriormante descritos y valorados.
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17. _Gestion de Capital

La Sociedad estd exenta de cumpiir con &l régimen de solvencia aplicable a entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion debido a lo limitado de los servicios de inversion gue presta, no obstante la Soctedad
mantiene una estrategia consistente en mantener en todo momento unos niveles de capital muy superiores a los
gue legalmente le seria de aplicacion (véase Nota 1-i). De cara a garantizar el cumplimiento, la Sociedad realiza
una supervision del perfil de riesgos y del dmbito de control establecido, que pretenden poner de manifiesto
posibles debilidades en las politicas de gestion y control de riesgos, asi como ios medios y sistemas informaticos,
que pudieran incidir en un incremento de las necesidades de capital.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ef capital minimo aplicable a la Sociedad por la prestacion de los servicios de
inversion de recepcién y transmision de oOrdenes, asesoramiento en materia de inversion y asesoramiento
empresarial {0 corporate finance) excedia ampliamente el requerido por la normativa en vigor.

18. Partes vinculadas

Et detalie de operaciones vinculadas, al 31 de diciembre de 2015y 2014 es el siguiente:

Miles de Euros
2015 2014
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Conservacién y Reparacion (%) (34) (a7
(34) (17)

(*} Corresponde a los servicios de mantenimiento del software de la Sociedad prestados por Mr.
Houston Tech Solufions, S.L. {véanse Notas 13 y 24}.

Durante los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad ha reaiizado operaciones de compra de inmovilizado material @
inmaterial a un accionista de ta Sociedad, Mr. Houston Tech Solutions, S.L. por imporie de 8 miles de euros y 6
miles de eurgs, respectivamente (véanse Notas 8, 9y 13).

19. Departamento de Atencién al Ciiente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre departamentos y servicios de
atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrofla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de Atencidn
al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y compieta el funcionamiento de dicho
Departamento, asegurando el facil acceso por parte de ios clientes al sistema de reclamacion, asi como una agil
framitacién y resolucion de las guejas o reclamaciones interpuestas por aquélios.

El Departamento de Atencion al Ciiente ha informado en el Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha
30 de marzo de 2016 el desarrollo de su funcidn durante el ejercicio 2015, comunicando que, en el ejercicio 2015,
no ha sido presentada reclamacién o queja alguna frente a la Scciedad en el Departamento de Atencidn al Cliente
de la Sociedad. Debido a esto, no ha sido necesario dictar ningdn tipo de decision, recomendacion o sugerencia.

20. Intereses y rendimientos asimilados

Este capituio de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados por todos los activos
financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el métedo del tipo de interés efectivo, con
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independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin
deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados devengados por la Sociedad en

los ejercicios 2015 y 2014:
Miles de Euros
2015 2014
Otros intereses y rendimientos (*) 81 60
81 60

{*) Corresponde al excesc sobre e méaximo legal establecido para la remuneracién en
especie percibida por determinados empieados, principalmente en relacion al pago de
alquileres, colegios, ete, conforme a la normativa vigente.

21. Intereses y cargas asimiladas

El detalle de los intereses y cargas asimiladas, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de Euros
2015 2014
Intereses arrendamientos financieros (Notas 8 y 10) 5 5
5 5

22, Comisiones percibidas y satisfechas
a) Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio. E! desglose del saldo de este epigrafe
de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2015y 2014 es:

Miles de Euros
Comisiones percibidas con origen en: 2015 2014
Tramitacion y ejecucion de ordenes de compra/ venta 4.738 4.072
Asescramiento reestruciuracion mstrumentos dertvados 1.i84 297
5.922 4.369

El saldo de la cuenta ‘Tramitacion y ejecucion de drdenes para compra venta de valores” corresponde a
comisiones percibidas por la intermediacion en drdenes por cuenta de terceros de productos financieros derivades
en mercados organizados y OTC. A continuacidn se desgiosan los saldos con los principales clientes en funcién
de su nacionaiidad a 31 de diciembre de 2015 y 2014;
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Miles de Euros
2015 2014
Grupos financieros nacionales 1.023 1.180
Grupos financieros internacicnales 3.715 2.892
4.738 4.072

El saldo de la cuenta “Asesoramiento reestructuracién instrumentos derivados” corresponde a los ingresos
generados por Ia actividad de asesoramiento desarroltada por la Sociedad. A continuacion se desglosan los saldos
con los principales clientes en funcidn de su nacionalidad a 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Miles de Euros
2015 2014
Grupos nacionales 971 297
Grupos internacionales 213 -
1.184 297

b) Comisiones satisfechas
Dicho epigrafe comprende las comisiones devengadas en concepto de servicios de brokerage, fundamentalmente
para la ejecucion de drdenes, que se registran en el epigrafe "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y

ganancias. £l importe devengado por este concepto en el ejercicio 2015 ha ascendido a 188 miles de suros (119
miles de euros durante el gjercicio 2014).

23. Gastos de personal

a) Composicién

La composicion det saldo de este epigrafe de fa cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a ios
ejercicios 2015 y 2014, es la siguiente:

Miles de Eunros
2015 2014
Sueldos v salarios 3.186 2.27
Seguridad Social 151 159
Indemnizaciones 7 -
Otros gastos de personal 57 69
3.401 2.502

La cuenta "Sueldos y salarios” del capitulo “Gastos de persconal” de la cuenta de pérdidas y ganancias incluia
al 31 de diciembre de 2014, 56 miles de euros correspondiente al importe devengado por planes de fidelizacion
a empleados de la Sociedad -véanse Notas 2-k, 2-n, 4 y 12-.
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b) Numero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2015 y 2014, detallado por categorias
profesionales, es el siguiente:

Niimero de Empleados

2015 2014
Consejeros ejecutivos 2 2
Técnicos 15 13
17 15

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, distribuido por categorias
profesionales y género, es ef siguiente:

Numero de Empleados 2015 | Numero de Empleados 2014
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros ejecutivos 2 - 2 -
Técnicos 13 3 12 3
15 3 14 3

24. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2015y 2014, es el siguiente:

Miles de Euros
2015 2014
Alquileres de inmuebles e instalaciones 98 89
Comunicaciones 325 289
Suministros 11 i0
Conservacidén y reparacion 71 70
Representacion y desplazamiento 288 419
(tros servicios de profesionales independientes 410 89
Resto de gastos 77 98
Contribuciones e impuestos 11 32
Total gastos generales 1.291 1.0%6

En la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones” se incluyen los importes devengados por
arrendamientos y alquilerss, que corresponden al gasto por el arrendamiento de las oficinas en que la Sociedad
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tiene su domicilio social asi como de las plazas de aparcamiento arrendadas. Con fecha 1 de septiembre de
2013, se inicid el contrato de arrendamiento de la oficina situada en Calle Salustiano Oldzaga, 5, Madrid, cuyo
arrendador es Uimus del Arco Iris, S.L. La duracion inicial del presente contrato es de 5 afos. El importe
correspondiente a la fianza por el alguiler del inmueble se encuentra registrado en la cuenta "Resto de activos™
det baiance {véase Nota 10).

Las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la Sociedad como arrendataria (sin incluir
otros gastos repercutidos como suministros, seguridad, impuestos y similares), de acuerdo con los actuales
contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por 1PC,
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualimente, ni ef Impuesto sobre el valor afiadido son las
siguientes:

Arrendamientos Operativos Miles de euros
Cuotas minimas 2015 2014
Menos de un afio 72 69
Entre uno y cinco afios 145 217
Mas de cinco afios - -
217 286

En la cuenta “Otros servicios de profesionales independientes” se incluyen 235 miles de euros en concepto de
gastos incurridos por {a Scciedad a favor de Inflexion Capital Pariner, empresa asesora en la ejecucion de
diferentes mandatos (ningln importe durante el ejercicio 2014).

Durante el ejercicio 2015, Mr. Houston Tech $olutions, S.1. ha devengado 34 miles de euros en concepto de
mantenimiento de software interno que se registran en la cuenta “Conservacion y reparacién” (17 miles de
euros durante el gjercicio 2014) - véanse Notas 13y 18 -.

En la cuenta “Resto de gastos” se incluyen 4 miles de euros en concepto de donaciones realizadas por la
Sociedad a una entidad sin animo de lucro (39 miles de eurcs durante el ejercicio 2014). Asimismo, en esta
misma cuenta se incluyen los gastos devengados en concepto de primas de seguros que han ascendido a 50
miles de euros en el ejercicio 2015 (37 miles de euros en el ejercicio 2014).

tos importes pendientes de pago al cierre del gjercicio por todos estos conceptos se registran en el capitulo
“Resto de pasivos” del balance (véase Nota 10).

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita, al 31 de diciembre de 2015, la informacion requerida por la Disposicion final segunda
de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para ia mejora
det gobierno corporativo {que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacidn de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales):

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 11,47
Ratio de operaciones pagadas 10,94
Ratio de operaciones pendientes de pago 1627
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Importe
(Euros)
Total pagos realizados 1.643.904,54
Total pagos pendientes 112.234,42

Los datos expuestos en &l cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquelios que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas de "Resto de pasivos” del balance.

E} plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2015 segln la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de iucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es
de 30 dias.

Por otro lado, a continuacion se facilita, al 31 de diciembre de 2014, {a informacién requerida, a dicha fecha,
por fa Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morasidad en las operaciones comerciales:

Pagos Realizados y

Pendientes de Pago

Importe % (*}
Dentra del plazo maximo legal 1.057 | 99,38%
Resto ' 6 0,62%
Total pagos del ejercicio 1.063 100%
Plazo medio ponderado excedido (dias) de pago 30 -
Aplazamientos que a la fecha de ciemre superan el plazo legal - -

(*) Porcentaje sobre el total.
b) Ofra informacion
Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales independientes”, se recogen los honorarios

satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditorfa de los ejercicios 2015 y 2014, que han ascendido
a 31y 30 miles de euros, respectivamente, Gnico servicio prestado por dicho auditor.
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Anexo

Informacién de Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. para el
cumplimiento del articulo 70 bis.Uno de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores —introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito~ (“Informe Anual
de Empresas de Servicios de Inversion”)

La presente informacién se ha preparado en cumplimiento de o dispuesto en el arliculo 70 bis.Uno de ia Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores —introducido por la Ley 1072014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédito y publicada en el Boletin Oficial del Estado del 27 de junio de
2014~y la Disposicion transitoria decimosegunda de fa mencionada Ley 10/2014, de 26 de junio, gue franspone
el articulo 89 de ia Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Censejo de 26 de junio de 2013 relativa al
acceso a la actividad de ias entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito v las
empresas de inversidn, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE (CRD V) y se derogan fas Direclivas
2006/48/CE y 2006/49/CE.

a) Denominacién, naturaleza y ubicacion geogréfica de la actividad

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, la Sociedad} es una Empresa de Servicios de
Inversion, que se constituyd et 17 de marzo de 2010 y fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 25
de marzo de 2010. Con fecha 16 de abrit de 2010, ia Sociedad fue inscrita en el Registro de Agencias de Valores
de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 242, convirtiéndose desde esa fecha en una
Empresa de Servicios de Inversién.

Su actividad estd sujeta a lo establecido en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por &l que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en et Reat Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre
régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demas entidades que prestan servicios de inversion
y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (en adelante C.N.M.V.).

Las actividades gue conforman el objeto social de [a Sociedad y que forman parte de su declaracion de actividades,
autorizadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores son:

- La recepcion y transmisién de ordenes de clientes en relacién con uno o més instrumentos financieros;
comprendiendo este servicio la puesta en contacto de dos o mas inversores para gque gjecuten
operaciones entre si sobre uno o Mas instrumentos financieros.

- La libre prestacion de servicios en materia de inversion y asesoramiento a empresas sobre estructura
del capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demés servicios en
relacién con fusiones y adquisiciones de empresas, sobre los citados instrumentos financieros

- La gestién discrecional e individuaiizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos
por los inversores.

La Sociedad desarrofta toda su actividad en Espafia.
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b} Volumen de negocio

E} volumen de negocio de ia Sociedad, en el ejercicio 2015, ha ascendido a 5.811 miles de euros. En este sentido,
se ha considerado como volumen de negocio, el margen bruto, segin aparece en la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Sociedad del gjercicio 2015.

¢) Namero de empleados a tiempo completo

Los 17 empleados con los que cuenta fa Sociedad al cierre del ejercicio 2015, lo son a tiempo completo.

d) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2015, asciencde a 979 mites de
euros.

e) Impuestos sobre el resultado
£l impuesto sobre el resultado de la Sociedad, correspondiente al gjercicio 2015, asciende a 232 miles de euros.
f} Subvenciones o ayudas publicas recibidas

En el ejercicio 2015 ia Sociedad ha recibido una subvencion de la Fundacién Tripartita para actividades de
formacion dirigidas a los trabajadores de la Sociedad.

g) Rendimiento de los activos

El rendimiento de los activos de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2015, calculado como el cociente entre su
beneficio neto del gjercicio 2015 y el importe fotal de su activo al 31 de diciembre de 2015, es de 20,29%.
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Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.
Informe de Gestion del

gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2015

1.- Evolucidn del negocio y situacion de la Sociedad

Key Capital Pariners, Agencia de Valores, SA se constituyé mediante escritura pdblica el 17 de marzo de 2010,
siendo inscrita en el Registro mercantit con fecha 25 de marzo del misme afio. Su actividad se centra en la
prestacion de servicios de inversion y auxiliares contemplados en el articulo 63 apartados 1y 2 de la Ley 24/1988
de 28 de julio del mercado de Valores.

Con fecha 16 de abrii de 2010, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comisidn
Nacional det Mercado de Valores con el nimero 242, convirtiéndose desde esa fecha en una Empresa de Servicios
de Inversion.

Su domicilio social se encuentra en ia calie Salustiano Olézaga 5, Madrid.

La actividad que conforma el objeto social de fa Sociedad y que forma parte de su declaracion de actividades es
la recepcién y transmision de érdenes de clientes en relacidon con unc o mas instrumentos financieros;
comprendiendo este servicio la puesta en contacto de dos o mas inversores para que ejecuten operaciones entre
si sobre uno o mas instrumentos financieros. En agosto de 2013 la Comision Nacional del Mercado de Valores
aprobd el expediente de ampliacién de actividad presentado por la Agencia relativa a la actividad de asesoramiento
financiero, ampliandose el universo de clientes a los profesionales.

Key Capital Partners AV es una entidad de nacionalidad espafiola ubicada en Madrid y cuenta con unos fondos
propios iniciales de 800.000 euros compuesto por acciones suscritas al 100% por capital privado.

L.a Agencia ha obtenido unos resultados positivos en este ejercicio, segln lo previsto en su Plan de negocios y
ajustado a las dos actividades que desarrolla: intermediacién financiera y asesoramiento en materia de inversion.

2.- Respecto al uso de instrumentos financieros por la Sociedad.

La Sociedad no esté autorizada para negociar con instrumentos financieros por cuenta propia.

3.- Gestion del riesgo,

Nada que destacar distinto a lo sefialado en la memoria adjunta (véase Nota 16).

4.- Otras informaciones

a) Acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del ejercicio 2015.

En el periodo transcurrido del ejercicio 2018, no han existido hechos significativos dignos de resefiar que cambien
la trayectoria de la Sociedad, o que afecten a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015 distinto de lo comentado en la memoria.
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b) Actividades en materia de investigacion y desarrolio.
La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacidn y desarrclio.
c) Adquisicion de acciones propias.

La Sociedad no ha efectuado adquisiciones o enajenaciones de acciones propias durante el periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2015 vy et 31 de diciembre del mismo afio, v al cierre del ejercicio no era propietaria de
ninguna accion propia.

d) Tipologia de clientes

La Entidad trabaja exclusivamente con clientes considerados como contrapartes elegibles aungue existe la
posibilidad, segln lo aprohado en el expediente de ampliacion de la actividad en agosto de 2013, a que los clientes
de la entidad puedan ser también clientes profesionales.

e} Funcionamiento organico y empleados

La entidad cuenta a 31 de diciembre de 2015 con 17 empleados que se ocupan de atender las funciones de Front
Office, Middle Office, Back Office y Asesoramiento, asi como las tareas de control, supervision, compliance,
cumplimiento normativo y otros propios de empresas del sector. Estd prevista la incorporacion de nuevos
empleados para el ejercicio 2016.

f} Evolucion previsible de la Sociedad.

Para el ejercicio 2016 esperamos desarrollar la actividad segun lo establecido en el plan de negocic de la Entidad.
En dicho ejercicio se espera superar el nivel de ingresos previsto mediante la diversificacion de productos v la
ampliacidn de la plantilia.

g) Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Al 31 de diciembre de 2015, [a Sociedad no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento de pago superior al plazo legal de
pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2015 a dichos proveedores se han realizado
dentro de los limites legales de aplazamiento.

OM7397473



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Key Capital Partners,
Agencia de Valores, S.A., . Francisco Tomas Olague, para hacer constar gue todos los miembros del
Consejo de Administracion de fa Sociedad, han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 49 hojas de papel timbrado y cuya numeracion se detalia en el anexo, impresas por una
cara, comprensive de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestién, correspondientes al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2015, firmando todos y cada uno de los sefiores Conssejeros de la Sociedad, cuyos
nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 30 de marzo de 2016

Ei Secretaric no Consejero del Consejo de Administracion

mas Olague
Janee
v

do: D. Alexandre Matitia-Cohen

Consejeros;

f

Fdo.: D. Felipe San Juan Garcia Fdo.: D. Anas Laghrart

—

NS
1

Fdo.: Ramoén Franco Cerame
(en representacion de Mr. Houston Tech Solutionsm S.4..)




ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonic neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2015 de la Sociedad Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A., se compone de 49
hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion OM7397425 a
OM7397473, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administracidn de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 30 de marzo de 2018

Fdo.: D. ﬁrancis o ifomas Ol

i
Secretaréf) no Consejero del Consejo de Administracién

< el




