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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de GCO Renta Fija, F.I. por encargo de los administradores de Grupo Catalana
Occidente Gestidn de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, (la Sociedad gestora):

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de GCO Renta Fija, F.l. (el Fondo), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios Yy criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pwCc.€es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, secci6n 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290
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GCO Renta Fija, F.I.

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos, financieros o no, siempre
qgue el rendimiento del inversor se establezca
en funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo,
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memoria adjunta y en la nota 6 de la misma,
se detalla la cartera de inversiones
financieras a 31 de diciembre de 2019.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la cartera de
inversiones financieras tiene en el calculo
diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos,
S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, como
Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora, en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la
cartera de inversiones financieras del Fondo al 31
de diciembre de 2019, sin encontrar excepciones
o diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad Gestora del mismo

Valoracién de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de
diciembre de 2019, mediante la re-ejecucién de
los célculos realizados por la Sociedad Gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a
la fecha de analisis.

Dichas re-ejecuciones reflejan que la diferencia
en las valoraciones obtenidas respecto a las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo, no son significativas.
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Otras cuestiones

Las cuentas anuales de GCO Renta Fija, F.l., correspondientes al ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2018 fueron auditadas por otro auditor que expres6 una opinién favorable sobre dichas
cuentas anuales el 28 de marzo de 2019.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacidon con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora, en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

Raul Lufio Biarge (21641)

26 de marzo de 2020



GCO RENTA FIJA, F.l.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019 e
Informe de gestion del ejercicio 2019



CLASE 87

GCO Renta Fija, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

ACTIVO 2019 2018

Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - =

Inmovilizado material = -
Bienes inmuebles de uso propio . =
Mobiliario y enseres =) -

Activos por impuesto diferido S -

Activo corriente 25 544 688,65 21 165 846,59
Deudores - B
Cartera de inversiones financieras 23 941 251,30 20 598 498,53

Cartera interior 6 579 939,95 6 488 261,01

Valores representativos de deuda 6 579 939,95 6 488 261,01
Instrumentos de patrimonio -

Instituciones de Inversién Colectiva = 5
Depositos en Entidades de Crédito = -

Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 17 657 375,51 14 232 048,44

Valores representativos de deuda 17 657 375,51 14 232 048,44
Instrumentos de patrimonio g

Instituciones de Inversion Colectiva = _
Depositos en Entidades de Crédito . -
Derivados 2 -
Otros = .

Intereses de la cartera de inversion (296 064,16) (121 810,92)
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -

Tesoreria 1603 437,35 567 348,06

TOTAL ACTIVO 25 544 688,65 21 165 846,59

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2019.



CLASE 8°

GCO Renta Fija, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2019

2018

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

25 520 318,37

25 520 318,37

21142 189,29

21142 189,29

(9 882 599,24)
240 398,34
34 875 019,48

287 499,79

24 370,28

24 370,28

(13 727 266,16)
240 398,34

34 875 019,48

(245 962,37)

23 657,30

23 657,30

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

25 544 688,65

21 165 846,59

CUENTAS DE ORDEN

2019

2018

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la 1IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

23 416 662,40

276 662,40
23 140 000,00

19 900 700,03

30 700,03
19 870 000,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

23 416 662,40

19 900 700,03

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2019.



CLASE 82

GCO Renta Fija, F.I.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2019
(Expresado en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacién
Comision de gestién
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

2019 2018

(188 953,86) (198 890,69)

(173 367,77) (182 853,83)
(9 246,28) (9 752,20)
(6 339,81) (6 284,66)

(188 953,86)

(198 890,69)

Ingresos financieros 120 462,17 122 594,56
Gastos financieros (4 581,99) (2 221,99)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 358 846,80 (130 532,27)
Por operaciones de la cartera interior 40 224,90 11 121,01
Por operaciones de la cartera exterior 318 621,90 (141 653,28)
Por operaciones con derivados - -
Otros 2 =
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 1 836,14 (36 911,98)
Deterioros % -
Resultados por operaciones de la cartera interior (613,56) (29 656,16)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 244970 (7 255,82)
Resultados por operaciones con derivados - -
Otros - -
Resultado financiero 476 563,12 (47 071,68)
Resultado antes de impuestos 287 609,26 (245 962,37)
Impuesto sobre beneficios (109,47) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 287 499,79 (245 962,37)

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
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CLASE 8-

GCO Renta Fija, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

1.

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

GCO Renta Fija, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituida el 22 de julio de 1999 bajo
la denominacion de Fonbilbao Global 10, Fondo de Inversién Mobiliaria, habiendo
pasado por distintas denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 29 de septiembre
de 2017. Tiene su domicilio social en Calle Cedaceros, 9, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 1 de octubre de 1999 con el
numero 1.914, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion a
partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administraciéon y representacion del Fondo estd encomendada a Grupo
Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A.U., S.G.1.1.C., sociedad participada al 100%
por Grupo Catalana Occidente, S.A., siendo la Entidad Depositaria del Fondo Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para el
Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. No obstante, podra
constituirse con un patrimonio inferior, que no sera menor de 300.000 euros, y en el
caso de los compartimentos no sera menor a 60.000 euros, disponiendo de un plazo
de seis meses, contados a partir de la fecha de su inscripcion en el registro de la
C.N.M.V., para alcanzar el patrimonio minimo mencionado.

¢ Elnumero de participes del Fondo no podré ser inferior a 100.
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Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el numero de participes de un fondo, o de uno de
sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un
afo, durante el cual podran continuar operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse
ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las
operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas
para el ejercicio de esta funcion.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e EIl Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario no
tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia de
valores de Deuda Publica.

e EIlFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos
derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una
comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre el
patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2019 y 2018 la comision de gestion ha sido del
0,75%.

Igualmente, el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.
En los ejercicios 2019 y 2018 la comision de depositaria ha sido del 0,040%.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad Gestora no aplica a los participes del Fondo
comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las
participaciones reembolsadas.
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b)

Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguientes:

Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de
reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.

Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o
como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en
el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.
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Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en
la Nota 3. No existe ninguin principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019 se presentan atendiendo a la estructura
y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018.
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d)

Estimaciones contables v correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2019 y 2018.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria,
estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién global
o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c)

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la determinacion de
su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y
que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los
precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la transacciéon mas
reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
economicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.
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e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos
de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio
oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o
el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

e Depositos en entidades de crédito: depodsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de
Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y
forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas,
cobros o pagos asociados a los contratos de permuta financiera, asi como las
inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable.
Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un
modelo de valoracién en funcion de las condiciones especificas establecidas en la
Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, se
daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.
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e)

f)

Adquisicién v cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por
el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas
o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.
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4.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

Deudores

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen saldos deudores.

5.

Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Administraciones Publicas acreedoras 2 793,71 1973,64
Otros 21 576,57 21 683,66
24 370,28 23 657,30

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se
desglosa tal y como sigue:

2019 2018
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 2684,24 1973,64
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 109,47 -
2 793,71 1973,64

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria, asi como los gastos de auditoria pendientes de pago al cierre del
ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2019y 2018, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido.

10
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2019 y
2018 se muestra a continuacion:

2019 2018
Cartera interior 6 579 939,95 6 488 261,01
Valores representativos de deuda 6 579 939,95 6 488 261,01
Cartera exterior 17 657 375,51 14 232 048,44
Valores representativos de deuda 17 657 375,51 14 232 048,44
Intereses de la cartera de inversion (296 064,16) (121 810,92)
23 941 251,30 20 598 498,53

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

T Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, se muestra a continuacion:

2019 2018
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 1603 437,35 567 348,06
1603 437,35 567 348,06

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de este epigrafe del balance adjunto corresponde
integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el Depositario,
remuneradas a un tipo de interés de mercado.

11
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8.  Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2019 2018
Patrimonio atribuido a participes 25520 318,37 21 142 189,29
Numero de participaciones emitidas 2914 737,83 2 448 553,78
Valor liquidativo por participacion 8,76 8,63
Numero de participes 340 346

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2019 y 2018 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en
la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el niumero de participes con un porcentaje de participacion
individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno, representando el 70,32%
y 69,15%, respectivamente, de la cifra de patrimonio del Fondo, por lo que se considera
participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de
Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

12
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Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle del
mismo:

2019 2018

Participes
Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros 70,32% 69,15%
70,32% 69,15%

9. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Peérdidas fiscales a compensar 276 662,40 30 700,03
Otros 23 140 000,00 19 870 000,00
23 416 662,40 19 900 700,03

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capitulo de “Otros” recoge el saldo correspondiente al
valor nominal de los titulos custodiados por la entidad depositaria del Fondo.

10. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2019, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto-Ley
3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a
la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social,
encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el
numero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014
establece para el ejercicio 2019 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta
siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores. Dichas bases imponibles negativas, se compensaran en el
momento en que sea presentada la correspondiente declaracion del Impuesto sobre
beneficios, de acuerdo con los limites establecidos en la normativa vigente.

13
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Las bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores y recogidas en el epigrafe
"Pérdidas Fiscales a compensar”, se deduciran en su totalidad del resultado contable antes
de impuestos del ejercicio en el momento en que sea presentada la correspondiente
declaracion del Impuesto sobre beneficios, de acuerdo con los limites establecidos en la
normativa vigente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afnos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los Gltimos
cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

11. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen
las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora
0 con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.
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CLASE 8-

GCO Renta Fija, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2019 ascienden a 4 miles de euros.

Los honorarios percibidos por Deloitte, S.L. por servicios de auditoria de cuentas anuales del
ejercicio 2018, ascienden a 4 miles de euros.

12. Hechos Posteriores

Con posterioridad a 31 de diciembre de 2019 no han ocurrido hechos significativos dignos de
mencion a excepcion del que se describe a continuacion:

EI COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha extendido a muchos paises, incluyendo
Espana. Este evento afecta significativamente a la actividad econémica a nivel mundial vy,
como resultado, a las operaciones y resultados financieros de la Entidad. La medida en la que
el Coronavirus impactara en nuestros resultados dependera de desarrollos futuros que no se
pueden predecir fiablemente, incluida las acciones para contener la enfermedad o tratarla y
mitigar su impacto en las economias de los paises afectados, entre otros.

19



oD

1
o
oD
G

| )

G6°0Z¥ Z8 G6°6£6 6269 (0E291 Z61) DO‘ELS L6V 9 Jolisjuj eialue) 1v10L
€L°GGL € £10Z9 009 (L'9€8 6€) 00°'s9¥ L6S SepejeAe sauoisiwg S3TVYLIOL
€20L$98.€0S3 €L'GGL € £1'029 009 (Lv'9e8 6E) 00'G9V L6S an3 /Z1-€0-1202 06'S 3Av4 Vrid VINIH
Sepe|eAR Sauoisiwg
12'89¢ 9 lz'zirore (zl'ssLv) 00'vPE S50 2 epezijod epeaud el ejusy SITVYIOL
8105705020S3 S¥'¥6E Tl S¥'6.1 82/ GE'LIE ¥ 00'68L GLZ dan3 0L-G0-€202 0S°} VIY3LIHD ONO4d
600S70S0£0S3  G6'¥98 6 G6'69G 0LE £.'988 2 00'G0Z 00€ dn3 0L-¥0-v20Z 8€'l VIY3ILIYD ONOg
L02L0EELE0ST 88260 ¢ 88'2.€ 201 16'€Z9 00'02€ 001 dn3 GZ-£0-#20Z 88'0 WAV Vrvd ONO4
€IM6.9€1LE0ST 26'80% S 26'26. G502 62'8.€ | 00'¥8€ 002 dn3 G0-£0-¥20Z 88'0 HILNDINVE ONO4
¥102000020S3 20°2¥9 9l L0'26.1 ¥SL (0o'veb €1)  00'0SL 8€L dn3 22-60-220Z 88°L dI1av ONO4
epezijoo epeald el ejuay
GS'€06 Z¢ 66200 228 ¢ (L1'2G1 €51) 00'VOL ¥¥8 € ealjqnd epna@ S3ITV.LOL
015901000083 Z.L'G8¥ € Z2'€c0 059 (eg'zeg ov)  0G'LPS 9pS dan3 02-¥0-120Z 8€'9 0ISVd A0 Vrid VINIY
€£6910L0000S3  99'ti6 €I 9969/ 068 (62°2¥t 9) 00'9Z8 9/8 dan3 80-G0-220Z 61'L AI4AYIN INOD VYrid YINIY
612101000083 P.'82F 8 vZ'veZ 116 (10206 €) 0G°G08 296 dn3 61-G0-120Z €1'0 AIYavini NOD ONOg
96€£1L0L0000S3 €L'GGL L €1'091 96 (85'0S50 ¥4)  00'S00 €96 dan3 Z21-€0-020Z 69'F QIYaviN WOD ONOd
0M€Z100000S3 0£'068 S 0€'0LY LOS (02'698 22) 00'0ZS S6F dan3 1€-10-220Z S$8'S TONVJS33I NOIDVYOI1g0
. eolqnd epnag
\ o
A w NiSI Blleasn|d / a|geuozel sasalay| |e1o1ul esiAlg lopalu] e1aue)
Mnu (eneasnuip) 1o]ep uoloeliojep
-
e

(soina ua opesaidx3)
6102 p 2.1qaIdIp ap LE |e SeI3|oUBUL SBUOISISAU] 3P BIBLE) | OXauy

T4 ‘elid ejuey 029



4

18¥8¥PSPELLSX 86'G09 1 86'GyL2L0L  LB'OSL¥  00'0Ovl 866 Hn3 G1-90-€20Z S.'0 NIDYMSMIOA VYrid VLINIYH
8€69/¥2G/1SX £9'62Z¢ 0L £9'082 208 82'/9G€  00'SSt L6V Hn3 81-70-€20Z S.'0 VXIVO V1 Vrid VINIY
Lo 219501 LELLSX 6129t 9L 6L'0S0 7Lz L 90'€/56 00'98G /6L L  ¥WN3 G0-£0-£20Z 88'0 113AVEVS'd Vrid V.LIN3IY
on 8986210044 0£'256 L 0€'1€S 0. v.'682¢  00'6.S 20. dn3 12-21-2202 £9°0 ONVNIH LIH Vrid VIN3Y
[~ L8LZLEPBILSX L¥'ziz v L¥'62Z1 ¥#0E 19'28% 00'€58 662 dn3 01-01-220Z €90 ANDNVYE ¥Sd Yrid V.INIH
= G99///¥6ELSX 28'608 / 28'6LP 912 (29'v1¥) 00'01L9 804 dan3 €1-¥0-2202 S.'0 SIN3 437131 Vrid YINIY
o 8188F60LELSX  99'Z6E S 99'96¥ vet (0Z's06 ) 00'¥90 6L¥ Hn3 vl-2L-2202¢ 8€'} HOSE Vrid VLINIY
o 656265201 LSX LL'0B9 €L 19'g8L 0L L (21'Sv26L) 0S'86¥ 0601  ©N3 G1-90-120Z ¥6'L ¥vd SYNOV ONO9
o G19/90G19LSX  8.'86 8/'GLS 001 (65°2.2) 00°ZL¥ 001 dn3 61-50-020Z £1L'0 YVOOVd Vrid VINIY
= 0781988081 SX /1'81Z 6 L1'9%F 9G¥ 66'682¢€  00'82Z Lvv Hn3 61-70-€202 S.'0 INONVE ¥YSd ONO4
— 006912£10044 11'666 2 11'€19 202 19'882 00'vL. 661 dn3 L1-80-2202 Z¥'0 INONVYA ONO4
o €81GEGS1T7LSX 01799 § 01'08S 795 (89'¢69 L) 00'916 9SS dn3 ¥2-10-2202 S.'0 43 Y202 ONOd
£2/£92E071SX 6.1'/6€ 6°18% LOL (pe'gsz) 00'%80 LOL Hn3 GlL-10-L20Z 050 SATYNOAOW ONO4
L10/9€¥860SX 15'8L0 6 LG'67€ v0Z L (9€'80L €F) 00'LEE GBL | dn3 €2-70-120Z £9'C NVOHOWdr ONOg
L1¥S690.€1SX 81208 816G 01 (98'ses 1) 00480 #0OL Hn3 €0-£0-1202 8€'L HDOSE ONOS
8/6682.060SX  6G'GEL L 65291 122 (b0'€89 0OL) 00'2€0 922 HN3 9z-€0-120Z 96'¢ SIW3 43731 ONOg
98060€.0ZLSX  OF'LOL 0v'L9L G2v (L1L'968 €1) 00'000 SZP dn3 L0-+0-020Z 88'Z SOV Vrid VINIYH
8L09SHHPELSX #0999 L ¥¥'L¥Z G058 LE'v9Z 2  00°'G.G L6¥ yn3 L€-10-€202 8€'0 W8I ONOg
L1Z642v0003a (Z¥'sse) 8G'896 692 59'68 00'veE 0.2 Hn3 90-L1-€20Z SG2'0 NI Y3NIva ONOY
GP6BS9L90ZSX 026l 0Z'¥69 86t 8.'gLe 00'G/9 86t dn3 SL-0L-#202 S2'0 30 92 NVS ONOg
908zz.rLoLSX  (ZL'6¥S 2) 88'G0/ 91§ 8y'zbz e  00'GSZ 615 dn3 £1-60-202 €11 ¥XI¥D V1 ONOg
/880€96%0ZSX  (BE'2¥C L) 19'/98 ¥6¥ 8¢'v6¢E 00'GL| 961 dn3 90-60-#20Z 210 OHNZIN ONOg
€16/£98102SX  88°/05 L 88°€09 00¥ 16'868 00'960 66¢€ dn3 12-90-+20Z 8€'0 40 NVYLNVYS ONOH
82Z1EG€102SX  29'8/9 29'9€8 002 (zz'sL) 00'85L 002 dn3 81-90-120Z 2€'0 W LSIMLYN ONOg
989G5£19661SX 18267 1 2£'200 805 29'7/0€  00'GLS 00S dn3 gL-11-#20Z 00'L ¥Sd3D ONOg
19/£0965/LSX #€'161 2L ¥e'seg L9 95'/6¥ S 00'829 665 dn3 80-L1-220Z 00'} "NO3ISOHd V¥Iid Y.INIH
£80AHZY0003a  9€'GLL LL 9€'G/S 60. E¥'666 €  00°09% 869 dan3 12-20-€20Z £9'0 NI ¥3TINIVa ONOS
LLZ.579081.SX £0'0€8 L €0'L4S Lol €2'9L. 00'L¥.L 66 dn3 ZlL-¥0-€20Z 88°0 9V NI4 TOA Vrid YINIH
1/0220/¥881SX 101292 10'66S €Ot (¥2v9€) 00'826 00t Hn3 12-60-120Z 0S'0 W LSIMLYN ONOS
ZG0L6L8.8LSX  08'€9Z G 08106 G502 LV LEY 00'8€Z 002 Hn3 81-90-€20Z 88'0 SNIAYNY ONOE
006171.90%81LSX L2'9Zv 2 L2'%99 €02 (£0'gge) 00°8€Z 10T dn3 G1-60-2202 £9'0 dVD ¥3AVE ONO4
Qer.12628LSX L2952 9 12'26. 2.8 (z¥'6502) 00'96% 995 Hn3 0£-80-2202 S2'0 NVNI4 IMY ONOY
€16Z£0828LSX  19'€00 8 ¥'9L0 LLS (81°292) 08'ZL0 £95 Hn3 L0-21-220Z €90 NId LNI 1L ONOg
12/16%71802SX  SB'T.E G8'8L. 002 or'ell 00'9v€ 002 dn3 ¥0-60-€20Z 28'0 ¥3S 004 ONOd
6608/9096LSX 86765 Z 86'99Z 202 z.'189 00229 661 Hn3 £0-20-€202 8£'0 019 OY.LA3IW ONOg
epezios epeand ell) ejuay
(= =]
L NISI BlleASN|d ... ajgeuozel sasalaju| |eldiul ESIAIQ douayxg m._otm“u
b e Hm__m_.;w:_.__S_v l0ojep uogloelojEp
=
[ ol ]

(souna ua opesaldx3)
610Z op 2i1quBIdIp 8p L |e Sesaldueul) SAUOISIaAU] 3p BIdLE) | OXauy

I'd ‘elid eyusy 009



O

oD

a9

.
L

(@)

| S

12'669 €41 16°G.€ 269 2L (98068 86) 0£'0.9 £8¥ LI Jouaxg elole) TY.LOL
z8‘cov z Z8'c16 109  (BS‘z.¥ OY) 00°0S¥ 665 sepejeAe sauoisiwg S3TVLOL
ZZ9€666650SX  Z8'EIV 2 Z8'c16 109  (BS'ZLP OF) 00'0SY 665 |n3 80-€0-120Z 00'9 09I Vrid VINIY
SEpE|EAR sauolsiwg
6E°GET LLL 6919% 660 LI (l2vey 85) 0£'9zZZ ¥88 9L epezijod epeand efiy ejusy S3TVLIOL
- 9G69er8PSLSX  ZP'8Lo L Zv'ell 205 (/6'88L) 00'091 L0OS ¥n3 ZL-10-120Z €L'0 DONVNI4 MING Vrid VINTY
(- =]
Ll NISI EBljleasn|d / a|qeuozed sasalaju] Jeldiul BSIAIQ JolaIX3 elaled
n.hnu Am__m__am_._t_s_: d0|ep ugloelojep
il
[ o ]

(soina us opesaidx3)
610Z @p 21quIBIJIP 8p LE |e SBI3IoUBUI} SOUOISISAUI 9P BISMEY) *| OXauy

I'd ‘efi4 ejuay 029



137

|
A

ON993

L0'v9Z 8% 1019z 887 9 (LE'VEV L6) 00°L66 6EV 9 Jouslu] BIBMED V101
9p'69% 9%'ve6 666 (€6°LES LL) 00°S9¥ L6S sepejeAe sauolsiwg SITVLIOL
£20L798/£0S3 9¥'69F ¢ 9%'ve6 665 (€6'LES LL)  00'SO¥ LBS Hn3 £1-€0-120Z 06'S 3AV4 Vrid YIN3IY
SEPE|EAE SaUOISIWT
8€Z.S 01 ge‘oec ziv L (LL'obP €L) 00'pZ8 LoV | epezijoo epeaud el ejusy SITVLIOL
¥102000020S3  89'661 0l g9'6ve 8¥L  (64'¥8.G)  00'0SL 8EL Hn3 22-60-ZZ0zZ 98'L 41av ONOg
6£20/6V1€0S3 0.'2.€ 0L'9b0 2.  (8€'659Z)  00'v.9€2. Hn3 60-G0-610Z 8€'Z VIY3ILIYD Vrid VLNIH
epezjoo epeaud el ejuay
L1'zze 5¢ L1‘oe6 Sy ¥ (12'zovzz) 0080 08E ¥ ealqnd epnag SITV.LOL
015901000083 6E£'G8T € 68'2€006S  (PP'¥8S €L)  0S'LPS 9¥S Hn3 02-70-120Z 8€'9 0OSVYd AOD Vrid VINIY
€6910L0000S3  LL'¥2S 8 LL'ose g88  (LE‘0L9) 00'928 9.8 ¥n3 80-G0-zZ0Z 6L'L QIMAVIAN WOD Wrid YLNIY
61210L0000S3 €9'0298 cL'olv L6 (8z's98) 06'G08 296 dn3 61-G0-120Z £2'0 AldavN WOD ONOg
96£L01L0000S3  #8'¥S6 9 $8'666 696  (6G'85/ 8E€) 00'G00 €96 HN3 ZL-£0-020Z 69'¢ AIMAVYN NOD ONOg
69EZ100000ST 92'62€ € 9z'ece 685 (52'8SL €L)  00'P00 9ES dn3 0£-#0-120Z 0S'S TONVYdS3I3 Vrid VINIH
0M€Z100000S3  #6°LS2 ¥ ¥6'LL. 667  (¥E'S8LSG) 00025 S6¥ yn3 L€-10-220Z G8'G TONVdSI3I NOIDVDI1g0
= eoljqnd epnag
o
w NISI eijeasn|d / a|qeuozel SasaJaju| |eioiul esiAlg Jolieu| e1aue)
n.n\nu (eneasnuipy) Jojep uogloelojep
ot
o

(sodna ua opesaidx3)
810Z @p 2IqIBIJIP 3p LE |e SBISIDUBRUL) SSUOISIAAUI 3P BIDMEY || OXaUY

I'd ‘elid eyuay 099



q

[

0
b

i
b

9

N

~

CLASE 87

€Z9E666650SX

L8L2LErB9LSX
656255201 LSX
8.16682¢.060SX
11%S690.LE1LSX
626€EE08ELSX
£10/9€¥860SX
€0€208601 LSX
£2.LE92E0¥LSX
€81GESSLPLSX
006812€L004dd
9GG9EY8YSGLSX
§19/9051918X
98060€L021SX
LBELLLBBLLISX
G99.//¥6ELSX
L0€20.17881SX
789862€10044
€L9S0LLeLLSX
8€G9.P2G.LLSX
18¥8¥SPELLSX
19/€096G.LSX
L12.5¥9081SX
01781988081SX
€152€08¢81SX
8CP.LL2628LSX
006%7190¥81SX
¢S01618481SX
8188¥60€ELSX

NisI

(98‘601L L¥L)

00°195 2
00°195 2

(08°029 £¥1)
(0z'1€2 9)
/£'88z 01
$0'9€}
(88'g8)
(8L‘051)
08°/lZ €
vi'8/z2
$8'69
zL'leT L
GL'LLE
(8¥'180 1)
(2£'961)
(25'vz2)

ow €/G 1)

(

(

(0s'89. ¥2)
(€0°L12 ¥5)
(L8'782 8)
(zv'eol €€)
(15'cz8 9)
(0s'Lev 2)
(66'01L9 6)
Z.L'20L
(85°258)
Co. L€9 L)
(50'9s0 1)
(89'660 £)

eijeAsnid /
(eleasnuipy)

Yi'8¥0 ZET v

00°L10 209
00'LLO 209

v 2€0 0€9 €1
08°'1L29 €62
18'982 004 L
¥0'891 922
Z1'G66 €01
28'LL€ 202
08'8¥S 861 |
¥L°L18 295
¥8'6vL LOL
Z.'€Sl 095
GLLED 002
2S8'8.0 00S
€9'¥50 LOE
8¥'GLL vy
86°998 90¥
0%'9€0 0.
L6°€09 ¥6E
05018 229
16°9.€ €L
€905 88%
8G6'0.6 796
6%7'208 265
0S'60¢€ L6
LO'LLY LEY
ZG'GL1 €95
Zr'8E9 G9G
£6°909 661
G6'L8l 661
ZL'v96 Gy

~—

ajgeuozel
10[ep

(L9‘9.¢ vZ) 0g'8SL €€ ¥L

(58‘z8¢ LL) 00°0SY 665
(58'z8c LL) 00'0SY 665
(92'c66 Z1) 0£'80L €LL €L
e 00'€58 662
(80'L69 6) 0S'86% 060 |
(68'921L €) 00'2€0 922
(89'9e€)  00¢80 +0L
(80'c2S)  00'92S 20T
(81'2¥S 8L) 00°LEE GBI L
(PL1EL€) 00'6ES 09G
19'cL 00780 LOL
0Z'86 00'916 855
09'6£2 00'vL. 661
£6'G9l 00'09L LOS
(b¥'26€)  00°LGZ LOE
(09'v22 €) 00000 SZ¥
£1'69 00'2.. SOF
60°62F L  00°01L9 80Z
(59'eS) 00'826 00¥
89'/6/2 00'6.S 20.
€6°12L 6 00'98G /61 L
PPYLO P 00'SSY L6%
9¥'zZ6E ¥  00'0vL 966
L2y S 00829 665
86'G99 00°Lv. 66
LL'vPL 2 00'822 Lit
(59'00L)  08'2L0 €9S
(16'8es)  00'96% 995
(¥1'96) 00'8€Z 10T
99'Z8% 00'8€EZ 002
(96'€vZ ¥) 00v90 6L¥
mwmw._w«r__ jeioiul
uoldelojep

dn3

dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dNn3
dn3
dan3
dn3
dn3
dn3
Hn3
dn3
dn3
N3
dn3
dgn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dgn3
dn3
dn3
dn3

esiAId

Joueix3 elaued Tv.L0oL

SepejeAe sauolisiwg S3MV.LOL
80-£0-120Z 009 Ol VYrid VLNIH

SEpE|EAE sauojsiug

epezyjoo epeaud el ejusy SITVLIOL
01-0L-220Z £9'0 INONVE ¥Sd Vrid VLINIY
G1-90-120Z ¥6'L WvdE SYNOV ONO4
92-€0-120Z 96'¢ SINI 437131 ONO4
£0-£0-1202 8€‘L HOSH ONOg
€1-20-0Z0Z 0S'0 M¥g ONOg
€2-70-1202 €92 NVOHOWdr ONOd
11-90-0202 00'L INO4YAOA ONOH
GL-10-L20Z 0S'0 SATYNOAOJW ONOd
¥2-10-2202 S.'0 43 ¥O02 ONOg
L1-80-220Z 2+'0 INONVYA ONOSg
ZL-10-120Z €10 ONVNI4 MING Vrid YLINIH
61-60-020Z €1'0 "vOOvd Vrid VLINIY
L0-$0-0202 88'Z SOV YIid VLNIH
81-20-020Z 06'0 40 NVY.LNVYS ONOg
€1-0-220z S.'0 SIANT 43731 vrid V.INIY
12-60-120Z 650 N LSIMLYN ONOE
1Z-21-2202 £€9'0 ONVNI4 LIH Vrid VAN3Y
G0-£0-€20Z 88'0 113AVEvVS'g VIid VINIY
8L-70-€20Z S0 WXIVO V1 Vrid VLINIY
G1-90-€20Z S.'0 NIDVMSMUIOA Yrid VINTY
80-11-220Z 00} ¥N9DIASOHd VYIid VINIY
Zl-¥0-€20Z 88°0 OV NI4 TOA VYrid VINIH
6L-¥0-€20Z S.'0 INONVYE ¥Sd ONO9
L0-Z1-220Z €90 NId4 LNl 1 oNOd
0£-80-220Z S.'0 NVNI4 IMd ONOg
G1-60-220Z £€9'0 dVD ¥3IAVE ONOS
81-90-£20Z 88'0 SN3IAVYWNY ONOg

v1-21-2Z0Z 8E‘'L HOSE Vrid VINIY
epezijoo epeard el ejuay

louayxg elauen

(soina ue opesalidx3)

810Z @p 24quaIdIp 3p LE |e SBIalouBRUl SBUOISIAAUI 9P BISME) *|| OXauy

‘I'd ‘eli4 eyuay 009



)
CLASE 8? | - TREECRNOS |

GCO Renta Fija, F.l.

Informe de gestion del ejercicio 2019

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Fondo dirigido a inversores en renta fija. La cartera del fondo esta invertida en renta fija
nacional o internacional (incluyendo depdsitos a la vista) de emisores publicos y privados
denominados en euros, con una duracién media superior a 2 afios.

Situacion del Fondo, evolucién de los negocios (mercados) y evolucién previsible

Situacion del Fondo

El valor liquidativo del Fondo al cierre del ejercicio 2019 asciende a 8,76 euros, lo que supone
un incremento del +1,40% respecto al cierre del ejercicio anterior. Adicionalmente, durante el
ejercicio 2019 el patrimonio del Fondo ha pasado de 21.142.189,29 a 25.520.318,37 euros y
el numero de participes de 346 a 340.

Evolucion de los mercados en el ano 2019

El ano 2019 ha estado marcado por las acciones de los bancos centrales, las negociaciones
en la guerra comercial entre China y EEUU y la incertidumbre sobre la salida del Reino Unido
de la Union Europea. Ademas, la evolucion de los mercados también se vio afectada por las
expectativas sobre el crecimiento econémico, las amenazas por parte de EEUU de imponer
nuevos aranceles a productos importados de varios paises, incluyendo los europeos, el
proceso de impeachment contra el presidente Trump, las protestas en Hong Kong y el cambio
de Gobierno en ltalia, entre otros.

Los principales indices bursatiles comenzaron el afo con subidas relevantes, tras las fuertes
caidas del ultimo trimestre de 2018. Este buen comportamiento se explicé fundamentalmente
por el cambio de discurso de la Reserva Federal y del BCE. Las previsiones de inflacion de
EEUU, la prolongacion de la guerra comercial entre China y EEUU y las previsiones de
crecimiento econémico, llevaron a la Reserva Federal a recortar los tipos de interés oficiales
en tres ocasiones entre julio y octubre, pasando del 2,25%-2,50% al 1,50%-1,75% Por su
parte, el BCE revisé a la baja las previsiones de crecimiento y anuncié un nuevo plan de
recompra de activos de 20.000 Mill de euros mensuales, ademas de rebajar el tipo de depdsito
del -0,4% al -0,5%. Los mercados de deuda marcaron rentabilidades minimas en agosto, para
luego recuperarse ligeramente, tras reducirse las expectativas de nuevas rebajas de tipos.
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Por otro lado, el nuevo presidente del Reino Unido desde julio, Boris Johnson, se vio obligado
a pedir una prérroga de tres meses y evitar una salida abrupta el 31 de octubre. Johnson
renegocio con la Unién Europea un nuevo acuerdo para, posteriormente, ganar las elecciones
y comprometerse a lograr el Brexit pactado el 31 de enero de 2020. Por su parte, la guerra
comercial entre EEUU y China estuvo marcada por incrementos de aranceles de EEUU a
productos importados de China, y amenazas mutuas de nuevos aranceles mientras ambos
paises mantenian la negociacion. En diciembre, EEUU anunci6 que estaba préximo a firmarse
un acuerdo comercial en fase | con China y las bolsas estadounidenses cerraron el afio en
zona de maximos histéricos.

Durante el tltimo afio la referencia Euribor 12 meses ha seguido una clara tendencia bajista,
alcanzando minimos en agosto (-0,4% aproximadamente) para posteriormente recuperarse
cerrando el 2019 en -0,249%, frente al —0,117% registrado a finales de 2018. La Reserva
Federal bajo los tipos oficiales en tres ocasiones entre julio y octubre, desde el +2,5% al
+1,75%. Por su parte, el BCE rebajo el tipo de deposito del +0,4% hasta el -0,5%, aunque de
forma escalonada (“tiering”), y establecié un nuevo plan de recompra de activos por valor de
20.000 Mill de euros mensuales. Dentro de este contexto, los diferenciales de crédito en la
renta fija privada se han reducido de manera significativa.

Previsiones:

En enero de 2020 los mercados estan pendientes del conflicto en Oriente Proximo,
especialmente por la tensién entre EEUU e Iran. Las elecciones presidenciales en EEUU
previstas para noviembre, asi como el proceso de impeachment, podrian condicionar las
acciones del presidente Trump en materia comercial y politica exterior. Adicionalmente,
volveran a ser importantes los discursos y las actuaciones de los Bancos Centrales, la
evolucion de las expectativas sobre el crecimiento econémico mundial, y las negociaciones
entre China y EEUU para avanzar en un acuerdo en fase dos. Por otro lado, se deberia hacer
efectiva la salida del Reino Unido el 31 de enero, comenzando un periodo transitorio que en
principio acabara el 31 de diciembre de 2020, aunque no se descartan variaciones en el
calendario previsto.
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En este entorno de desaceleracion del crecimiento econémico e incertidumbres geopoliticas
(Brexit y guerra comercial) que estan lejos de quedar totalmente resueltas, los mercados
financieros pueden seguir sometidos a una elevada volatilidad. La “prima de riesgo” entre la
deuda publica espafiola y la alemana se ha reducido en 2019 en gran parte por las nuevas
medidas de estimulo que puso en marcha el BCE a través de un nuevo programa de compras
de deuda y a un crecimiento de la economia espafiola superior a la de la mayoria de
economias de la zona euro. Su comportamiento este afio dependera, entre otros factores, de
la evolucion de los acontecimientos politicos en Espaiia. La formacion del nuevo Gobierno de
coalicion entre PSOE y Podemos no ha provocado un incremento significativo de la prima de
riesgo, a pesar de que algunas de las medidas del pacto contemplan la subida de impuestos,
revalorizacion de las pensiones, derogacion parcial de la reforma laboral, subida del salario
minimo y una tasa minima del impuesto sobre sociedades para grandes empresas. El area
econdémica del nuevo Gobierno tiene vocacion europeista, lo que deberia asegurar que no se
van a producir grandes desviaciones respecto a las exigencias de Bruselas.

Sin embargo, todas estas previsiones y hechos quedan en un segundo término dado que el
COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha extendido a muchos paises, incluyendo
Espana. Este evento afecta significativamente a la actividad econémica a nivel mundial. Los
Estados y los Bancos Centrales estan tomando las medidas que se consideran necesarias
para mitigar el impacto que esta pandemia va a tener, tanto en la economia real como en los
mercados financieros, si bien, a la fecha de redaccion de este informe es imposible cuantificar
de forma cierta el resultado final de todo ello.

En este contexto, el fondo maximizara los criterios de prudencia que han caracterizado las
inversiones desde su creacion, con el objetivo de minimizar los impactos que esta crisis
mundial pueda tener.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la
Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y
politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de
acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley 35/2003, Real
Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversidn establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.
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Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de
investigacion y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.
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Reunidos los Administradores de Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A.U.,
S.G.LI.C., a excepcion de Don José Ignacio Alvarez Juste, por imposibilidad de acudir a la
reunion del consejo por la emergencia sanitaria causada por el COVID-19 y el estado de
alarma decretado por el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes
extraordinarias para hacer frente al impacto economico y social del COVID-19, habiendo
delegado su voto y comunicado al consejo su conformidad con la formulacion de las cuentas
y el informe de gestion del ejercicio 2019, en fecha 26 de marzo de 2020, y en cumplimiento
de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 de GCO Renta Fija, F.l., las cuales
vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance al 31 de diciembre de 2019, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019.

c) Informe de gestion del ejercicio 2019.
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