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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Inbergune Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Inbergune Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la Nota 1.b de la memoria abreviada) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas
en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en
el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos
riesgos.
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Reconocimiento de ingresos por comisiones percibidas

Descripcion

La totalidad de los ingresos de la Sociedad
provienen de prestaciones de servicios que
corresponden con las comisiones percibidas
principalmente por la administracidn y gestién
de un fondo de capital riesgo.

El reconocimiento de estos ingresos, bajo las
condiciones y términos normales de la
Sociedad, si bien no resulta complejo, dando
lugar a cuentas por cobrar convertibles en
efectivo en un corto periodo de tiempo,
implican una casuistica especifica asociada a las
distintas condiciones pactadas en el folleto del
fondo de capital riesgo en relacién con el
calculo de las correspondientes comisiones.

Por este motivo, el reconocimiento de ingresos
por comisiones y su adecuado registro se ha
considerado uno de los aspectos mas
relevantes de nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar este aspecto han incluido, entre otros, la
obtencion y andlisis de la documentacion
facilitada por la Sociedad para soportar que el
registro de los ingresos obtenidos se adecia a las
condiciones fijadas en el folleto.

Asimismo, hemos realizado pruebas en detalle,
tomando en consideracién las condiciones de
calculo de las comisiones pactadas, evaluando la
razonabilidad de los volimenes de ingresos por
comisiones y cotejando los datos utilizados por la
Sociedad en su calculo con informacién obtenida
tanto por fuentes internas de la Sociedad como
con la propia informacién del fondo gestionado.

También hemos analizado la idoneidad de los
desgloses realizados por la Sociedad en relacién
con estos aspectos, que se incluyen en la Nota 10
de las cuentas anuales abreviadas adjuntas del
ejercicio.



Los resultados de la Sociedad durante los
ultimos ejercicios han sido negativos, de manera
que los fondos propios a 31 de diciembre de
2021 sitdan a la Sociedad en causa de disolucién
debiendo adoptarse las medidas oportunas para
solventar dicha situacién en los plazos
establecidos en la normativa en vigor.

Tal y como se desglosa en la nota 1.i), los
administradores de la Sociedad han considerado
la situacién descrita como un factor de duda en
la aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento, teniendo en cuenta como
factores mitigantes de dicha duda las
aportaciones previstas por parte de los socios al
capital social para restablecer dicho
desequilibrio patrimonial.

Por todo lo anterior, dada la significatividad de
la situacién descrita, hemos considerado que la
misma es uno de los aspectos mas relevantes de
nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria se han
centrado en la verificacion de la documentacion
relacionada con las aportaciones realizadas por
los socios, posteriores a la formulacion de las
cuentas anuales abreviadas y previas a la
emisién de nuestro informe, por importe de 50
miles de euros, quedando de esta forma
restablecido el equilibrio patrimonial de la
Sociedad.

Por ultimo, hemos evaluado que los desgloses
de informacidn incluidos en la nota 1.i) de la
memoria abreviada adjunta en relacién con este
aspecto resultan adecuados a los requeridos por
la normativa contable aplicable.

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales abreviadas, los Administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores
tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra

alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas. Esta descripcién
que se encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.



INBERGUNE CAPITAL PARTNERS, S.G.E.l.C.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{(Euros)
ACTIVO Nota | 31/12/2021 |31/12/2020(%) PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO Nota 31/12/2021 31/12/2020 (*}

Tesoreria = . Deudas con intermediarios financieros o particulares Nota 12 42.677,74 31.805,37
Caja 5 Préstamos y créditas . -

Bancos Comisianes a pagar - -
Acreedores por prestaciones de servicios 41249,74 31.805,37
Acreedores por aperacianes de valores -

Créditos a intermediarios financieros o particulares Nota 4 118.517,08 159.445,57 Acreedores empresas del grupo Nota 10 1.428,00 7.260,00
Depésitos a lavista 118.517,08 159.445,57 Remuneraciones pendientes de pago al personal :
Depésitos a plazo - - Otros acreedores -
Adquisicién temporal de activos - . Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidas -
Deudores por camisiones pendientes -

Deudores por operacianes de walares - - Derivados - -

Deudores empresas del grupo = Opcianes -

Deudores depésitas de garantia Otros contratos - -

Otros deudores E 2

Activas dudosos - Pasivos subordinados - -

Ajustes por valoracidn & Préstamos participativos - =
Otros pasivos - -

Valores representativos de deuda - - visiones para riesgos - -

Deuda Piblicacartera interiar - - Provisiones para pensianes y obligaciones similares -
Deuda Publica cartera exterior - Provisiones para impuestas y atras contingencias legales
Valares de renta fija cartera interiar Provisiones para otros riesgos :
Valores de renta fija cartera exterior -
Activos financieras hibridos - Pasivos fiscales - -
Activos dudosos Corrientes -
Ajustes por waloracion Diferidos -
Pasivos asociados con actives no corrientes mantenidos para la venta .
inversiones vencidas pendientes de cobro -
Periodificaciones Nota 10 23.926,57 .
Comisiones y otros productos cobrados no devengados 21.926,57 -
Acciones y participaciones - - Gastos devengados no vencidos - -
Acciones y participaciones en cartera interior Otras periodificaciones -
Acciones y participaciones en cartera exteriar - -
Participaciones Otcos pasivos Nota § 6.081,35 154,81
Activos financieras a valor razonable can cambios en patrimenia neto Administraciones Publicas 6.081,45 154,81
Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones - - Saldos par operacianes de arrendamienta financiera - .
Desembolsos pendientes en suscripcion de valores -
Otros pasives 2

Derivados - =
Opciones compradas = - TOTAL PAS! 72.685,77 31.960,18
Otros instrumentos -

Ajustes por valoracién en patrimanio neta - -
Activos financieros con cambios en patrimonio neto - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones . - Caberturas de flujos de efectivo -
Coberturas de inversiones netas en el extranjera
Diferencias de cambio =
Inmovilizado material . - Resto de ajustes -
De usa prapia -
Inmuebles de inversion - Capital Nota§ 125.000,00 125.000,00
Inmovilizade material mantenida para la venta Emitido y suscrita 125.000,00 125.000,00
Provisiones par deterioro de valor de las activas materiales - Capital pendiente de desembolso no exigido - -
Prima de emision Nota 5 125.000,00 125.000,00

Activos Intangibles
Fondo de Comercio Reservas Nota 5 (1.433,70) (1.433,70)
Aplicacianes informiticas - Reserva legal - -

Otros activos intan, Reservas valuntarias (1.433,70} (1.433,70)
iones por deterioro de valor de los activos intangibles Otras reservas - -
Resultados de ejercicios anteriores Notas (109.707,24)
Activos fiscales Nota § Remanente -
Carrientes . Aesultadas negativos de ejercicios anteriores (109.707,24) -
Diferidos. -
Resultada del ejercicio Nota3 189.839,75) (102.707,24)

Perlodificaciones 3.128,00 . Otros instrumentos de patrimonia neta - B
Gastos anticipadas 312800
Oteas periodificaciones - - Accianes y participaciones en patrimonio propias - -

Otros activos - 18.633,67 |Dividendos a cuenta y aprobados - -
Anticipos y créditos al personal -

Accionistas par desembolsos exigidos Subvenciones, donaclones y legados recibidos -

Fianzas en garantia de arrendamientas .

Otros activas 18.633,67 TOTAL PATRIMONID NETO 48.959,31 138.859,06
TOTAL ACTIVO 121.645,08 178.079,24 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 121.645,08 170.819,24

Cuentas de orden
Cuentas de riesgo y campramiso .

Otras cuentas de arden Hotad | 4.364.971.46 -

Las Matas 12 11 descritas en la memaria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021

{*}5e presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nata 11}




INBERGUNE CAPITAL PARTNERS, S.G.E.Il.C.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2021 ¥ 2020

(Euros)
Elercicia Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE Nota 2021 2020 (%) HABER Nota 2021 2020 %)
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieras - - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de fos activos financieros - -
Intereses - Intermediarios financieras
Pasivos subordinados - . Deuda patblica interior
Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de cobertura Deuda piblica exterior -
iones de capital con de pasivo financiero - Valares de renta fija interior ]
Otras intereses. % Valores de renta fija exterior -
Dividendas de acciones y participacianes -
Comisianes y corretajes satisfechos . Rectificacidn de los productos financieros por operaciones de cobertura -
Comisiones de camercializacién - Otros intereses y rendimientas -
Operacianes con valores -
Operacianes con instrumentas derivados -
Otras comisianes -
Pérdidas por operaciones financieras - . Comisiones recibidas Nota 11 68.128,22 .
Deuda Piblica interior - - Camisiones de gestién de fondos de capital riesgo €8.128,22
Deuda Piblica exterior Camisianes de gestidn de sociedades de capital riesga - -
Valores de renta fija interior - Servicios de asesaramiento - -
Valores de renta fija exteriar - - Camisiones de gestién discrecional de carteras
Acciones y participaciones cartera interior - Servicios de custodia y administracién de participaciones y acciones de ECR o EICC =
Acciones y participaciones cartera exterior Ingresos por comercializacian de ECR, EICC, FCRE y FESE -
Derivados de negociacién - - Camisiones por recepcitn y transmisién de drdenes de clientes -
Rectificaciones de pérdidas por aperaciones de cobertura - Otras camisiones -
Otras pérdidas -
Pérdidas por diferencias de camblo - .
Ganancias por operaciones financieras - .
Gastos de personal Nota 10 33.117,06 . Deuda Piblica interior -
Sueldos y cargas saciales 33.117,06 Deuda Piblica exterior
Datacianes y aportaciones a fondos de pensiones - Valores de renta fija interior
Indemnizaciones par despidos. g Valores de renta fija exteriar - -
Gastos de formacién - Acciones y participaciones cartera interior
Retributiones a las basadas en de capital - Acciones y participaciones cartera exterior
Otros gastos de persanal Derivados
i de pérdidas par de cobertura -
Gastos generales Nota 12 120.818,25 109.707,24 Otras ganancias -
Inmuebles e instalacianes - -
Sistemas informdticos. =
Pubiicidad y representacion = 900,00
Servicios de profesionales independientes 62.013,46 31.447,89 [Ganancias por diferencia de cambio - -
Servicios administrativos subcantratados 32.904,85 15.043,64
Otros gastas 24.899,94 62.310,71
Contribuciones e impuestos - - Otros productos de explotacién -
Amortizaciones S -
Inmavilizado material de uso pragio 7
Inuersianes inmobiliarias - Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
Actives intangibles Créditas y otros activas financieros de renta fija -
Instrumentos de capital =
Otras cargas de explotacidn 4.092,66 - Inmovilizado material -
Tasas en registros oficiales 4.092,66 Activos intangibles
Otros conceptos Resto - “
Pérdidas por deteriaro de valor de fos activos . -
Créditas y otros activos financieros de renta fija
Instrumentas de capital 2 Recuperacion de provisiones para riesgos .
Inmovilizada material - Provisiones para impuestos y atras cantingencias legales -
Activos intangibles Otras provisiones
Resto
Dotaciones a provisiones para riesgos - - Otras ganancias - -
Provisiones par actas fiscales y similares En activos na carrientes mantenidos para la venta
Otras provisiones Por venta de activos no financieros
Por venta de participaciones GAM - -
Otras pérdidas . Diferencia negativa en combinaciones de negacios
En activos no carrientes mantenidos para s venta Otras ganancias
Por venta de activos no financieros
Porventa de participacianes GAM -
Otras pérdidas
impuesto sabre el beneficio del perioda
Resultada d idad P B . Resultado de actividades interrumpldas [perdidas) -
Resultada neto del periodo. Beneficios. - - Resultado neto del periodo, Pérdidas. 89.899,75 109.707,24
TOTAL DEBE 158.027,97 109.707,24 TOTAL HABER 158.027,97 109.707,24

(") Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos camparativos [Nota 1)

Las Notas 1 a 11 descritas en la memaria adjunta forman parte integrante de de la cuenta de pérdidas y ganancias carrespondiente al ejercicia 2021




Inbergune Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

Resenia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacion

a) Resena historica

Inbergune Capital Partners, S.G.E.I.C., S.A (en adelante, “la Sociedad”) se constituyd en Gipuzkoa con la
denominacion “Efialia Capital, S.G.E.I.C., S.A. donde se encuentra domiciliada como gestora de entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado. Con fecha 3 de diciembre de 2021, la Sociedad procedié a modificar sus
estatutos sociales bajo un comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores a objeto de modificar
dicha denominacidn social por la actual. La Sociedad estd inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades
Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el nimero 160.

La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en |a Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital — riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, que ha derogado la Ley 25/2005, de 24
de noviembre, reguladora de entidades de capital — riesgo y sus sociedades gestoras y sucesivas
modificaciones.

El objeto social de la Sociedad consiste en la administracion y gestién de inversiones de una o varias
entidades de capital riesgo (ECR) y de cualesquiera otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
{EICC), asi como el control y gestion de sus riesgos. Adicionalmente, la Sociedad realizara las funciones
descritas en el articulo 42.4 de la LECR. Como actividad complementaria, la Sociedad puede realizar tareas
de asesoramiento a las empresas con las que mantenga vinculacién como consecuencia del ejercicio de su
actividad principal.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad gestiona un fondo de capital riesgo denominado “Inbergune
Investments I, F.C.R.E.” que ha sido constituido con fecha 5 de marzo de 2021.

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, segln sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningtn
grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.




b) Bases de presentacion de las cuentas anuales

b.1) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) ElCédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversidn y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversidn Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por el Real Decreto 602/2016 y por el Real
Decreto 1/2021v, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad habidos durante el correspondiente
ejercicio. Estas cuentas anuales abreviadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
el 31 de marzo de 2022, se someterén a la aprobacion por de sus Accionistas, estimandose que serdn
aprobadas sin modificacidn alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por
el Accionista Unico de la Sociedad el 21 de junio de 2021.

Los Administradores de la Sociedad no han formulado estado de flujos de efectivo, al estar la Sociedad exenta
de ello, de acuerdo a lo establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007 y en el articulo 257 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales abreviadas teniendo en consideracidn la totalidad de los principios y




c)

d)

e)

las normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe
ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

Comparacion de la informacion

La informacidn contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2020 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2021.

Adicionalmente, las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020 fueron formuladas
por los Administradores de la Sociedad de acuerdo a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
de la CNMV {que ha sido derogada por la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV -véase apartado b.1
anterior). En este sentido, los capitulos y epigrafes recogidos en los estados financieros incluidos en dichas
cuentas anuales del ejercicio 2020 han sido adaptados, a efectos de presentacidn, a lo establecido en la
Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, realizandose las oportunas reclasificaciones, sin que este hecho
haya tenido efecto alguno sobre el patrimonio neto de la Sociedad al cierre del ejercicio 2020 ni sobre el
resultado de dicho ejercicio, ni sobre el importe total de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2020,
segun figuran en las cuentas anuales del ejercicio 2020 formuladas en su dia. Este hecho debe tenerse en
cuenta a efectos de la realizacion de la comparacién entre ambos ejercicios.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan de forma agrupada
para facilitar su comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

A partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacién los nuevos criterios de clasificacion vy
valoracién de los instrumentos financieros previstos en el Real Decreto 1/2021, que se recogen en la Nota 2,
y que suponen una modificacidn respecto los aplicados en ejercicios anteriores. Siguiendo las reglas
contenidas en el apartado 6 de la disposicién transitoria segunda del mencionado Real Decreto, la Sociedad
ha decidido aplicar los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando a efectos de clasificacion de los
activos financieros los hechos y circunstancias que existian al 1 de enero de 2021, fecha de aplicacién inicial.

No obstante, estos criterios no han impactado en el patrimonio neto de la Sociedad.

Por otro lado, la Resolucién de 10 de febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracion y elaboracién de las cuentas anuales para
el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacién de servicios, no ha supuesto
cambios en los criterios contables de la Sociedad.
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Correccién de errores

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 se ha procedido a realizar una correccién en los
estados financieros comparativos de las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2020 que ha supuesto un
abono en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares - Acreedores por prestaciones de
servicios” del balance del ejercicio 2020 por importe de 15.687,50 euros con cargo en su totalidad al epigrafe
“Gastos generales - Servicios de profesionales independientes ” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31
de diciembre de 2020:

. Importe al 31 de diciembre
Importe incorporado en :
de 2020 incorporado como
las cuentas anuales ; 3 ; . :
@ e informacidon comparativa en Diferencia
formuladas del ejercicio
2020 las cuentas anuales del
ejercicio 2021
Balance de Situacién
Deudas con intermediarios financieros o
particulares - Acreedores por 23.377,87 39.065,37 15.687,50
prestaciones de servicios
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Gast0§ genv‘arales - Servicios de (15.760,39) (31.447,89) (15.687,50)
profesionales independientes

g)

h)

Dicha correccidn se debe a haberse identificado una factura recibida con posterioridad al cierre del ejercicio
2020, pero cuyo devengo contable se corresponde a dicho ejercicio al tratarse de servicios recibidos durante
el mismo.

Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacidn de la contaminacion futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio,
la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en
la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente
significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de
inversion en el marco de su actividad, descrita en el apartado a) de esta nota, no puedan llegar a ser
significativos.

Recursos propios minimos y coeficiente de inversion

De acuerdo con el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, los recursos propios de las Sociedades
Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado han de ser, como minimo, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:




a) Un capital social minimo inicial de 125.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- En un 0,02% del importe en que el valor de las carteras gestionadas por la sociedad gestora, exceda
de 250 millones de euros, excluidas las carteras gestionadas por delegacion. No obstante, lo anterior,
la suma exigible del capital inicial y de la cuantia adicional no deberd sobrepasar los 10 millones de
euros.

- En unos recursos propios minimos calculados en funcidn del valor efectivo del patrimonio gestionado
a terceros, cuando se realice la actividad de gestién discrecional e individualizada de carteras,
incluidas las gestionadas por delegacion.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refieren los parrafos anteriores podra ser cubierta
hasta en un 50 por ciento con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora.

b) El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2021 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.

Asimismo, el mencionado articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las sociedades
gestoras invertirdn sus recursos propios minimos, en activos liguidos o activos facilmente convertibles en
efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas. El resto de los recursos propios podran estar
invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento del fin social de la sociedad gestora, entre las
que se encuentran las entidades reguladas en la mencionada Ley, siempre que la inversion se realice con
caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Principio de empresa en funcionamiento

Si bien la Sociedad presenta al cierre del ejercicio 2021 un fondo de maniobra positivo de 48.959,31 euros
en el balance de situacion abreviado a esa fecha (138.859,06 euros en 2020), la Sociedad se encuentra en
desequilibrio patrimonial, siendo su patrimonio neto inferior al 50% de la cifra de capital social, si bien se
procederd a reestablecer el equilibrio patrimonial durante los proximos meses a través de aportaciones de
los socios (Nota 5).

Consecuentemente, los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales
abreviadas en base al principio de empresa en funcionamiento, ya que, en su opinidn, la capacidad de la
Sociedad para recuperar sus activos y para atender a sus obligaciones financieras y de otro tipo, por los
importes y plazos por los que figuran en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2021 adjunto, se
encuentra razonablemente asegurada.




j} Hechos posteriores

Con fecha 24 de febrero de 2022 comenzd la invasidn de Ucrania por parte del ejército ruso. Desde esa fecha,
el ataque militar continlda, mientras que a nivel internacional se han producido numerosas acciones en su
contra que incluyen, entre otras, sanciones financieras a Rusia, restricciones sobre el comercio y transporte
de mercancias a ese pais o el cierre del espacio aéreo ruso.

En este contexto, aun teniendo en cuenta la complejidad y riesgo geopolitico de esta situacién, los
Administradores de la Sociedad han realizado una evaluacién preliminar de la situacién actual conforme a la
mejor informacidn y estimaciones disponibles y evaluado las consecuencias de este hecho sobre las
operaciones futuras de la Sociedad, sin que se aprecie que esta se vaya a ver afectada, al no existir exposicidn
directa a los mencionados mercados ni ser los efectos indirectos (volatilidad en los mercados de materias
primas, incrementos en los costes energéticos y del transporte o rupturas en las cadenas de suministros)
significativos. No obstante, las consecuencias finales dependeran en gran medida de la evolucidn del
conflicto que se estd viviendo, incluyendo la potencial involucracién directa de terceros paises (posible
contagio a otras zonas geograficas).

Salvo los hechos citados, desde el 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales abreviadas, no se ha puesto de manifiesto hecho econémico — financiero alguno que afecte
significantemente a las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad a dicha fecha y que no éste descrito en las
notas anteriores.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio [afio] se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracidn, de acuerdo con lo establecido en
la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007.

a) Definicion y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definicién

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacién
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en
variables (tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas
cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso de no
ser variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, que no requiere una
inversion inicial o bien requiere una inversion inferior a la que requieren otro tipo de contratos en los que se
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podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida en una
fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

- Créditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, depdsitos a la vista y a plazo. Cada uno de
los activos incluidos se desglosan en el balance seglin su naturaleza y se incluyen, a efectos de su
valoracidn, en la categoria de “Activos financieros a coste amortizado”.

iii. Clasificacion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como deudas por
comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo, remuneraciones al personal pendientes
de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos incluidos se desglosan en el balance segin su
naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por
valoracion: intereses devengados no vencidos”. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su
valoracidn, como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

- Resto de pasivos: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidos en otras categorias.

b) Valoracion de los instrumentos financieros

b.1) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacidn
en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucidn del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacidn entregada més los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.




Valoracién posterior

- Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en
esta categoria se valorardn por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarén
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, mas o
menos, segln proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion
del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento vy, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccién de valor por
deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucién del importe del activo
0 mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de
sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su célculo se
incluirdn las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesidn de financiacidn.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que existe
evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.

- Activos financieros a coste amortizado: |a pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la ejecucidn de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a
la fecha de cierre de las cuentas anuales abreviadas de acuerdo con las condiciones contractuales.




d)

b.2) Valoracion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el pérrafo siguiente.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en
esta categoria se valorardn por su coste amortizado (tal y como éste ha sido definido en el apartado
anterior, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método
del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido definido en el apartado anterior). No obstante, los
débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Por otro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las
obligaciones que los han generado.

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademads, tienen
la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.




e) Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales abreviadas diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ 0 momento de cancelacién.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacidn futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o més eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales abreviadas recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacidén es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder; en esta situacién, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurara la correspondiente provision.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversion, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segln la naturaleza de la provisién, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacion de provisiones para riesgos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

f) Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferencidndose, en su caso,
entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos”
{importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados
de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar).
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9)

9)

n)

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros”
e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Las comisiones procedentes de la
actividad de gestion y administracion de Entidades de Capital Riesgo se registran en el saldo del epigrafe
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su origen en
servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo
de ejecucion de dichos servicios.

Los sistemas de retribucion de cada una de las comisiones antes descritas figuran en los correspondientes
reglamentos de gestidn y contrato de captacion de inversores de las Entidades de Capital Riesgo.

fii. Ingresosy gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

El patrimonio gestionado, en su caso, por la Sociedad que es propiedad de terceros (Fondo de Capital Riesgo),
no se incluye en el balance. En la Nota 10 se facilita informacién sobre los patrimonios de terceros
gestionados por la Sociedad. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo
“Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales

del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
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h)

ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento vy la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacidn de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2021, la totalidad de activos y pasivos mantenidos por la Sociedad estaban
denominados en moneda euro.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro
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j) Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y
créditos al personal y otros activos {que incluyen los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el
impuesto sobre sociedades).

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal
no relacionados con el impuesto sobre sociedades.

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas
las cuentas de periodificacién (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el ejercicio y
que corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses devengados que se
recogen en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por ultimo, el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacién {(entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no devengados
y los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen
en los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Distribucion de los resultados de la Sociedad

a) Distribucion de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2021 que el Consejo de Administracién de la Sociedad
sometera a la aprobacion de sus Accionistas, es la siguiente:

Euros
Beneficio neto del ejercicio (89.899,75)
Distribucién:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (89.899,75)
(89.899,75)
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Activos financieros a coste amortizado — Créditos a intermediarios financieros

o particulares

La composicién del saldo de esta categoria atendiendo a los criterios de clasificacién y naturaleza al 31 de

diciembre de 2021 se indica a continuacion:

Euros
2021 2020
Clasificacion:
Activos financieros a coste amortizado 118.517,08 159.445,57
118.517,08 159.445,57
Naturaleza:
Depdsitos a la vista 118.517,08 159.445,57
118.517,08 159.445,57
Moneda:
Euro 118.517,08 159.445,57
118.517,08 159.445,57

El epigrafe “Depdsitos a la vista” al 31 de diciembre de 2021 refleja el saldo de las cuentas corrientes de la

Sociedad.

Patrimonio neto

a) Capital

A 31 de diciembre de 2021 el capital social de la Sociedad estaba formado por 125.000 acciones de un euro de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas desde el momento de su constitucién {véase
Nota 1), con los mismos derechos politicos y econdmicos, no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad

de las acciones, y no cotizando en bolsa.

Al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el detalle de Accionistas de la Sociedad es el siguiente:

2021 2020
. Numero % Nimero %
Sociedad : Y : S
de acciones | Participacidon | de acciones | Participacion
L. i iali
Inbergune Management, S.L. (anteriormente Efialia 125.000 100% 125.000 100,00%
Management, S.L.)
125.000 100,00% 125.000 100,00%
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Por otro lado, se prevé que durante el mes de junio de 2022 se de entrada a Moira Capital Investments, S.L. en
calidad de nuevo accionista que adquirird 75 miles de acciones de la Sociedad, pasando a ostentar un 60% de
participacion en la misma.

b) Prima de emisién

El saldo de este epigrafe del patrimonio neto balance recoge, al 31 de diciembre de 2021y 2020, el importe de
las aportaciones realizadas por los accionistas de la Sociedad, al haberse emitido acciones a un precio superior
a su valor nominal. El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién
del saldo de la prima de asuncién para ampliar capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a
su disponibilidad.

¢ ) Reservas y resultados de ejercicios anteriores

La composicién del saldo de los epigrafes “Reservas” y “Resultados de ejercicios anteriores” del patrimonio neto
del balance, asi como el movimiento que se ha producido en los mismos, en su caso, durante los ejercicios 2021
y 2020, se muestra a continuacion:

Euros
Reservas Resultados
Reservas Total de Ejercicios
Voluntarias Reservas Anteriores
Saldos al 31 de diciembre de 2020 (1.433,70) (1.433,70) -
Aplicacidn del resultado del ejercicio 2020 - - (109.707,24)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 (1.433,70) | (1.433,70) |(109.707,24)

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de capital, se debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
a lareserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a
la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la reserva legal no alcanzaba el 20% del capital social.
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Situacion fiscal

a) Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El saldo del epigrafe “Otros activos — Otros activos” y “Otros pasivos — Administraciones Publicas” del activo y
pasivo del balance respectivamente incluyen, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los siguientes saldos con las
Administraciones Publicas:

Euros
Activo Pasivo
2021 2020 2021 2020
Organismos de la Seguridad social acreedores - - 2.516,68 -
Hacienda Publica, acreedora por retenciones - - 3.564,78 154,81
Hacienda Publica, deudora por IVA - 18.633,67 - -
- 18.633,67 6.081,46 154,81

b) Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal / Pérdidas fiscales a compensar

La Sociedad ha tenido pérdidas en el ejercicio 2021, como consecuencia de las cuales no resulta importe a pagar
alguno a la administracién tributaria en concepto de impuesto de sociedades. En este sentido, al no existir
diferencias permanentes o temporales en la estimacidn del impuesto de sociedades, el resultado contable es
coincidente con la base imponible fiscal, ambos negativos por importe de 89.899,75 euros, no habiéndose
devengado gasto alguno en concepto de impuesto sobre beneficios al ser la base imponible del ejercicio
negativa.

Consecuentemente, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas a compensar contra eventuales
beneficios fiscales futuros por importe de 199.606,99 euros, relativas a los 2 ultimos ejercicios, estando
establecido el plazo de compensacion en un maximo de 30 afios desde el ejercicio de su generacion.

¢) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Seglin establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucién (Nota 1). Los administradores de la
Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos,
por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién de la normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a estas cuentas anuales.
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7. Gestion del riesqo

La actividad de la Sociedad se circunscribe a la gestidn de entidades de capital riesgo, por lo que, dado que no
realiza operaciones financieras distintas de estas de gesti6n, el riesgo financiero de la Sociedad se califica como
bajo.

En este contexto, y en cuanto a riesgo de mercado que pudiera surgir por la exposicion del valor de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros, a variaciones de mercado, la Sociedad esta expuesta en grado muy
bajo, dado que solo mantiene posiciones en depésitos a la vista (véase Nota 4).

El riesgo de precio es bajo ya que las colocaciones de tesoreria se mantienen, en su caso, hasta vencimiento, por
lo que no ha lugar de variacion de precio en mercado secundario.

El riesgo de tipo de interés es bajo en la medida en que los plazos de colocacidn, en su caso, son cortos, y siempre
inferiores a un afio.

La Sociedad estd expuesta a riesgo bajo de tipo de cambio ya que no realiza colocaciones de tesoreria en moneda
extranjera.

Por lo tanto, los riesgos de mercado son bajos en los tres dmbitos, riesgo de precio, riesgo de tipo de interés y
riesgo de tipo de cambio.

El riesgo de crédito al que la Sociedad se halla expuesta es el de las contrapartes en las operaciones con la cuenta
bancaria, que es una entidad financiera espafiola regulada.

La Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de
inversidn. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de
actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente en su valoracién. No obstante, las decisiones de inversién de los vehiculos de capital riesgo
gestionados por la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea
para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Finalmente, el riesgo de liquidez de la Sociedad se considera bajo dado que no tiene que hacer frente a pasivos
de consideracion.

8. Gestidn de Capital

En relacién con las estrategias de gestidn de los recursos propios de la Sociedad, se va a realizar el seguimiento
necesario de las necesidades de tesoreria y satisfaccién de los pasivos de la misma, de forma que la disposicion
de los resultados de cada ejercicio no suponga menoscabo de lo anterior,

Por otro lado, cabe destacar que la actividad de la Sociedad, en tanto que regulada y supervisada por la autoridad
competente {Comisién Nacional del Mercado de Valores) en lo relativo a Sociedades Gestoras de Entidades de
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Capital Riesgo, supone unas exigencias de capital social minimo, como base de la provisién de unos recursos
propios minimos aconsejables para el desarrollo de las operaciones de este tipo de Sociedades.

En todo caso, se considera que la cuantia de recursos propios mantenidos por |a Sociedad es adecuada para su
perfil de riesgo y entorno operativo.

9. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asl como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

Dentro del epigrafe “Otras cuentas de orden” se incluyen los patrimonios gestionados por la Sociedad que son
propiedad de terceros. La composicidn de los patrimonios netos gestionados al 31 de diciembre de 2021 y 2020
es la siguiente

Euros
2021 2020
Patrimonio gestionado de ECR-
Inbergune Investments |, F.C.R.E. 4.364.971,46 -
Total 4.364.971,46 -

10. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades vinculadas y con los accionistas de la Sociedad

Los principales saldos mantenidos al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 y las transacciones realizadas
durante dichos ejercicios por la Sociedad con sociedades vinculadas, son los siguientes:
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Euros

2021 2020

BALANCE:

Pasivo-

Deudas con intermediarios financieros o particulares:
Acreedores con empresas del grupo 1.428,00 7.260,00

Periodificaciones

Ingresos-
Comisiones recibidas:

Gastos-
Gastos generales:

Comisiones y otros productos cobrados no devengados 23.926,57 -

Comisiones de gestidn de fondos de capital riesgo 68.128,22 -

Otros gastos 23.805,92 77.327,00

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion

c)

Durante el ejercicio 2021 no se ha satisfecho ni se ha devengado remuneracidn alguna a favor de los tres
miembros del Consejo de Administracidn. Tampoco se ha satisfecho cantidad alguna por primas de seguro
de responsabilidad civil para los Administradores de la Sociedad. En 2021 |a Sociedad no tiene obligaciones
contraidas en materia de pensiones respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de
Administracidn, ni existen anticipos o créditos concedidos a los mismos.

Informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores y Alta
Direccion

Desde la constitucion de la Sociedad hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales abreviadas, los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, asi como determinadas personas vinculadas a los
mismos segtin se define la Ley de Sociedades de Capital, no han mantenido relaciones con otras sociedades
que por su actividad representardn un conflicto de interés para ellas ni para la Sociedad, no habiéndose
producido comunicacién alguna al Consejo de Administracién ni al resto de los Administradores en el sentido
indicado en el apartado 3 del articulo 229 del citado texto legal, motivo por el cual las presentes cuentas
anuales no incluyen desglose alguno al respecto.

d) Retribuciones a la Alta Direccién

Las remuneraciones devengadas por los miembros de la Alta Direccidon en el ejercicio 2021 se registran en el
epigrafe “Gastos de personal” y se corresponden con el Unico trabajador dado de alta en némina hasta la
fecha, habiéndose desempefiado las funciones de Alta Direccién por el Consejo de Administracion de la
Sociedad durante los ejercicios 2021 y 2020 y no habiendo existido remuneraciones en este sentido.
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11.

La Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto a los miembros anteriores o
actuales de |a Alta Direccién, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia, al cierre
de los ejercicios 2021 y 2020. Asimismo, a 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen créditos ni anticipos a
miembros de la Alta Direccidn.

Comisiones recibidas

11.

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
devengadas a favor de la Sociedad durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral del
tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo estd compuesto por
diferentes epigrafes, en funcién de la actividad realizada por la Sociedad y de la entidad sobre la que recaen
dichas comisiones.

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad, en los ejercicios 2021 y 2020, lo han sido, en su totalidad,
en territorio nacional.

El importe de estas comisiones devengadas pendientes de cobro se incluye en el epigrafe “Créditos a
intermediarios financieros o particulares — deudores por comisiones pendientes” del activo del balance. A cierre
de los ejercicios 2021 y 2020 no existen comisiones pendientes de cobro por parte de la Sociedad.
Adicionalmente, las comisiones cobradas no devengadas se incluyen en el epigrafe “Periodificaciones—
Comisiones y otros productos cobrados no devengados” del pasivo del balance, existiendo un saldo a este
respecto de 23.926,57 euros al cierre del ejercicio 2021.

Por otro lado, la composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, se muestra a
continuacion:

Euros
2021 2020

Gestion de Fondos de Capital Riesgo (Notas 9y 10) 68.128,22 -
68.128,22 -

La totalidad del saldo presente en este epigrafe se corresponde a las comisiones devengas por la gestidn del
nuevo fondo de capital riesgo europeo denominado “Inbergune Investments I, F.C.R.E.” (Nota 1).

Gastos Generales

a) Gastos generales

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2021 es
el siguiente:
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Euros Euros

2021 2020
Publicidad y representacién - 900,00
Servicios de profesionales independientes 62.013,46 31.447,89
Servicios administrativos subcontratados 33.904,85 15.048,64
Otros gastos 24.899,94 62.310,71
120.818,25 109.707,24

El importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias se incluye, en su caso, en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares
- Acreedores por prestaciones de servicios” del pasivo del balance.

Honorarios por auditoria de cuentas

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los honorarios relativos a los servicios de auditoria han sido 6.500 euros, no
existiendo otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., 0 por una empresa vinculada al
auditor por control, propiedad comtn o gestién.

b) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio {modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacidn a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales abreviadas en relacidon con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales:

Dias
2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 36,47 38,30
Ratio de operaciones pagadas 81% 70%
Ratio de operaciones pendientes de pago 19% 30%

Importe (Euros)

2021 2020
Total pagos realizados 87.787 90.522
Total pagos pendientes 35.445 18.077

Conforme a la Resolucidn del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
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devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. Se consideran proveedores,
a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucidn, a los acreedores comerciales por
deudas con suministradores de bienes o servicios.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacidn.
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INBERGUNE CAPITAL PARTNERS SGEIC SAU

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021

INBERGUNE CAPITAL PARTNERS SGEIC SAU (en adelante la Sociedad) se constituyé en Donostia-San
Sebastian el 7 de enero de 2020 con domicilio en la Avenida de la Libertad n°25 — 6°A, 20005 Donostia-San
Sebastian, Gipuzkoa - Espafia. Fue inscrita en el Registro Mercantil de Gipuzkoa, tomo 2935, folio 32, hoja
SS-42477, Inscripcion 12, con domicilio fiscal en la Avenida de la Libertad n°25 — 6°A, 20005 Donostia-San
Sebastian, Gipuzkoa - Espafa.

La Sociedad dio comienzo a sus actividades en la fecha de inscripcion de la Sociedad en el Registro de
gestora de capital Riesgo (CNMV) como entidad supervisora bajo el numero 160 el dia 28 de febrero de 2020.

La Sociedad es una SGEIC cuyo objeto social es:

(a) la adquisicion, suscripcion, tenencia, disfrute, administracion, gestion, gravamen y enajenacién, por
cuenta propia, de cualesquiera activos financieros, valores mobiliarios (incluidos obligaciones, bonos,
cédulas) y cualesquiera otra clase de titulo o valores -industriales o comerciales- ya sean espafoles o
extranjeros, con o sin participacién mayoritaria o econdémica, en otras sociedades;

(b) la promocion o participacion, total o parcial, por si o0 por cuenta de terceros, en el negocio de cualquier
persona, natural o juridica, -incluyendo las Agrupaciones de Interés Econémico-, mediante la inversién de
fondos, valores, bienes o disposiciones sociales, cualquiera que sea la férmula que se utilice o la indole
de los referidos negocios, y ya sea con posterioridad, pudiendo participar en la constitucién y ampliacion
de capital de otras sociedades o entidades y ostentar en ellas cualesquiera cardos administrativos de
direccion, administracién y control mediante la oportuna designacion de persona fisica que represente a la
sociedad;

(c) la concesion de préstamos participativos y cuentas en participacion emitidos por la entidades o
agrupaciones en las que participe;

(d) la prestacion de forma directa o indirecta a las entidades o agrupaciones en las que participe y a
terceros de servicios propios de su condicion de participe o accionista;

(e) la prestacion de servicios de asistencia técnica, asesoramiento y otros similares que guarden relacion
con la administracion de sociedades, con su estructura financiera, legal, de sus procesos productivos o
comerciales.

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

A cierre del ejercicio 2021 tenia un patrimonio gestionado de 8.883.000 euros;
La Sociedad finalizo el ejercicio 2021 con un Resultado Neto de -105.587,25 euros después de impuestos.

HECHOS RELEVANTES

No ha ocurrido ningun hecho relevante mas alla de lo reportado en la memoria anual.

ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2021 ni ha realizado operaciones
con las mismas durante el ejercicio.

PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2021 la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente
de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos posteriores al 31 de diciembre de 2021 que puedan afectar
significativamente las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha, adicionales de la memoria.



