auren

TADIUM INVEST, S.C.R., S.A.
(de régimen comiin)

Informe de auditoria,
Cuentas anuales a 31 de diciembre de 2025
e Informe de Gestion del ejercicio 2025

Member of

Q ntea

Alliance of
independent firms



AUREN AUDITORES SP, S.L.P. Inscrita en el R.M. de Madrid, Tomo 33.829. Seccién 8 Folio 89 Hoja M-608799. Inscripcion 1 C.1LF. B/87352357 Avda. General Perdn 38 - 28020 Madrid.

Member of

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de
TADIUM INVEST, S.C.R., S.A. (de régimen comun):

Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de TADIUM INVEST, S.C.R., S.A. (de régimen comun, en
adelante, la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccion
Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Tal y como se indica en la Nota 6 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2025 el epigrafe
de “Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a Largo Plazo” del activo no corriente del
balance adjunto recogen determinadas participaciones en empresas por importe de 1.252.431
euros. A la fecha de emision de este informe de auditoria, no hemos obtenido las cuentas anuales
auditadas de dichas entidades correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025
y no hemos podido aplicar otros procedimientos de auditoria que nos permitan determinar el
importe recuperable de dichas inversiones al cierre del ejercicio 2025, ni por tanto la
razonabilidad, suficiencia o exceso del importe registrado como deterioro en las mismas. Esta
misma situacién se produjo en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, como
consecuencia de ello, nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales relativas a dicho
ejercicio incluy6 una salvedad por esta cuestion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.
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TADIUM INVEST, S.C.R., S.A.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seguin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Excepto por la cuestion descrita en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que no existen otros riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

Otra informacioén: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que

contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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TADIUM INVEST, S.C.R., S.A.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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TADIUM INVEST, S.C.R., S.A.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestioni.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
H O o =
Inscrita en el ROAC N© S2347 J\UD'TOR:S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
pE CUENTAS DE ESPANA

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.

Emilio Tornos Ramirez
Inscrito en el ROAC N° 21653 2026 Nam.01/26/22927

SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
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TADIUM INVEST, S.C.R., S.A. DE REGIMEN COMUN

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025,
junto con el Informe de Auditoria



TADIUM INVEST, S.C.R., S.A. (de Régimen Comin)
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(expresado en euros)

ACTIVO

A

B)

ACTIVO CORRIENTE
. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Il.  Periodificaciones

ll. Inversiones financieras a corto plazo
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
5. Otros activos financieros

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

V. Deudores

ACTIVO NO CORRIENTE

Il.  Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
5. Otros activos financieros

lll. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
IV. Inmovilizado material

V. Inmovilizado intangible

TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO
3. Compromisos de compra de valores

3.1 De empresas objeto de capital riesgo

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN
4. Plusvalias latentes ( netas efecto impositivo)
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ( 1+2)

Euros
Notas 2025 2024

241.920,67 1.255.323,55

8 141.228,49 210.302,94
6 65.424,49 313.418,70
63.439,38 311.869,02

1.985,11 1.549,68

6 - 169.600,00
6 35.267,69 562.001,91
6.971.723,67 7.314.170,08

6 3.900.485,28 4.710.463,34
3.885.845,45 4.694.066,39

14.639,83 16.396,95

6 2.984.429,70 2.567.901,04
2.984.429,70 2.567.901,04

2.984.429,70 2.567.901,04

5 86.808,71 35.805,72
(0,02) (0,02)

7.213.644,34 8.569.493,63

- 86.138,41

- 86.138,41

6 - 86.138,41
2.244.485,21 2.408.602,28

6 2.244.485,21 2.408.602,28
2.244.485,21 2.494.740,69

(Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025)



TADIUM INVEST, S.C.R,, S.A. (de Régimen Comun)
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
A)  PASIVO CORRIENTE

I Acreedores y cuentas a pagar
Il. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

V. Deudas a corto plazo

B) PASIVO NO CORRIENTE

. Pasivos por impuesto diferido

TOTAL PASIVO (A+B)

C) PATRIMONIO NETO
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES

l. Capital
Escriturado
V. Reservas
VIIL. Resultado del ejercicio (+/-)

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

I Activos financieros disponibles para la venta

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Euros
Notas 2025 2024

3.361.579,57 5.293.539,87
7 50.074,62 188.919,54
13 3.308.850,29 5.096.272,08
7 2.654,66 8.348,25

2.754,27 -

2.754,27 .
3.364.333,84 5.293.539,87
3.849.310,50 3.275.953,76
2.704.452,65 3.275.953,76
9 1.260.000,00 1.260.000,00
1.260.000,00 1.260.000,00
2.015.953,76 1.899.776,22
3 (571.501,11) 116.177,54

1.144.857,85 .

1.144.857,85 .
7.213.644,34 8.569.493,63

(Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025)



TADIUM INVEST, S.C.R., S.A. (de Régimen Comtin)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Euros
Notas 2025 2024

OPERACIONES CONTINUADAS
1. Ingresos financieros (+) 12 544.552,25 552.274,26

1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados - -

1.2. Otros ingresos financieros 544.552,25 552.274,26
2. Gastos financieros (-) (1.914,12) (3.441,33)

11.1. Intereses y cargas asimiladas (1.914,12) (3.441,33)

11.2. Otros gastos financieros - -
3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto)(+/-) (809.120,00) (154.947,02)

3.3. Deterioros y perdidas de inversiones financieras (+/-) 6 (809.120,00) (154.947,02)
MARGEN BRUTO (266.761,02) 393.885,91
1. Importe neto de la cifra de negocios 1 154.484,00 291.204,00
5. Gastos de personal (-) 11 (174.923,34) (197.218,52)
6. Otros gastos de explotacion (-) 11 (251.120,75) (328.306,56)
7. Amortizacion del inmovilizado (-) 5 (34.447,71) (43.044,44)
RESULTADO DE EXPLOTACION (572.768,82) 116.520,39
10. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-) 5 - -
12. Otros (+/-) 1.267,71 (342,85)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (571.501,11) 116.177,54
13. Impuesto sobre beneficios (-) 10 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (571.501,11) 116.177,54

(Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025)



TADIUM INVEST, S.C.R., S.A. (de Régimen Comuin)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Euros
2025 2024
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (571.501,11) 116.177,54
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto: - -
Por valoracion de activos y pasivos - -
Activos financieros disponibles para la venta 1.147.612,12 -
Efecto impositivo (2.754,27) -
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 1.144.857,85 -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 573.356,74 116.177,54

(Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025)




TADIUM INVEST, S.C.R., S.A. (de Régimen Comun)

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Capital : .
apita Reservas _ R_e§ultado d_e Ajustes por cambio Res!ullta_dc_) del TOTAL
Escriturado ejercicios anteriores de valor ejercicio

SALDO, 1 DE ENERO DE 2024 1.260.000,00 1.582.632,41 (536.018,21) - 853.162,02 3.159.776,22
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 116.177,54 116.177,54

Ofras variaciones de patrimonio neto - 317.143,81 536.018,21 - (853.162,02) -
SALDO, FINAL DEL ANO 2024 1.260.000,00 1.899.776,22 - - 116.177,54 3.275.953,76
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 1.144.857,85 (571.501,11) 573.356,74

Ofras variaciones de patrimonio neto - 116.177,54 - - (116.177,54) -
SALDO, FINAL DEL ANO 2025 1.260.000,00 2.015.953,76 - 1.144.857,85 (571.501,11) 3.849.310,50

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025




TADIUM INVEST, S.C.R,, S.A. (de Régimen Comtin)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado:
Amortizacion del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Ingresos financieros
Gastos financieros
Cambios en el capital corriente:
Existencias
Deudores y ofras cuentas a cobrar
Ofros activos corrientes
Acreedores y ofras cuentas a pagar

Ofros pasivos corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Cobros de dividendos
Cobros de intereses
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones:
Empresas del grupo y asociadas
Instrumentos de patrimonio
Inmovilizado material
Cobros por desinversiones:
Empresas del grupo y asociadas
Instrumentos de patrimonio
Ofros activos financieros
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
Emision:
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Devolucion y amortizacion de:
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio

Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

225 | |
669.318,81 509.647,13

(571.501,11)| 16.177,54 |
362.232,83 18400942
344771 4304446
809.120,00 164.947,02
(481.334,88) (13.982,06)
339.21099 200.460,17
526.734,2 160.874,27

(67543) 311553

(138.844,92) 12547037

1.997,12

489.376,10

481.334,88
804122 :

1054722,12 (657.054,32)
(288.137,93 (125.923.47)
(116.548.82) (296.00847)
(66.138.41) (429.915,00)
(86.450,70)

134286005 66.869,15
830.633,81 68.869,15
36722624
75.000,00 :

(1.793.115,38) 20782535

(1.793.115,38) 278535

213.161,02
213.161,02

(1793 538) (5.3%,67)
(5.693,59) (5.3%,67)

(1.787.421,79) :
(69.074,45) 140.418,16
2103029 69.684,78
141.228.49 210.3029
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TADIUM INVEST, S.C.R,, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2025

1.- RESENA DE LA SOCIEDAD

TADIUM INVESTMENTS, S.C.R., S.A. de Régimen Comun (en adelante, la Sociedad) se constituyé como
sociedad de responsabilidad limitada el 23 de junio de 2010, transformandose en sociedad anénima el 10
de octubre de 2016. Su domicilio social se encuentra en la calle Camino de la Zarzuela n°15, de Madrid.

El 22 de junio de 2017 la Sociedad obtuvo la autorizacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
para transformarse en sociedad de capital riesgo. La Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 25 de julio de 2017 aprobd la modificacion de los estatutos sociales y el cambio de la
denominacion de la Sociedad por la actual.

La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el numero 253.

El objeto principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras de naturaleza no inmobiliaria que en el momento de la toma de participacion, no
estén admitidas a cotizacidon en un mercado secundario regulado o un sistema multilateral de negociacion,
como el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Union Europea o de resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo
Econémico (OCDE). No obstante lo anterior, la Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a
la toma de participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el primer mercado de
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de
paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro
de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

La Sociedad podré realizar inversiones propias del objeto de la actividad de capital riesgo la inversion en
valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50 por 100 en inmuebles, siempre
que los inmuebles que representen el 85% del valor contable total de los inmuebles de la entidad
participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, el desarrollo
de una actividad econémica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, de impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos asi
como otras formas de financiacion, en los términos y condiciones determinados por las leyes aplicables.
Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que
constituyan el objeto social principal de inversion de las entidades de capital riesgo participadas por
entidades de capital riesgo.

La Sociedad se rige por su reglamento de gestion, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de
las Entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras, por las Circulares de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores y en su defecto, por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.



2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con los formatos y criterios de valoracion establecidos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre y la Circular
4/2015, de 28 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo y para las cuestiones no
reguladas especificamente en dicha Circular, con la normativa contable espafola contable vigente
compatible con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto Real Decreto 1.514/2007, de
16 de noviembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad se
someteran a la aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2025.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 4. No existe ningun principio contable o norma de valoraciéon de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

c) Comparacién de la informacién

Las cifras de las presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2025 son totalmente comparables con las del ejercicio anterior, no habiendo resultado necesario realizar la
adaptacion de las cifras del ejercicio precedente.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales.

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 6).

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros no cotizados (Nota 6).
A pesar de que las estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2025, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a

modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en la normativa aplicable, de forma prospectiva.
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e) Cambios en los criterios contables

Durante el ejercicio al que corresponden las presentes cuentas anuales no se han producido cambios en
los criterios contables con respecto a los aplicados en el ejercicio anterior.

f) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

g) Correccién de errores

Durante el ejercicio al que hacen referencia las presentes cuentas anuales, no ha sido necesario corregir
ningun error procedente de ejercicios anteriores.

h) Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacion de las partidas corrientes se ha considerado el plazo maximo de un ano a partir de la
fecha de las presentes cuentas anuales.

i) Moneda funcional

Las cuentas anuales se presentan en euros, que constituye la moneda de presentacién y funcional de la
Sociedad.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribuciéon del resultado formulada por los Administradores de la Sociedad para el
ejercicio 2025 asi como la distribucion del resultado del ejercicio 2024 aprobada por la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

Base de reparto 31/12/25 31/12/24

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (571.501,11) 116.177,54
Total (571.501,11) 116.177,54
Aplicacion 31/12/25 31/12/24

A reserva legal - 116.177,54
A reservas voluntarias - -
A resultados negativos de ejercicios anteriores (571.501,11) -
Total (571.501,11) 116.177,54
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4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas anuales
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoraran por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizaciéon acumulada (calculada
en funcion de su vida util) y por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado. El precio
de adquisicion incluye los gastos adicionales que se producen necesariamente hasta la puesta en
condiciones de funcionamiento del bien.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida
util estimada que constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos segun Nota 5.

A fecha de cierre de cada ejercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de su inmovilizado material
para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida de valor por deterioro
de valor. En caso de que exista cualquier indicio, se realiza una estimacion del importe recuperable del
activo correspondiente para determinar el importe del deterioro necesario. Los calculos del deterioro de
estos elementos del inmovilizado material se efectian elemento a elemento de forma individualizada.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo material en ejercicios anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el deterioro.

b) Instrumentos financieros

i.Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican, a efectos de su valoracién, en las
siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a créditos por operaciones comerciales 0 no comerciales, originados en la
venta de bienes, entregas de efectivo o prestacion de servicios, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes
de la transaccion que sean directamente atribuibles. Se valoran posteriormente a su coste
amortizado, registrando en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de
su tipo de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente por
su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
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significativo, en cuyo caso se seguiran valorando posteriormente por dicho importe, salvo
que se hubieran deteriorado.

Las correcciones valorativas por deterioro se calculan como la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que se estima
van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Estas correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras
empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las restantes categorias. Se valoran
inicialmente a valor razonable registrandose en el patrimonio neto el resultado de las
variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajene o se deteriore su valor,
momento en el cual dichos resultados acumulados reconocidos previamente en el
patrimonio neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al menos al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe
evidencia objetiva de que el valor del activo financiero disponible para la venta, o grupo de
activos financieros disponibles para la venta con similares caracteristicas de riesgo
valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen, en el caso de
inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable, que
se presume cuando:

a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha
deteriorado cuando:

i) si no esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% respecto
a la valoracion inicial del activo

ii) si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% en la
cotizacion.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida
por deterioro antes de que se cumplan las circunstancias anteriores.

La correccioén valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en que se efectue la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se
registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto

En la determinacion del valor razonable de estos activos se siguen los siguientes criterios:

i) Instrumentos en el patrimonio de empresas no cotizadas: En aquellos casos en que no
se hayan producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor
razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto
o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de
la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

No obstante, lo anterior, podran utilizarse otros modelos y técnicas de valoracién
generalmente admitidos en la practica, siempre que resulten mas representativos por la
naturaleza o caracteristicas de los valores y garanticen, de acuerdo con criterios de
maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del valor estimado de
realizacion de la inversion de que se trate. Entre dichos métodos y técnicas de valoracién
a utilizar se incluyen:

a. Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente
iguales, mediante la aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

b. Descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

c. Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracion empleados deberan estar debidamente
documentados. Asimismo, maximizaran el uso de datos observables de mercado y otros
factores que los participantes en el mercado considerarian al fijar el precio, limitando en
todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o
contrastables.

El cualquier caso, cualquier que sea el modelo o técnica de valoraciéon utilizado, para
determinar el valor razonable de estas inversiones, deberan tenerse en cuenta los hechos
o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor de las
inversiones, desde el momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos, y en
especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados
que conduzcan a una disminucion o apreciacion permanente del valor.

- La aparicién de problemas financieros o de negocio que planteen la necesidad de
obtener financiacién adicional o de llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades
0 empresas del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio
predeterminado.
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ii)

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se
conozcan con posterioridad a la fecha en la que se realiz6 la inversion y que determinen
fehacientemente una valoracion inferior o superior de las plusvalias.

La Sociedad evalua la efectividad de los métodos y técnicas utilizados de manera
periodica.

En el caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracion permita determinar el
valor razonable de la inversion con fiabilidad, el valor razonable se determinara, salvo
mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable que
corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la entidad, corregido en el
importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el
momento de la valoracion.

Inversiones en el patrimonio de empresas cotizadas: su valor razonable sera su valor de
mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del
dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre. La valoracion de los activos integrantes de la cartera
se realizara en el mercado mas representativo por voliumenes de negociacion. Si la
cotizacion estuviera suspendida se tomara el ultimo cambio fijado u otro precio si
constara de modo fehaciente

A estos efectos, un mercado se considera activo si los precios de cotizacién en firme estan
facil y regularmente disponibles a través de una bolsa, un numero significativo de
intermediarios financieros, servicios de fijacion de precios o mecanismos similares, y estos
precios reflejan transacciones reales de mercado que se producen regularmente entre
partes que actuan en condiciones de independencia mutua.

Inversiones en capital inicio: Se consideran inversiones en capital inicio las
participaciones en compafiias no cotizadas con menos de tres anos de existencia, o
aquellas que, teniendo mas de tres anos de existencia, pero para las que no han
transcurrido tres afos desde la inversion inicial en dicho valor, no han obtenido
resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los ultimo cinco
anos y dichos resultados han sido verificados por un experto independiente.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un dictamen del
Consejo de Administracion de la entidad de capital riesgo o de su gestora, que certifique
el cumplimiento del plan de negocio de la entidad que constituye las inversiones en
capital-inicio.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida por
deterioro si se dan los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan
alterar o transformar el valor como:

- Los resultados significativamente inferiores a los inicialmente proyectados que
conduzcan a una disminuciéon permanente del valor.

- La aparicidon de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que
planteen la necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo
restructuraciones en sus actividades o en empresas del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio
determinado.
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- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se
conozcan con posterioridad a la fecha en la que se realiz6 la inversion y que determinen
fehacientemente una valoracion inferior o superior de las plusvalias.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, se valoran por
su coste. En ningun caso se reconocen las plusvalias latentes en inversiones de capital
inicio en ausencia de transacciones sobre el valor.

ii.Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en una parte obligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los pasivos financieros se clasifican principalmente a efectos de su valoracion como débitos y partidas
a pagar. En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales
y no comerciales. Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo
evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los
costes de la transaccion directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
se valoran por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. De forma similar, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

d) Participaciones en empresas del grupo y asociadas

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que mantiene la Sociedad, tanto a corto como a largo
plazo, en empresas del Grupo y asociadas.

Se consideran “entidades dependientes” o “empresas del Grupo” aquellas que sobre las que la
Sociedad tiene capacidad para ejercer control, capacidad que se manifiesta, por lo general, aunque no
Unicamente, por la propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las
entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje si, como en el caso de acuerdos
con otros accionistas, se otorga a la Sociedad dicho control. Se entiende por control el poder de
gobernar las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus
actividades.

Las “empresas asociadas” son aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer
influencia significativa, aunque no control o control conjunto. En este sentido, se entiende que existe
influencia significativa en la gestion de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

1) La Sociedad participe en la empresa, y

2) Tenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la
sociedad participada, sin llegar a tener el control.
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Asimismo, la existencia de influencia significativa se puede evidenciar a través de cualquiera de las
siguientes vias:

— Representacion en el Consejo de Administracion u érgano equivalente de direccion de la
empresa participada;

— Participacion en los procesos de fijacion de politicas;

— Transacciones de importancia relativa en la participada;

— Intercambio de personal directivo; o

— Suministro de informacion técnica esencial.
Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior
al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

i Clasificacion de las empresas del Grupo vy asociadas

Las inversiones en empresas del Grupo y asociadas se clasifican, a efectos de su valoraciéon, como
“capital inicio”. Se entiende por inversidn en capital inicio aquellas participaciones en compaiias no
cotizadas con menos de tres afos de existencia, o en entidades que, teniendo mas de tres afios de
existencia, no han obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en
los ultimos cinco, siempre que dichos resultados hayan sido verificados por un experto
independiente. Esta clasificacion no puede aplicarse transcurridos tres afos desde la inversion
inicial en el valor.

ii. Valoracion de las empresas del Grupo y asociadas

Las inversiones en empresas del Grupo y asociadas se valoran, inicialmente, a su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les
sean atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que
hubieran adquirido. Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Salvo mejor evidencia, para la estimacion
del deterioro se considera el valor razonable de la inversién, entendiendo como tal el precio
alcanzado en transacciones recientes sobre el valor en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen producido
transacciones recientes y, salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando el valor
tedrico contable de la sociedad participada, corregido por el importe de las plusvalias y minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

En relacion con las plusvalias técitas, se distingue entre:

a) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable que sélo pueden considerarse como tales siempre que hayan sido identificadas y
calculadas con periodicidad anual y hayan sido verificadas por un experto independiente o, en
caso de inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el
Registro Oficial de Banco de Espanfa, y siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

b) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidado, o relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo podran
considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicidon y subsistan en el de la valoracion
posterior.
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Las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que son consideradas como capital inicio,
se valoran por su coste. Cuando existen transacciones recientes en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor superior al que estas
inversiones se encuentran registradas, las diferencias se incluyen en el epigrafe “Plusvalias latentes
(netas de efecto impositivo)” del balance.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccion de capital
social y otras distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos
preferentes de suscripcion o la segregaciéon de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tiene en cuenta, en el caso de que las cuentas anuales de la empresa en la que se
invierte estén auditadas, los ajustes que, en su caso, se hayan puesto de manifiesto en los informes
de auditoria correspondientes al ultimo ejercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los
estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor tedrico contable.

El valor razonable de las inversiones también podra ser determinado mediante la aplicacién de otros
modelos y técnicas de valoracién generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y
técnicas de valoracion a utilizar se incluyen:

a) Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente
iguales, mediante la aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

b) Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
c) Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracion empleados deben ser aprobados por el Organo de
Administraciéon de la Sociedad y deben de estar debidamente documentados. Asimismo, ha de
maximizarse el uso de datos observables de mercado y otros factores que los participantes en el
mercado considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones
subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado para determinar
el valor razonable de estas inversiones, han de tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de
caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones, desde el mismo
momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los siguientes:

¢ Resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que
conduzcan a una disminucion o apreciacion permanente del valor.

e La aparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen
la necesidad de obtener financiacion adicional o de llevar a cabo una restructuraciéon de sus
actividades.

e La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio
determinado.

Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan
con posterioridad a la fecha en que se realizd la inversion y que determinen fehacientemente una
valoracion inferior o superior de las plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este
punto.
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La Sociedad debe evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion que utilice de
manera periédica, empleando como referencia, en el caso de que estén disponibles y resulten
aplicables, los precios basados en datos o indices observables de mercado.

En el supuesto de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracién permita determinar el valor
razonable de la inversién con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Las plusvalias latentes, netas de impuestos, que se determinen por comparacién entre el coste de
la inversion y su valor razonable, se registran en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto
impositivo)” de las cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la
cartera de inversiones financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor inicial en libros
de la inversion.

Para el caso de las inversiones en empresas del Grupo y asociadas clasificadas como capital inicio,
tal y como se define en el apartado i anterior, cuando existe un dictamen del Consejo de
Administraciéon de la Sociedad certificando que se esta cumpliendo con el plan de negocio de la
empresa, las correcciones valorativas por deterioro, en su caso, se registran en el epigrafe
“Deterioro capital inicio Grupo” de las cuentas de orden.

Los préstamos y créditos concedidos por la Sociedad a empresas del Grupo y asociadas, como son
los préstamos participativos o cualquier otra financiacion que forme parte de su objeto social
principal, se clasifican, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar” y se valoran
en los términos que se establecen en el apartado a.1) anterior.

e) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o ingreso por
el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas
las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores
y aplicadas efectivamente en el ejercicio, daran lugar a un menor importe del impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, por el derecho
a compensar pérdidas fiscales en ejercicios posteriores y por deducciones y otras ventajas fiscales no
utilizadas pendientes de aplicar y pasivos por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segun los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de
negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios
conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversién y es probable que no
reviertan en un futuro previsible.
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f)

Sélo se reconocen los activos por impuesto diferido en la medida en que se estima probable la
obtencién de ganancias futuras que permitan su aplicacion. Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen
los activos por impuesto diferido correspondientes a diferencias temporarias deducibles derivadas del
reconocimiento inicial de activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido que se relacionan con
una transaccién o suceso reconocido directamente en una partida de patrimonio neto, se reconocen
con cargo o abono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo, se evallan los
activos reconocidos por impuesto diferido y aquéllos no registrados anteriormente, dandose de baja
aquellos activos reconocidos si ya no resulta probable su recuperacion, o registrandose cualquier activo
de esta naturaleza no reconocido anteriormente, en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades para las entidades de capital riesgo y que, en sintesis, son
los siguientes:

1. Exencién del 99 por ciento de las rentas positivas que obtengan en la transmisién de valores
representativos de la participacion en el capital o en fondos propios de las empresas o entidades
de capital-riesgo, siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del segundo afo de
tenencia computado desde el momento de adquisicién o de la exclusién de cotizacion y hasta el
decimoquinto, inclusive. En el caso de que la entidad participada acceda a la cotizacién en un
mercado de valores regulado, la aplicacién de la exencion quedara condicionada a que la entidad
de capital-riesgo proceda a transmitir su participacion en el capital de la empresa participada en
un plazo no superior a tres afos, contados desde la fecha en que se hubiera producido la
admisién a cotizacion de esta ultima.

2. Deduccion del 100% de los dividendos y participaciones en beneficios procedentes de las
sociedades que la Sociedad de Capital Riesgo promueva o fomente, cualquiera que sea el
porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que lo contrario, y se registran por el
valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero
la obligacién. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos en la memoria a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca
una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos.
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso que las origina y son estimadas en cada cierre contable.

dg) Reconocimiento de ingresos y gastos

Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos a su percepcion para la Sociedad.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la
adquisicién. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2025 y 2024, asi como el
movimiento de estos activos en dichos ejercicios para cada una de las participaciones, se presenta a

continuacion.

5.- INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle del movimiento habido en el epigrafe de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2025 y 2024

se presenta a continuacion:

Coste:
Saldo a . Saldo a . Saldo a
Elemento 31/12/23 Altas Bajas 31/112/24 Altas Bajas 31/12/25
Otras instalaciones 11.022,24 - - 11.022,24 73.278,97 - 84.301,21
Mobiliario 35.530,30 - - 35.530,30 12.171,73 - 47.702,03
Equipos para procesos de informacién  10.343,38 - - 10.343,38 - - 10.343,38
Elementos de transporte 254.578,75 - - 254.578,75 - - 254.578,75
Total coste 311.474,67 - - 311.474,67 85.450,70 - 396.925,37
Amortizacién:
Elemento Saldoa  Dotacion del Baias Traspasos Saldo a Dotacion del Baias Saldo a
3112123  ejercicio ! P 31112124  ejercicio ! 31/12/25
Amtz. de otras instalaciones (8.450,31)  (2.204,43) - (10.654,74) (15.023,19) (25.677,93)
Amtz. de mobiliario (27.141,36) (7.106,08) - (34.247,44) (3.717,29) (37.964,73)
Amtz. de equipos para proc. inf. (6.649,36) (2.177,27) - (8.826,63) (1.333,09) (10.159,72)
Amtz. de elem. de transporte (190.383,48)  (31.556,66) - (221.940,14)  (14.374,14) (236.314,28)
Total amortizacion (232.624,51)  (43.044,44) - (275.668,95)  (34.447,71) (310.116,66)
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Valor neto contable:

Saldo a Saldo a Saldo a

Elemento 3112123 31112/24  31/12/25
Otras instalaciones 2.571,93 367,50 58.623,28
Mobiliario 8.388,94 1.282,86 9.737,30
Equipos para procesos de informacion 3.694,02 1.516,75 183,66
Elementos de transporte 64.195,27 32.638,61 18.264,47
Total Valor Neto 78.850,16 35.805,72 86.808,71

Durante el ejercicio 2025 no se han producido ventas de inmovilizado material. En el ejercicio 2024
tampoco produjeron ventas.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de
su vida util estimada, atendiendo a la depreciaciéon efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y
disfrute.

El detalle de la vida util estimada para cada grupo de elementos del inmovilizado material es el siguiente:

Elemento Anos
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 5

Durante el ejercicio 2025 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro para
ningun inmovilizado material individual. Tampoco se han reconocido ni revertido correcciones valorativas
por deterioro para ningun inmovilizado material individual en el ejercicio pasado.

El coste original de los elementos totalmente amortizados al cierre del ejercicio actual y del anterior es
como sigue:

Elemento A 31/12/25 A 31/12/24
Mobiliario - -
Equipos para procesos de informacion 9.313,97 5.980,57
Elementos de transporte 208.917,58 156.498,58
Total coste 218.231,55 162.479,15
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6.- ACTIVOS FINANCIEROS

La clasificacién de los activos financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024 en funcién de su vencimiento
es la siguiente:

Activos Financieros a Largo Plazo

Instrumentos de patrimonio Créditos/Derivados/Otros Total

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024  31/12/2025  31/12/2024

Inversiones en el patrimonio de empresas

del grupo, multigrupo y asociadas. 2.984.429,70  2.567.901,04 - - 2.984.429,70 2.567.901,04
Inversiones Financieras 3.885.845,45 4.694.066,39 - - 3.885.845,45 4.694.066,39
Prestamos y partidas a cobrar - - 14.399,83 16.396,95 14.399,83 16.396,95
Total 6.870.275,15 7.261.967,43 14.399,83 16.396,95 6.884.674,98 7.278.364,38

Activos Financieros a Corto Plazo

Instrumentos de patrimonio Créditos/Derivados/Otros Total

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024  31/12/2025  31/12/2024

Inversiones en el patrimonio de empresas

. . - - - 169.600,00 - 169.600,00
del grupo, multigrupo y asociadas.
Prestamos y partidas a cobrar - - 67.662,99 372.151,00 67.662,99 372.151,00
Total - - 67.902,99 541.751,00 67.902,99 541.751,00

Dentro del epigrafe de balance “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” la Sociedad ha registrado
33.029,19 euros (503.269,61 euros en 2024) que corresponden a activos con la Administracion Publica
(NOTA 10).

El importe de Prestamos y partidas a cobrar corresponde a fianzas pagadas en su mayoria por el alquiler
de las oficinas y a partidas de clientes y otros pendientes de cobros.

INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Dentro del epigrafe de Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas a corto
plazo en 2025 se ha cancelado un préstamo participativo por importe de 169.600 euros con la entidad
participada Renting Finders, S.L. (169.600 euros en 2024), préstamo participativo por importe de
159.447,52 euros con la entidad participada Place in booking, S.L. (222.886,90 euros en 2024) y un ultimo
préstamo participativo por importe de 75.000 euros con la entidad participada Alkira Living (75.000 euros
en 2024).

Estos préstamos participativos han devengado unos intereses en el ejercicio 2025 de 15.930,15 euros, por
importe de 13.982,06 euros en el ejercicio 2024.

A continuacion, se presenta el detalle de las participaciones que integraban este epigrafe del balance a
largo plazo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, asi como el movimiento que ha tenido lugar durante el
ejercicio 2025:
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2025

Coste de Coste de Correcciones "
L . o Valor Plusvalias
Empresa adquisicion del Altas Bajas adquisicion del razonable de valor por latentes
2024 2025 deterioro
Borrox Finance S.L. 550.628,54 - 550.628,54 657.820,84 -1 107.192,30
Summer Rain S.L 138.276,12 - 138.276,12 -|  (138.276,12) -
Civislend S.L 211.614,06 (63.940,89) 147.673,17 764.335,36 -|  616.662,19
IP Global, S.L 433.542,56 - 433.542,56 465.170,08 - 31.627,52
Tectum Asset Management 1.125,00 (1.125,00) - - - -
Tectum Real Estate Investments, S.L. 289,55 - 289,55 289,55 - -
Civis Pledge Management 1.350,00 - 1.350,00 7.141,50 - 5.791,50
Renting Finders, S.L 284.990,37| 175.712,75 - 460.703,12 404.531,49 (56.171,63) -
Tectum Global Management 895.500,00 (588.150,00) 307.350,00| 1.752.514,38 -| 1.445.164,38
K2 Venture Capital, S.L 63.650,96 (62.150,96) 1.500,00 1.500,00 - -
Studios Shiring Il, S.L 125.210,00 - 125.210,00 97.880,01 (27.329,99) -
Pilgrim Travel, S.L. 84.148,05 - 84.148,05 25.617,92 (58.530,13) -
Tectum Alquiler Residencial, S.A. 463.476,00 (165.266,96) 298.209,04 341.656,08 - 43.447,04
Nidum Homes, S.L (Alkira Living) 339.865,14 - 339.865,14 252.590,38 (87.274,76) -
Yellow Brick Road Agency, S.L. 68.715,42 - 68.715,42 68.715,42 - -
The Place in Booking, S.L. 189.516,00] 275.996,34 - 465.512,34 94.560,12|  (370.952,22) -
Fintonic Servicios Financieros, S.L. 356.243,50 - 356.243,50 299.991,50 (56.252,00) -
TOTAL 4.208.141,27| 451.709,09| (880.633,81) 3.779.216,55| 5.234.314,63| (794.786,85)| 2.249.884,93
2024
Coste de . C(.)S.t e. d N Valor Correcciones Plusvalias
Empresa L. Altas Bajas adquisicion del de valor por
adquisicion del 2023 razonable . latentes
2024 deterioro
Inception Capital S.L 301.719,49 301.719,49 0,00 - -
Kezka Classifled S.L 305.244,69 305.244,69 0,00 - -
Borrox Finance S.L. 550.628,54 550.628,54 550.628,54 -
Summer Rain S.L 138.276,12 138.276,12 -] (138.276,12) -
Civislend S.L 211.614,06 211.614,06 362.108,89 150.494,83
IP Global, S.L 433.542,56 433.542,56 433.542,56 -
Tectum Asset Management 1.125,00 1.125,00 2.320,35 1.195,35
Tectum Real Estate Investments, S.L. 289,55 289,55 289,55 -
Civis Pledge Management 1.350,00 1.350,00 1.350,00 -
Renting Finders, S.L 284.990,37 284.990,37 923.163,96 638.173,59
Tectum Global Management 895.500,00 895.500,00 895.500,00 -
K2 Venture Capital, S.L 63.650,96 63.650,96 254.818,50 191.167,54
Studios Shiring Il, S.L 125.210,00 125.210,00 125.210,00 -
TOTAL 3.313.141,34 0,00 606.964,18 2.706.177,16| 3.548.932,35| (138.276,12)| 981.031,31
Los datos mas relevantes de estas entidades al 31 de diciembre de 2025 son los siguientes:
Resultados
E % Lo . Prima de negativos de |Resultado del Total .
mpresa Participacio Capital . Reservas T L Otros patimonio
n emision ejerC!CIOS ejercicio neto
anteriores
Borrox Finance S.L. (**) 8,61% 7.085,00| 4.985.760,49| 169.302,52 -| 2.478.279,32 -| 7.640.427,33
Civislend S.L (*) 25,18%| 405.195,00] 740.912,40| 83.259,02| (149.757,20)| 2.711.910,54| (756.060,56)| 3.035.459,20
IP Global (*) 16,15% 21.316,00| 1.470.390,44|1.319.448,70 68.765,10 2.879.920,24
Tectum Global Management, S.L. (**) 45,00% 10.000,00 3.240.660,63 (29.184,22)|  673.000,00| 3.894.476,41
Renting Finders, S.L (**) 13,64% 148.541,00] 3.391.131,41 -1(1.038.265,65)| 463.627,77 6,04| 2.965.040,57
Tectum Alquiler Residencial, S.A (*) 0,39%|10.000.000,00{29.297.443,60 -1(5.232.449,00)| 17.168.439,00| 37.225.794,00| 88.459.227,60
Nidum Homes, S.L (Alkira Living) (**) 26,40% 11.008,00{ 1.214.835,70 -| (955.012,49)| 385.979,17| 300.008,25| 956.818,63
The place in booking, S.L (*) 22,31% 170.961,00| 1.604.289,68 2,00 (894.240,05)| (457.166,30) -|  423.846,33

(*) Datos obtenidos de los estados financieros del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, auditados.

(**) Datos obtenidos de los estados financieros del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, no auditados, que se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas.
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Summer Rain S.L

Summer Rain es una sociedad domiciliada en la Camino de la Zarzuela 15, de Madrid, cuyo objeto social
es la inversién en sociedades mediante la toma de participaciones directas o bien a través de otros
instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tenia concedido a Summer Rain un préstamo convertible en
participaciones sociales por importe de 163.359,46 euros. Con fecha 10 de octubre de 2018 se produjo
una ampliacién de capital social por importe de 500.000 euros en Summer Rain en la que la Sociedad
suscribié 10.000 participaciones sociales de 10 euros de valor nominal cada una y una prima de emisién
por participacién de 6,327781 euros, por un importe total de 163.277,81 euros. La Sociedad desembolsé
dicha cantidad mediante la compensacioén del préstamo convertible, condonando a Summer Rain los 81,65
euros restantes.

Con fecha 21 de noviembre de 2018, la Sociedad concedié un préstamo a Summer Rain por importe de
20.000 euros. Este importe se capitalizdé durante el ejercicio 2020.

Durante el 2019, la Sociedad concedié otro préstamo por importe de 64.512 euros. Este importe se
capitalizé durante el ejercicio 2020.

Con fecha 10 de marzo de 2020 se hizo una aportaciéon de socios por valor de 30.000 euros sin
contraprestacion que la entidad contabiliz6 como mayor coste de la inversion.

Durante el ejercicio 2020 se percibié un dividendo de Summer Rain, S.L. por importe de 935.201,27 euros.
Dado que la entidad participada desde el momento de adquisicion no habia generado beneficios por un
importe superior a los dividendos que se distribuyeron, se consideré como ingreso por dividendos solo los
beneficios obtenidos por Summer Rain desde el momento de adquisicion por un importe de 795.625,52
euros, y el resto como menor valor en el coste de adquisicidon de la participacion, por un importe de
139.575,75 euros.

A 31 de diciembre del 2025 el porcentaje de la participacion de la sociedad sobre Summer Rain es del
20%.

Al 31 de diciembre de 2025, los Administradores de la Sociedad han utilizado el valor tedrico contable de
la sociedad participada, corregido en el importe de las plusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes
en el momento de la valoracion. Por tanto, la entidad ha registrado un deterioro por su participaciéon en
Summer Rain por importe de 138.276,12 euros (138.276,12 euros en 2024).

Civislend PFP, S.A

Civislend Plataforma de Financiacion Participativa es una sociedad domiciliada en el Camino de la
Zarzuela 15 de Madrid, cuyo objeto social es poner en contacto, de manera profesional y a través de
paginas web u otros medios electrénicos, a una pluralidad de personas fisicas o juridicas que ofrecen
financiacion a cambio de un rendimiento dinerario, denominados inversores, con personas fisicas o
juridicas que solicitan financiacion en nombre propio para destinarlo a un proyecto de financiacion
participativa, denominados promotores.

La Sociedad adquirio en la constitucién de dicha entidad en 2016, 95.000 acciones de 1 euro de valor
nominal cada una.

El 27 de junio de 2018, se produjo una ampliacion de capital en Civislend mediante la emision de 60.000
nuevas acciones de 1 euro de valor nominal cada una y una prima de emisién por accién de 5 euros. La
Sociedad no suscribié ninguna accién en dicha ampliacion de capital.
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Con fecha 6 de noviembre de 2018, la Junta Universal de Accionistas de Civislend aprobd dos nuevas
ampliaciones de capital social, mediante la emision y puesta a disposicion de 52.000 acciones nominativas
de 1 euro de valor nominal cada una de ellas y 5,76923 euros de prima de emisidén por accion, iguales y
de la misma clase y serie que las ya emitidas. La ampliacidn se realiza con cargo a aportaciones dinerarias.
La Sociedad ha desembolsado con fecha 4 de diciembre la cantidad de 54.807,69 euros correspondiente
a 9.500 acciones.

El 8 de mayo de 2019, se produjo una ampliacién de capital en Civislend mediante la cual se adquieren
9.500 participaciones 1 euro de valor nominal cada una de ellas y 5,76923 euros de prima de emisién por
accion.

El 8 de mayo de 2021, se produjo una ampliaciéon de capital en Civislend mediante la cual se adquieren
9.500 participaciones 1 euro de valor nominal cada una de ellas y 5,76923 euros de prima de emisién por
accion.

El 23 de febrero de 2022, se produjo una ampliacién de capital en Civislend mediante la emision 93.195
participaciones 1 euro de valor nominal cada una de ellas y 5,43 euros de prima de emision por accion. La
Sociedad no suscribié ninguna accion en dicha ampliacion de capital.

La Sociedad vendié 6.069 participaciones en 2022 por su valor nominal a uno de los socios fundadores.
En 2023 la Sociedad ha vendié 5.699 participaciones por importe de 36.691 euros.

A 31 de diciembre del 2025 el porcentaje de la participacion de la sociedad sobre Civislend es del 25,18%.

La Sociedad ha clasificado su participacion en esta entidad como asociada, por entender que ejerce
influencia significativa al estar representada en su Consejo de Administracién.

Al 31 de diciembre de 2025, los Administradores de la Sociedad han utilizado el valor teérico contable de
la sociedad participada, corregido en el importe de las plusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes
en el momento de la valoracién. Por tanto, las plusvalias latentes para la Sociedad por su participacion en
Civislend ascienden a 616.662,19 euros.

Durante el ejercicio 2025 se ha percibido un dividendo de la Sociedad Civislend PFP, S.A. por importe de
276.982,44 euros de los cuales 63.940,89 euros corresponden a devolucién de prima de emision y
213.041,55 euros a beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias. (Nota 12)

IP Global S.L.

IP Global es una sociedad domiciliada en Edificio Casa del Agua, Planta 12, local L1B, A Corufa, cuyo
objeto social es el comercio de material y servicios de telefonia fija y movil, telecomunicaciones,
informatica, comercio electronico y auditoria de seguridad informatica.

La Sociedad acudié el 10 de febrero del 2017 a una ampliacion de capital por la cual adquirio 3.443
participaciones de 1 euro de valor nominal, con una prima emisién total de 430.100 euros siendo el
desembolso total de 433.543 euros.

Con fecha 10 de mayo de 2019, se produjo una nueva ampliacién de capital social en IP Global mediante
la emision de 1.066 nuevas participaciones sociales de 1 euro de valor nominal y una prima de asuncion
de 655,50 euros cada una de ellas. La Sociedad no suscribi6 participaciones sociales en dicha ampliacion
de capital social.

A 31 de diciembre del 2025 el porcentaje de la participacion de la sociedad sobre IP Global es del 16,15%.
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La Sociedad ha clasificado su participaciéon en esta entidad como asociada, por entender que ejerce
influencia significativa al estar representada en su Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2025, los Administradores de la Sociedad han utilizado el valor tedrico contable de
la sociedad participada, corregido en el importe de las plusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes
en el momento de la valoracién. Por tanto, las plusvalias latentes para la Sociedad por su participacion en
IP GLOBAL ascienden a 31.627,52 euros.

Tectum Real Estate Investments, S.L.

Tectum Real Estate Investments es una sociedad domiciliada en la calle Jenner, 3 Madrid, cuyo objeto
social es la rehabilitacion, administracion y promocién de viviendas, suelos y edificaciones; la adquisicion
y enajenacion de viviendas, locales de negocio y edificaciones complementarias y el alquiler de toda clase
de inmuebles.

La Sociedad adquirié en la constitucion de dicha entidad en 2017, 1.125 participaciones sociales de 1 euro
de valor nominal cada una.

El 22 de diciembre de 2017, se produjo una ampliacién de capital en Tectum Real Estate Investment
mediante la emisién de 17.000 nuevas participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada unay sin
prima de asuncion. La Sociedad suscribié 2.725 participaciones sociales en dicha ampliacion de capital.

Con fecha 15 de noviembre de 2018, se produjo una nueva ampliacién de capital social en Tectum Real
Estate Investment mediante la emisién de 554.833 nuevas participaciones sociales de 1 euro de valor
nominal y una prima de asunciéon de 35 euros cada una de ellas. La Sociedad suscribié 25.000
participaciones sociales en dicha ampliacion de capital social.

Con fecha 26 de febrero de 2019, se produjo una nueva ampliacion de capital social en Tectum Real Estate
Investment mediante la emisién de 443.836 nuevas participaciones sociales de 1 euro de valor nominal y
una prima de asuncién de 35 euros cada una de ellas. La Sociedad no suscribié participaciones sociales
en dicha ampliacién de capital social.

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad recibié una devolucion de la inversion realizada en afios anteriores
por un importe de 200.266,55 euros que registré6 como menor valor de la participacion.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad recibié devoluciones de la inversion realizada en afios anteriores por
un importe de 742.095,40 euros que registré como un menor valor de la participacion. Al 31 de diciembre
de 2023 el importe que la Sociedad tenia invertido asciende a 289,55 euros.

Durante el ejercicio 2025 se ha percibido un dividendo de la Sociedad Tectum Real Estate Investments,
S.L. por importe de 2.503,33 euros.

Los Administradores de la Sociedad han decidido valorar esta participacion al precio de coste de
adquisicion.
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Borrox Finance S.L

Borrox Finance es una sociedad domiciliada en la calle Orense, 12 Madrid, cuyo objeto social es la gestion,
promocion y desarrollo de actividades relacionadas con la compra y venta de créditos comerciales con
descuento, asi como la realizacion de todas aquellas actividades complementarias relacionadas con dicha
actividad.

Durante el 2019 la Sociedad ha clasificado su participacién en esta entidad como asociada, por entender
que ejerce influencia significativa al estar representada en su Consejo de Administracién desde ese mismo
ejercicio.

La Sociedad acudié el 4 de abril del 2017 a una ampliacién de capital por la cual adquirié 329
participaciones de 1 euro de valor nominal, con una prima emision total de 99.671 euros siendo el
desembolso total de 100.000 euros. En el mismo afo el 6 de noviembre del 2017 la sociedad acude a otra
ampliacion adquiriendo 67 participaciones a un 1 euro de valor nominal, con una prima de emisién total
93.619 euros siendo el desembolso total de 93.686 euros.

El 23 de septiembre de 2019 la Sociedad acudié a una ampliaciéon de capital por la cual adquirié 135
participaciones de 1 euro de valor nominal, con una prima emisién total de 204.363 euros siendo el
desembolso total de 204.498 euros.

El 30 de abril de 2020 la Sociedad acudi6 a una ampliacion de capital por la cual adquirié 27 participaciones
de 1 euro de valor nominal, con una prima emision total de 52.036,03 euros siendo el desembolso total de
52.063,03 euros.

El 1 de marzo de 2023 la Sociedad acudié a una ampliacion de capital por la cual adquiri6 52
participaciones de 1 euro de valor nominal, con una prima emisién total de 100.329,01 euros siendo el
desembolso total de 100.381,01 euros.

A 31 de diciembre del 2025 el porcentaje de la participacion de la sociedad sobre Borrox Finance es del
8,61%.

La Sociedad ha clasificado su participacion en esta entidad como asociada, por entender que ejerce
influencia significativa al estar representada en su Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2025, los Administradores de la Sociedad han utilizado el valor teérico contable de
la sociedad participada, corregido en el importe de las plusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes
en el momento de la valoracién. Por tanto, las plusvalias latentes para la Sociedad por su participacion en
Borrox Finance ascienden a 107.192,30 euros.

Tectum Global Management, S.L.

Tectum Global Management, S.L. es una sociedad domiciliada en la calle Suero de Quifiones 38, Madrid,
cuyo objeto social es la promocion, explotacion, gestion, direccidon y asesoramiento por cuenta propia o
ajena de negocios inmobiliarios, y el alquiler de toda clase de bienes inmuebles.

La Sociedad ha clasificado su participaciéon en esta entidad como asociada, por entender que ejerce
influencia significativa al estar representada en su Consejo de Administracion y poseer el 45% de las
participaciones.

La Sociedad adquirié en la constitucion de dicha entidad en 2019, 4.500 participaciones sociales de 1 euro
de valor nominal cada una.
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Durante el 2020 se realizé una aportacion sin contraprestacién por un importe de 891.000 euros, que la
Sociedad registr6 como mayor coste de la participada.

Durante el ejercicio 2025 la sociedad a recibido devoluciones de aportaciones por importe de 588.150
euros.

A 31 de diciembre del 2025 el porcentaje de la participacion de la sociedad sobre Tectum Global
Management es del 45%.

La Sociedad ha clasificado su participacion en esta entidad como asociada, por entender que ejerce
influencia significativa al estar representada en su Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2025, los Administradores de la Sociedad han utilizado el valor teérico contable de
la sociedad participada, corregido en el importe de las plusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes
en el momento de la valoracién. Por tanto, las plusvalias latentes para la Sociedad por su participacion en
Tectum Global Management ascienden a 1.445.164,38 euros.

Renting Finders, S.L.

Renting Finders, S.L. es una sociedad domiciliada en la calle Valle del Roncal 12, Las Rozas (Madrid),
cuyo objeto social es, entre otros, el disefio, realizacion y explotacion de paginas web.

La Sociedad ha clasificado su participacion en esta entidad como asociada, por entender que ejerce
influencia significativa al estar representada en su Consejo de Administracion y poseer el 13% de las
participaciones.

La Sociedad adquirié en la ampliaciéon de capital de dicha entidad en 2019, 8.077 participaciones sociales
de 1 euro de valor nominal cada una, con una prima de 3,3333 cada una, siendo el desembolso total de
35.000 euros.

La Sociedad adquirio en la ampliacion de capital de dicha entidad en 2019, 1.731 participaciones sociales
de 1 euro de valor nominal cada una, con una prima de 7,6666 euros cada una, siendo el desembolso total
de 15.002 euros.

La Sociedad adquirio en la ampliacion de capital de dicha entidad en 2022, 2.964 participaciones sociales
de 1 euro de valor nominal cada una, con una prima de 27,6732 euros cada una, siendo el desembolso
total de 84.987 euros.

La Sociedad adquirid en la ampliacion de capital de dicha entidad en 2023, 2.473 participaciones sociales
de 1 euro de valor nominal cada una, con una prima de 59,555 euros cada una, siendo el desembolso total
de 150.001 euros.

La Sociedad adquirid en la ampliacion de capital de dicha entidad en 2025, 5.021 participaciones sociales
de 1 euro de valor nominal cada una, con una prima de 34 euros cada una, siendo el desembolso total de
175.712,75 euros.

Al 31 de diciembre de 2025 el porcentaje de participacion de la sociedad sobre Renting Finders, S.L. es
del 13,64%.

La Sociedad ha clasificado su participacion en esta entidad como asociada, por entender que ejerce
influencia significativa al estar representada en su Consejo de Administracién.
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Al 31 de diciembre de 2025, los Administradores de la Sociedad han utilizado el valor tedrico contable de
la sociedad participada, corregido en el importe de las plusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes
en el momento de la valoracion. Por tanto, la entidad ha registrado un deterioro por su participacién en
Renting Finders por importe de 56.171,63 euros (cero euros en 2024).

Tectum Alquiler Residencial, S.A.

Tectum Alquiler Residencial, S.A. es una sociedad domiciliada en la calle Suero de Quifiones 38, Madrid,
cuyo objeto social es, entre otros, la rehabilitacién, administracion y promocion de viviendas, suelos y
edificaciones.

El 14 de diciembre de 2020 la Sociedad acudié a una ampliacién de capital por la cual adquirié 78.623
participaciones de 1 euro de valor nominal, con una prima emisiéon total de 232.724 euros siendo el
desembolso total de 311.347 euros.

El 31 de mayo de 2021 la Sociedad vendio 40.000 participaciones por un importe de 158.400 euros mismo
importe por el que las adquirio.

Adicionalmente el 15 de junio de 2021 la Sociedad hizo una aportacién de 152.947,08 euros sin ninguna
contraprestacion, a la sociedad.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad realizo aportaciones por importe de 118.186,38 euros por importe
de 39.395,46 euros en el gjercicio 2024.

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha realizado desinversiones por importe de 165.266,96 euros.

A 31 de diciembre del 2025 el porcentaje de la participacion de la sociedad sobre Tectum Alquiler
Residencial, S.A. es del 0,39%.

La Sociedad ha clasificado su participacion en esta entidad como asociada, por entender que ejerce
influencia significativa al estar representada en su Consejo de Administracion.

La Sociedad tenia un compromiso de inversion en esta entidad de 463.476 euros, de los que con la
aportacion que se realizo en el ejercicio 2024 ya fue completamente desembolsada.

Al 31 de diciembre de 2025, los Administradores de la Sociedad han utilizado el valor teérico contable de
la sociedad participada, corregido en el importe de las plusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes
en el momento de la valoracién. Por tanto, las plusvalias latentes para la Sociedad por su participacién en
Tectum Alquiler Residencial ascienden a 43.447,04 euros.

Nidum Homes, S.L

Nidum Homes, S.L. es una sociedad domiciliada en la Avenida de Quitapesares, 33 Villaviciosa de Odén,
Madrid, cuyo objeto social es, entre otros, la gestidon y administracion de la propiedad inmobiliaria.

El 23 de abril de 2021 la Sociedad acudié a una ampliacién de capital por la cual adquirié 2.906
participaciones de 1 euro de valor nominal, con una prima emisién total de 257.762,20 euros siendo el
desembolso total de 260.668,20 euros.

En el ejercicio 2024 la sociedad realizo una aportacién de socios por importe de 79.196,94 euros.
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A 31 de diciembre del 2025 el porcentaje de la participacion de la sociedad sobre Nidus Homes, S.L. es
del 26,40%.

La Sociedad ha clasificado su participaciéon en esta entidad como asociada, por entender que ejerce
influencia significativa al estar representada en su Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2025, los Administradores de la Sociedad han utilizado el valor teérico contable de
la sociedad participada, corregido en el importe de las plusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes
en el momento de la valoracion. Por tanto, la entidad ha registrado un deterioro por su participacién en
Nidum Homes por importe de 87.274,76 euros (cero euros en 2024).

The Place in booking, S.L

The Place in booking, S.L es una sociedad domiciliada en la Calle Balbina Valverde, 15, Madrid, cuyo
objeto social es, entre otros, la planificacion, negociacion y gestion de compras de espacios en medios
online.

El 17 de mayo de 2022 la Sociedad acudié a una ampliacion de capital por la cual adquirié 18.910
participaciones de 1 euro de valor nominal, con prestacién accesoria de 170.605 euros siendo el
desembolso total de 189.516 euros.

El 24 de abril de 2025 la Sociedad acudié a una ampliacion de capital por la cual adquiri6 2.695
participaciones de 1 euro de valor nominal y una prima de asuncién de 60.142,97 euros mediante
compensacion de un prestamo participativo por un total de 62.857,34 euros

En esa misma fecha la Sociedad acude a otra ampliacion de capiral por la cual adquirié adquirié 16.543
participaciones de 1 euro de valor nominal y una prima de asuncion de 196.590,39 euros mediante
compensacion de un prestamo participativo por importe de 169.329,58 euros y una aportacion dineraria
de 43.809,42 euros esto es por un total de 213.133,39 euros

A 31 de diciembre del 2025 el porcentaje de la participacion de la sociedad sobre The Place in booking,
S.L. es del 22,31%.

La Sociedad ha clasificado su participacion en esta entidad como asociada, por entender que ejerce
influencia significativa al estar representada en su Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2025, los Administradores de la Sociedad han utilizado el valor tedrico contable de
la sociedad participada, corregido en el importe de las plusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes
en el momento de la valoracion. Por tanto, la entidad ha registrado un deterioro por su participaciéon en
The Place in booking por importe de 370.952,22 euros (cero euros en 2024).

Fintonic Servicios Financieros, S.L

Fintonic Servicios Financieros, S.L. es una sociedad domiciliada en la calle Orense, 12, de Madrid, cuyo
objeto social es el desarrollo y explotacion de un portal y aplicacion mévil orientada a usuarios particulares
para el control y seguimiento de sus finanzas personales, la prestacion de servicios propios de proveedores
de servicios de informacidn sobre cuentas y la prestacion de servicios propios de proveedores de servicios
de iniciacion de pagos. El domicilio social de esta entidad se encuentra en Madrid.

El 29 de septiembre de 2023 la Sociedad adquirié 4.418 participaciones por valor de 16.250 euros.
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El 21 de diciembre de 2023 la Sociedad adquirié 105 participaciones sociales por valor de 1 euro.

La Sociedad durante el ejercicio 2023 realizo desembolsos a cuenta de una futura ampliacién de capital
social en Fintonic Servicios Financieros, S.L. por valor de 197.283,39 euros

El 20 de septiembre de 2024 |la Sociedad acudié a una ampliaciéon de capital por la cual adquirio 8.043
participaciones de un euro de valor nominal, con prima de asuncion de 94.666,11 euros siendo el
desembolso total de 102.709,11 euros

Al 31 de diciembre de 2024, la entidad registro un deterioro por su participacion en Fintonic Servicios
Financieros, S.L. por importe de 56.252 euros.

A 31 de diciembre de 2025 los Administradores de la Sociedad han decidido valorar esta participacion al

precio de coste de adquisicion.

INVERSIONES FINANCIERAS

A continuacion, se presenta el detalle de las participaciones que integraban este epigrafe del balance al
31 de diciembre de 2025 y 2024, asi como el movimiento que ha tenido lugar durante el ejercicio:

2025
Correcciones
. Ajustes por Saldo a
Empresa Saldo a 31/12/2024 Altas Bajas valoracion de vaIc:r por 31/12/2025
deterioro
Summa Investment Solutions S.A 53.639,00 - - (28.863,83) 24.775,17
Encomenda Seed IB.Fondo de Capital Riesgo
Europeo (FCRE), S.A. 27.713,00 - 33.498,00 - 61.211,00
Inbest Prime 1l Inmuebles, S.A. 581.750,00 (15.261,86) 52.261,86 - 618.750,00
Q-Energy Ill F.C.R, 213,94 (171,85) 3.927,82 - 3.969,91
Q Growth Co. Invest Novena, SC 100.000,00 - 129.339,56 - 229.339,56
4RS|nr(|;/)entando el Sistema, SAPI de C.V. (Comunidad 265.200.29 76.921,76 } (342.122,05) )
Tresmares Growth Fund Il S.C.R., S.A. 1.241.489,71 86.138,41| (288.518,74) 803.097,64 -| 1.842.207,02
Q-Energy IV, F.C.R. 387.762,41 (83.445,64) 125.487,24 - 429.804,01
Properhause Estate, S.L. 179.997 44 - (179.997,44) -
You Show 675.788,78 - - 675.788,78
TOTAL 3.513.554,57| 163.060,17| (387.398,09) 1.147.612,12| (550.983,32)| 3.885.845,45
2024
Coste de 5 C(.)s_te_ d N Valor Correcciones Plusvalias
Empresa L. Altas Bajas adquisicion del de valor por
adquisicion del 2023 razonable L latentes
2024 deterioro
Summa Investment Solutions S.A 53.639,00 53.639,00 53.639,00 - -
Encomenda Seed IB.Fondo de Capital Riesgo R
Europeo (FCRE), S.A. 48.487,80 20.774,80 27.713,00 61.919,00 34.206,00
Pilgrim Travel, S.L. 84.148,05 84.148,05 84.148,05 - -
Inbest Prime |l Inmuebles, S.A. 581.750,00 581.750,00 590.625,00 - 8.875,00
Q-Energy Ill F.C.R, 13.021,25 12.807,31 213,94 10.517,14 - 10.303,20
Tectum Alquiler Residencial, S.A. 424.080,54 39.395,46 463.476,00 463.476,00 - -
Q Growth Co. Invest Novena, SC 100.000,00 100.000,00 192.769,65 - 92.769,65
‘ITS::)\/)entando el Sistema, SAPI de C.V. (Comunidad 265.200,29 265.200,29 | (265.200,29) _
Tresmares Growth Fund 11l S.C.R., S.A. 1.125.478,10| 116.011,61 1.241.489,71| 2.405.775,96 -| 1.164.286,25
Q-Energy IV, F.C.R. 405.132,30 17.369,89 387.762,41 510.687,83 - 122.925,42
Nidum Homes, S.L (Alkira Living) 260.668,20 79.196,94 339.865,14 339.865,14 -
Yellow Brick Road Agency, S.L. 68.715,42 68.715,42 68.715,42 -
The Place in Booking, S.L. 189.516,00 189.516,00 189.516,00 -
Properhause Estate, S.L. 129.997,44 50.000,00 179.997,44 179.997,44 -
You Show 675.788,78 675.788,78 675.788,78 -
Fintonic Servicios Financieros, S.L. 213.534,39| 142.709,11 356.243,50 299.991,50 (56.252,00) -
TOTAL 4.639.157,56| 427.313,12 50.952,00 5.015.518,68| 6.127.431,91 (321.452,29)| 1.433.365,52
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Inbest Prime Il Inmuebles, S.A.

INBEST Prime Il Inmuebles Socimi, S.A., opera en el mercado inmobiliario espafiol desde julio 2019. Tiene
como actividad principal la adquisicién y gestion de activos inmobiliarios de primer nivel ubicados en las
principales ciudades espafiolas, convirtiéndose en uno de los actores de referencia en el segmento de
High Street y consolidando su estrategia de inversion en activos de alto valor afiadido, con un doble
objetivo, creacion de flagships para los principales operadores nacionales e internacionales, y generacion
de Urban Hubs (logistica ultima milla) para dar respuesta a sus necesidades. Esta actividad se realiza de
manera indirecta mediante su participacion en las sociedades Inbest Prime Asset S.L e Inbest Prime
Assets Il S.L. Tiene delegada la gestion de su actividad en la gestora INBEST Real Estate Partners S.A .

Durante el 2019 se adquirieron 343.750 acciones del fondo con un valor de nominal de 0,2 euros y una
prima de emisién de 0,8 euros por accion.

Durante el 2020 se adquirieron 250.000 acciones del fondo con un valor de nominal de 0,2 euros y una
prima de emisién de 0,8 euros por accion.

Durante el 2021 se adquirieron 31.250 acciones del fondo con un valor de nominal de 0,2 euros y una
prima de emision de 0,8 euros por accion.

La Sociedad tenia un compromiso de inversién en esta entidad de 625.000 euros, de los que ya
desembolsé la totalidad de la cantidad.

Para determinar el valor razonable de estas acciones los Administradores de la Sociedad han utilizado el
valor liquidativo del fondo, que supone un precio de 0,99 euros por participacion social lo que supone unas
plusvalias por valor de 52.261,86 euros, registrando un ajuste por valoracion por la variacion en el valor
razonable, neta de impuestos, por importe de 52.136,43 euros. Esta sociedad cotiza en el Mercado
Alternativo Bursatil.

Q-Energy Ill FCR

Corresponde a la inversion en un Fondo de Capital riesgo cuya entidad gestora es Q-Energy Private Equity,
S.G.E.l.C., S.A. El Fondo tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas de naturaleza no financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el
primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente.

El Fondo tiene una duracién total de diez afios, a contar desde la fecha de cierre, la cual ha tenido lugar
con fecha 30 de mayo de 2019, con un patrimonio total comprometido de 194.497.650 euros. La duracién
del Fondo podré ser prorrogada en dos periodos sucesivos de un afio cada uno, si asi lo acuerda la
Sociedad Gestora.

El modelo de negocio del Fondo esta orientado a la inversion, directa o indirecta, a través de sociedades
que a su vez, inviertan en activos de generacion de energia eléctrica por medios renovables y
almacenamiento energético, en fase de desarrollo, construccion y/u operacién en paises pertenecientes a
la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econémicos (OCDE).

Durante el 2019 se comprometié una inversién de 1.000.000 euros estando desembolsados 920.000
euros, de los cuales el fondo ha realizado una distribucion de 86.274,10 euros.

Durante el ejercicio 2020 se desembolsaron 80.000 euros que quedaron pendientes al cierre del ejercicio
anterior. A lo largo del ejercicio 2020 se ha recuperado por la devolucién y recompensa de participaciones
un importe de 1.026.203,74 euros, registrando 291.596,05 euros de beneficio.
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Durante ejercicio 2021 se recuperaron por la devolucién y recompensa de participaciones un importe de
282.263,71 euros, registrando 193.121,93 euros de beneficio.

A lo largo del ejercicio 2022 se recuperaron por la devolucién y recompensa de participaciones un importe
375.642,72 euros, registrando 304.813,03 euros de beneficio.

En el ejercicio 2023 se recuperaron por la devolucion y recompensa de participaciones un importe
66.699,30 euros, registrando 60.573,81 euros de beneficio.

En el ejercicio 2024 se recuperaron por la devolucién y recompensa de participaciones un importe
316.218,29 euros, registrando 303.410,98 euros de beneficio.

En el ejercicio 2025 se recuperaron por la devolucion y recompensa de participaciones un importe
20.531.78 euros, registrando 20.359,93 euros de beneficio.

Al 31 de diciembre 2024 la Sociedad tiene 1,73 participaciones de dicho fondo.

Para determinar el valor razonable de estas acciones los Administradores de la Sociedad han utilizado el
valor liquidativo del fondo, que supone un precio de 2.296,80 euros por participacion social lo que supone
unas plusvalias por valor de 3.927,82 euros, registrando un ajuste por valoracion por la variacion en el
valor razonable, neta de impuestos, por importe de 3.918,39 euros

Reinventando el Sistema, SAPI de C.V. (Comunidad 4Uno)

Reinventando el Sistema, SAPI de C.V., también denominada “Comunidad 4Uno” es una sociedad con
sede en Ciudad de México, cuyo objeto principal es la asistencia médica privada, seguro contra accidentes
y bancarizacién para las trabajadoras domésticas.

El 13 de enero de 2020 la Sociedad acudié a una ampliacion de capital por la cual adquirié6 4.833
participaciones por un valor nominar de 6.000.000 de pesos mexicanos, lo que supuso un desembolso de
265.200,29 euros.

A 31 de diciembre del 2025 el porcentaje de la participacion de la sociedad sobre Comunidad 4Uno es del
5,4%.

Al 31 de diciembre de 2023, los Administradores de la Sociedad deterioraron la totalidad de la inversion
por importe de 265.200,29 euros.

En el ejercicio 2025, se ha capitalizado una nota convertible que la sociedad tenia por importe de 76.921,76
euros a 31 de diciembre de 2025 dicha nota se encontraba totalmente deteriorada

A 31 de diciembre de 2025, la participacion en Reinventando el Sistema, SAPI de C.V., se encuentra
totalmente deteriorada por importe de 342.122,05 euros.

Tresmares Growth Fund lll S.C.R., S.A.

Tresmares Growth Fund Il S.C.R., S.A. es una sociedad de capital riesgo, cuyo objeto social es la toma
de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria,
que en el momento de la toma de participacién no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores
o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de
la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (OCDE).

34



La Sociedad tiene un compromiso de inversidon en esta entidad de 1.748.958,96 euros, de los que ya ha
desembolsado la totalidad 1.748.958,96 euros (1.663.857 euros en 2024).

Los Administradores de la Sociedad han decidido valorar esta participacion por la valoracion financiera
del Fondo a 31 de diciembre de 2025, lo que supone unas plusvalias por valor de 803.097,64 euros,
registrando un ajuste por valoracion por la variacion en el valor razonable, neta de impuestos, por importe
de 801.170,21 euros.

Q-Energy IV FCR

Corresponde a lainversion en un Fondo de Capital riesgo cuya entidad gestora es Q-Energy Private Equity,
S.G.E.I.C., S.A. El Fondo tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas de naturaleza no financiera que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el
primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente.

El Fondo tiene una duracién total de diez afos, a contar desde 17 de abril de 2020, con un patrimonio total
comprometido de 330.524.420 euros. La duracion del Fondo podra ser prorrogada en dos periodos
sucesivos de un afio cada uno, si asi lo acuerda la Sociedad Gestora.

El modelo de negocio del Fondo esta orientado a la inversion, directa o indirecta, a través de sociedades
que a su vez, inviertan en activos de generacion de energia eléctrica por medios renovables y
almacenamiento energético, en fase de desarrollo, construccion y/u operacién en paises pertenecientes a
la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econémicos (OCDE).

Durante el 2020 se comprometié una inversion de 1.000.000 euros estando desembolsados
completamente en 2023 (también totalmente desembolsado en 2022).

En el ejercicio 2023 se recupero por la devolucion y recompensa de participaciones un importe 285.688,90
euros, por lo que se registré 77.848,68 euros de beneficio.

En el ejercicio 2024 se recuperd por la devolucidon y recompensa de participaciones un importe 26.234,89
euros, por lo que se registré 8.865 euros de beneficio.

En el ejercicio 2025 se han recuperado por la devolucién y recompensa de participaciones un importe
120.318,63 euros, registrando 36.872,99 euros de beneficio.

Al 31 de diciembre 2025 la Sociedad tiene 5.053,89 participaciones de dicho fondo.

Para determinar el valor razonable de estas acciones los Administradores de la Sociedad han utilizado el
valor liquidativo del fondo, que supone un precio de 85,04 euros por participacion social lo que supone
unas plusvalias por valor de 125.487,24 euros, registrando un ajuste por valoracién por la variacion en el
valor razonable, neta de impuestos, por importe de 125.186,07 euros

Properhause Estate, S.L

Properhause Estate, S.L es una sociedad domiciliada en la Calle Vereda de los Sastres, 1, Cobefa
(Madrid), cuyo objeto social es, entre otros, la gestion y administracion de la propiedad inmobiliaria, la
prestacion de servicios online, via plataforma digital o telematica a agentes inmobiliarios e intermediarios
inmobiliarios.

35



El 9 de enero de 2023 la Sociedad acudiéo a una ampliacion de capital por la cual adquirié 22.569
participaciones de 0,01 euro de valor nominal, con prima de asuncidon de 129.771,75 euros siendo el
desembolso total de 129.997,44 euros

A 31 de diciembre del 2025 el porcentaje de la participacion de la Sociedad sobre Properhause Estate,
S.L. es del 5,46%.

Al 31 de diciembre de 2025, los Administradores de la Sociedad han utilizado el valor tedrico contable de
la sociedad participada, corregido en el importe de las plusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes
en el momento de la valoracion. Por tanto, la entidad ha registrado un deterioro por su participacién en
Properhause Estate por importe de 179.997,44 euros (cero euros en 2024). Por lo que a 31 de diciembre
de 2025 la participacion en Properhause Estate se encuentra totalmente deteriorada.

You Show, S.L

You Show, S.L es una sociedad domiciliada en la Calle Vizcaya, 14, Las Rozas de Madrid (Madrid), cuyo
objeto social es, entre otros, | la adquisicion, cesion, transmision, arrendamiento y explotacion, en cualquier
forma legal, asi como la administracién, en su mas amplio sentido, de toda clase de bienes inmuebles,
urbanos y rusticos, ya sea por cuenta propia o de terceros.

El 26 de mayo de 2023 la Sociedad adquirié 13.792 participaciones de 10 euros de valor nominal, con
prima de asuncion de 537.868,78 euros siendo el desembolso total de 675.788,78 euros.

A 31 de diciembre del 2025 el porcentaje de la participacion de la Sociedad sobre You Show, S.L. es del
11,01%.

Los Administradores de la Sociedad han decidido valorar esta participacion al precio de coste de
adquisicion, al corresponderse a la ultima transaccidén mas reciente.

7.- PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros se clasifican en su totalidad como débitos y partidas a pagar.

Pasivos Financieros a Largo Plazo

Deudas con entidades de Obligaciones y otros

- . Derivados / Otros
crédito valores negociables

31/12/2025  31/12/2024  31/12/2025 31/12/2024  31/12/2025  31/12/2024

Débitos y partidas a pagar - - - - - -

Total - - - - - -
Pasivos Financieros a Corto Plazo
Deudas con’e_ntldades de Obligaciones y otros Derivados / Otros
crédito valores negociables
31/12/2025 31/12/2024  31/12/2025  31/12/2024  31/12/2025 31/12/2024
Débitos y partidas a pagar 2.482,57 8.348,25 - - 36.193,43 169.219,10
Total 2.482,57 8.348,25 - - 36.193,43 169.219,10
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Dentro del epigrafe de balance “Acreedores y cuentas a pagar” la Sociedad ha registrado 14.053,28 euros
que corresponden a activos con la Administracion Publica (Nota 10) (19.700,44 euros en 2024).

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

31/12/2025  31/12/2024
Otros 2.482,57 8.348,25
2.482,57 8.348,25

El importe recogido corresponde a deudas por tarjetas de créditos a cierre de los ejercicios 2025 y 2024.

8.- EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente,
en euros:

Cuentas corrientes
31/12/2025 31/12/2024

Caja - 31,10
Bankinter 21.480,28 206.128,84
Ibercaja 1.893,55 4.142,52
Santander 117.854,66 0,48

141.228,49 210.302,94

No existe ninguna restriccion para la libre disposicion de los saldos que figuran en este epigrafe del
balance. Las cuentas corrientes de la Sociedad no estan remuneradas.

9.- FONDOS REEMBOLSABLES-CAPITAL

La Sociedad se constituyé el 23 de junio de 2010 mediante la emision de 18.000 participaciones sociales
de 1 euro de valor nominal cada una.

El 16 de octubre de 2012, la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios acordé ampliar el capital
social mediante la emisidon de 489 nuevas participaciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas y
una prima de asuncién de 101,2495 euros cada una de ellas. Dicha ampliacion tuvo lugar el 21 de
diciembre de 2012.

El 18 de diciembre de 2012, la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios acord6 ampliar el capital
social mediante la emision de 1.055 nuevas participaciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas
y una prima de asuncién de 55,8720 euros cada una de ellas. Dicha ampliaciéon tuvo lugar el 21 de
diciembre de 2012.
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El 30 de junio de 2016 la Junta General de Socios acordé ampliar el capital social mediante la emisién de
40.456 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas. Dicha ampliacion tuvo lugar
el 10 de octubre de 2016.

El 30 de junio de 2016 la Junta General de Socios acordo transformar la sociedad de responsabilidad
limitada, denominada “TADIUM INVEST, S.L.” en una sociedad anénima denominada “TADIUM INVEST,
S.A.” (véase Nota 1).

El 27 de diciembre de 2016 la Junta General de Accionistas acordé ampliar el capital social mediante la
emisién de 1.200.000 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una. Dicha ampliacion tuvo
lugar el 13 de febrero de 2017.

El 22 de junio de 2017 la Sociedad obtuvo la autorizacién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
para transformarse en sociedad de capital riesgo. La Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 25 de julio de 2017 aprobd la modificacion de los estatutos sociales y el cambio de la
denominacién de la Sociedad por la actual (véase Nota 1).

El Capital Social a 31 de diciembre de 2025 estd compuesto por 1.260.000 acciones ordinarias y
nominativas, totalmente suscritas y desembolsadas, teniendo los mismos derechos y obligaciones, y
numeradas correlativamente a partir de la unidad con un valor nominal de 1 euro por participacion.

La Sociedad no tiene opciones ni contratos sobre sus propias acciones.

Los socios que ostentan una participacion superior al 10% del capital social de la Sociedad son los
siguientes:

% participacion

Tecmedia servicios y consultoria, S.L. 30,70%
Velingadu, S.L. 30,70%
Basilan Investments, S.L. 30,70%

Las acciones de la Sociedad no estan admitidas a cotizacién en mercados secundarios.

La Sociedad no ha adquirido acciones propias en los ejercicios 2025 y 2024.

Ajustes por cambios de valor

De acuerdo con la norma de valoracion de los activos financieros disponibles para la venta, los cambios
que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe asi reconocido, se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias publica. En consecuencia, el importe registrado en este
epigrafe corresponde al efecto de registro a valor razonable de las participaciones en activos disponibles
para la venta (ver nota 6). Los importes, al 31 de diciembre de 2025, por este concepto, ascienden a
1.144.857,85 euros (cero euros a 31 de diciembre de 2024).

La correccion del efecto impositivo para las inversiones de Capital Riesgo se ha realizado en base a la
posible exencion del 99% del impuesto sobre sociedades de que gozan estas sociedades, de acuerdo con
lo definido en la nota 4e.
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10.- SITUACION FISCAL

La Sociedad esta acogida al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades y al resto de normativa fiscal aplicable.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro anos. Por tanto, al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad
tiene abiertas a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables para los cuatro ultimos ejercicios. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso
de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 55 del R.D. Legislativo 4/2004, de 5 de marzo por el que se
aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades, en la redaccién dada por la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo, la Sociedad goza de determinadas
exenciones y deducciones fiscales que se resumen a continuacion:

Impuestos sobre Sociedades

- Exencion del 99% de las rentas que obtenga la Sociedad como consecuencia de la transmision de
valores representativos de la participacion en el capital de las sociedades en que tiene participacion.

- De la parte de la cuota integra que corresponda a la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
derivada de la percepcion de dividendos o participaciones en beneficios existe una exencion del 100%.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion permite para determinadas operaciones, el resultado
contable del ejercicio difiere de la base imponible fiscal. A continuacion, se incluye una conciliacién entre
los resultados contables de los ejercicios 2025 y 2024 y los que la Sociedad espera declarar y haya
declarado tras la oportuna aprobacion de estas cuentas anuales, respectivamente:

2025 2024
Resultado contable antes de impuestos (571.501) 116.178
Diferencias permanentes - (116.178)
Diferencias temporarias - -
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores - -
Base imponible (resultado fiscal): (571.501) -
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Los saldos con las Administraciones Publicas son los siguientes:

Saldo con las Administraciones Publicas

Activo Pasivo
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Hacienda Publica deudora por IVA 29.137,35 210.301,95 - -
Hacienda Publica deudora por retenciones y pagos a cuenta 3.891,84 292.967,66 - -
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas - - 11.043,96  15.709,55
Organismos de la seguridad social acreedora - - 3.009,32 3.990,89

33.029,19 503.269,61 14.053,28 19.700,44

11.- INGRESOS Y GASTOS

El detalle de las partidas que se incluyen en el epigrafe “Importe neto de la cifra de Negocios” se
corresponde principalmente con los servicios de asesoramiento, consultoria y direccion:

Descripcion 2025 2024
Prestaciones de servicios 154.484,00 291.204,00
Total 154.484,00 291.204,00

El desglose de las cargas sociales y otros gastos de explotacion contabilizadas como gasto durante este
ejercicio y el anterior es el siguiente:

Descripcion Saldo a 31/12/2025 Saldo a 31/12/2024
Sueldos y salarios 144.100,90 157.350,00
Seguridad social a cargo de la empresa 30.822,44 39.868,52
Otros gastos sociales - -
Gasto de Personal 174.923,34 197.218,52
Descripcion Saldo a 31/12/2025 Saldo a 31/12/2024
Servicios exteriores 251.120,75 356.074,56
Deterioro de Creditos Comerciales - (27.768,00)
Otros gastos de explotacién 251.120,75 328.306,56

12.- INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de las partidas que se incluyen en el epigrafe “Ingresos Financieros” se corresponde
principalmente con dividendos percibidos:
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Descripcion 2025 2024

Ingresos por dividendos 481.334,88 227.904,02
Ingresos por participaciones 58.451,69 310.388,18
Ingresos por intereses sobre prestamos 16,84 13.982,06
Otros ingresos financieros 4.748,84 -

Total 544.552,25 552.274,26

La Sociedad durante el ejercicio 2025 ha percibido un dividendo de la entidad TECTUM REAL STATE, S.L
por un importe de 2.503.33 euros (3.704,93 euros en el ejercicio 2024).

Adicionalmente, se han percibido dividendos de Q GROWTH Co. INVEST NOVENA por importe 3.981,17
euros (3.981,18 euros en 2024), de K2 VENTURE CAPITAL, S.L. por importe de 258.483,27 euros (cero
euros en 2024) de CIVISLEND PFP, S.A. por importe de 213.041,55 euros (201.441,77 euros en 2024) y
de ESC Tech Fund 1B, F.C.R.E., S.A. por importe de 3.325,56 euros (1.887,80 euros en 2024).

Durante el ejercicio 2025 se ha producido la desinversion del fondo Ig-Energy Ill F.C.R, por un importe de
171,85 euros (12.807,31 euros en 2024), generando un beneficio por esta devolucién por un importe de
20.359,93 euros (303.410,98 euros en 2024).

Durante el ejercicio 2025 se ha producido la desinversién del fondo Ig-Energy IV F.C.R, por un importe de
83.445,64 euros (17.369,89 euros en 2024), generando un beneficio por esta devolucion por un importe
de 8.865 euros (36.872,99 euros en 2024).

Adicionalmente se ha generado una pérdida por la liquidacion de otras participaciones por valor de
1.218,77 euros, un beneficio por la venta de otras participaciones por valor de 1.887,80 euros en el ejercicio
2024.

13.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Todas las operaciones con partes vinculadas durante el ejercicio 2025 y 2024 son propias del trafico
ordinario de la Sociedad y han sido realizadas en condiciones de mercado.

A continuacién, se desglosan las transacciones con empresas del grupo, con entidades asociadas y
multigrupo.

Saldos Clientes empresas del grupo, entidades asociadas y multigrupo

Empresa 2025 2024
South Califormina, S.L - 1.633,50
Tectum Global Management, SL - 37.916,67
Alkira Living, S.L. 1.210,00 18.153,63
Longevityecosystem 1.028,50 1.028,50
Total 2.238,50 58.732,30

41



Prestamos con ofras partes vinculadas

2025 2024
Basilian Investment S.L 1.011.819,94 1.543.385,44
Ricardo Gomez de Olea 73.521,27 184.711,47
Javier Heras 44.185,63 63.902,48
Fernando Pinillos 58.975,22 85.279,27
Velingadu S.L 1.033.986,61 1.572.695,14
Tecmedia Sevicios y Consultoria S.L 1.004.820,02 1.531.493,99
Mediterrasian, LLC 3.264,99 -
Juan Vallejo 78.276,61 114.804,29
Total 3.308.850,29 5.096.272,08
Ingresos de explotacion empresas del grupo, entidades asociadas y multigrupo
Empresa 2025 2024
Grupo Empresarial Bolonia, S.L - 750,00
South California, S.L 1.200,00 1.350,00
Tectum Global Management, SL 1.767,00 255.000,00
Alkira Living, S.L. 12.667,00 20.004,00
Longevity Ecosystem, S.L 10.200,00 10.200,00
West Capital 2022, S.L. 1.200,00 2.400,00
Lec Suplement, SL 2.250,00 -
Tectum Investment Managers, S.L 117.200,00 -
Kezka Classified, S.L - 1.500,00
Renting Finders, S.L. 8.000,00 -
Total 154.484,00 291.204,00

Informacién relativa a Administradores de la Sociedad y personal de Alta Direccion de la Sociedad

Durante los ejercicios 2025 y 2024 se han devengado obligaciones de pago en concepto de remuneraciones
a los miembros del Consejo de Administracion segun el siguiente detalle:

Empresa 2025 2024
Basilian Investment S.L 15.600,00 33.756,00
Tecmedia Sevicios y Consultoria S.L 15.600,00 24.156,00
Velingadu S.L 15.600,00 35.928,00
Total 46.800,00 93.840,00
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Situacion de conflicto de intereses

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién, de acuerdo con lo
dispuesto en los articulos 228 y 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, modificada
por la Ley 31/2014, de 24 de diciembre.

14.- OTRA INFORMACION

Coeficientes de inversion y concentracion

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, establece una serie de coeficientes normativos a los que esta sujeto la Sociedad:

a)

Coeficiente obligatorio de inversion:

Las entidades de capital-riesgo deberan mantener, como minimo, el 60% de su activo computable en
acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o indirectamente,
a la suscripcion o adquisicion de aquellas participaciones de capital en empresas que sean objeto de
su actividad; préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad cuya rentabilidad
esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la
empresa no obtiene beneficios; y acciones o participaciones de otras entidades de capital riesgo,
siempre que las propias entidades o sus sociedades gestoras estén establecidas en Estados
miembros de la Union Europea o en terceros paises, siempre que dicho tercer pais no figure en la
lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de Accion Financiera Internacional
sobre el Blanqueo de Capitales. Dentro de este porcentaje podran dedicar hasta 30 puntos
porcentuales del total de su activo a otros préstamos participativos a otras empresas que se
encuentren dentro de su actividad.

También se entenderan incluidas en el coeficiente obligatorio de inversion la concesion de
financiacion que cumpla los requisitos detallados en el parrafo anterior y la inversion en acciones y
participaciones en el capital de empresas no financieras que coticen o se negocie en un segundo
mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de negociacién espafiol o en mercados
equivalentes de otros paises y la concesién de préstamos participativos a las mismas. A tales efectos
se consideraran aptos los mercados que cumplan simultdneamente las siguientes caracteristicas:

a) Tratarse de un segmento especial o de un mercado extranjero cuyos requisitos de admision
sean similares a los establecidos en la normativa espafnola para los sistemas multilaterales de
negociacion.

b) Tratarse de un mercado especializado en valores de pequefias y medianas empresas.

c) Estar situado en Estados miembros de la Unién Europea o en terceros paises, siempre que
dicho tercer pais no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el
Grupo de Accion Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con
Espafia un convenio para evitar la doble imposicion con clausula de intercambio de informacion
o un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria.

En el caso de que una ECR tenga una participacion en una entidad que sea admitida a cotizacién en
un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha participacion podra computarse dentro del
coeficiente obligatorio de inversion durante un plazo maximo de tres anos, contados desde la fecha
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en que se hubiera producido la admision a cotizacién de esta ultima. Transcurrido el plazo sefialado,
dicha participacién debera computarse dentro del coeficiente de libre disposicion. Lo anterior se
aplicara asimismo cuando la ECR tenga concedido un préstamo participativo a dicho tipo de entidad.

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad alcanzaba dicho coeficiente.

b) Limites a las inversiones:

Las ECR no podran invertir mas del 25 por ciento de su activo computable en el momento de la
inversién en una misma empresa, ni mas del 35 por ciento en empresas pertenecientes al mismo
grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Las ECR podran invertir hasta el 25 por ciento de su activo computable en empresas pertenecientes
a su grupo o al de su sociedad gestora, tal y como este se define en el articulo 42 del Cdodigo de
Comercio, siempre que cumplan los siguientes requisitos:

a) Que los estatutos o reglamentos contemplen estas inversiones.

b) Que la entidad o, en su caso, su sociedad gestora disponga de un procedimiento formal,

recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés y
cerciorarse de que la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad. La verificacién del
cumplimiento de estos requisitos correspondera a una comisioén independiente creada en el
seno de su consejo 0 a un érgano independiente al que la sociedad gestora encomiende esta

funcion.

¢) Que en los folletos y en la informacion publica periddica de la entidad se informe con detalle de

las inversiones realizadas en entidades del grupo.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cumple con estos requerimientos.

c) Coeficiente de libre disposicion:

El resto del activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversion podra mantenerse en:

Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad,
incluidas participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva y entidades de capital-riesgo
que no cumplan lo dispuesto en lo relativo a la inversidn en otras entidades de capital riesgo.

Efectivo. En aquellos casos en los que estatutaria o reglamentariamente se prevean
reembolsos periddicos formara parte del coeficiente de liquidez, junto con los demas activos
especialmente liquidos que precise el Ministerio de Economia y Competitividad, o con su
delegacion expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Préstamos participativos

Financiacion de cualquier tipo a empresas participadas que formen parte de su objeto social
principal.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cumple con estos requerimientos.
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Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores
de la Sociedad, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2025 y
2024 cumplen o han cumplido los limites legales de aplazamiento. Los pagos realizados en el ejercicio 2025,
en algun caso en plazos superiores a 60 dias, correspondian a proveedores partes vinculadas.

Gestion del riesgo

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestién del
riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades no
cotizadas. El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de
las inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A efectos del control del riesgo de las inversiones en
sociedades no cotizadas, la Sociedad toma las siguientes medidas:

o Diversificacion de la composicion de la cartera, tanto a nivel de importes como de segmentos de
mercado objetos de inversion.

o Andlisis previo a la realizacion de cada inversion en sociedades no cotizadas, incluyendo la
obtencion de informes y dictdmenes de expertos independientes sobre las sociedades objeto de
la posible inversion y de su entorno.

o Seguimiento y control continuado de las principales variables econdmicas y de mercado que
afectan a cada sociedad no cotizada en cartera.

o Seguimiento y eleccién del momento adecuado para la desinversién de cada sociedad no
cotizada en cartera, manteniendo una politica de rotacion periddica de las inversiones.

La Sociedad no se encuentra expuesto a riesgos de mercado por activos no financieros.

Riesgo de crédito

La Sociedad no ha tenido concentraciones significativas de riesgo de crédito durante el ejercicio.

Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, dentro de los limites y coeficientes establecidos por la normativa
vigente.

45



Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés tiene un impacto limitado en los flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon
de la Sociedad, ya que dichos flujos vienen fundamentalmente determinados por el rendimiento obtenido en
las inversiones en sociedades no cotizadas.

No obstante, las variaciones del tipo de interés de los mercados financieros pueden influir en el valor
razonable de las inversiones mantenidas en sociedades no cotizadas y en los precios de mercado de las
mismas en el momento de la desinversion.

Honorarios de Auditoria

Los honorarios devengados durante este ejercicio por AUREN AUDITORES SP, S.L.P. por los servicios de
auditoria ascendieron a 8.020 euros en el 2025, (7.745 euros en el 2024).

Plantilla media

El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias y por sexos
ha sido el siguiente:

Plantilla media del ejercicio 2025 Plantilla al cierre del ejercicio 2025

Categoria Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros 3 - 3
Altos directivos (no consejeros) 1 -
Personal de servicios administrativos y ) y )
similares
TOTAL 4 1 4
Plantilla media del ejercicio 2024 Plantilla al cierre del ejercicio 2024
Categoria Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros 3 -
Altos directivos (no consejeros) 1 - 1
Personal de servicios administrativos y ) ” )
similares
TOTAL 4 2 4
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15.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 hasta el 28 de mayo de 2026, fecha de formulacién por parte
del Consejo de Administracion de la Entidad de sus cuentas anuales, no ha ocurrido ninguin acontecimiento
significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que éstas muestren
adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad.

16.- INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota 1 de la presente Memoria, la misma
no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados.

La Sociedad no tiene asignados derechos de emision de gases de efecto invernadero, ni han
incurrido en gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.
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TADIUM INVEST, S.A,, S.C.R.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

1. Evolucion de la Sociedad durante el ejercicio 2025

() Inversiones realizadas durante el ejercicio: La Sociedad ha invertido durante el ejercicio 193.087
euros frente a los 740.043 euros del ejercicio anterior.

(i) Sobre las inversiones realizadas durante el ejercicio 2025:

La totalidad de las inversiones han ido destinadas a continuacion en proyectos invertidos en
periodos anteriores, ya sea directa o indirectamente, ya sea atendiendo compromisos de inversion
ya adquiridos.

La sociedad no tiene compromisos de inversion pendientes de desembolso a cierre de ejercicio
(86.035 euros a cierre del ejercicio anterior).

(iii) Actividad de consultoria y soporte a proyectos:

La sociedad ha venido manteniendo el nivel de prestacion de servicios a participadas directa o
indirectamente, asi como a proyectos de objeto analogo. Los ingresos generados a lo largo del
ejercicio 2025 han ascendido a 154.084 euros (291.2024 euros en 2024). Esta actividad permite
mantener cercania con los diferentes sectores tanto a nivel de gestiéon operativa como de los
sectores relacionados con la inversién y financiacion de proyectos.

2. Evolucién previsible de la Sociedad durante el ejercicio 2026

La sociedad ha venido desarrollando su actividad inversora en los ultimos afos de manera continua. Durante
el ejercicio 2026 la empresa no tiene previsto realizar inversiones adicionales, salvo alguna inversiéon de
continuacion en algun proyecto que pueda requerirlo, sin que se tenga previsto acometer inversiones en
nuevos proyectos.

La sociedad prevé mantener o reducir el nivel de ingresos por servicios a participadas directa o indirectamente,
asi como a proyectos de objeto analogo.

3. Actividades de Investigacién y Desarrollo

Durante el ejercicio 2025 no se han realizado trabajos que se puedan calificar como de Investigacién y
Desarrollo, si bien la tecnologia de analisis de oportunidades de inversidn se mantiene en permanente
evolucién, incorporando las mejores practicas extraidas del campo académico, de la praxis y del estudio de
los informes y publicaciones especializadas.

4, Hechos posteriores al cierre

No se han producido ningun hecho significativo.
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5. Acciones propias

La Sociedad no tenia al cierre del ejercicio, ni ha adquirido durante el mismo, acciones propias.

6. Informacion sobre aplazamiento de pago a proveedores en operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo
legal. Los pagos realizados en el ejercicio 2025, en algun caso en plazos superiores a 60 dias, correspondia
a proveedores partes vinculadas.
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Diligencia de Firma

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Tadium Invest, S.C.R., S.A. para hacer constar que el
Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion celebrada el 29 de mayo de 2026, ha procedido
a formular las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 que comprenden el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria, asi como el informe de gestion, que se haya extendidos en 50 folios impresos por
una sola cara, numerados del 1 al 50, firmando en este documento todos y cada uno de los Sefores
Consejeros.

TADIUM INVEST, S.C.R., S.A. DE REGIMEN COMUN

D. Florentino Vivancos Gasset

Secretario no consejero

D. Gonzalo del Pozo Sénchez D. Gonzalo Ortiz Sanz

Presidente Consejero

D. Marcelo Badimdn Reverter

Consejero
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