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INFORME DE AUDITORIA EMITIDG POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE REFERIDO A LAS CUENTAS ANUALES
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A las accionistas de GESBUSA, S.A. S5.G.1.L.C.
Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de GESBUSA, 8.A, S.G.LLC, (a
Sociedad), que comprenden el balance de situacidn abreviade a 31 de diciembra de 2022,
la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de camhbios en el

patrimonio neto y la memoria abreviada correspoendientes al ajercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra oplnidn, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en lodos los
aspaclos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asl como de sus resullados correspondientes al
gjercicio terminado en dicha facha, de conformidad con el marco normative de informacién
financiera que resulta de aplicacion {que se identifica en la nota 2 da la memaria) y, an
particular, con les principios y criterios contables contenides en el mismao.

Fundameanto de la opinidn

Aemas llevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a
actividad de auditorla de cuentas vigente en Espafia. Muestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabiidades

dal guditor en relacidn con la awditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestra
informe,

Somos Independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de délica,
Incluidos los de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de |as cuentas
anuales abreviadas en Espafia seglin lo exigide por la normativa reguladora de la actividad
te auditoria de cuantas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de Ia
auditorla de cuentas ni han concurrido siluaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladors, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficlente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditorla son aguellos que, segln nuestro julclo
profesicenal, han side considerados como las riesgos de Incorreccidn material mas
significatives en nuestra auditoria da las cuentas anuales abreviadas del perlodo actual,
Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales

en su conjunto, ¥ en la formacion de nuestra opinlon sobre éstos, ¥ no expresamos una
apinian por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que los riesges que se describen a continuacian 50N l0s riegsgos mas
significativos considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuastro informe.
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Cumplimiento normativa

La Sociedad estd sujeta al cumplimiente de las normas emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, motive por el cual su no cumplimiento se ha considerade uno de
I0s resgos mas sighificativos de nuestra auditoria.

Muestros principales procedimientos de auditoria incluyeren, entre otros, la evaluacidn da
la implamentacion y eficacia de las normas y procedimientos emitidos por la Comision
Macional del Mercade de Valores, la comprobacidn de que las ratios de solvencia gue
aplica la Sociedad cumplen con los exigidos por la Comisién Macional del Mercado de
Valores y demas preceptos regulados por diche Organo. Nuestra evaluacién ha estado
basada en los informes de cardcter intermo e informes emitidos por terceros
independientes en el ejercicio 2022, con caracter trimestral o semestral, referentes g
control de riesgos, cumplimiento normative v auditorla interna. En términos generales,
consideramos que los resultados de nuestros procedimientos han sido razenables.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra infermacién comprende el informe de gestion del ejerciclo 2022 cuya formulacién
&5 responsabilidad de los administraderes de la Seciedad, y no forman parte integrante de
las cuentas anuales abreviadas.

Muestra opinion de auditoria scbre las cusntas anuales abreviadas no cubre la otra
Informacin,

Mueslra responsabllidad sobre la otra informacion, de conformidad con lo exigido por la
narmativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
Informar sobre la concordancia de la otra informacién con las cuentas anuales abreviadas,
a partir del conocimiento de la entidad obtenldo en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacidn distinta de la obtenida como evidencia durante |a
misma. Asimisme, nuestra respansabilidad con respecto al informe de gestidon consiste en
evaluar & informar de =i su contenido v presentacién son conformes a la normativa gue
resulta de aplicacidn. Si, basédndonos en el trabaje que hemos realizado, concluimos que
existen incerecclenes materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, |a informacion
que contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales abreviadas

del ejercicio 2022 y su contenido y presentacién son conformes a la nermativa fue resulta
de aplicacion,

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales
abreviadas

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas
adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimenio, de la situacién fin anciera y
de los resultados de GESBUSA, 8.A. $.G.11.C., de conformidad con el marce normativa de
informacién financiera aplicable a la Sociedad en Espafia, y del control interno que

cansideren necesario para permitic la preparacion de cuentas anuales abreviadas libres
de incorrecaldn material, debida fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son
responsables de la valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa an funclonamiento, revelando, segin corresponda, las cusstiones relacionadas
con la empresa en funcionamienta y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liguidar la sociedad o
de cesar sus oparaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
dabreviadas

Muestros objelivos son oblener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales
abreviadas en su conjunto estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un
alto grade de seguridad, pere no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
la normativa reguladora de la actividad de auditorla vigente en Espafia siempre detecie
una incerreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuaros toman
basandose an las cuentas anuales abreviadas.

En el Anexo de este informe de auditorla se incluye una descripcitn més detallada de
nuestras responsabilidades en relacion con la auditorfa de las cuentas anuales abreviadas.

Esla descripcidn que se encuentra en las paginas 4 v 5 es parte integrante de nuestro
informe de auditoria,

Barcelona, 23 d2 marzo de 2023

pleta auditores, s.1.p.
Collog L0.A.C. N® B/0525
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CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2022
DE:

UsA, 5.A. 5.G.LILC



GESBUSA, S.A. SGIIC, { it
Balance de si Ién abrevi reicio termin 2l 31 de dici 2022 con
& comparativas del ejercicio anterior (en euros) — Activ
ACTIVG Modan Mxa022 IR0
1, Tescrena WH.?‘B' 530,07
1.1. Caja 003,268 530,07
L Creditos o inbesmediarios finanoieros o pariculares 843,778,564 S5T.BEZ A0
2 1. Daphakos a ja vista T4, 37121038 h5.837,04
4. Deudoras por comisones pendienies T Mz :&a.wl E51.300,41
& Bcchnes y participaciones T THE. 254 5T THOUEL TR
8.1, Acciorsss y paricipaciones an canees inbemor TRB.J54 5T TEOEM TS
B Colirskies TEB J0d b7 TEOE TS
8. Inmovilicade material E 1&.11-5.1!1 181521
8.7, D& usd propio 1811512 1515231
B.1.1. Inmushi=s 1811512 14,433 48
0.1.2 Eguipos informéiicos, inslaboones, mobians v ains aclivos 2TzaT T8 ES
10, Activas Fiacales 13 12582258 124.207,50
10.1. Coerientes 1EETT 1 e
14.2. Dilendos 121.828,18 12387563
11, Perodiicackanss 0,000 20.870,00
11.1. (EBasios snicipados 0,00 20,670,000
12. Diros actives 21.580,00 28,041, 71
12.1, Anlidpos y cridilos Bl personal 12.76E,00 17200, 00
12.3. Franzas an garanlia d& arendamiegntos H.BH.00 T.000,00
12.4. Oircs aciies Bk &) 1,844, 71
TOTAL ACTIVD 1.506,3608,18 1.525,198,20




GESBUSA, S.A. SGIIC. 2

arativas anterior (en = Patrimonio ne sivo ¥ cuen arden
PAIND Y PATREGOMIO METD Hodag FH2z022 MM
1. Dewdas con istermediarios linanciarcs o peiculses T 224.805,22 238,375 48
L3, ArRBGnes por presinoione s o sendcis 21,838,232 15275, 48
1.6, Raminedps Gres pencientes o pag0 &l personal 2012 660,00 ST 00, 0
0. Ciros pasivos 13 AR.T 26,93 B0.874.00
8.1, Adminairasianes Pabicas 46.726,93 A0.A74,02
TOTAL PASID 162215 297,249,439
{8, Ajustes por vabaracicén en patrmonle nets T asearssz]  -aTeoae.n
9.1, Afvgs Snanciercs oon cambios en pakimanio nela SMGE ATH 5 «A71.038,B8
10, CapHal &b 415,281,000 415.291,00
1.1, Emitde y suscrilo 415 2[|1_|]i|| 416.291,00
11, Prima de emislén . 540011 5.408, 11
12, Rosarvas -] 1_'1?1.254.7!1 1,166,072,06
12.1. Fesanva kegal B3068.20 B3.088,20
122 Resevas wlinisnias 1065188 17 1.083.006,30
123 OHrzs ressrvas 838 B35
14. Resultale del ajercicio .l 13530 12,215,862
TOTAL PATRIMOMIC METO 1.234.743. 23 1. 2278488, T1
TOTAL PASIND ¥ PATRIMONIO HETO 1805388 18 1,525, 108,20
UTRAS CUENTAS DE ORDEN Hidag AR ] MMz
3. Pabrimonss gaatiansdo 10, BT.258 238 21 TIEEZ 500,79
1.1 Fomddal i invevsdn de cardotor Tinangsn BT.EE8 205 21 3562 800, T
TOTAL CUENTAS DE QRDEN G7.858.238,21 T1.862.500,79




GESBUSA, S.A, SGIIC. i e

Cuent 2% v ganancias abrev del gjercicio tarm I 31 de diciemb
2022 con as comparativas del g anterior (en su
CEBE Wiy 2022 2321
4. Gasios de persanal 12,8 v - RE AL
5.1, Suskdos ¥ cangas socialng &332, 105, 43
0. Gasios Qrviales 12h 53, 0a9.00
B.1. Inmust:kes @ inslplaciones T1.614,00
.2 Seemas iformalicos 10,201,37
0.3 Punlcadad y e peehi s e 4804 52
B4 Semvicin de prolesiorales. rdopendaning &7, B30, 50
8.5, Senacios sdministrativos Suben ol alesce A7.201,42
6.5. Ctvog gas 4,702, 08
3. Aoz eticres ] 2,009,857
0.1, Inmorebzado material de ule propo 2,008 5T
9, Cires cargas de oplotaeibn 4.771,62
8.1 Tasd o rdgeims cliceles 2TT.e2
13, Impursto sobre ol benefick dul peroda 13 4,074, 88
16, Hesulindo neie dal pariode. Banaficios [ 12.215,62
TOTAL DEBE ETg.2reaT 298.214,11
HEBER Hotac nzz M

1, Iiereses, dividendes y rendimisntos asimilades e los scthvos Sinancieras 14,3743 832 2.730,57
1.6, Diredandos de scoionss y pan iy 14258, 52 270
2, Commisignes reclbdas 10y .o 384,883,386 B93.433, T4
29, Comigigrms de pesion oe Fonios de |meson tnanckns 284 957,30 B53.433,74
B, Oiras ganancias 1,87 0,0
B3, Ciras ganmrcan 1,87 0,00
|TCTAL HABER &TH.ZM8,8T A98.214,11




GESBUSA, 5.A. SGIIC.

Estado abreviado de cambios en el patrimonio neto

A} Estado abreviado de Ingresos y gastos ;ﬁgﬂ-cidnﬁ del ejercicic terminado el 31 de

gmbre de 2022 omparativ o anterior {en

INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDDS Notas e |
£} Ainauttado del sjeroiolo (+1-} 128399  1zze.ez|
8) OTROS INGREEOS/GASTOS RECONDCIDGS =) s563,98)  61.402,13
%, Activos Bnancieros dispanisles para b wenta (+-] Th 5.563,38]  61.082,13)

#) GananciasiPardidos) por velancion (405 5.!&1,35' -B1_HE_1!I|

L Irrpeories translenidcs: @ la cuenta de pérdidas v gananoias {+i-) I.'.-.I:II:II IJ.I:II:I-l

£} Crires rolinsificacmnes [+iv) w00} 0,00

i. Coberuras de los flujes de slective (+1:5 D,I}I:I-I |:|_|:||:I|-

&) GianancisuiPerddas) por valonac e (1) I}.IIIIII-I I:I.Wl

b irrponies inanalaricen a la cuenia de péndidas v genancias (402 I}.I:II:II I:I.I:II:I|

o} Impaortes Tmnsterides &l wakr inicial de las parfoas eubirtns (+-) o.00) 0,00

) Cliras moasifoackeds [+ .00 0,00

3. Coberiuras do Inversiomes delie en regonies an ol eabraners (H- l}.l;ll;ll |:|,|:r|:||

iy GansrcivePenchdos) po valonacide (105 I}.I:II:II .00

b} Impoiss imneleridos a la cuenin de pédicdes ¢ gananoas {+0) I:,|:|I:|I 0.00

£} Ceras reclasfcosonas (40 0,00 0,00

4. Diferanciss de cambio [+ 0,00 0,00

] Garerinn/ [P Ardidas) por wakimein (k) 0,00 0,00

b} Impories mnsseros o ks cusnia e péedaias  ganancias [+ 0,00 0.0

£) Oitraes reclaa Beasianes (4 0,00 0,00

B, Activog no Sorferdes en venka |+ I:I.{H:I| L)

o} Gioranciaa/Phrdiie) por valormoin [+4) I:I.lfltll 000

b Impares imnsteroos o k& cunnta de piedias v QONGNCEE (+-) I].[Ilill 0,00

ci Duidn reclmdceciones (+5) I:I.IIIIII[ 000

G GanaciasiiPardides) achariales on planes de pensionos [+ I:I.‘I:H:Il 0,00

7. Ruwio de ingrosoa y gastas rcenocidos [+ 0,00| 0,00

B. Impussto schire benaficio {+/:] 0,00 0,00
TOTAL INGRESGS ¥ GASTOS DEL EJERCICIO (A+E) sazrzr|  raorRTe
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GESBUSA, 5.A. 5GIIC, L

A ABREVIA JERCICIO 2 QCIEDAD 5.4,
5.G.LLC

—_—

1, ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

La Sociedad GESBUSA, S.A. SGCIIC., es una sociedad andnima con domicilio sackal
en Medrid, calle Alfonso Xl n° 22, gue se constiluyd por tiempo Indefinido ante el
Notario del llustre Colegio de Madrid Don. José Manuel Pérez el dia 1 de junic de
1390 con el n® 520 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, falio

58, tomo 173 general del Bbro de Scciedades, hoja n® 3487 inscripcidn 1%, can fecha
19 de junio de 1990,

Su Mimefo de ldentificacion Fiscal es AT9448197. Figura inscrita en el Regisiro
Administrativo de Sociedades Gestoras de Insfitucicnes de Inversion Colectiva de Ia
Carmision Nacional del Mercado de Valores, con el numero 133,

Las sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva se regulan por la Lay
24/1988, de 28 de Julic, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, por el Real Decreto
91/2001, de 2 de febrero. por la Ley 44/2002. de 22 de noviembre, por la Ley 31,2011
de 4 de octubre. por el Real Decreto 10822012 de 13 de Julie que dercga el Real
Decreto 1309/2005, de 4 de Moviembre, por la circular 6/2008. de & de diciembre, a
Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Legislative 1/2010 de 2 de julko por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, par la Lay
22009 sobre modificacicnes estructurales de las Sociedades Mercantiles y las
circulares de la Comisian Macional del Mercado de Valores.

Su objeto social de acuerdo con sus estatuios lo configuran |la administracidn y
representacion de instituciones de inversion colectiva, A 31 de diciembre de 2022 tiene

asignada |a gestién y administracion de tres londos de inversidn de capital mobillaria
[vease nofa 10)

La Entidad no participa en ninguna ofra sociedad, ni tiene relackén alguna con otras
gntidades con las cuales se pueda establecer una relacién de arups o asociada de
acuerde con los requisitos establecidos en el Art 42 del Cédigo de Comercio v en las
Mormas 13* y 15" de |a Tercera Parte del Real Decreto 1514/2007 por el que se
aprobg el Plan General de Contabilidad.

Las presentes cuentas anuales abreviadas han sido formuladas por el Congajo de
Administracion de la entidad, con fecha 15 de marzo de 2023,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Para |a elaboracion de las presentes cuentas anuales abreviadas no ha sido necesaria
la ulikzacidn de juicios y estimaclones, ni se han identificado aspectos criticos da

valoracion ¥ estimacion de moerdidumbre Tampoco se han producido cambios de
criterios contables o estimaciones,

a. |msgen fisl:
Estas cuentas anuales abreviadas se han formulado a partir da los registros

contables de Gesbusa S.A. Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn
Colectva 5.8,



GESBUSA, 5.A. SGIIC. T

Lak cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2022 se han preparado de acuerdo
con la regulacién contable establecida en el Cédigo de Comercio, el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capltal aprobado por ¢l Real Decreto
Legislative 1/2010, de 2 de julio, el Plan General de Contabilidad aprobade por el
Real Decrete 1514/2007, de 16 de noviembre y con las normas establecidas en la
circular 172021, de 25 de marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con el abjeto de mostrar la imagen fiel del patimania y de la situacion financiera al
31 de diclembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios
an el patrimanio neto.

b. Comparaci formacion:

Los Administradores de = Sociedad presentan sus cuentas anuales sbreviadas
para el ejercicio 2022, segin |a estructura establecida en la legislacién Mercantil,
presentando con cada una de las partidas del balance de situacion abreviado, de
la cuenta di pérdidas y ganancias abreviada, del estado abreviado de cambios del
pairimonic netc y de la memora abreviade del ejercicic 2002, las

correspondientes al ejercicio anterior, que fueron aprobadas en Junta Genera! de
Accionistas al dia 3 de mayo de 2022

T n ional ¥ men ntackan:

Las cuentas anuales abreviadas se presentan en euros, que es la moneda
funcional v de presentacion de |a Sociedad.

d. Aspeclos criticos de la valoracién v estimacion de las inceridumbres v juicips
relevantes en |a aplicacian de politicas contables;

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de emprasa en
funcionamiento, sin gue exista ningln tipe de riesge importante que puads
suponer cambios significatvos en el valor de los actives o pasivos en el gjercicma
siguiante,

La preparacian da las cuentas anuales shreviadas no ha requerido la aplicacidn
de estimaciones contables relevantes ni la realizacion de juicios, estimaciones e
hipctesis en el proceso de aplicacian de las politicas contables de la Sociedad.

g. Correccion de emrores

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2022 ne incluyen gjustes realizados
como consacuencia de errores detectados en el ejercicio.
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3 ENTIDADES DEPENDIENTES, ASOCIADAS ¥ NEGOCIOS CONJUNTOS
La Sociedad no forma parie integrants de ningun grupo de sociedades, tal y como se

eslablece en [a nota 1 de las presentes cuentas anuales sbreviadas, Asimismo, no
POSEE parlicipaciones en ninguna otra entidad v tampoco mantiene negocios conjuntos

con atras entidades.

4. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Mo existen hechos significativos ocurridos desde |a fecha de cierre de los estados
financierce hasta la fecha de formulacion de las presantes cusntas anuales
abreviadas, gue puedan afectar de forma significativa a la continuidad en la situacién
financiera y patrimeonial de la Sociedad

6.  NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Loz criterios contables en relacidn con las dferantes partidas son los siguientas:

& Instrumentos financieros;

* Bgconocimiento, valoracion y clasifiacion de los ingfrumentos financisros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Socledad se
conviertz en parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las
disposiciones de dichos acuerdos,

Los instrumentos financleros de dewdas son reconocidos desde |a fecha en la gue
surge el derecho legal de recibir o pagar efectivo. Con cardcter genaral, la
Sociedad regisira |2 baia del balance de situassn de log instrumentos financieros
en la fecha desde la que los beneficios, resgos, derechos y deberes inherentes o
contrel de estos se transfieren a |la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes caegorias,

alandiends a las caracteristicas v a las intenciones de la Direccidn en el momento
de suU reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de actives financieros instrumeniadas
mediante contratos convencionales, entendidos por tales aquelles en los que las
obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dantro de un marco
temporal establecide por la regulacidn o par las convenciones de mercedo v que

no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacidn o
liguidacion.

) ficacian de activa ivas financi
Activas Fingnoiaros

Se presentan y valoran en base a su clasificacin, atendiendo a los slguientes
cribarios:

- Inversiones Freditinias lcreditos v otras pantidas a cobrar). estad integrada por
aguelios activos financieres no derivados, para los que sus flujos de efectivo
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son de importe determinado o determinable y en los que se recuperara todo |
desembolso realizado por la Sociedad. Se registran inicialmente por el valor
razonabie de la contraprestacidn entregada. Posteriormente, se presantan
valorados 8 su coste amorizado, ufilizande el método del tipo de interés
efectivo. Los activos adquindos & descuento se contsbilizan por el efectivo
desembolsado. La diferencia entre el valor de reembolso v el efectivo
desembolsade se reconoce como ingresa financiero en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el perodo que gueda hasia su vencimisnla,

- Cartera de inversion a vencimiento: obligaciones y demds valores e
supongan una deuds para su emisor, que devengan una remuneracién
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractualments, e
instrumentados en titulos o en anotaciones an cuenta, cualguiera gue sea al
sujeto emisor y que se tenga la positive intenckin v la capacidad financierg
cemostrada, tanto al inicio como en cualquier fecha poslerior, de conservarlos
hasia su vencimiento. La capacidad financiera quedaré demastrada cuanoa,
ademas de disponer de recurses financiercs para mantener sles inversiones
hasta su vencimiento, no se esté sujeto a limtaciones legales, o restricciones
de olro tipo, que imposibilitarian su Intencion de mantenerlas hasta el
vencimienta, En todo caso, la intencion v la capacidad para mantener un active
financiere hasta su vencimiento no quedarén cuestionadas por el hecho de Gue
lal activo haya sido, en su caso, entregado en garantia, esté sujeto a un pacto
de recompra o sea objelo de un préstame de valores siempre que se tenga la
intencien y capacidad de recuperar y mantener ef activo hasta su vencimisnto.

- Cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
perdidas y ganancias, distinguiendo entre cartera de negeciacien v otros
aclivos financiercs a valor razonable. En cuanto a la carntera de negociaciin, se
incluirdn  aquellos actives que han sido adquiridos con el propdsio de
fealizarios @ corto plazo para beneficiarse de las variaciones en el precio al
margen de intermediacion, o forman parte de una cartera de instrumentos
financierce, identificados v gestionados conjuntaments, para la gue existe
evidencia reciente de un patron de comportemiento cuya finzlidas es obiener
ganancias s corta plaza o been eon instrumentos derivados que no cumplen la
definician de garantia financiera, excepto los que hayan sido designados como
instrumentgs de cobertura contable. Respecto de otros activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias, se incluirdn aguellos
activos que eliminan o reducen de forma significativa las asimetrias contables
consecuencia de la valoracidn de activos o pasivos, o se trata de un grupo de
activos financieros o de activos v pasivos financieros que se gestionan y su
rendimiento se evalua basandose en el valor rezonable, de acuerdo con una
ostrateqia de gestion del riesgo o de inversian documentada o aguellos activos
que 3ean considerados como actives financieros hibridos.

— Cartera de activos financieros disponibles para la venta: contiens aquellos
valores no clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan @
valor razonable. registrando las diferencias netas con =l precio de edquisicién
en el patrimonic neto hasta que se produzca la baja del balance, momento en
el gue pasan a registrarse an la cuenta de pérdidas ¥ ganancias

- Adquisicidn y cesidn temporal de activos: las compras (ventas) de instrumantos
financieros con el compromisc de su refrocessdn no opcional @ un precio
determinade (tamb#én denominado ‘repos’) se regisiran en el balance como
una financiacién concedida (recibida) en funcién de Ig naturaleza del
correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes "Crédito a Intermediarios
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financieros”. Las diferencias enfre los precios de compra y venta se registran
como intereses financieros durante |a vida del confrato,

Pasivos Financiers

Se presentan y valoran en base a su clasificacién, atendiendo a los siguientes
cribarios:

Pagivos financieros al coste amortizado: se incluyen los pasivos financieros no
incluidos en ninguna de las calegorias gue establece en las normas
establecidas en la circular 172021, de 25 de marze, emitida por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores.

s Critario ra el chel walor razon trurmentos fi i

El valar razonable es [ cantidad por la que puede ser intercamblade un activo o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidaments
informadas, en condiciones de independencia mutua. En general, la Sociedad

aplica los siguientes criterios para determinar el valor razonable tanto de kos
activos coma de los pasivos bancanos:

- La Seciedad aplica los precios de colizacion del mercade active al cugl tiene
accaso inmediate, para reflejar cualkquier diferencia en el riesgo crediticio entre
los Instrumentos habitualmente negociados y aquel que esta siendo valorado.
Se utiliza el precio comprador para los activos comprades o pasivos a emitir ¥
el precio vendedor para activos & comprar o pasivos emitidos.

- 81 no existen precips de mercado disponibles, se ufilizan precios de
ransacciones recientes, ajustados por las condiciones,

- En case contrano la Sociedad aplica técnicas de valeracion generalmente
aceptadas, utizadas en la mayor medida posible datos procedentes del
mercado v én menor medida dalos especificos de la Entidad,

s [Deter valor de los acti inantiercs

Un active financiero estd deteriorado y se ha producido una pérdida por detenorg,
si existe evidencia objetiva del deterioro como resultade de uno o més avenios
que han ocurido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o
éventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo

futuros estimados del activo o grupo de actives financieros, que puede ser
eslimado con fiabilidad,

En el cass de activos contabilizados a coste, el importe de la perdida por deteriong
de valor es la diferencia entre el valor contable del active financiero v @l valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tesa sctual de
rentabilidad del mercade para activos financieros similares. Estas pérdidas no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del active ¥ no
COmo proviskn correctora de su valor,
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# neda de acti i iBros
Las transferencias de actives financiercs se valoran segun los siguientes criterios:

Cuando se fransfieren sustancialmente los riesgos v beneficios, el activg
financiero se da de baja del balance y sa reconoce cuakjuler derecho u obligacitn
retemido o creado en la transferencia.

Cuando se retienen sustancialmente los riesgos ¥ beneficios, el active financiera
no se da de baja del balance.

Cuando ni se transfieren ni se refienen sustancialmente los nesgos y beneficios, si
la entidad no retiene el control, el active financiero se da de baja del balance y sa
reconoce cualquier derecho u obligacian retenido o creado en la transferencia. Si
por el contrario, la Entidad retiene &l control, el activo financiero no se da de baja
del balance y continla registrando el activa,

b, Inmovilizedo material
* Reconocimiento, clasificacidn, valoracian

Los bienes comprendidos en el inmoviizado materlal, distinguiende entre
inmaovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias sa han valorado
por el precio de adquisicidn y se han minorade por las correspondientes
amorfizaciones acumuladas y cualquier pérdida por deterioro de valor conoesda, El
precio de adquisicion incluye los gastos adicionales que se producen
necesanamente hasta ka puesta en condiciones de funcionamienta dal bien.

Los costes de ampliacion, sustitucién o renovacion que aumentan la vida atil del
bien. o su capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe  del
mmovilizado malerial, con el consiguiente retiro contable de los elementos
sustituidos o renovados. Asi mismo, los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacion y reparaciin se impulan a resultados, siguiendo el principic de
devengo, como coste del ejercicio en gue se incurren,

No ge han producide durante el ejercicio partidas que puedan ser consideradas a
juicio de la Administracién de la entidad, como ampliacidn, modernizacidn o
mejora del inmovilizado material,

Mo se han realizado frabajos de la empresa para su inmovilizada.
o Amoctizac 5

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica ¥ racional en
funcién de la vida (til de los bienes y de su valor resiual, stendiendo a la
depreciacidn que normalmente sufren por su funcionamiento, uso y disfrute, sin
pefjuick de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudierg
afectarios. Se ha amortizado de forma independiente cada parte de un elemento
del inmovilizado material y de farma lineal,

La amaortizacion se practica de forma lineal en base a los siguientes coeficientes:
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Epigrafe % anual
Conglressines 2, 0|
Marguinaria 00
[Metsiara 0,00
[Equipes pracesos de Informackin 30.00%
[ nmoviizade matenal 20,007

» Deterigro de valor de los activos materigles

A la fecha de ceerre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libros de
sU Inmovilizado material para determinar si existen indicios de que dichos activos
hayan sufrido una pérdida de valor por deterioro de valor,

En caso de que exista cualquier indicio, se realiza una estmacion del importe
recuperable del active correspondiente para determinar gl importe del deterioro
NEcesano.

Los calculos del deterioro de estos elementos del inmovilizade material se
efectian elemento a elemento de forma individualizada.

Las correcclones valorativas por delerioro se reconocen comea un pasic en ka
cuenta de perdidas ¥ ganancias.

Las pérdidas por deteriore reconccidas en un active material en BjErcicios
anteriores son revertidas cuando se produce un cambilo en las estimaciones sobre
U importe recuperable aumentando el vakor del activo con abono a resultados con
el limite del valer en libros que el activo hubiera tenide de no haberse realizado el
delarion.

En el presente ejercicio no se han registrado “Pérdidas netas por deteriorg’
dervadas del inmavilizado material,

c.  Arendamisntos:

Log arendamientos en los que el contrato fransfiere a la  Sociedad
sustanciglmente lodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
aclivos se clasifican como arendamientos financieros v en case contraric se
clasifican como  amrendamientos operativos. La  Sociedad mantiens,
axclusivamente arrendemientos cperativos.

* damantos (e

Las cuolas denvadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentives

recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plaze de
arendamiento,

d. In s

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del principio del devengo, es decir,
cuando s produce la coriente real de los bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento fue 58 produzca la coffiante
manetaria o financiera derivada de ellos, Concretamante kos ingresos se calculan
al valor razonable de la contraprestacicn a recibir ¥ representan los importes &
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cobrar por ks bienes entregados v los servicios prestados en el marco ordinario
de |a actividad, deducidos los descuentos & impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiende un criterio financiero temporal,

Los Ingresos se encuentran valorados por el importe realmente percibido ¥ los
gastos por el coste de adguisicién, habiéndose contabilizado segin el criterio del
devengo.

g #5l0% de personal:

Los gastos de personal incluyen todos los susldos v las obligaciones de orden
social cbligaterias o voluntarias devengadas en cada momenio, reconociendo las

obligaciones por pagas exiras, vacaciones ¢ sueklos variables Y Gus gastos
asociados,

f. Impuesio sobre beneficios:

El pasto por impuesto sabre beneficios representa la suma del gasio por impuesto
sobre beneficios del ejercicio, asi coma por el efecto de las variaciones de los
activos ¥ pasivos por impuestos anticipados, diferidos y créditos fiseales.

El gaste por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma
del impuesta corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la
base imponible del sjercicio, tras aplicer las deducciones que fiscalmente son
admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos anticipados o
diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por
deducciones,

Los activos y pasivos par impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales
que s& dentifican come aguellos importes que se prevén pagaderocs o
recuperables por las diferencias entre los impertes en libros de los activas ¥
pasivos v su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.
Eslos importes se registran aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para fodas las diferencias
temporales imponibles, Por su pare, ks activos por impuastos  diferidos,
wentificados  con  dferencias temporales, bases imponibles negativas  y
deducciones pendientes de compensar, ko s& reconocen en el supuesio de qua
s& considere probable que la Sociedad tenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las cuales poder hacerlas efectivas.

Con occaslén de cada clerre contable, se revisan los impuestas  diferidos
registrados (tanlo activos como pasivos) con chisto de comprobar que se

mantenen vigentes, electuandose las oporiunas correcciones a los mismos de
acuerdo con Ios resultacios de los andlisis realizados.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se cormresponde con &l reconocimiento y |a
cancelacicn de los pasivos y actives por impuesto diferido, asi COMEG, BN SU CASO,
por &l reconocimients & imputacidn a la cuenta de perdidas v ganancias del
Ingreso direclamente impatado al patrimonio neto que pusda resultar de la
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contabllizacion de aquellas deducciones y ofras ventajas fiscales gue tengan la
naturaleza econtmica de subvencidn,

Se ha contabifizado el impuesto sobre beneficios devengade en funcitn del
resuliado contable.

g lementos patrimoni de naturaleza medigambisntal;

Los costes incurmklos, en su caso, en sislemas, eguipes e Instalaciones cuyo fin
sed la minimzacisn dal impacto mediscambiental en el desarrclio de la actividad,

yio la proyeccicn y mejora del medic ambiente se regisiran como inversiones en
inmovilzado.

El reslo de los gasios relacionados con el medicambiente, distintos de los
anteriores, sa consideran gastos del gjercicio.

Los Administradores confirman que la Scciedad no tiene responsabilidades,
gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que

pudieran ser sgnificativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera ¥
los resultados de esie,

6. FATRIMONIO NETO ¥ PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS
8. Propuesta de aplicaciin de resultados

La prepuesta de distribucdn del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion par k| Junta
General de Accionistas, es la siguiente:

Bage de repario Imparie
Soldo de la cuerda de pardidas y ganancias 1.263.91
Talal 1.263,81
Aglicacien Importe
& reBErvas valurarias 1263, %1
Talal 1.263,81

La distribucién del resultado del &jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021,
aprobedo por la Junta General de Accionistas de 3 de mayo de 2022 fue Ia siguiente:

Ease de reparto Imiparis
{Saido da I cuenia de perdidas ¥ GanAnciasg 12,295
[Total 12 215_%
Aplicacion Importe
& rasenvas volundarias 12,216,672
Taolal 12218 62

b. Fondos propios
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La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presantan en el estado de
cambios en el patrimonio neto,

b.1. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital sockal estd representado por 69,100
acclonas nomingtivas de 601 eurss nominales cada una, tolalmente suscritas y
aesembolsadas, Estas acciones gozan de iguales derechos politicas y econdmicos,

Los accionistas titulares de participaciones superiores al 5 por 100 del capital son los
siguientes: D. Miguel Navarre Horcajada, Dia. Elena Mur Marin y Dfa. Victoria Criado
dal Rey y Hoz,

k2. Resgrvas

Reserva legal. - De acuerdo a la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades estan
obligadas a destinar una cifra igual al 10 por 100 de los beneficios de cada ejercicio a
la constitucidn de un fondo de reserva hasta que ésta alcance, al menos, al 20 por 100
del capital social. Esta reserva no puede ser distribulda v sélo podra ser utilzada para
compensar perdidas en el caso de no tener ofras reservas disponibles, Al cierre del
gjercicio, |a sociedad tiene dolada la reserva kegal,

Reservas Voluntarias. - Su valor final al clerre del ejercicio es de 1.095.188.17 euros.
Inicialmente tenia un sakle de 1.083.006,30 suros, hablendo sufrido un auments por la
distribucion de resultados del sjercicio anterier de 12.215,62 euros y una reduccion de
33,75 euros por ajustes de gastos excepcionales.

Otras resarvas, - Se comesponds con la redenominacidn del capital sockal a euros,
gjustanda por allo 8 36 euras,

k.3 Dividendos
Durante el ejercicio no se ha distribuido dividendo akguno,

b4 Recurscs propios: Gestion del capital

1. Las exigencias de recursos propics de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva, y por tanto, la regulacian de los recursos propios minimes que han
de mantener dchas entidades y la forma en la que han de determinarse dichos
FECUrsS0s propios, viene determinade por el Real Decreto 108212012, de 13 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
imstituciones de inversién colectiva {derogando el RD 1309/2005 de 4 de noviembre), Y
se adapta el régimen tributario de las instituciones de inversion colectiva {madificado
por el Real Decreto 362/2007, de 16 de marzo, por el Real Decrete 215/2008, de 15 de
febrero, por el que se modifica el articulo 100 del Reglamento por el fque sa desarrolla
& Ley 352003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion colectiva, aprobado
por Real Dacreto 13092005, de 4 de noviembre y por el Real Decrato 2172008, de 15
de febrera) de la Comisiin Nacional del Mercado de \Valores,

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gesloras de Insfitucionas de
Inversion Colectiva dispondréan en todo momento de unos recursos propios que no
podran ser inferiores a la mayor de las sigulentes cantidades:

a} Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a Io sgulente:

1." Un capital social minimo infegramente desembolsado de:
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i) 125.000 euros para las SGIIC.

i) 300.000 auros para |as sociedades de inversion autogestionadas, sin perjuicio de lo
dispuesto an los articulos 80.2 v 92.2.

2.7 Adicionalmente este capital secial minime debera de ser incrementada:

En una proporcion del 0.02 por ciento del valor efectivo del patrimanio de las IIC v las
entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren yia
gestionen. incluidas |as caneras cuya gestion haya delegado, pera no las carteras L
este administrands y/o gestionando por delegacion, en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250.000.000 de euros. En ningln caso la suma exigible del capital inicial y
de la cantdad adicional deberd scbrepasar los 10.000.000 de suros,

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anteror podra
ser cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por &l misma importe de una
entided de crédite o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora
debera tener su domicilio social en un Estada miembro de la Unsn Europea, o bien en
un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de
la CNMV, sean eguivalentes a las establecidas en el Derecha de la Unidn Europea.

3.2 A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen IIC distintas
& las autcrizadas conforme a la Directiva 2009/85/CE, de 13 de julio de 2009, ¢ ECR ¥
EICC, estas deberdn o bian:

i} Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligancia profesional,

Se entendera por recursas propios adicionales adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0.01 por cients del patrimonio
gestionade de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE,
de 13 de julic de 2009,

li} O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional,

Para caloular los recurses propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores,
se deduciran del patrimonio de las IC gesticnadas, ECR ¥ EICC, el corespondiente a

inversicnes de éstas en ofras Instituciones o ECR o EICC que estén a su vez
gestionadas por la misma SGIIC.

b El 25% de los gestos de estructura cargacas en la cuenta de pérdiddas y ganancias
del sjercicio precedente. Los gasios de estructura comprenderan: los gaslos de
personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras
cargas de explolacion,

Los gastos de personal referides en el parrafo anterior podran mingrarse en la cuantia
de los gastos gque comespondan a retribuciones variables al personal, La citada
reduccion se podrd realizar sclo cuando la verdadera naturaleza de dichas
retribucionis no presente, en parte o en todo, un compenente fijo de los gastos o
compromisos asumidos con el personal. & esios efectos, la CHMY podra analizar W
determinar, en su caso, el cardcter no variable de dichas retribuciones,

La entidad podra minerar este importe, previa autarizacion de la CHMY, 5i su actividad
hubiera disminuide sensiblemante respecto al ejercicio anterior. En este supuesto, la
nueva base de calculo sa comunicara a la CHNMY, que padra modificarla en el plazo de
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tres meses si eslima gue no se ajusta a lo previsto en este reglamento, Igualmente, la
gntidad debera incrementar este imporie con cardacter inmediate & su sctividad
esluviera aumentando sensiblemente respecto al ejercicio anterior,

Cuando la entidad ne haya completade un ejercicio desde su inscripcidn en el registro
de la CNMV, se tomaré come base de calculo los gastos de estructura previstos en su
plan de negocio,

Se entenderd gue el nivel de actividad ha variado sustancialmente cuands los gastos
de estructura aumenten o disminuyan un 25% respecto a los gastos lotales dal
ejercicic anterior, calculades estos Oifimes en proporcion al cormespondiente periodo da
tiempo transcurrido en el gjercicio corriente,

Indepandientements del importe que representen astos requisitos, los recursos propios
de la SGIC no podrén ser en ningin momento inferioras al impaorte eslipulado en el
articulo. 87.1 del Reglamenio (UE) No 57572013 del Paramento eurgpes v dal
Conszejo, de 26 de junic de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de

créditc y las empresas de inversian, y por el que se modifica el Realamenta [(UE) No
BAB2012.

2, Cuando una SGIC presante un nivel de recursos propios inferior al minimo exigible,
informara de ellc inmediatamente a ls CNMY y presentara un programa en 2l gue
concretara sus planes para retornar al cumplimiento, En el programa deberd hacer
referencia a las causas que motivaron el incumplimiento; las actuaciones llevadas a
cabo, en su caso, por la entidad; la definicidn de un plan para retornar al cumplimienta,
¥ el plazo prevista para ello, que no podra ser superior a tres meses. Dicho Progranms
debera ser aprobado por la CNMV, que podra fijar medidas adiclonales 3 |as
propuestas por la entidad en el plazo de dos meses desde Ia aprobacign,

Mo se reputard incumplida la exigencia de recursos propios de las SGIIC cuando,
como consecuancia de alteracicnes en las cotizaciones de los valores que iMtegren al
pelrimonio de las instituciones gestionadas o el de las careras individuales ¥ de las
entidades de capital riesgo gestionadas, o del nimero de participaciones o acciones
de las |IC gue gestone, el defecto de recursos proples no exceda del 20%. No
obstante, la SGIC debera contar dentro de los dos meses naturales siguientes con los
FCUrsas propios exigibles correspondientes al Glme dia de cada mes.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en redacian con la
gesiion que se resliza de sus recursos propos se basan fundamentabmente en el
cumnplimiento de la normativa aplicable en materia de requarimientos de los recursos
propios minimos y en buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos
propios. Para el cumplimienta de dichos objetivos, la sociedad dispone de politicas y
procesos de geslion de los recursos propios cue ss caracterizan fundamentalmenie
por los continuos seguimientos v controles que analizan Ios niveles de cumplimignto
de la normativa aplicable en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que
permiten garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa ¥ gue las
decisiones tomadas son coherentes con los obietivos marcadas.

A continuacian, se incluye un detalle, de los recursos propics de la sociadad para los
afios 2022 y 2021, calculados de ecuerdo con lo establecids en &f mencionade Real
Decrato:
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22z z021
Racurscs propios exigibles 219981 68 20551610
Total recursos prapins compulables 122207923 120415515
E-:Hu Recursos Propios | 1002097 58 EITEN |

7. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

a. Cartera cidn

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2022 v de 2021, es el que 52 muestra
8 contnuacion

2022 2021
Carters de negociacian ELiFas Euras
Ltros activas firancieras A71.210.39) A56.463 04|
Total 371.210,39) 356.463,04]

b. Agtives financieros disponiblas para la venia

A 31 de diclenbre de 2022 v de 2021 el desglose del saldo de estos epigrafes
atendiendo a su clasificacion, cotizacién, moneda v naturaleza era:

2022 | 2024
Clasificacion Euros Eurnos
Activos financienos dispenibles para ke venta TH3.264 67| THOA34 TS
Cotzacitn 758.264,57 T50.834.76
Colzado THE.284,57] ¥ T
Mo cobzado 0,00 0,00
Monada =
Eurg 7OB. 264 57| TEQ.834 T8
Maturaleza
Valoras reprasanialivas de deds 0.0x] 0,00
Instrumentas de capital FEBAG45T| TEO.B34.7E

De la valoracion de estos activos financieros disponibles para la venta a 31 de
diciembre de 2022 se derva una minusvalia no materislizads par importe de
J55.475.52 eurcs, neta de su efecto fiscal, que se clasifica dentro del eplgrafe de
“Ajustes por valoracion” del patrimonio neto de la Sociedad,

De la valoraciin da estos actives financieros disponibles para la venta a 31 de
diciembre de 2021 se derlvaba una minusvalia no materializada por importe de

371.038.88 eurcs, neta de su efecto fiscal, que se clasifica dentro dal epigrafe de
“Ajustes por valoracion” ded patrimonio neto de la Sociedad.

c. Inversiones Crediticias
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El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2027 ¥ 2021, es el que s muestra a

continuacidn:

1375

Inversiones crediticias 222 20
Craditos a intarmediarios financicros Eurns Eurgs
& Adquisicion Wemooral de atlives 00 3,00
b, Dewdores pos corisiones pendigntas 212,568 12 231.589.41
Toal 212,569,12]  731.300, 44

=  Dmudores por comisiones pandientes

Este saldo incluye las comisiones de gestidn y asasoramiento de kas instituciones
de inversion colectiva gestionadas por la Socledad, pendientes de cobre al 31 de
diciembre de 2022 v 2021 (véase nota 11.c).

d. Pasivos financwros a coste amortizado

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2022 y 2021, o5 & gue se muestra a

confinuacian:

Pasivos financieros a coste amonizado 022 2021

Deudas con intermed|ancs inancieros Ewas Eurcs

&, Acmepdores por prestacionas de seraco 21,055 2] 10.275.48

b. Remuneracicnes perdinnies de pago 202.960,00] 217.100,00
otal 224.895,22 2I6.375.46]

8. INMOVILIZADO MATERIAL

a Inmovikzado material de uso propo

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembrea de 2022 ¥ 2021, es el que se muestra 8

continuacidn:
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Instalaclones

técnicas y otro

inmovilizads
FALDO INICIAL BRUTD a 31 de diciembre de 2020 i3, 500,74
+1 Alts del mjercico 1,054, 50|
B) SALDOD FINAL BRUTO a 31 de diclembee de 2021 m.%:rqﬂ
+1 Allas dod ejarciio 1,604, 53
C} SALOO FikAL BRUITO & 31 de diciambre de 2082 BE. 7707
(D} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INKCIAL .31 de dicembes de 2020 57 812,56
{i*) Dotackin & 18 amorizaciin def eEici -2. 008,67
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 3 31 de dickmbe de 2021 -69.822.23
IFH Datacidn a la amoriizacion del ejericio 841,72
Fi ARORTIZACION ACLIMULADG SALCD FINAL & 31 de didembne de 2022 -T0.663,85
WALDR NETO FIMAL, a 31 do diciembre de 2021 15,152,314
VALDR NETO FINAL, a 31 de diclembre de 2022 16.115,12

El active material de uso propko tolalmente amortizade al 31 de diciembre de 2022
asciende a 59,869 26 euros v & 31 de diciembre de 2021 ascendid a 52.869.26 euros,

b. Inversiones i iHarias

La Sociedad no tiene inversiones inmabiliarias.

9. ARREMDAMIENTOS OPERATIVOS

El importe de las custas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en los
gjercicios cerrados en 2022 y 2021 es coma sigue:

Arrendamiantes operatives: Informackin del arrendatario 2022 201
Inmparie de kos pageos Niuros minmos por arendamiegnios operaivos no cancalables
- Hasta un afio =
-Enlra v y drca afins [l i{s]
-Mpg fa cinco anas I:IIIJI:I
Pagos mininys par mrardsmignic recomsdos coma gasing del perisdo T899, 02
Cuolas axiTAGIENANas reconcodas coma ingresa del perioda 0,00

En su posicion de arrendatario, los confratos de arrendamiento operaliva mas
significatives que tiene la sociedad al cierre del ejerciclo 2022 son los siguiantes:

- Amrendamiento del local de negocic situade en la calle Affonso X1l n® 22 de Madrid.

El contrato de arrendamiento se inicia el 1 de abril de 2012 ¥ la duracidn de este
es de 10 afies, prorrogable anualmenta.

10. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

8. |nstifeciones de invergidn colective
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El detalle de las insbluciones de inversion colectiva gestionadas por la Sociedad, asi
como los patnmenios correspondientes al 31 de dickembra de 2022 y 2021, v de las

cemisiones netas percibidas durante los ejercicios 2022 v 2021 es el gue se muestra a
continuacion:

Fatrimonio gestionade (valar Comislonas
Comision de gestién liguidativa al 31 de diciembre | devengadas [Hota
Fondos de inverséin gestionades | sipatimenic a 31,12.2022 de 202%) - miles de euros 11.e}
[Fanbusa Rerea Fiia F i 1,850 B.E6D 1Z7.260.60
Fonbisa Mixa F.I, 1.% 20,166 18728147
Fanbusa Fondos rsamacianales F.| 1,250 20,733 3710434, 08
Total BT.088 B64.931 18
Patrimanio gesticnado [valor Comisiones
Fondos de inversian Comigion de gestién Pipuidativo al 31 de diclembse | devengadas (Nota
gestionados slpatrimonia a 31.12.2021 e 2021) - miles da gurgs 11.2]
Fonbkusa Renta Fia F.L 1.25% 1067 100 B30,
Fonbusa Misto £ 1,25% 20.7TE J6L 171,50
Fenbusa Fongas infernacinaks 1.2%5% 33.117] 50,420,650
Total 73.563] an.m.ﬂl

11.  COMISIONES, INTERESES Y RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE
CAFITAL, RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

8. |nformacion segmentaca

La Socedad realiza su actividad economica en la gestion y administracian de
Instituciones de inversion colectiva, v su importe total de ingresos ordinaries ha sido
obtenide en Espafia. (véase nota 1 y 10),

b.  |nterasas imj asirnilados

Un detalle del epigrafe de ta cuenta de pérdidas y ganancias del ejarcicio 2021 y 2020,
alendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan. es como se muestra a
continuacién (wéase nota 7,b):

Inieroses v randimiartos asimiladoe = 0,00 = 0,00

c. Comisione vengadas i

Un detalle de las comisiones devengadas durante el ejercicio 2022 v 2021, da acuerdo
con su naturaleza, es como se muestra a continuacién:
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i a-‘?ﬂf: g
Comésiones percibelis de b e srwarslon DOEx 2021
Dg geshian sobne el patrimorio 254.083 35| BO5433,74)

Las "comisiones de gestion” recogen las remuneraciones que percibe la Socledad por
la gestidn y asesoramiento de las instituciones de Inversion colectiva que tiene
asignadas. Las comisiones se calculan sobre el patrimonic diario v se abonan a la
Saciedad de forma trmestral. En consecuencia, el importe de 21256912 eufos W
231.399.41 eurcs, correspondiente a los afios 2022 v 2021 respectivaments, ¥ oque
obedece a “deudores por comisiones pendientes” serd abonado a la Scciedad en el

mes de energ del afo siguiente,

12. GASTOS DE PERSONAL ¥ OTROS GASTOS GENERALES

a, 1os da parsonsl

Los gastos de personal se corresponden a las refribuciones salariales de los
empleados mas los costes de seguridad social a cargo de la empresa. El detalle es el

gue &8 muestra a cantinuacion:

Gastos de personal 2022 20
Bueldos ¥ salancs 565008 28] 87858043
Seguriled Socal @ carge de la empresa 48,110, 14 A 545 00
Qires gasias soclalas 0an Sy
Tatal Ei4.01840| B22108.43

La distribucion del personal de la Enfidad por categoria y sexe al términc del gjercicio,
en los gue s incluyen a todos los consejeros, asi como la media del gjercicio, se

detalla en el cuadro siguients;

Medin del gjercicia Harmbres Migeres
20&2 2021 22022 11220281 | 311230 1.12.2031
Conssjeros ] 2 1 1
Empleados du Spa sdminslietig 1 2| F 1 1
Tatal personal al térming del ejercicio
& &) 4 4 2! 2

Durante el ejercicio no se han empleado personas con discapacidad,

b, Gastos generales

El detalle de los gastos generales para los afios 2022 y 2021 es &l que se muesira a

continuasidn:
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Gastos penorales anza mnH
AenEamentas y mamanimianio 75,530, 02 TLE1400
Suministros 30.22?,51! 28,400 14
Sarvicios profesionales independienbes 119822 42] 117.484. 76
Gastos sxpapoionales 0,00 36,00
Oiras gasion TG0 54357 0B
Tatal 26044734 252 54989

13. SITUACION FISCAL
&. Tributacis fviclual

El calcule del gasto por impuesto sobre sociedades y la cuota a pagar de los ejercicios
2022 v 2021 es el siguients:

f
2022 2021

|

| Resultado contabie ded ejercicio antes de impuestos 158522 | 16.287,50 |
Diferencias permanentes 0,00 0,00

| Bage irmponitde (resultado figcal) 1668522 | 18,287.50
Cuota del impuesto de sociedades (25%) 42131 407188
Retenciones y pagos a cuenta reglizades durante el ejercicia | -3.9ET G28 27
Cuota liguida a ingresar | devolver 35TEAD 3.642.61

El movimiento de los activos y pasives por impuesto diferido. en los gjercicios 2022 ¥
2021, corresponde con &l siguiente detalle:

Acthvas Becales diferidos 2022 2021
Salda inicial 123,67053] 144.300.30
Aumentcs por wakiracion de aclivas financisrns
dipanibles para la venly 0,00 0,00
Disminucicnas por vaboreodn de aeihas inancieras
digpanibles para la venis -1.854. 48| -20.620,70
Balda final 2022 121.825,18] 123.678,83)

Mo existen pasivos fiscales diferidos nl al 31 de diclembre de 2022 nl oal 31 de
diciembre de 2021,

El gatzlle de los activos fiscales es el que se muestra a continuacion:
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Activos fscales MAZI082 | 31422021
Pagos fracciknados impussio de sociedades pAr 0,00
Retenciones 398771 B2 2T
AT por Impuesin dierida 12182518 12367083
Total 126.822.08| 124.207 80|

Par su parta. el detalle de los pasivos liscales es el que se muestra a continuacion:

Pasivas fiscales J1A2 2022 | 31.12.2021
HP fcreedara por ratancionas de fondos .34 41|  15.080 83
HF acreadora por IRPF 38127 03 ‘!i‘.I:IEIE_BiI|
Cranismps seguridad social 451418 4.684,33
HF Acreedors por imguesio de sockdedes 4211 31 407188
Tatal 46.726.03]  &0.ET4.03

El importe al gue se refiere "HP Acreedora por retenciones de fondos® recoge las
ratenciones realizadas por la Socieded en concepto de impuestos en los reembolsos
de las participaciones de las instituciones de inversion colectiva gestionadas que se
encuentran pendientes de liquidar con ta @dministracion tributaria al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, respectivamente.

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro Gltimos sjercicics. Las
geclaraciones de Impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion
o su aceptackin por las auloridades fiscales y con Independancia de que la legiskacian
fiscal es susceplible a interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier
pasivo fiscal adicional gue pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una

eventual inspeccion, no tendrian un efecio significativo en las cuentas anuales
aoreviadas lomadas en su conjunte.

b, Trbulacion consal

Tal y como se establece en ka nota 1, la Entidad no participa en ninguna otra sociedad,
ni tiene relacion alguna con ofras entidades con las cuales se pueda establecer una
refacion de grupe o asociada, en consecusncia, no le es de aplicacion el régimen de
tributackin consalidada,

14.  OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

4. Iransaccignes de la sociedad y saldos con empresas del grupo y partes
vinculagas

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad. ni tiene relacian alguna con otras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacién de grupo o asociada de
acuerda con los requisitos establecidos en el An. 42 del Codigo de Comercio v en las
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Normasg 13" y 15" de la Tercera Parte del Real Decreto 1514/2007 por ef que se
aprobo el Plan General de Contabilidad, tal y como queda reflejado en la nota 1.

b, citn ralativa g Admini es de la Soci nal de alta Direccion

de Ia Sociedad

No se han percibide remuneraciones disintas de los sueldos safisfechos a los
consejeros empleados de la Sociedad, hablendo abonade por este conceplo
245,827 42 euros y 353,767 42 euros en os gjercicios 2022 y 2021, respactivamanta.

La Sociedad no fiene contraida ninguna obligacidn en materia de pensiones con los
miembros del Consejo de Administracidn. Asimismao, no existen otras obligaciones ni
saldos con los citados miembros del consejo de Administracion,

c. Paricipaciones v cargos de los Adminisiradores en otres sociedades

Los miembres del Consejo de Administraciin de la Sociedad no tienen participaciones,
ni ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objete social sea el
mismo, andlogo o complementario, dando cumplimientc a ko establecido en la Lay
2652003, de 17 de julio, por la gque se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobade por el Real Decreto Legiskative 1/2010, de 2 de Jubio.

d, Infi i axmids por 2% e la L isdadas da ital

Al cierre del ejercicio 2022 los Administradores no han informado de ninguna situaciin
de conflicte, directo o indirecte, que pudieran tener con la Sociedad, tal Yy como
aglablecs el articulo 229.3 de la Ley de Sccledades de Capital.

16, INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Les Administradores de la Sociedad consideran que estan debidaments cubierios los
riesgos medicambientales que se pudieran derivar de su actividad, ¥ estiman que no
surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos, Al cierre del ejercicio la
Sociedad no ha incurrido en gastes ni ordinarios ni extracrdinarios destinados a dichos
fin. Tempoco se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiznial,

16. HONORARIOS DE AUDITORIA
El auditor de cuentas de la Sociedad es Pleta Auditores S.LP. Los honorarios de
auditoria correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2032 y &l

31 de diciembre de 2021 asclenden a 520000 euros ¥y 5.200,00 euros
respectivaments.

17. GESTION DE RIESGOS

a. Faclores da nesgp financiero

Consecusncia de la gran importancia que tiene la adecusda gestin del riesgo, la
Sociedad lleva a cabo de forma mensual la identificacion, medicion seguimiento y
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avaluaciin continuada de los riesgos financieros, siendo el cbjetive prioritaric |a
ebminacién o reduccién de cualquier riesgo que pueda poner en peligra su
continuidad, el adecuado y prudente fratamiento de los patrimonios gestionados vy el

cumplimients de los reguisitos impuestos por la CNMV en cualquiera de las materias
reguledas por este Organismo Supenisor,

La actividad de la Sociedad consiste en la gestidn de fondos de inversién, ulilizando
exclusivamente instrumentos financierps de contado (no instrumentos dervados ni
eslructurados). negociades en mercados organizados y emitidos por enfidades de
eleveda calificacion crediticia, Los activos que integran las carteras de los fondos de
Inversion gestionados son generalmente de elevada liquidez.

La esirategia de gestidon seguida se basa en la adquisicidn de activos financieros sobre
s que no existe duda de gue poseen un riesgo practicamente nulo de contraparte,
credito v liguedesz,

No cbstante, entre los riesgos anahizados, se encuentran los siguentes:

- Riesgos de mercado. no existen incidencias significativas, ya que la elevada
diversificacion de las carteras en cuanto a emisores hace que el rlesgo de
mercado esté diuido y. por lo tanto, controlado, méaxime teniendo en
consideracion que los valores son seleccionados bajo criterios fundamentales de
sclvencia de su emisor, asl como a criferios cuantitativos (comportamienta
histarico de |a colizacidn, dividendos satisfechaos, et )

- PRiesge de crédito: se refiere a la pérdida que se puede producir par
incumplimiento de alguna o fodas las obligaciones de la contraparte, El resgo de
cradito existe & o largo de la vida de la operacion, pero puede variar de un dia a
ofre debido a los procedimientos de liquidacien v & cambios en lzs valkoraciones.
El control de riesgo de crédito se realizara mediante andlisis crediticios, previos a
la inversion y posteriores, basades en el rating de cada entidad, en la posicidn
mantenida por cada contrapartida y en los limites establecidos, en su caso, por ka
spciedad gestora.

- Riesga de liquidez. se tiene como objetive primordial asegurar la disponibilidad
permanente de recursos liquidos para hacer frente & los pasivos exigibles. En
consecuencia, se realkzaran las previsionss necesarlas de los flujos de tesoreria
esperados a coro plaze, derivades de los derechos y cbligaciones que afecten a
la Sociedad, se mantendran inversiones con vencimiento a corto plazo para cubrir
situaciones imprevistas, se comprobard la liguidez de las inversiones, ete,

- Riesgo operativo: representa el nesgoe que surge como consecuencia de |a posible
ocurrencia de sucesos inesperados relacionados con la infraestructurs operativa
merna y axterna. Generalmente, este riesgo no es cuantificable a priori, Va que s
produce como consecuencia de decisiones adoptadas sobre agspectos referentes
a personal, procedimientos y sisteras. En la actualidad, dado el slevado numero
de cperaciones realizadas cada dia vy su creciente complejidad, se han
implementado aquellos mecanismos que asaguren adecuadamente el control
financiers de las cperaciones y la integridad de la informacién. Las unidades de
Cumplimanto Normative v Auditoria Interna, en el desampefio de sus funciones,
verifican que las medidas, que la Sociedad ha adoptado, estdn enmarcacas
dentro de las establecide en Politicas v Manuales de la Sociedad. mas en
concreto, dentro de su Manual de Procedimientos de Control Interno.
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18, INFORME ANUAL DEL DEPARTAMENTO DE DEFENSA DEL CLIENTE

Atendiendo a la Orden del BOE ECOIT34/2004 (de 11 de marza) sobre departamentos
¥ servicios de atencion al chente, esle depaamento hace constar gue an el ajercicio
20e2 y 2021 no han existido quejas ni reclameciones entre los participes de los fondos
de inversion gestionades por GESBUSA SGIC, y por tanto, no se han dictada
resoluciones que deben figurar en el presente documento,

19.  INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES

A continuacion, e facilita |a informacién requerida segun la Resolucidn de 29 de energ
de 2016, del Instituto de Contabilidad v Auditeria de Cuentas, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales:

2022 2021
Pericde mudin de page & provesdorgs (ias) 30,74 27 83

Cabe mencionar que el periodo medio de pago gue mantiene la Socledad con sus
principales acreedores es sensiblemente inferior a los 30,74 dias de promedio que
figuran en el cuadro anterior,
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En Madrid a 15 de marzo de 2023

FIRMA DE LOS SENORES CONSEJEROS
0. Miguel Navarro Horcajada D", Elana Mur Marin
Presidants Consejera - Directora General

0. José Luis Castellzno Trevilla
Consegjerno = Secretaric
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En cumplimients de ko preceptuado en el articulo 262 de la ley de Sociedades de
Capital presentamos a la consideracidn de la Junta General de Accionistas para su
aprobaciin,d en su caso, el Balance de situacidn abreviado, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias abreviada, el Estado abreviade de Cambios en el Patrimonio Meto y la
Memaoria abreviada, documenfos todos ellos que componen las Cuentas Anuales
sbreviadas, asl como el informe de gestion que se desarrclla a continuacion,

FONBUSA FONDOS F.I.
1. SITUACION DE LOS MERCADOS ¥ EVOLUCION DEL FONDO
a) Visidn de la gestoralsociedad sobre la situacion de los mercados

Ha finalizado el afio 2022 que ha sido el peor al que nos hemos enfrentado desde
hacia mucho tiempo, la destruccion da valor en todes log mercados ha sido de das
digitos, en muchos mercados, tanta del continente europec como americanos.

En lo que & Europa se refiere tenemos un Eurostox 600 con caldas en el afo del
12'8% y, por peises, un mercado aleman DAX con un -12°3%, Francia CAC -9'5% W
Espafia IBEX -5'56%, que como podemos ver es uno de los mercados europeos de
renta variable que mejor comportamiento ha tendo (a8 pesar de ser negativo) Si
ooservamos el indice mundial MSCI Word, gue engloba 23 paises la caida ha sido del
20% Esta g5 la media de pérdidas de valor de la riqueza financiera mundial.

En los mercados americanos las caidas han sido parecidas si no mayores. En el indice
5P 500 la caida es del 19'9%. El sector tecnolégico americanc, que sufrid en el afio
una gran crisis, tuvo mas de 140.000 despidos en USA de mano de obra,
generaimente cualilicada, y ello le llevd a unas pérdidas del -33°5% en ol NASDAG,
dal 371% an el DO,

En el aspecto divisa el euro se deprecié un 6% en el afio con respecto al dolar.

Hasta aqui lo que produje el 2022 de resultados, que como se puede ver han sklo
bastante negativos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el cuano timestre de 2022 hemos mantenido una liquidez importante ante el
mal comportamiento que han sufrido los mercades financieros mundiales. En términos
generales los fondos que mantenemos en cartera se han comportado con pérdida de

valor, como nd pedria ser de otra manera, v ello nos movid a mantener la mayar
liquidez posible,

Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los rmercados durante esta

pericdo, kB composicién de la carera ha variade tal ¥ como se describen a
continuacicn.

Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija v renta variable ha
sido de 8,71% y 61.88%, respectivamente y a cierre del mismo de 27,54% en renta fija
¥ B1.58% en renta variable. El resto de la cartera se encuentra fundamentzimente
invertida en activos del mercado monetario & inversiones alternativas.
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¢) indice de referencia

La rentebilidad del Fonde en el periodo ha sido un 0,80% y se ha situado por debajo
de la rentabilidad del 3°98% del indice de referencia.

Durante el periodo, el racking error del Fondo ha side 5 70%.

Las posiciones que ban tendo un maver impacty durante el perado han sido:

JPMF GLOBAL NATURAL RESOURCES 21,79%
JP INCOME DFFORT C B.A7T%
Aees. REPSOL 42°00%
DWWE DEUTSHLAMD 41 53%
JFMF ELRCPE TECH. -36.96%
C5LUX EDU EQUITY EBP LISD =33.775%

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC

Durante e perioda, |a rentabilided del Fondo ha aumentado un 0,90%, el palnmoenko se
ha incrementado hasta los 28.732.229,54 euros v los panticipes se han reducido hasta
157 al final del periodo,

El impacto total de gastos soporados por el Fondo en este pericda ha sido de un
1.00%. El desglese de los gasios direcios e indirectos, como consecuencia de
inversion en otras [ICs, han sido 0,70% y 0,30%, respectivamente.

El impacto total de los gastes sobre la rentabilidad cbtenida por el fondo no ha influido,
¥a que no ha habido ningln gasto exiraordinaria.

La comizion de gestion acumulada sobre el patrimonic medio a la fecha del informe es
del 1°25%. Dicho ratio no incluye los costes de transaccidn por la compra venta de
vakores.
) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora
El fondo es el dnico de su categoria en GESBUSA SGIC SA
Respecte a los rendimientos en &l trimestre de los fondos gestionados por Gesbusa:
FOMBUSA FI 0'09%
FONBUSA MIXTO FI 416%
FONBUSA FONDOS FI  3'20%
2, INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) inversiones concretas realizadas durante el periodo

Las principales adquisiciones Bevadas a cabo en el periodo fueron: OPDENERGY
HOLDINGS 54, AXON PARTNERS,



GESBUSA, 5.A. 5GlIC, -

Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: DWS DEUTSCHLAND-
TFC

Durante el cuarto trimestre hemos side bastante actives, vendiendo oche fondos que
teniamos en cartera y comprando dos, uno de Axon y otro de JPMF de recursos
naturales.

b} Operativa de préstamo de valores

M,

¢} Operativa en derivados vy adguisicion temporal de activos

A 31 de diciembre de 2022, el Fondo no mantiene posicion en derivados,

El porcentaje de apalancamiento medic en el periodo, tanto por posiciones directas
como indirectas (Fondos, Sicavs, o ETFs), ha sido da: 19,63%.

Con fecha 31 de diciembre de 2022, el Fondo tenla contratadc una operacidn
gimullanea a dia con el Banco BMP Paribas, por un impore de 6.458.000.00 eurgs 3
um tipo de interés del 1,00%,

La remuneracion del la cuenta corriente en Eurcs se ha actualizado al tipo €STR 90-
day average {dif +/-1}

d) Otra informacion sobre inversiones

A 31 de diciembre de 2022 el Fondo no presentaba incumplimientos.

El Fonda no ha mvertido en activas del articulo 48,1,

El Fondo no mantiens a 31 de diclembre de 2022 ninguna estructura.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

MiA
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

En referencia al riesgo asumido por el Fonde, a 31 de diclembre de 2022 sy VaR
histérico ha sido 754 76%.

Asimismo, la wvolatiliclad del afo del Fondo, a 31 de diciembre de 2022 ha sido
12,18%, siendo la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la
renta fija de un 3.358%. ¥ la de su indice de referencia de 12'28%.

El fancio ha tenido una volatilidad inferior a su indice de referencia

5. EJERCICIC DERECHOS POLITICOS

Reepecto al gjercicio del derecha de voto, |a politica de GESBUSA SGIIC. 5. A, es &l
hater sl uso de este derecho, de confarmidad con la narmativa vigente, en los casos
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en |05 que la parlicipacion de los fondos gestionados por nuestra entidad alcance el
1% del capital de las sociedades espaficlas en las que s2 invierte. Estos supuestas no
se han producido durante el ejercicio, por Io que no s ha ejercitado dicho derecho. No
obstante, en interés de los participes, en el caso de Juntas de Accionistas con prima
de asistencia, nuestra entidad realiza con caracter general las actuaciones necesarias
para la percepcion de dichas primas por parte de los fondos gestionados.

6. INFORMACION ¥ ADVERTEMNCIAS CNMY

MiA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS

[

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE AMALISIS

MIA

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

Mid

10. FERSPECTIVAS DE MERCADO ¥ ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

El afio 2023 ha comenzado con un tone mucho mas positiva que nos Beva a retomar
compras de fondos de buena posicidn en los mercados en los que entendemos que
queremos eslar, principalments europeos, gue con 1asas de tipos menos AGIEsivas
que en USA tendran menos castigo en cotizaciones en Europa frente a EEUU. donde

puede haber tropiazos con empresas muy endeudadas gque, sin duda, reperculirdn en
bolzsa.

Vamos a invertir casi toda la liguidez que manlenemos en seclores bancarios,
energeticos y de salud. con fondos especlalizados en esas 4reas que nos parazcan
adecuados con nuwesira visitn del mercado,

En este contexlo, durante los proximos meses estaremas atentos a ka evolucion de los

mercados, tratando de aprovechar las oporunidades que surjgn en o distintos
activos para ajustar la cartera en cada momento.

FONBUSA MIXTO F.L.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS ¥ EVOLUCION DEL FONDO
a) Vision de la gestoralsociedad sobre la situacion de los mercados
Ha finalizade el afic 2022 que ha side & peor al que nos hemos enfrentado desde

nacla mucha tiempo, la destruceion de valor en todos los mercados ha sido de dog
digitog, @n muchos mercados, tanto del continente BUMDPED COMD aMaricanos,
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En lo que & Europa se refiere lenemos un Eurostox 600 con caides en el afio del
12'0% vy, por paises, un mercads aleman DAX con un -12°3%, Francia CAC -9'5% ¥
Espafia IBEX -5'56%, que como podemos ver es uno de los mercados europecs de
renta variable que mejor comportamiento ha tenido (8 pesar de ser negativo) Si
observamos el indice mundial MSCI Word, gue engloba 23 paises la caida ha sido del
20% Esta es la media de pérdidas de valor de |a riqueza financiera mundial.

En los mercados amaricanos |ss caidas han sido parecidas si no mayores. En el indice
5P 500 |z caida es del 19°9%. El sector tecnoldgico americang, que sufrié en el afip
una gran crisis, tuvo mas de 140,000 despidos ean USA de mano de obra

generalmente cualificada, y ello le llevd a unas pérdidas del -33°5% en el NASDAC
del 3°1% an el DOWY

En al aspecto divisa el euro se depracia un 6% en el afio con respecto al délar,

Hasta agui ko gue produjo el 2022 de resultados, que como se puede ver han sido
bastante negatives.

b} Decisiones generales de inversion adoptadas

En lo que a Fonbusa Mixic se refiere hemos mantenide una liquidez bastante elevada
ante un afio 2022 que ha tenido un comportamiento nefasto por los mercados
financiercs, la renta variable ha caido entre un 6% ¥ un 18% segun mercados y la
renta fia ha subido tipos de referencia, con loe que los fondos de renta fija han sufrido
descensos de valor liquidativo de media enfre un 8% y un 12%.

Esta siuacién nos ha llevade a mantener una liquidez que nos parmiten hacer o que
proyectamas en este primer timestre de 2023,

Teniendo en cuenta los efeclos del COVID-19 scbre los mercados durante este
periode, la composicion de la carera ha variado tal y como se describen a
continuaciin,

Al inicso del periodo, el porcantaje destinado a invertir en renta fija v renta variable ha
sido de 48.19% y 38.88%, respectivamente ¥ a cierre d2l misma de 52,36% en renta

flja y 40,81% en renta variable, El reste de Iz cartera se encuentra fundamentalmente
invertida en activos del mercado monetanio e inversiones aliernativas.

¢} Indice de referencia

La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido un -0.18% ¥ s& ha situado por debajo
de la rentabifidad del 0'69% del indice de referencia.

Durante el periodo, el tracking error del Fondo ha sido 4721%,

A la fecha de referencia {31/12/22) el fonde mantiene una duracidn de carera de
370194 afios,

Las posicicnes que han tenido un mayor impacto durante el pericdo han sida:
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Sccs. CALKABAMNE 52.11%
Aces. REPSOL 47 30%%
Accs. BANKINTER 39.01%
Accs. OHL =65 04%
Aces. ROV -51.14%
Aces, APERAM =38.10%

d} Evelucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC
Durante el periodo, |a rentabilidad del Fondo ha caido un -0,16%, el patrimonio se ha

reducido hasta los 29.166.383,580 euros y |os participes se han reducido hasta 163 al
final del periodo

El impacto fotal de gastos soporados por el Fondo en este pariado ha sido de un
0.71% siendo en su totalidad gasto directo.

La comisign de gestion acumulada sobre el patrimonic medio a la fecha del nforme es

del 1°25%. Dicho ratio no incluye los costes de transaccidn por la compra venta de
walores,

El impacto total de los gastos sobre la rentabilidad cbtenida por el fonde no ha influidi,
¥a gue nd ha habido ningun gasto extraordinario
e} Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora
El fondo es el dnico de su categoria en GESBUSA SGIIC SA,
Respecio a los rendimientos en el trimesire de los fondos gesticnados por Gesbuga:
FOMBUSA FI 0'08%
FOMBLISA MIXTO FI 4" 16%
FONBUSA FONDOS FI 3°20%
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periode fueron: CELLNEX
TELECOM SAU. OPDENERGY HOLDINGS SA, AXON PARTNERS,

En cuanto a operaciones efectuadas en el fondo en 2022 hemos comprado pagarés
icofo plazo) de Caixa Bank y de Endesa, asi como bonos de Santander y Carrefour,

La duracion de fa cartera es corta v el fondo mantiene una altisima liguidez para
aprovechar las sucesivas subidas de tipos e ir haciendo carlera,

b) Operativa de préstamo de valores

MiA
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c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos

A 31 de diciembre de 2022 el Fondo no mantiene posicidn en derivados.

Con fecha 31 de diclembre de 2022, el Fondo tenia contratade una aparacidn
simultanea a dia con el Banco BNP Paribas, por un Importe de 7.261.000,00 euros a
un tipo de interés del 1,00%,

La remuneracion del la cuenta corriente en Euros &8 ha actualizedo al lipo €5TR 80-
day average (dif +/-1).

d) Otra informacién sobre inversiones

A 31 de diciembre de 2022, el Fondo no presentaba incumplimientos.

A 31 de diciembre de 2022, el Fondo tiene en cartera activos denominados como High
Yield en un 13.86% del patrimonio.

El Fende no ha invertide en activos del articulo 48.1,

El Fondo mantiens a 30 de septiembre de 2022 un porcentaje poco significative del
patrimonic en activos dudosos o en Itigio. Dichos activos son los siguientes: BOND
BANCO ESPIRITO SANTO 4%. Los crédites reclamados por Fonbusa Mixto al Banco
Espiritu Sante se encuentran aceptados en ks listas provisionales pera se confindan

cerrando listas de acreedores y el proceso judicial permanece paralizade, y ACC.
ABENGOA CLASE B

El Fende mantiene a 31 de diciembre de 2022 |as sigulentes estructuras:
BONO SACYR SA 3.75% CONVERTIBLE 25/04/24.

Este bono tiene la posibilidad de ser convertido en acciones de Sacyr hasta el
VENCIMiento 25/4/24 a un precio de 26963 euros

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
Mia

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

En referencia al riesgo asumide por el Fondo, a 31 de diciermbre de 2022, su VaR
histerico ha side 57T 165%,

Asimismo, |a volatilidad del afio del Fondo, a 31 de diciembre de 2022, ha sido T,53%,
signdo |a volatifidad del indice de Letra Tesoro 1 afo represantativo de la renta fija de
un 3,38%, v la de su indice de referencia de 9°86%.

El fando ha tenide una volatiidad inferior 3 sy indice de referencia
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5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

Respecto al ejercicio del derecho de voto, la politica de GESBUSA SGIIC. 5. A, as el
hacer séle uso de este derecho, de conformidad con la normativa vigente, en los casos
en los que la participacién de los fondos gesticnados por nuestra entidad alcance el
1% del capital de las sociedades espafhclas en las que se invierte. Estos supuestos no
&& han producido durante &l @jercicio, por lo que no s ha ejercitado dicho derecha, No
obstante, en interes de los participes, en el case de Juntas de Accionistas con prima
de asistencia, nuestra entidad realiza con cardcter general las actuaciones necesarias
para la percepeion de dichas primas por parte de los fondos gestionados.

6. INFORMACION ¥ ADVERTENCIAS CNMV
T
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A

LAS MISMAS
M

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

A

3. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
Mia

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO ¥ ACTUACION PREVISIELE DEL FONDO

Ante un comienza de afio bursatil en el que parece que se han disipado los temores a
una subida de tipos de interés agresiva, & unos resultados empresariales que
podriamos calificar de satisfactorios v a una pérdida del miedo de una recesidn
traumatica, el afc ha comenzado con las cotizaciones bursatiles en positivo Y SEQ NOS
mueve a raducir |a liguidez del fondo y a tomar posiciones en renta variable y fija por
cuanta las perspectivas asl ko aconsejan

Incrementaremos cartera en bancos, energéticas ¥ salud y tomaremos renta fija de
"Investement Grade” fundamentalmente,

En este contexto, durants los préximos meses estaremos atentos a la evolucicn de los
mercados. tratende de aprovechar las oportunidades que surian en los distinics
activos para ajustar la cartera en cada moments.
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FONBUSA F.J
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

Ha finalizado &l afo 2022 que ha sko el peor al gque nos hemos enfrentado desde
hacia mucho tiempa, B destruccidn de valer en todos los mercados ha sklo de dos
digitos, en muchos mercados, tanto del continente europes como americanos.

En lo que a Europa se refiere tenemos un Eurostox 600 con caldas en el afo del
12°8% y. por paises, un mercado alemén DAX con un -12°3%, Francia CAC -9'5% y
Espafia IBEX -5'56%, que como podemcs ver es uno da los mercades europeos de
renta variable gue mejor comporiamiento ha tenido (a pesar de ser negativo) Si
cbsarvamas el Indice mundial M5CI Word, que engloba 23 paises la caida ha sido del
20% Esta es la media de pérdidas de valor de la rigueza financiera mundial.

En los mercados americanos las caidas han side parecidas s no mayores. En el indice
SP 500 la caida es del 19'9%. El sector tecnoldgice americano, que sufric en el afio
una gran crisis, fuve mas de 140,000 despidos en USA de mano de obra,

generaglmente cualificada, y ello le llevd a unas pérdidas del -33°5% en el NASDAQ,
del 9°1% an el DOW,

En el aspecio divisa el euro se deprecid un 6% en el afio con respecto al dalar.

Hasta aqui lo que produjo el 2022 de resultados, que como se puede ver han sido
bastante negativos.

b} Decisiones generales de inversion adoptadas

En Iz que a Fonbusa Fl se refiere hemos mantenido una poliica muy conservadora

consistente en la mversion en pagarés de corto plaze y de compafias de maxima
solvencia,

Mantenemos una muy elevada liguidez ante el riesge de caldas de precios del orden
def 40% de los recursos del fondo.

Tambien hemos adguirdo bonos de corta duracidn v con grado de inversion.

El ohjetivo que nos marcamos come gestora es el de preservar capital ante las
circunstancias que estamos viviendo y la posible evolucitn de los mercadoe.

Entendemos que con caidas del precio de los bonos nos hemos aproximade bastante
a nuesiro objetiva.

Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los mercados durante este

perivdo, la compesicion de la cartera ha variado tal ¥ como se descrben a
confinuacsan.

Al inicio del pericdo, el porcentaje destinade a invertir en renta fija v renta variable ha
siclo de B5,39% y 0,00%, respectivamente y a cierre del mismo de 95,99% en renta fija

y 0.00% en renta varisble, El resto de la carera se encuentra fundamentalmente
invartida en activos del mercado moenetaris.
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c) indice de referencia

La rentabilidad del Fondo an el pericdo ha sido un -0,55% ¥ 82 ha siluado por debajo
de la rentabilidad dal 0°39% del indice de refarancia,

Durante el periodo, el tracking error del Fondo ha sido 0 TE%.

A |a fecha de referencia (31/112/22) al fondo mantiene una durscién de cartera de
371330 afos,

Las posiciones que han tenido un mayor impacto durante el periodo han sida:

B, GENERAL MOTORS 5/1/23 6.93
B. CALXABANEK 270
B. SACYR 1'54
B. AROUND TOWN 1912
B. BANCO SABADELL -17°81
B. BARCLAYS -15°62

d} Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IC
Durante el pariodo, la rentabilidad del Fondo ha caido un -0,56%, el patrimonio s2 ha

reducide hasta los 5.959.603.07 eurcs ¥ los parficipes se han reducido hasta 121 al
final del pericda,

El impacio lolal de gastos soportades por el Fonde en este pericdo ha sido de un
0.72% siendo en su totalidad gasto directo.

La comisian de gestidn acumulada sobre el patrimonio medio a la fecha del informe es
del 1°25%. Dicho ratio no incluye los costes de transaccidn par la compra venta de
vakares.

La TIR bruta de Fonbusa Fl ha sido del 5 0117%.

@] Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora
El fondo es el Onico de su categoria en GESBUSA SGIIC 54
Respecto a los rendimientos en el timestre de los fondos gestionades por Gesbusa:
FOMBUSA FI 0'09%
FOMBLISA MIXTO FI 418%
FOMNBUSA FONDOS FI  3°20%
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periedo

Las principales adquisiciones levadas & cabo en el periodo fueron: CARREFOUR 54
1.75% 04/05/2026, CAIXABANK 2.375% VCTO 01/02/2024 SACYR SA 3.25%
02/04/2024, CELANESE US 4.777% VTO 18/07/26 BANCO SANTANDER 3.625%
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2710526, PAGARE ENDESA VTO 22/022023, PAGARE EBN BANCO VTO
130172023,

Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: SACYR SA 3.25%
G2i04/2024 por canje v, PAGARE EBN BANCO WTO Q7072002

En ranta fija hemos aprovechado las subidas de TIR de los bonos para ir realizando
estas compras asi como de los pagares.,

La duracidn de |a cartera es corla y el fondo mantiene una altisima Fquidez para
aprovechar las sucesivas subidas de tipos e ir haciendo carera.

k) Operativa de préstamo de valores

MIA,

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos
A 31 de diciembre de 2022, el Fondo no mantiene posicion en derivadas.

Con fecha 31 de diciembre de 2022, el Fondo lenia contratado una operacion

simultanea a dia con &l Banco BNP Paribas. por un importe de 2 562.000,00 euros a
un fipo de interés del 1,009,

La remuneracion del la cuenta corriente en Eurcs se ha actualizado al tipo €STR 90-
day average (dif +/-1).

d) Otra informacién sobre inversiones

A 31 de diciembre de 2022, el Fondo no presentaba incumplimientos,

A 31 de diciembre de 2022, ol Fondo tiene en cartera activos denominados como High
Yield en un 37, V8% del patrimionio,

El Fendo no ha Invertido en activos del articulo 48,1 ).

El Fondo mantiene a 30 de septiembre de 2022 un porcentaje poco significative del
patrimenio en actives dudosos o en litigio. Diches activos son los siguientes: BONG
BANCO ESPIRITO SANTO 4% 21/01/2019, Los créditas reclamadas por Fonbusa FI

al Banco Espiritu Santo se encuentran acepiados en las listas provisionales pero se
centinuan cefrando listas de acreedores y el proceso judicial permanece paralizado.

El Fanda no mantiene a 31 de diciembre de 2022 ninguna estructura.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
M
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

En referencia al riesgo asumido por &l Fondo, a 31 de diciembre de 2022, au VaR
histérice ha sido 1°4531%,

Asimizmo, la velatiidad ded afic del Fondo, a 31 de diciembre de 2022, ha sido 1,33%,
siendo la volstilidad del indice de Letre Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de
um 3,38%, y 1a de su Indice de referencia de 0°05%,

El Fonda ha tenido una volatilidad superior 2 su Indice de referencia,

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

Respects al ejercicic del derecho de voto, la politica de GESBUSA SGIIC, 5. A es el
hacer s0k uso de este derecho, de conformidad con la normativa vigente, en ks casos
&n |og que |a panicipacin de los fondes gestionados por nuestra entidad alcance el
1% del capital de las sociedades espariolas en las que se invierte, Estos supuestos no
& han producide durante el ejercicio, por lo que no se ha ejercitado dicho derecho. No
obelante, en interés de los participes, en el caso de Juntas de Accionistas con prima
de asistencia, nuesira entidad realiza con carécter general las actuaciones necesarias
para la percepcitn de dichas primas por parte de los fondos gestionados.

g INFORMACION ¥ ADVERTENCIAS CHMY
MiA,
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A

LAS MISMAS

i,

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

MA,

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
A,

10. PERSPECTIVAS DE MERCADOQ Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDOD

Hablando de perspectivas de mercado ¥ da nuestra visidn de los mercadas financieros
para 2023 podemos resumir las siguientes ideas:

Primera. la inflacion que sufre EEUU y Europa seguiran siendo mas altas, en todo el
afie, del chjetiva del 2% que tenian los reguladores. Probablemente un 1% par encima
de media para tode el afio v algo mas en USA como consecusncia de los precios de

los costes laborales, gue cbligaran a la Reserva Federal a mantenerse antre el 3% vy el
4%
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En Europa pensamos gue nos moveremos en un entarno del 3% al 3'5% anual como
tasa meda de tipps de interés con uma inflacidn media en el afio del 4%
aproximadaments, De este escenario deducimos que Europa tiene menores riesgos a
futuro gque USA en cuanio a la renta variable por cuanto mayores tipes de interés y con
presidn laboral de costes las compafilas americanas endeudadas pueden tener
lropiezos importantes que repercutirdn an la cotizacian,

Otro esunte que influird en los mercados es el despertar de China en el mercado
mundial fras el fin del encerramients del pais con su politica anticovid. Ching ha
abierte sus fronteras, la maquinaria productiva empieza a activarse y &l consumo de
materias primas s& va a incremantar con la consiguiente reparcusian an el preci,

En esta contexic, durants los prdximos meses estaremos atantos a la evolucién da ks

mercedos, tratande de aprovechar las oportunidades que surjgn en los distintos
aclivos para gjustar la cartera en cada momento.

En Madrid a 15 de marzo de 2023

FIEMA D CONSE
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Congejers — Secrefarig



