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INFORME 1W AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico do Mutilactivos tnversioncs Agenda do Valores, SAU.:

Memos auditado las cuentas anuaies de Mutuactivos Irnersiones, Agenda do Valores, SSU., que
comprenden ci baThncc fl 31 do diciembrc do 2013,13 cuenta do pérdidas y ganancias, ci eslado do
cambios en ci patrimonlo note, ci estado de flujos do elective y Ia memoria correspondienles ai
ejorcieio comprendido ontre ci 26 dejuflo do 2013 y ci 31 do diciombre do 2013. Los Administradores
son responsables do in formulaciOn do las cuentas inuales de Ia Sociodad, do acuordo cone] mar00
normative do información financiora aplicable ala Sodedad (que so idcntifica enla NoW 2 de Ia
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y critorios contables contenidos en ci mismo
Nuostra responsabilidad Os cxpresar una opiniOn sobre ins citadas cuontas anuales en su conjunto,
basada on ol trabajo realizado do acuerdo con Ia normativa reguladora do Ia actividad do auditoria do
cuentas vigento on Espafla, quo requiere ci cxamdn, mediante Ia realizaeion do pniebas solecLivas, do Ia
ovidencia justificativa do las cuentas anuales y Ia evaiuación do si SU prescntaciOn, los principios 3’
cHtedos contables utilizados ylas estimaciones realizadas, cstán do acuordo con ci marco normativo
do informaclén financicra quo resulta do aplicación.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales dcl cjercicio comprondido ontro ci 26 dejulio do 2013 ye! 31
do diciembre do 2013 adjuntas cxprcsan, on todos los aspectos significativos, Ia imagen nd dcl
patrimonio y de In situacián financiera de MutLiactivos inversiones Agencia de Valores, SA.U. al 31 do
diciemlire de 2013, asi come do Ins resulLados de sus operacionos y do st’s flujos do efectivo
correspondiuntes al vcrcicio comprenthdo entry ci 26 dcjulio do 2013 Y 0131 de diciembre de 2013, do
conformidad con el marco normativo do informacibn financier-a que resulta de aplicarion yen
particular, eon los pdncipios y cHterios contables contenidos en ci mismo.

El informe do gestiOn adjunto dcl cjcrcicio 2013 contienc las explicaciones quo los Administradores
consideran oportunas sobre In situaciOn do Ia Sociedad, In cvoiuciOn do sus negocios y sohre otros
asuntos y no forma parte integrante do las cuentas anuales. Memos vcflficado quo Ia infomiaeión
contable quo contiene ci citado inlorme do gcstión concuerda con lade las cuentas annalcs dcl cjercicio
comprendido entre ci 26 dejullo de 2013 y ci side dicicmbre do 2013. Nuestro trahajo come auditores
so hmita ala vcrificación dcl inlonne do gestiãn con ci aInce mencionado en este mismo párrafo y no
induye Ia revisiOn de informadón dishnta do Ia obtenida a partir do los registms contabics do In
Sociedad.

Prirowatorhousecoopers Auditores, Si.

,Jo4e Antonio SimOn
Socio — Auditor de Cuentas

Pricewoterhoasccoopcrs Auditores, Si., Torre MoC, P de (a Castellana n59 B, 28046 Madrid, Espana
Tel.: +34 915 684 400 / +34 9O 021111, Fax: +34 913 083 566, www.pwc.com/es
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MUTUACEVOS INVERSIONES, AGENdA DE VALORES, SA.U

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en curDs)

2013

Tesorera 24,52

Canera de negociaciôn 6 422 790,68

Valores representativos de deuda -

lnstnjnentcs de capital (Nata 6b) 642279068

Dehvados de negabacion
Otros aclivos rinancieros -

Pro-memoda: Pmstados a en garantia
OtrDs adilvos financieros a vaar razonable con cambos en pérdidas y

3 630 227,26

3630 22726

249 58864
249 588,64

6 454,67
645487

6 876,83

6876,83
198,81
19881

10316161,61

ACTIVO

92 fl 2 noi as

Valores representativos de deuda
Otros instmmentos de capital
Otros activos financieros
Pm-memoda: Pmstados a en gamntla

Activøs finanderos disponibles pam Ia yenta
VaIbres representativos de deuda
lnstwmentos de capital (Nota 6a)
Pjo-memcda; Piestados a en gamntla

Inversianes aeditidas
Credito a intennedahos flnancieros (Nota 6.d)
Credita a particulares
Otros sdivos fpnanciems

Carlera de nversion a vencimiento
Pm-memoda: Pmstados a on gamntIa

Derivados de cobertura
Activos no corrientes en yenta

Valores representativos de deuda
lnstmmentos de capital
Activo material
Otros

Participacianes
Entdades dcl gmpo
Entidades mulUgwpa
Entidades asodadas

Contratos de seguros vincu’ados a pensiones
Activo material

De usa proplo (Nata 7)
lnversiones inmobiliarias

Activo intangible
Fonda de comercia
Otro activo intangible (Nola 8)

Aclivos fiscales (Nota 9)
CDnientes
Diteridos

Resto de adivos

TOTAL ACTNO
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENdA DE VALORES, S.A.U

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

PASIVO V PATRIMONIO NETO

Carlera do negodaciôn
Duos pas&os a valor iazonable con cambos en perdidas y ganandas
PasWos financiros a caste amortizado

Deudas con intennediarios financieros
Deudas con padiculares
Emprestitos y pasivas subordinados
Otros pasivos financieros

Derivados de cobertura
Pasivos asocados con activos no conientes en yenta
Provisiones (Nota ii)
Pandas pars peosiones y obhgacjones similares
Pmvisiones pam iinpuestos y otras .9tin9encias legales
Otras provisiones

Pasivos fiscales (Nota 10)
Corfientes
Difehdos

Resto de pasivos (Nota 12)

TOTAL PASIVO

2013

9319199
21 564,04
7162795

860,88

94 052,87

FONDOS PROPIOS (Nola 5)
Capital

Escdturada
Menos: Capital no exigido
Pñma de emisiôn
ReseNaS
Otros instwnentas de capHal
Menos: Valoms pmpios
Resultado del ejemicia
Menos: Dividendos y mtflbucionos

10055327,52
10000 00000
10000 000,00

55 32752

AJUSTES POR VALORACION (Nota 5)
Aclkios financieros disponibles para a yenta
Coberluras do los flujos de efeclivo
Cobeduras de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio
Resto de ajustes por valoracion

SUBVENCIONESI DONACIONES V LEGADOS

166 781,22
166 78122

TOTAL PATRIMONID NETO 10222108,74

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NErO 10316 161,61
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENdA DE VALORES, S.A.U

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

PROMEMORIA

Avaes y garantlas concedidas
Otros pasivos contingentes
Compromisos de compraventa de valores a plaza
Valares propios cedidos en prestamo
Desembolsos comprometidos pot aseguramiento de emisianes
Derivados financieros
Olras cuentas de riesgo y compromso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Deposito de litulos
Carteras geslionadas
Otras wenas ne orden

2013

TOTAL OTRAS CUENTAS DE OROEN
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ntcreses y rendLmientos a&milados
Intereses y caras asimiladas

ftAPGEN DE NrERESES
Renoimiento do insinmlentos do capftal
Consnos per±idas
Coms,ons pagadas
ResuLtado de oporaclone5 financieras (neto) Nota 13)

Caftera do negociacion
Otros instrumenlos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias

Instrumentos financieros no varorados a valor razonabLe con camblos en perdidas y ganancias

Ofrcs
Difererdas de cambia (neto)
OPcs prvdt.dos de expotai6n
Otms cargas do eçJDta5r

MARGEN BRUTO
Gastos do personal
Gastos generales (Nota 14)
Arnortzac:an (Notas 7 y 8)
Dotaicnes a provisnes (nets)
Péridas por eteriow de actvs financieros (neto)

Jnver,.vnes c,otiidas
Otras instnjmentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del resin de activos {nto)
Aos mater.aes
AetNos intar4bles
Resto

anancas / Prtas) or Ia baja e atjvos o JasLfados no no conentes on yenta

Diferencia negatva on combinaciones do negocios

Ganancias / (Perdidas) do adivos no eorrientes en yenta no clascficados como operaciones

interrumpidas

RESVLTADO ANTES DE JMPUESTOS

Impuosto sabre beneicios (Nota 15)

RESULTADO DEL EJERCICIC PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

Resu!tado ce operaci:nes interrnpas (neo)

RESULTADO DEL EJERCICIO

128 77464

129 36627

(591,63)

(5 025,55)

103 74906

(24 170,50)
(S39 26)

79 039,32

79 O3,3Z
23 n1.e0
55 327.52

55 327.52

TWES CENOMOS
o. EURO

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

COMPRENDIDO ENTRE EL 26DB JULIO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresada en curDs)

2013
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MUTUACTIVOS INVERSIONS, AGENdA BE VALORES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID NETO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 26 BE JULIO V EL 31 DE DICIEMBRE DE

a) Estado de ingresos y gastos reconocidos

2013

55 327,52

DTROSINGRESOSIGASTOS RECONOCIDOS 166 781,22

Actlvos flnancleros dwpaniblcs para Ia yenta 236 25889

Ganancias I (Perdidas) par valoración 237 667,26

Importes transtehdos ala cuenta de perdidas y ganancias 59163

Otras ,eclasIficaciones -

Cobe6uras do los flujos de efectivo -

Ganancias / (Pérdids) por valoración -

Impales transferidos a Is cuenta de pérdidas y ganancias -

Imporles transfeddos al valor nicial de as partidas cubiedas -

Otras reclasificaciones -

Coberturas de InversTones netas en negoclos en el extranjero -

Ganandas / (Perdidas) pot valoración -

Importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y gananas -

Otras redasifpciones -

Diferenclas de cambla -

Ganancias I (Pérdidas) por valoracion -

Imporles transfehdos a a cuenta de pérdidas y ganancias -

Otras reclasificaciDnes -

Acthos no corrientes en yenta -

Ganancias I (Perdidas) par yaloracion
Impodes fransfeñdos ala cuenta de perdidas y ganancias -

Otras reciasificacianes

Ganancias / (Pérdldas) actuariales en planes do pensiones -

(71 477,67)

TOTAL INGRESOS V GASTOS DEL EJERCICIO 222 108,74

2013
(Expresado en euros)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Resto do Ingresos y gastos reconocldos

Impuesto sobre bonoficlo
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

ESTADO PE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

COMPRENDIDO ENTRE EL 26 DE JULIO V EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en Euros)

FLUJOS DE EFECEVO DE LAS ACTIV1DADES DE EXPLOTACION (+1-)

Resultado del ejercicio (+/-)
Ajustes pam obtener los flujos do efectivo do las activldades de explotaclon (+1-)

Amortizaon
Perdidas netas pot detehoro de valor de los activos (+1-)
Detacones nelas a pmvisiones para hesgos (+/-)
Resultado por yenta de activos no financieros (41-)
Resuftado r vents do paitdpaones (+1-)
Ct-as partidas (+1-)

Resultado Ajustado (+1-)

2013

(9736 515,88)

5532752
539,26
539,26

5586678

Aumento (Disminuclon) neta en los activos de explotaclon (+1-)
Inversiones crediticas (+/-)
Carlera do negociacion (+/-)
Otros activos financieras a valor razonable con cambios en perdidas
.Adivos financieros disponiNes para a yenta (+1-)
Otros aclvos do explotadon (ti.)

Aumento (Dlsmlnuclon) nob en Ins pasivos do explotaclén (+1-)

Pasivos flnanceros a coste amorlizada (1•)
Otros pagos do actMdades de expIotacán
Carters do negociacian (+1-)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
Ciros pasivos de explataciôn (+1-)
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+1-)

FLUJOS OE EFECTIVO DE LAS ACTMDADES DE INVERSION (+1-)

y gaflancias (+/-)

y gananCias (+/-)

(988623356)

(6 422 790,65)

(3453 446,04)
3,16

93 B50,90

95 O53

(2 199,44)

(13 870,96)

Pagos (.)
Cartem do nversjon a venbmiento (-)
Participacianes (-)
Athivos materiales (-)
Activos intangib’es (-)
Otras unidades do negocio (-)
Activos no cordentes y pasivos asaciados en yenta (-)
Qiros pagas relacionados con acuvidades de invecs6n (.)

(13 670,96)

(6610,96)
(7 260.00)

ThE5 CiNTIMOS
D FUtO
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENdA DE VALORES, S.A.U.

0L5839615

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL

COMPRENDIDO ENTRE EL 26 DE JULIO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en Euros)

Cobms (+)
Caflem de inversiàn a vendmienlo (+)
Paflicipa*nes (4)

Activas materiales (4)

Activas intangibles (+)
Otras unidades de negocia (i)

Activos no conlentes y pasivos asociados en yenta (+)

Otros cobras relacionados ©n actividades de inversiOn (+)

EJERCICIO

2013

FLUJOS DE EFECEVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+1-)

Pagos (-)
AmortizaOn instrumentos de pathmania (4
Adquisicion instrumentos de capital propio (-)
Devolucion y amortizacion de obligacones y otros valores negociables (-)
Devoluciôn y amortizadan de pasivos suboninados, prestamos y

otras financiaciones recibidas (4

Cobros (+)
Emlsión instwmentos de patrimonio (4)

Emsiôn y enajenadon de instmrnentas de pital propin (+)
Emisión de obligaciopes yotros valores negociabjes (4)

Emisión de pasivos subordinados, prestamas y otras financiaciones (i)

Dividendos pagados y remuneraciôn de otros inslmmentos de pathmonio (-)

Efecto de las variaclones de los tipos de camblo en el efectivo
equlvalentss da cfectvo (+1-)

AUMENTO (DISMINUCIÔN) NETA DEL EFECT1VO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efeclivo y eqilvalentes de efectivo al inido del ejercJco (./-)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicia (+1.)

10000000,00

10000000,00
10000000,00

249 613.16

ThIS CENHMOS
OF EURO

249 613,16
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENdA DE VALORES, S.A.U.

MEMO)IA DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 26 bE JULIO Y EL 31 bE

DICIEMBRE bE 2013
(Expresada en euros)

1 Actividad e lnfonnaclón de carácter general

Mutuactivos In.ier&ones. Agenda de Valores, SAy en adelante, “Is Socieda& se consUtuyO el 26

de Julio de 2013, baja Is denomination de Mutuactivos Inversiones Agenda de Valores, SA.U, Ia

Sociedad Ijene su domicilia social en Madrid, Pasec de Is CasteIana, 33.

Con fecha 29 de agosto de 2013, el Ministeric de Economla y Campetitividad resolvib autorizar Is

creadOn de Ia Agenda de Valores que consta inscrita en el registro de empresas de servicios de

inversOn de a ComisiOn National del Mercado de Valores (en adelante, Ia C.N.M.V.) con el

nUmera 250.

El pragrama de actividades de (a Sociedad inc(uye:

• La receptiOn y transmision de Ordenes por cuenta de terceros.

• La gestion discrecional e ndividualizada de carteras de inversiOn con arreglo a los

mandatos confehdas par los inversores.

• El asesoramiento en mateda de inversion sea a petitiOn de Un cliente o par iniciativa de Is

empresa de seMcio de inversion, con respecta a una o mas operaciones relativas a instrumentos

flnantieros.

Los servicios complementaños y actividades accesorias prestados par Is Sociedad son los

siguientes:

• La custoda y administratiOn de los instrumentas prevstos en el Artlculo 2 de Is Ley del

Mercado de Valares.

• Reception y transmisiOn de Ordenes de clientes en r&aciOn a planes de pensiones

individuales.

• Asesoramiento Sabre inversianes en relatiOn a planes de pensiones.

• MediatiOn en Is celebraciOn de contratos de seguros de vida.

Los ins(njmentos financieros sobre (Os que a Saciedad desarmfla sus actividades son los

siguientes:

• Valores negociables emitidos par personas o entidades, pUblicas 0 privadas y agrupados en

emisiones.

Th[S CENnMO,
DL EURO
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La Sociedad tiene previsto prestar el servicia auxiliar tie custodia y administracián de valores a (as

efectos de is Ilevanza, par cuenta de sus clientos, del registro individualizada de titularidades

finales de as participacianes en Instituciones de Inversion Colectiva que camercializa Ia Sociedad

y que estan anotadas a su nombre par cuenta de clientes en una cuenta global.

Las empresas de servicios de inversiOn, en as terminos que reglamentariamente Se establezcan,

y siempre que Be resueNan en farina adecuada os posibles desgos y conflictos de inters entre

eflas y sus clientes, a los que puedan surgir entre los distintos clientes, podrán realizar las

actividades previstas en las apadados anteñores, refendas a insimmentos no contemptados en el

artlculo 2 de esta Ley, U atms actividades accesohas que supongan Is prolongacion de su

negocia, cuanda eJo no desvirNe el objeto social exclusivo propio de Ia empresa de seMcios de

inversion.

Las Agendas de Valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su regimen juridico en el

Real Decreto 217/2008 (que ha derogada el Real Decreto 867/2001) y par a Ley 24/1988, del

Mercado de Valores, viendose afectadas par diversas dispasiciones que, entre otras, regulan los

siguientes aspectos:

• Han de revestir Ia forma de Sociedad AnOnima, teniendo par objeto social exciusivo Ia

realizaciOn de actividades qua sean propias de las empresas do seMcios de inversion.

• Deben contar con un capital social minima de 500 miles de euros.

• Deben cumplir con unas requisilos minimos de recursos prapios, do Iiquidez y solvencia, do

acuerdo con Ia normativa actual. La C.N.M.V., con fecha 30 de diciembre de 2009, emitiO Is

Circular 12/2008 (modificada par Ia Circular 512009, do 25 de noviembre, par Ia Circular 1/2011 do

21 de enero), sabre solvencia de las Empresas de Servicios do Inversion y sus grupos

consolidables. La Circular incorpora a información prudendal reservada quo pehodicamente

deben enviar a Is C.N.M.V. las Empresas do SeMcios do Inversion. Al 31 do diciembre de 2013,

los recursas propias computables de Ia Sociedad exceden de us requeñmentos mnimos exigidos

par Ia dtada normaUva en 8904 miles de euros.

• Deben adherjrse a un Fondo de Garantia de Inversares en las terminas establecidos en el

Real Decreto 945/2001, Fonda que garantiza, en terminos generales, que tado inversor perciba el

valor manetaric de su posiciOn acreedara global frente a Ia Sociedad, con el limite cuanUtativo de

100.000 euros.

• Solo podrãn obtener financiaciOn de entidades rinancieras inscritas en los registras al efecto

mantenidos par Ia C.NM.V., el Banca de Espana a Is Direccion General de Seguras a en registros

do igual naturaleza de a Unián Eumpea. a bien de persanas distintas de las mencianadas pero

sob en concepta de:

- EmisiOn de acciones.
- Financiaciones subardinadas.
- EmisiOn do valares admitidas a negaciaciOn en algun mercada secundaria oficial.

- Cuentas de carácter instrumental y transitorio abiedas a clientes en relacion con Ia

ejecución de las aperaciones desarrolladas par cuenta de ellos.

2
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El aspecto mãs relevante acontecido durante el ejerccb termThado al 31
sido a constituciOn de Ia sociedad,

b) Fecha de formulatiOn

de diciembre de 2013 ha

Et Consejo de Adm!nistraciOn de a Sociedad, en fecha 26 de Marza da 2014 procedera a formuiar

las cuentas anuales y el informe de gestiOn del ejercido anual tenninado al 31 de diciembre de

2013.

Los miembros del Consejo de AdministraciOn, a Ia fecha de formulaciOn de las presentes cuentas

anuales, son:

Don Javier MU-a Prieto- Moreno
Don Juan A2nar Losada
Don Tristan Pasqual del Pobil Alves
Don Emesto Mestre Garcfa
Doña Maria Milagros Villa Oliveros
Don José Maria Cantero de Montes- Jovellar
Don Antonio Lopez Taracena

c) Sucuitales y Representantes

Presid ante
Consejero
Consejero
Con sejero
Consejera
Con sejero

Secretario Consejero

La Socedad cuenta con el sguiente detaJie de Sucursales y Reprasentantes al 31 de diciembre de

2013 y 2012:

Sucursales_ Domicillo Comunidad

Barcelona
La Ccruna
Sevula
Va lad a lid

Dputacá 260
Cl ConcepciOn Arenal, 11-13
Cl Madrid 8
Cf Maria de Molina, 3, 3°B

Comundad A. Cataluna
Comunidad A. GaIica
Comunidad A, Mdalucia
Comunidad A. CastiNa y Leon

2. Bases de presentaclOn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anu&es adjuntas. formubdas por los Adrninisfradores de Ia Sociedad, han sdo

preparadas a partir de los registros contables de Esta, habiendose aplicado Ia legislacian mercantil

vigente y con las nonnas establecidas en Ia Circular 712008, de 26 de noviembre, sabre Normas

contables, cuentas anuales y estados de information reservada de las Empresas de Servicios de

InversiOn, Sociedades Gestoras de Instituciones de InversiOn Colactiva y Sociedades Gestoras de

Enhdades de Capital-Riesgo de a C,NM.V., qua han sido publicada en ei B.O.E. de 29 de

diciembre de 2008, con el objeto de mosflr Is imagen fiel de su pafrimonia y de Is situatiOn

f:nanciera al 31 de dicembre de 2013 y de los resultados de sus operacianes. de los cambias en el

patrimonia nato y de sus flujos de efectivo de is Sociedad correspondientes al ejercicia

comprendido entre el 26 de Julio y el 31 de diciembre de 2013.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en

euros

b) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principlos contables no obligatorios durante el ejercicio comprendido

entre el 26 de julio y el 31 de d’ciembre de 2013

No existe nngun pnncpio y norma conable ni criteno de valorac On obligatorio que sendo

significativo su efecto Se hays dejado de aplicar en su preparacian, ncluyendose en Ia Nota 4 tin

resumen de los pnncipjos y norrnas contables y de los cntenos de valoracián mas signiftalivos

aplicados en las presentes cuentas anuales La informacian contenida en las presentes cuentas

anuales as responsabilidad de los Administradores de Ia Sociedad

c) Juicios y estimaciones

No Se incluyen en Ia elaboracion de las cuentas anuales juicios 0 estirnaciones que pudiesen

tener Un efecto significatwo sobre las mismas

d) Aspectos criticos de Ia vacoracian y estimaciOn de Ia ncerttdumbre

Al 31 do diciembre de 2013, no existen incertidumbres darivadas de riesgos significativos que

puedan suponer un cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del prOximo

ejerciclo

e) Cambios en estimaoones contables

Al 31 de diciembre de 2013 no existen cambios en estimaciones cantables qua puedan suponer un

cambo material en el valor de los activos o pasivos dentra del proximo ejerciclo

I) Consolidacion

La Sociedad estã controlada por Mutua Madnlena Automovilista, Sociedad de Seguros a Pnma

Fija, que posee el 100% de sus accianes y, consecuenternente, forma parte de su perimetro de

consokdaciOn Mutua Madrilefla Autumavilista Sociedad de Seguras a Prima Fija formulara sus

cuentas anuales consolidadas el 27 de Marzo de 2014 que una vez aprobadas, Se depositaran en

el Registro Mercantil de Madrid

3. Hechos postenores a Ia lecha de balance

A partir do enero de 2014 Ia sociedad prestarã los servicios de comercializacion de IIC y fondos

de pension gestionados par MuNactivos S S II C S AU y Mutuacbvos Pensiones S A U

S G F P asl como Is mediacion en contratos de seguros de vida de Mutua Madrilena, ambas

sociedades pertenecientes al Grupo Mutua Madrilena

La incorporaciOn de persanal Se ha producido el I de enero de 2014, fecha en Ia qua Ia sociedad

corn enza a desarrollar el objeto de su actwidad

4
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Los pdncpios y critarios de contabilidad mas significativos Se resumen a continuacian:

Los activo5 flnanderos Se cbsifican en el balance de acuerdo con los siguientes cdtehos:

Incluye los aetWos financieros que Se han adquirido con el objeto de realizados a curio plazo, son

pane de una carlera de instrumentos rinancieros identificados y gestionados conjuntamente para

Ia que Se han reaftzado actuacanes recenies para (a obtenciOn da ganancias a cotta plaza o son

instrumentos defivados no designados coma instrumentos de cobeftura contable.

Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados como inversion a vencimiento,

coma otros activos financieros a valor razonble con cambios en perdidas y ganancias, coma

inversiones crediticias o coma cartera de negociacion y los instrumenths de capital de Enlidades

que no son dependientes, asocadas a multigwpo y qua no Se han incluido en las categorias de

cartera de negociaciOn y de otros acfrvos a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias.

ii) Otros activos rinancieros a valor razonable con cambios en pErdidas y ganancias

lncluye los activos financieros que, no formando parte de Is cartera de negociaciOn, tienen Ia

considemciOn de acVvos flnanóeros hibridos y estãn valorados Integramente par su valor

razonable y los que Be gestonan conjuntamente con pasivos par contratos de seguro vaarados

par su valor razonable a con denvados financieros que tienen par objeto y efecto reducir

&gnficahvamente su exposiciOn a vadaciones en su valor razonable a que se gesbonan

canjuntamente con pasivas financieros y derivados al objeto de reducir significativamente Ia

exposiciOn global al riesgo de tipo de interes.

Al 31 de diciembre de 2013, Ia Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cadera.

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantla determinada a

determinable, o en los que todo el desembolso realizado por La entidad Se recuperará

sustancialmente, excluidas las razones imputables a Ia solvencia del deudor, que no Se valoran a

valor razanable, ni La entidad tiene necesariamente Ia intenciOn de mantenerlos hasta su

vencirniento.

Un activo ilnanciero que Se necocia en un mercado acbvo, tal comic un instrunento de deuda

cotizado, no cumple los requisitos para su clasificaciOn en esta categorla. Tampoco los cumple

una participaciOn adquihda en un conjunto de activos qua no Sean creditos o cuentas a cobrar, tal

coma una padicipaciOn en un fonda de inversiOn.

5
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v) Inversones manten-das al vencimiento

Corresponde a Los valores representativos de deuda con vencimento ljo y fiujos de efectivo do
importe determinado, que Ia Sociedad ha decidido mantener hasta su amartizaciOn por tenor,
basicarnente, Ia capacidad financiera para hacerlo o par contar con financiacian vinculada.

Al 31 de diciembre do 2013, Ia Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

Registro y valoraclon do los activos financieros

Los activos financieros Se registran nicialmente, en general, par su caste do adquisicion. Su
valoracian posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes critenos:

- Los activos financieros Be valoran a su valor razonable excepto las Inversiones crediticias,
las lnversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no
pueda determinarse do forms suficientemente objetiva, las partoipaciones en entidades
dependientes, mulhgmpo y asociadas y los denvados financieros que tengan comb activo
subyacente a dichos instrumentos do capital y Se liquiden mediante Ia entrega do los mismos.

- Se eniende par vahr razonable do Un acUvo fnanciero en una fecha dada el importe par el

que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas, en una transacciOn
realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el
precio do cotización en un mercado active quo corresponde a un mercado organizado,
transparente y proffindo.

Cuando no existe precio do mercado para un determinado activo financiero, Be recurre pars
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes do instrumentos análogos y,
en su defecto, a modelos do valoracion suficientemente contrastados. Asimismo, Be tienen en
cuenta las peculiahdades especificas del activo a valorar y’ muy especiamente, los distintas tipos
do hesgos quo el activo flnanciero Ileva asociados. No obstante, las propias Limitaciones de los
modelos do valoracion desarrolladas y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas par

estos madelos pueden dar ugar a qua el valor razonable asi esUmado de un activo financiero no
coincida exactamente con el precis al quo el mismo podria ser comprado a vendido en Ia fecha do
su vaoradon.

- El valor razonable de los derivados financiero con valor do cotizaciOn en un mercado activo

es su precio de cotizacion diana y si, par razones excepcionales, no so puede establecer su
cotizaciOn en una fedm dada, se recurre pars valorarlos a mEtodos simUares a los utilizados para
valorar los derivados financieros GTe.

El valor razonable do los derivados financieros OTC es Ia sums do los flujos de caja futuros con
oñgen en el instrumento y desconlados a Ia fecha de a valoracion, utilizandose mélodos
reconocidos par los mercados financiaros.

Tal y coma Se ha indicado anteriormente, al 31 do diciembre de 2013, Ia Sociedad no manUene

posiciones propias en nstrumentos derivados.

6
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- Las lnvers.ones credfticias y [as Inversions ma9tenidas a vencimenta Se vaforan a su caste

amortizado, utikzándose en su determinac:on el metodo del bpo de interes efecuvo Por caste

amorlizada Se enbende el costs de adquisicion de un activo financiero corregido par los

reembolsos de principal y a parts imputada en Ia cuenta de perdidas y ganancias, mediante a

utilizacion del metoda del tipo de interes efectivo, de Ia diferencia entre €1 caste iniaal y el

correspandiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor par

delerioro reconocida directamente coma una disminuciOn del impode del acbvo a mediante una

cuenta corectara de su valor En & caso de que Se encuentren cubiertas en operaciones de

cobertura de valor razonable se registran aquellas vanaciones que Se produzoan en su valor

razonable relacionadas con el nesgo 0 con los riesgos cuberlas en dichas aperaciones de

cobeftura

El tipo de interes efectiva es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de in

instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a Ia brgo de a vida esperada del

instwmento a partir de sus conthcrones cantractuales Cal came cpclones de amortizaciOn

anhuipada, pero sin considerar perdidas por nesgo de credito futuras

Para as instrumentos financieros a iipa de nieres ftp el tipo de interes efectwo coincide con el

tipo de interes contractual establecido en el momenta de su adquisiciOn mas en su caso, las

comislones que, por su naturaleza Sean asimilables a Un tipo de interes En los instrumentos

financieros a tipos de interes variable el tipo de Interes efectivo coincide con Is tasa de

renthmento vigente pci todos Los conceptos hasta Ia primera revisiOn del tips de jnteres de

referencia que vaya a tener lugar

Las vanactones en el valor en Iibrns de los activos financ,ems Se registran, en general, con

contrapartida en Ia cuenta de perdidas y ganancias diferenciandase entre las que tienen su arigen

en el devengo de intereses y conceptos asimiladas, que se registran en el epgrafe de intereses y

rendimientas asimilados, y las que coresponden a otras causas, que Be registran, par su imports

ne’o en el eplgrafe de Resultados de operaciones financieras de Is cuenta de perdidas y

ganancias

No obstante as vanaciones del valor en Ijbms de las instrumentos induidos en el epigrafe de

Activos financieros disponibles pars Ia vents Be registran transtonamente en el eplgrafe Ajustes

par valoracian del Patrimonia neto salvo que procedan de diferencias de cambia Los importes

incluidos en el epigrafe de Ajustes par valoracian permanecen farmanda parte del Patrimanio neto

hasta que Se produzca Ia baja en el balance de situacian del activo en el que tienen su origen,

rnomento en el que Be cancelan contra a cuenta de perdidas y ganancias

Asimisma, las varaciones del valor en I bros de vs elementos incluidos en el epigrafe de Activos

no corrientes en vents se registran con cantrapadida en el epigrafe de Ajustes par valoracOn del

Patrimonio neto

En los activos financieras designados como partidas cubiertas y de cobertura contable las

dferencias de valaracion Be registran teniendo en cLients as siguientes cntenos

- En las coberturas de valor razonab’e las diierencias producidas taito en los e’ementos de

cobertura como en los elementos cubiertos, en (a que Se reflere al tipo de riesgo cubierto Se

reconocen directamente en Ia cuenta de perddas y ganancas

7
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- Las diferencias en valoracion correspondentes a Ia parte ineficiente de las operaciones de

cobedura de tlujos de electivo y de inversiones netas en negocias en & extranjero Se llevan

directamente a Is cuenta de pérdidas y ganancias.

- En as coberturas de flujos de efecUvo, las diferencias de valoraciOn surgidas en Ia pafte de

cobertura eficaz de los elementos de cobertura Se registran transitoriamente en el epigrafe de

Ajustes por valoraciOn del Patrimonio neto.

- En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias de

valoraciOn surgidas en Is pade de cobertura eflcaz de los elementos de cobertura Se registran

transitoñamente en el epigrafe de Ajustes par valoracian del Patdrnonio neto.

En estos dos Ultimos casos, las diferencias en valoracion no Se reconocen como resultados hasta

que las perdidas a ganancias del elemento uubierto se regstren en Ia cuenta de perdidas y

ganancias a hasta Ia fecha de vencfmiento del elemento cubierto.

En las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interes de una carters de instrumentos

financieros, las ganancias a pérdidas que surgen al valorar as instwmentos de cobeftura Be

reconocen directamente en a cuenta de perdidas y ganancias, mentras que las gananulas a

pérdidas debidas a vañaciones en el valor razonable del importe cubierto, en Ia que Be refiere al

hesgo cubierlo, se reconocen en Ia cuenta tie perdidas y ganancias uuhzando como contrapartida

el epigrafe de Ajustes a acUvos financieros por macro-coberbjras.

En as coberturas de los flujas de efectivo del riesgo de tipo de interes de una caftera de

instrumentos financieros, Ia parte eficaz de Ia variacion del valor del instrumenta de cobertura se

registra transitoriamente en el eplgrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonlo neto hasta el

momenta en que ocurran las transacciones previstas. registrändose entonces en a cuenta tie

perdidas y ganancias. La vaflacion de valor de los dehvados de cobedura par Is parte ineficaz de

Is misma Se registra directamente en Ia cuenta de perdidas y ganancias.

Sajas del balance de activos financieros

Se dará de baja un activo financiera solo cuando as derechas sobre los flujos tie efectivo

generados hayan expirada 0 se transfieran sustancialmente todos los riesgos y beneficios

asociados al activo transfendo.

Perdidas par deterlora

El valor en libros de los activos f,nancieros Se cerrige, en general, con cargo a Ia cuenta tie

pErdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que Be ha producido una perdida

par deterioro, a que Se produce:

- En el caso de instrumentos tie deuda, entendidos coma los creditos y los valores

representativos tie deuda, cuando despues tie su reconocimiento inicial ocurra tin evento a Se

produzca Cl efecto combinado de vahos eventos que suponga un impacto negaUvo en Bus flujos

de efectivo futuras.

- En el casa tie insirumentos tie capital, cuando despues de su reconocimiento inicial ocurra

un evento a se produzca el efecto combinado tie varios eventos que suponga que no Se vs a

poder recuperar su valor en libras.
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Coma norma general, Ia correction del valor en libros de los instmmentos financieros por deterioro

Se efectUa con cargo a Ta cuenta tie pérdidas y ganancias del periodo en el que tai deterioro Se

manifiesta y Ia recuperation de las perdidas par deterioro previamente registradas, en casa tie

praducirse, se reconoce en Ia cuenta de perdidas y ganandas del perioda en el que el deterioro Se

ehmina 0 Se reduce. En el caso de que Se considere remota Ia recupemcian de cualquier impede

par deteriaro registrado, este Se elimina del balance de situaciOn, aunque Ia Sociedad pueda Ilevar

a cabo las actuaciones necesarias pars intentar conseguir su cobra hasta tanto no Se hayan

extinguido definitivamente sus derechos par prescripcion, condonation u otras causas.

En ci caso de los instrumentos de deuda valorados por su caste amartizado el importe de as

perdidas pa deterioro incurridas as igual a Ia diferencia negativa er-tm su valor en hbms y el valor

actual de SUS flujos de efectiva nturos estimados. En el caso tie instrumentos de deuda catizados

Se puede utilizar. como sustiluto del valor actual de los flujas de efectivo tuturos, su valor de

mercado siempre que éste sea suficentemente flable come para considerado represeritativo del

valor qua pudiera recuperar Ia Sociedad.

Los flujos de efectivo futuras estimados de Un instrumento de deuda son todas los importes,

principal e intereses, qua Is Sociedad estima que obtendrá durante Ia vida del instwmento. En

dicha estimacian Se considers teds Is inffirmacOn r&evante que Se encuentra thsponible en Is

fecha de elaboraciOn de los estadas financieros, que proporcone datos sobre Is posibirdad de

cobra futuro de los flujos de efectiva contractuales. Asimismo, en a estimaciOn de los flujos de

efecto futuros de instwmenlos que cuenten con garantlas reales, Se tienen en cuenta los flujos

qua Be obtendrlan tie su reauzaciOn, menos el imparte de los castes necesarios para su obtenciOn

y posterior yenta, con independencis de Ia probabilidad de Is ejecucion de Ia garantla.

En el calculo del valor actual de los flujos tie efectivo futures estimados Se utiliza camo tipa de

actualizacion el tipo de interAs efectivo original del instrumento, si su tipa contractual 65 fijo, 0 el

tipo de interEs efechvo a Ia fecha a qua se refieran los estados financieros determnado de

acuerdo con las condiciones del contrato, cuanda sea variable.

Las carteras de instrumentos tie deuda, riesgos corñthgentes y compromises contingenles,

cualquiera qua sea su titular, instrumentacian o garantla, se anaUzan pam determinar el flesga de

credita al qua estã expuesta Ia Sociedad y estimar las necesidades de cabeftura par deterioro tie

su valor. Pars Is confeccion de los estados financieros, Is Sociedad clasifica sus operaciones en

funciOn de su riesgo de crédito analizando, par separado, el hesgo de insolvencia imputable al

clienle y el riesgo-pats al que, en su caso, estén expciestas.

La evidencia objetiva de deteriaro Se determinara individualmente pars todos los instmmentos de

deuda qua Sean significativos e indivduaI o coectivamente pam las gwpos de instrumentos de

deuda que no Sean individualmente significativos. Cuando un instwmento concreto no Se pueda

incluir en ningün gwpo de activos can caracterlsticas de riesgo similares, Se analizara

exctusivamente de forma individual pam determinar si está deteriarado y, en su caso, para estimar

Ia perdida par deteriaro.
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La evaluacion calechva de Un grupo de achvos financ eras pare eshmar sus pérdidas por detenoro

se realize de Is siguiente forma

- Los instrumentos de deuda Se ncluyen en grupos que tengan caracterlsticas de riesgo de

crédito similares, indicativas de Ia capacidad de los deudares para pagar todos los importes,

principal e intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales Las caracteristicas de nesgo

de crédito que Se consideran para agrupar a los actwos son, entre otras el tipo de instrumento, el

sec’or de acljvdad del deudor el area gevgrñca de (a actiwdad, & hpo de garanfla a antigUedad

de los importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante pare Ia estimaciOn de los flujos

de efechvo fuluras

- Los flujas de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda Se estima sabre Ia

base de Ia experiencia de perdidas htstOncas de Ia Saciedad pars instrumentos con caracteristicas

de riesgo de credito similares a as del respectivo grupo, una vez realizados los ajustes necesanos

para adaptar los datos h3stOncos a las condiciones actuales del mercado

- La perdida par detenaro de cads grupo es Ia diferencia enfre el valor en libros de todas las

insfrumentos de deuda del gwpo y €1 valor actual de sus flujos de efecbvo fijturos estirnados

Las instrumentos de deuda no valorados par su valor razanable con cambios en Ia cuenta de

perdidas y gananclas, los riesgos contingentes y las compromisos contingentes Be ctasifican en

funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a Ia operacion, en las siguientes categorlas

riesgo normal riesgo subestándar, nesgo dudoso par razon de Is morosidad del cliente riesgo

dudoso par razones disbntas de Ia morosidad del cliente y nesgo faihia Para as insimmentos de

deuda no ciasificados coma nesgo normal Se estiman, sabre Ia base de Ia expenenaa de Is

Saciedad y del sector las cobertums especificas necesanas par delenoro, teniendo en cuenta Ia

antiguedad de los impartes impagados, las garantlas aportadas y a situaciOn econOmica del

chente y, en su caso de los garantes Dicha estimacOn Be realiza en general, sabre Ia base de

calendarios de morosidad elaborados sabre a base de a experiencia de a Sociedad y de Ia

informacion que tiene del sector

Similarmente los instrumentos de dejda no va’orados par su valor razanable can cambios en a

cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes cualquiera que sea el cliente, se

analizan pars determ,nar su nesgo de aedito par razon de nesgo-pals Se entcende pot nesgo

pals el nesgo que cancurre en as clientes residentes en Un determinado pals par circunstancias

distintas del riesgo camercial habitual

El reconocimiento en Is cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sobre Is base de

as termiros contractuaes Se interrumpe para Codas los instrumentos de deoda CaJ,flCSdDS

indwidualmente coma detenorados y pare aqueilas pare los que Se hubesen caculado

colechvamente perdidas par detenoro por terer impartes vencjdas con una anbybedad superior a

tres meSes

El importe de las perdidas par deterioro incurridas en valores representativos de deuda e

instrumentas de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para a yenta es

igual a Ia diferencia positiva entre su caste de adqucsicion, neto de cualquier amortizacion de

pnncipal y su valor mzonable menDs cualquier perdida par detenom previamente recanoc:da en a

cuenta de perdidas y ganancias
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Cuando existen evidencias objedvas de que el descenso en el valor razonable Be debe a su

deterioro, las minusvalias latentes reconacidas directamente en el epigrafe de Ajustes por

valoraciOn en el Patrimonia neto Se registran inmediatamente en Ia cuenta de perdidas y

ganancias. Si con posteñoridad se recuperan todas 0 parte de las perdidas par deteriaro, su

importe Se reconoce, para el casa de valores representativos de deuda, en Ia cuenta de perdidas y

ganancas del pedodo de recuperacion y. para el sa de instmmentos de capital, en el epigrafe

de Ajustes por valoracon en el Pathmonio neto.

Para el caso de los instrumentas de deuda y de capital clasificados en ci epigrafe Activas no

corrientes en yenta, las perdidas previamente registradas dentro del Patrimonia neto Se

consideran realizadas reconociendose en Ia cuenta de perdidas y ganancias en Ia fecha de su

clasificacion.

Las pErdidas par detedoro de los instwmentos de capital valorados a su caste de adquisiciOn

corresponden a Ia diferencia entre su valor en libros y el va’or actual de los flujos de Caja futuros

esperadas, actualizados at tipo de rentabicidad de mercado para atros valores simflares. Dichas

perdidas por deteriaro Se registran en Ia cuenta de perdidas y ganancias del pehodo en el que se

producen minorando directamente el caste del activo financiero, sin que su importe pueda

recuperarse salvo en caso de yenta.

El activo material de use propia corresponde al nmowlizado material que Sc esilma que Se le darã

un usc continuado por Is Sociedad y el inmovihzada material que se adquiere par un

arrendamiento finnciera. Se valora a su caste de adquisicion menos su correspondiente

amartizaciOn acumulada y, en su caso, menDs cualquer perthda por deteriaro que resulte de

comparer el valor nato de cada elemento Con SD correspDndjenle mporte recuperable.

Las amoftzaciones se calculan sistematicamente segãn el metodo lineal. aplicando los anos de

vida UW estimada de Its diferentes eJemenlos sobre el caste de adquisiciOn de los activos menDs

su valor residual. En el caso de las terrenos sobre los que Be asientan los edificios y otras

construcciones, Be entiende que tienen una vida indefinida y que, par tanto, no son objeto de

amortization.

Las dalaciones anuales en concepto de amarlizaOn dcl activo material Be registran con cargo en

Ia cuenta de perdidas y ganancias y se catulan en funcion de los siguientes anos de vida Util

estimada, como promedD, de los diferentes grupos de elementos:

Anos do vida
ütIl estimada

4
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Al cieue cantable, Ia Soc-edad analiza si existen indicios tanto memos coma extemos de que el
valor neto de los clementos de su actvo matenal excede de su correspondiente importe
recuperabe En dicho caso Ia Sociedad reduce el valor en libras del correspondien’e elemento

hasta su importe recuperabe y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizatiOn en
proportion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser
necesana Dna reeslimac.án de La m’sma Por ofra parte cuando existen indic os de qua Se ha
recuperada el valor de un elemento, Is Sociedad registra Ia reversion de Is perdida par deterioro
contabilizada en periados anteriores y ajusta los cargos futuros en cancepto de su amortizaciOn

La reversion de a perdida por deterioro de Un elemento en ningun caso puede suponer el
incremento de su valor en libros par encima de aquel que tendria si no Se hubicran reconocido
perthdas par deterioro en ejercictas anteriores

La Saciedad, al menas al final de cada ejercicia, procede a rewsar Ia vida util estimada de los
elementos del activa material de USC propio con Is finatidad de delectar cambios significativas en
las m.smas que en ci caso de producirse Se ajustan niethante ía correspond ente correction del

rag sbt en Is cuenta de perdidas y ganancias de ejercc.os futuros de Ia datacion a su
amortzac’On en virtud de Ia nueva vida uffi eshmada

Los gastos de conservaciOn y manten miento de los achvos matenales de usa propio se registran

en Ia cuenta de perdidas y ganancias del eerc’cio en que Se incurren

c) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no manetanos idenlificables pero sin apanencia fIsica Se

considers que los activos intangibles son dentificables cuando son separables de atros activos

porque Be pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de farms individual a surgen coma

consecuencia de un contrato a de otro tipa de negocio juridico Se recanoce Un activo intangible

cuando ademas de satisfacer Ia definiciOn anterior, Ia Sociedad estima probable Ia perception de

beneficios economicos denvados de dicho elemento y su caste puede estimarse de rnanera iable

Los actwos ntangibles Se reconacen inici&mente par su caste, ya sea este el de adquisiciOn o de

produccion y, postenormente, Se valoran por su coste menDs cuando proceda Is anodization

acumulada y cualquier perdda par detenoro

La Sociedad no mantiene activos intangibles que tengan vida util indefinida y, par To tanto todas

los elementos son objeto de amortizatiOn La amortizacian se calcula linealmente en funcion de

una vida util estimada de cuatro anos

En cualquier caso a Sociedad registra cantablemente cualquier perdida que hays podida

producirse en el valor registrado de estos activos con ongen an su deterioro con contrapartida en

Ia cuenta de perdidas y ganancias Los criterios pars el reconocimiento de las perdidas por

deterioro de estos activos y en su caso de las recuperacionas de las perdidas por detenoro

registradas en eercc’os anteriores son smilares a los de acb,o matenal

12
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d) Pasivas financieras

Repistro y valoracian de los pasivos financieros

Los pasivos rinancieros Be registran a su coste amorbzada excepto en los casos siguientes:

- Los pasivas financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negaciaclOn, de
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pedidas y ganancias y de Ofros
Pasivos financieros a valor razonable con cambias en patcimonio neto que Be valoran a
valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor

razonable Se ajustan, registràndose aquellas variaciones que Be produce,i en Lu valor

razonable en relacion con el riesgo cubiedo en Is operadon de cobertura.

- Los derivados financieros que tengan conic subyacente instrumentos de capital CUyo

valor razonable no pueda determinarse de forms suficlentemente objeliva y Se liquien

mediante entrega de los mismos Be valoran par su coste.

Las vahaciones en Cl valor en libros de las pasivos finanderos se registran, en general, con

contrapartda en Ia cuenta de perdidas y ganancias, diferenciandose entre las qua tienen su

origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que Be registran en el epigrafe

de lntereses y cargas asimladas, y las qua corresponden a oh-as causas, que Se registran,

par su importe nato, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras de a cuenta

de pérdidas y ganancias.

No obstante, las vaflaciones dcl valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de

Pasivos finEncieros a valor razonable con cambios en patrimonio nato se registran

transtoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracian del Patrimonio nato. Los Emportes incluidos

en ef epigrafe de Ajustes par vajoracion permanecen formando parte del Patrimonia neto hasta

que Be produzca Ia baja en el balance de situaciOn del pasivo en el que tienen su oñgen. momenta

en el que Se cancelan contra Ia cuenta de perdidas y ganancias.

- Un pasivo fln2nciero, 0 una parte de el, debera ser dada de baja del balance cuando

Se haya extinguido Ia obligacion especifica en el contrato, porque hays side pagada,

cancelada o haya caducado.

La diferencia entra el valor an libros de Un pasivo financiero extinguido, a una pafte de el, y

Ia cantraprestacan pagada. incluycndo cualquier active transfeddo dishnto del efechvo,

menos cualquier pasivo asumido, Se reconocera inmediatamente en Ia cuenta de perdidas y
ganancias.

- Un pasivo financiero Uquidado par a Sociedad a un tercero pare que asuma el

importe de a deuda transferida no Be extinguirá, aunque tal circunstancia Be haya

comunicado al acreedor, a menos que a entidad quede legalmente liberada de su

obligacion, por acuerdo contractual con el acreedor a mediante resoluciOn judicial o arbitral.

13
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Cuando Ia Soc,edad quede liberada par el acreador de su abligaciOn de liquidar una deuda,

p&que ha sida asurn da par tin tercero pero garanbce su p390 en el nuevo supuesto de

incumpimiento del nuevo acreedor Ia entidad debera

• Dar de baja del balance el importe de Is deuda original y reccnocer Un nuevo
pasivo financiero par el valor razonable de a obligatiOn asumida par Is garantla

* Contabilizar inmediatamente en Ia cuenta de perdidas y ganancas Ia diferencia
entre el valor en libros del pasiva financiero onginal menDs el valor razonable del

nuevo pasjvo reconocido y cualquer contraprestaciOn entregada

- Una permuta de un paswo financiero entre a Sociedad y sus acreedores, a una

modiflcacion en sus condcones Be tmtara contablemenle aplicando los siguientes cntenos

• Cuando Ia permuta 0 modificacian, suponga Un cambic sustancial en as

condiciones del instrumento de deuda, Ia entidad debera darla de baja del balance y

reconocer Ufl nuevo pasivo financiero Los castes a comisiones incurridos par Ia

entidad en Is transacciOn se registrarãn inmediatamente en Is cuenta de perdidas y

ganancias

• Cuando Is permuta o modificaciOn no suponga un cambio sustancial en las

cDndicsnes del instrumento do deuda Ia enhdad no lo darã de baja en el balance y
reconocera el importe de los castes y comisiones coma un ajuste en el valor en libros

del pasivo financiera determinando sabre Ia base de as nuevas condicianes

A estos afectos, las condiciones de los contratos Se consideraran sustancialmente diferentes

cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero ncluyendo las

corn siones netas cobradas a pagadas, sea diferente 21 menDs en un 10% del valor adual de los

fiujos de efectivo remanentes del pasivo original1 descontados ambos al Upo de interes efectiva de

este ultmo

e) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con ongen en transaccianes que, contractualmente 0 par

imperativo de una norma legal contemplan Ia posibilidad do compensation y Be tiene Ia intencián

de iquidalas por as importe neto a de reaLzar el act,vo y pmceder al p390 del pasivo do forms
simul’ánea so presentan en el balance de situacion par su importe neto

I) Moneda funcional

La moneda funcional de a Sociedad es el Euro En consecuencla todos los sados y

transacciones denominados en monedas diferentes al Euro Be cansideran denominadas en

moneda extranjera

14
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La Agencia registrará ci valor de mercado de os valores y oUts instrumentos financieros tanto
propios como de terceros si Ia Agencia asume ci riesgo de custodia de los mismos en Is cuenta
Cuentas de orden — OepO&tos de titulos”. En ci case de que Ia Agenda no asuma el ñesgo de
custodia, ci valor de mercado de valores y oUts insfrumentos franderos propios y de terceros se
registrarã en is cuenta Cuentas de orden — Otras cuentas de orden”.

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimiables a elios Se reislran contablemente. en
general, en func6n de su perodD de devengo y por aplicacion del mEtodo del tjpo de interés
efectivo. Los dividendos percthidas de otras entidades Se reconocen como ingreso en el momenta
en que nace el derecho a percibirtos.

Las comisiones pagadas a cobradas pot servicos financieros, con independencia de Is
denominaciOn que reciban contractualmente, Se clasifican en las siguientes categorlas, que
determinan SD imputaciOn en Ia cuenta de perdidas y ganancias:

Son aquellas que forman pane integral dcl rendlmiento o caste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a Ia cuenta de perdidas y ganancias a a argo de Ia vida esperada
de a operacion coma un ajuste al caste a rendimiento efecbvo de La misma.

Son aquéllas dedvadas de as prestaciones de seMcios y pueden surgir en Ia ejecuciOn de
tin seMcio que Se realiza durante Un perlodo de tiempo y en a prestacion de Un SeMCiO

que Se ejecuta en un ado singular.

Las ingresos y gastas en concepta de comisiones y honorarios asimilados Se registran en Ia
cuenta de perdidas y ganancias, en general1 de acuerdo a los siguientes critehos:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razanable con
cambios en perdidas y ganancias Se registran en el momenta de su cobro.

- Los que couesponden a transacciones a seMcios que se reahzan durante un perlodo
de tiempo Be registran durante ci perioda de tales transacciones a seMcios.

- Los que conesponden a una transacciOn a seMcio que Se ejecuta en un acto smgular
Se registran cuando Be produce el ado que los origins.

Los ingresos y gastos no financieros Se registran contablemente en funcion del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el Uempo Be registran contablemente par el importe
resultante de actualizar flnancieramene los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.
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i) Impuesto sabre Saciedades

El lmpuesto sabre Sociedades Be considers como un gasto y Se registra en el epigrafe tie

Impuesto sabre beneficios de Ia cuenta de perdidas y ganancias excepto cuando es cansecuencia

tie una transaccion registrada directamente en el Patñmonio nato, en cuyo supuesto se registra

directamente en el Patrimonia nato, y de una combinaciOn de negocios. en a qua el irnpueso

difehda Se registra coma Un elemento patrimonial mas de Is misma.

El gasto dcl eplgrae de Impuesta sabre beneficios viene detarininado par & impuesto a pagar

calculado respecto a La base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante

dicho ejercido deHvadas de las diferencias temporañas, tie os crédtas per deducciones y

bonificaciones y tie bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicia puede diterir del

Resultado neto del ejercicio presentado en Ia cuenta de perdidas y ganancias ya que excluye las

pardas de ingresos 0 gastos que son gravables o deducibles en alms ejercicios y las partidas que

nunca 0 SOn.

Los activos y pasivos par impuestos diferidos correspanden a aquellos impuestos qua se preven

pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros tie Los activas y pasivos

en as estados fenancieros y las bases imponibles con-espondientes, se contabilizan utilizando el

metado del pasivo en el balance de situaciOn y Se cuanilfican aphcando a ía diferencia temporal a

crédito que corresponds ci tipo de gravamen al qua se espera recuperar 0 liquidar.

Un activo par impuesto diferido, tal coma Un impuesto anticipado, un credito por deducciones y

bonificaciones y Un crédito pot bases impanibles negativas, Se reconoce siempre que sea probable

que Is Socedad obtenga en el futuro suficientes gariancias fiscales contra as que pueda hacerlo

efectivo. Se considera probable qua Is Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias

f3scajes, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivas par impuestos diferidos cancelables en el msmo ejercicio que el tie Is

realizacion del activo par impuesto difehdo a en atro posterior en el qua pueda compensar Ia

base imponib!e negativa existente a producida par el imparte anUcipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas qua as

improbable que Se repitan.

Los pasivas par impuestos Wfeddos se contabilizan siempre, salvo cuando Se reconozca tin fonda

tie comercio, si Ia Sociedad es capaz de controlar el momenta tie reversion tie Ia diferencia

temporaña y, ademés, es probabe que esta no revierta en tin futuro previsible. Tampaco Se

reconoce un pasivo par impuesto diferido cuando inicialmente Be registra un elemento patrimonial,

que no sea una combinacion tie negocios, que en el momenta del reconocimiento no hays

afectado al resuftado contable ni 91 fiscal.

En cads cierre cantable Se revisan los impuestos difehdos registrados, tanto acbvos coma pasivos,

con el objeta tie comprobar que Se mantienen vigentes y efectuandase las oportunas carrecciones

en los mismos.

Tht3 CENT1MOS
O EIWO
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j) Estado de Aportaciones al Fonda de Garantla de lnversbnes.

Las cñtehas y normas de valomciOn contenidos en a Circular 712008 saran de aplicacJOn a los

valores a insfrumentos financieros a integrar en Ia base de cálcuo de las aportaciones anuales al

Fonda de Garanhla de lnversiones, en el marco de Ia dispuesto en el artlculo 8 y Ia disposiciOn

final tercera del Real Decreto 948/2001, de 3 de agasto, sabre sistemas de indemnizaciOn a los

inversores, modificado par el punto 2 dcl artlculo 96 de Ia Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de

medidas fiscales, administmtivas y de orden social.

Los saldos a integrar en a base de câlculo de las aportaciones al Fondo de Garantla de

lnversiones, ajustados par Ia parte que corresponda a dientes cubiertos segUn Ic establecido en el

artlculo 4 del citado Real Decreto 94512001, saran los siguientes Ingresos brutes par comisiones,

deudas con particulares residentes y no residentes; depásilos en garantla de operaciones

deduciendo a parte correspondiente a garantias de clientes depasitadas en mercados

secundahos de derivados; patrimonia gestionado, patrimonic gesUonado y comercializado, Valores

e instrumentos depositados en Ia entidad, excluidas los qua ccrrespondan a as patrimonios

gestianados y as acciones de sociedades de inversiOn depasitadas en custodia.

Las apartaciones realizadas durante ci ejerciclo comprendido entre ci 26 de julio y ci 31 de

diciembre de 2013 ha ascendido a 20.000 euros Dicha aportacian se encuentra registmda en el

epigrafe Otras cargas de explotaciOn, de Ia presente cuenta de Perdidas y Ganancias.

Las partes vinculadas son aquellas incluidas en el perimetro de consolidaciOn al que pertenece

Mutuactivos lnversiones, Agenda de Valores, SA. y qua corresponde al grupo Mutua Madhlena.

Todas las operaciones con partes vncuIadas Se registran segUn su naturaleza y Se realizan a

valor de mercado.

5. Patrimonlo nato y pmpuesta de apucaciOn de resultados

a) El detafle de los fandos propios al 31 de diciembre de 2013, se muestra a continuaciOn:

Euros
2D13

10 000 000,00
55327.52

10055327,52

RevalarizaciOn ajusle valoradon activos financieros disponibles para Ia yenta 16678122

10222108,74

El capital social al 31 de diciembre de 2013, que asciende a 10.000.000 auras, estã representado

par 1.000.000 acciones namnativas de 10 euros nominales cada una, totalmente suscritas y

desembalsadas, par Mutua Madrilena Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fqa.
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Ic) Partes vinculadas

Capital social
Resultado del ejercio

TOTAL FONDOS PROPIOS

TOTAL PATRIMONIO NETO

CLASE 8?



a
II

CLASE 8!

0L5939833

El movimients del patrimania neto del ejercido comprendido entre el 26 de julio y el 31 de

diciembre de 2013 e recoge en el Estado de cambios en el pathmonio neto cowespondente.

b) El porcentaje de participacian de los accionistas en el capital de Ia Sociedad, al 31 de

diciembre de 2013, es el siguiente:

Mutua Madnlena Aulomovirista. Soedad do Seguros a Prima Fija

c) DistribuciOn de resultados

100%

100%

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicia 2013 que el Consejo de

AdministraciOn propane para su aprobacion a la Junta General de Accionistas Se detallan a

continuadan:

(Pmpuesta)
2013

Bone ficlo del ejerciclo 5532752

Distribution
Resewa legal
Reserva voluntaña

d) Reserva legal

553275
49794.77

55327.52

La reserva legal se dotara en conformidad con el artlculo 274 de a Ley de Sociedades de Capital,

que establece quo, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio Se desbnarà a

esta hasta que alcance, al menus, el 20% del capital socjal. Esta reserva no puede ser distribuida

y SI 65 usada para compensar perdidas. en el caso de que no existan otras reservas disponibles

para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

No existen desembolsos pendienes al 31 de diciembre de 2013.

ThIS C OS
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MUTUAFONDO BOLSA, Fl.
MUTUAFONDO GESTION OPT(MA MODERADO, Fl.
MUTUAFONDO HIGH YIELD, Fl.
MUTUAFONDO VALORES, Fl.
MUTUAFONDO ESPAA, RI.
MUTUAFONDO ODNOS CORPORAI(VO6 EMERGENIES, Ft
MUTUAFONDO ESTRATEGIA GLOBAL. F.IL.
MUTUAFONDO DEUDA SUBORDINADA, FL

Instrumentos de capitol 3 63D 227,26

No Se han praducido detehoras de pañEcpaciones durante el ejercicia
Julio y el 31 de diciembre de 2013.

b) Carters de negociación

comprendido entre el 26 de

Las inversiones de Ia sociedad al 31 de diciembre de 2013 cbsificadas coma cartera de

negociacion son las sguentes;

Euros
3 1.12.13

Valor contable

MUTUAFONDO, Fl
MUTUAFONDO GESTION OPTIMA CONSERVADOR, Fl
MUTUAFONDO CORTO PLAZO, Fl

lnsflmentos de capital

c) Movimiento del ejercic4o

4291919,07
261 244,92

1 869 626,69

6 422 790,68

El movimiento regstrado durante & eJercdo ccmprenthdo ent,e el 26 de Julio y & 31 de diciembre

de 2013 es €1 siguiente:

aims
26.07.2013 Aumontas Dlsminuclones 3112.13

Atuvos flnancierbs disponibles pam l yenta
Cartera e regociaóãn

- 3721 757,44 (91 530,18) 3630227,26
- 904982881 (2627 O3S13 6422 79068

- 12 fl1 586,25 (2718 565,31) 10053017,94

6. lnstrumentos financieros

a) Activos financieros disponibles para a vents

Las inversiones de Ia sociedad al 31 de diciembre de 2013 dasificadas coma inversiones

finanderas disponibles para a yenta son las siguiente&

Euros
2013

Valor CDflbbie

667 343,81
216 642,53
746 257,16
279 786,35
673 789,58
203 499,07
213 423,35
627 25541
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d) Inversiones crediticias

Al 31 de diciembre de 2013 este epigrafe recoge Integramente el saldo registrado en cuentas

corhentes de EnUdades de Credito no correspondientes a Ranco de España y/u otios bancos

cenfrales.

7. Actlvo material

A continuation Se presenta el detale de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013, ast coma el

movimiento expedmentsdo par el mismo durante el ejercicia comprendido entre el 26 de Julio y el

31 de diciembre de 2013:

Euros
AltasI

26.07.2013 (Dowclones) Bajas 31.12A3

Valor de adqulslciãn

Equipos para procesos de información - 6610.96 - 661096

- 6610,96 - 6610,96

Amoruzaclón acumulada

Equips para procesos de information - (156.09) - (156,09)

- (156.09) - (15609)

Inmovilizaclones materlalos netas - 645467 - 6 454,87

No existen elementos lotalmente amartizados al 31 de diciembre de 2013.

Los Administradores esUman que el valor razonable del lnmovilizado material de usc propio no

difiere de farina significativa de su valor en libros.
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8. Activos ntangibles

A continuacian Se presenta el detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013, asl coma el
movimiento expehmentado por el mismo durante el ejercicic 2013:

Euros
Altas?

26.07.2013 (Dotacionos) Bajas 31.12.13

- 7 260,00 - 7 260,00

- 7 26000 - 7 260,00

- (383.17) - (383.17)

- (383.17) - (383.17)

• 6 87683 - 6 876.83

No existen elementos totalmente amortizados al 31 do didembre de 2013.

El importe total de Ia dotscion a Is amodizacion por inmovilizado al 31 de diciembre de 2013

asciende a 53925 euros.

La composician do este epigrafe al 31 de diciembre do 2013 Se muestra a continuation:

Euro s
2013

198,8 1
48,53

150,28

198,81

El epigrafe “Activos diferidos — lmpuestos diferidos de carters” recoga a 31 do diciembre de 2013

el 30% do as minusvallas do Ia cartera clasificada coma activos financieros disponibles pars Ia

yenta.
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Valor do adquislclon

Aplicaciones lnformaticas

Amortizaclôn acumulda

Aplicadones lnfonnalicas

Inmovillzado IntangIble neto

9. Activos fiscales

Activos Diferidos
Impuesto sobre B Anticipados (Nota 15)
Impuestos Diferdos de Cartera
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10. PasIvos flscales

La composiciOn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 sa muestra a continuacian:

Eu ros
2013

21 56404

71 627.95

El epigrafe de PaSiVOS Difehdos — PBSIVOS par valoraciOn do carteraTM recoge el 30% de las

plusvallas de Ia cadera dasificada coma activos financieros disponibles para a yenta.

11. Provisiones y contlngenclas

AJ 31 de diciembre do 2013 Ia Sociedad no tiene pmvisiones yb conbngencias adcionaIes a las ya

mencianadas en esta memoria.

12. Resto de pasivos

La composiciôn de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 está formada par Ia provision

rea!izada par Ia sociedad por facturas pendientes do recibir par importe de 860,68 euros do

acreedares comerciales.

Durante el ejercicic comprendido entre el 26 dejulia y el 31 de diciembre de 2013 Ia Saciedad no

ha reafizado pagos que acumularan aplazamientas superiores a las egalmente establecidos.

Asimismo, al cierre del ejercicia 2013, Ia Saciedad no tenla saldo alguno pendiente de pago que

acumulase Un aplazamiento superior al plaza legal establecido.

El detalle de los p2905 par cperacones comerdales realizados durante el ejerdcia y pendientes

do pago al cierre en relacion con las plazas maximos legales previstos en Ia Ley 1512010 es el

siguiente;

Pagos del ejercia dentra del p!aza maxima legal
Resto
Total pagos del ejerciclo
Plazo Media de Pago Excedidos (DIas)
Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepase el plain
máximD legal

Pagos roalizados y pendlentos
de pago en Ia fecha do clerm del balance

2013
Euros

32 950,53 100%
- 0%

32950,53 100%
0,00

Pasivos Corrienles

Pasivas Difeddas
Pasivos por valoradon de cartera

Provision para Impuestos ann actual (Nota 15) 21 560,89

HP Acreedora par Retenciones 3,15

71 627,95

93 19199
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13. Resultados de las operaclones financleras

El detal!e del resultado de operaciones flnancieras netas a 31 de diciembre de 2013 Be presenta a

cantinuacion:

Euros
2013

Cailera de negociaciOn (now 6) 129 366,27

OLros in5twmentos flnancieros a valor raionable con eambos en p&rdidas y gananes -

Insirumentos financieros rID valorados a aIor raionable con tambios en perdidas y gnancas -

Duos (591.63)

Resultado do operation., flnanclems 120 774,64

14. Otros gastos generates

El detalle de otras gastos generales al 31 de thciembre de 2013 es el siguiente:

Gastos generaTes

Euros
2013

Reparacion y consewabn
Se,vicJos profesonaies
SeNicias bancados
Otros servidos

443,97
23 671 65

5,00
4988

Total

15. Sltuaclán fiscal

24170,50

La Sociedad consolida fiscalmente con el Grupo Mutua MadrHena en Espana SUB declaraciones de

VA, de acuerdo con Ia normativa fiscal apkcable, y par tanto, el impuesto resultante a pagar C B

devolver consecuencia de este impuesto Be registra coma un pasivo a tin activo con empresas del

Grupo, segQn corresponda.

a) Impuesto sabre benefici3s

La Sociedad presents individualmente sus declaraciones del Inpuesta sabre Saciedades de

acuerda con a normatha fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2013, Ia Sociedad tiene pendientes de inspecdOn par s Autoddades

Fiscales todas las principales impuestos desde su constitución.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a

las operacianes relizadas par a Sociedad, podrian existir, para el ejercicio pendiente da

inspeccian, determinadas pasivos riscales de carácter contingente que no son susceptibles da

cuantificaciOn objetiva. Sin embargo, en opinion de Is Direccion de a Sociedad, l posibilidad de

que en tuturas inspecciones Se nateriaIicen dichos pasivos contingentes es remata y. en cusiquier

caso, a deuda thbutada que de ellos pudiera dedvarse no afectarla significativamente a las

presentes cuentas anuales.

ThES CiNTIMOS
Dc tuo
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La conciliaciOn entre a base imponible y el importe de Is liquidacion del impuesta es a siguiente:

El gasta par impuesto sabre sothedades Se compone:

Impueslo corriente
Impuesla difeñda

Gasto par Impuesta sabre Sociedades

Euro s
2013

79 039,32

Euros
2013

2371180

23711.80

O,O3,_iios 0L5939839
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P* 100

Resultado contable antos do Impuestos

Diferencias permanentes:
Otras diferencias permanentes

________________

Resultado contable ajustado 79039.32

Diferencias temporales: -

Dotadon a otras pravisiones -

Otras diferencias temporales 16178

Base Imponiblo fiscal 79201.10

Cuota Integra 23760.33
Deduiones, bonitkaciDnes y otros -

Cuota hquida 23 760,33

Retenciones y pagos a cuenla 2 199.44

Total a Ingresar I dovoLver 21 560.89

El gasto par Impuesto sabre saciedades del ejercido 2013 Se abflene de Ia siguiente farms:

Euros
2013

Base imponible ntable 79 03932

Cuota 30% 23 711,80
Deduiones -

Onto por Impuesto sobr Soclodades 23 711.80
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Durante el eJerccEo comprendido entre el 26 de Julio y el 31 de thciembre de 2013e1 movmento en
concepto de Impuestos reconocidos en el patrimonio neto corresponda pdncipalmente al efecto
impasitivo de las ganancias / perdidas por valoracion de los activos disponibles para Is vents
clasificados en el patrimonic neto.

Al 31 de diciembre de 2013, Ia Sociedad no tiene deducciones ni bonificaciones pendientes de
utilizaciOn.

16. Operaclones con partes vinculadas

Durante el ejercicio comprendido entre el 26 de Julio y el 31 de diciembre de 2013. no Be han
produddo transacciones con empresas del grupo adicionales a las indicadas en Ia carters de
instnjmentcs financieros.

17. InformatIon sobre modlo amblente

Las operaciones globales de Ia Sociedad Se rigen PCI eyes relativas a Ia protecciOn del
medioambiente (“leyes medicambientales”) y Is seguridad y salud del trabajador (“leyes sobre
seguhdad laboral”). Los Administradores de Is Sociedad consideran que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedmientos disenados pars fomentar y garantizar 511 cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion can Ia proteccion y maJors del medic
ambiente y Ia minimizacion, en su case, del impacto medicambiental, cumpliendo con Is normativa
vigente al respecto. Durante el ejercicic no Se ha considerado necesario registrar ninguna dotacian
pars riesgos y cargas de carãcter medioambiental al no existw contingencias relacionadas con Ia
protecciOn y mejora del nedioambienta

18. Remuneraclones y saldos con los miembros del Consejo de AdministraclOn y Ia Alta
Dlreccl6n

El Consejo de Administracion de Is Sociedad no ha percibido remuneradOn alguna en concepto de
sueldos y salaries, detas. otras retflbucones, indemnizadones por cese ni pagos basados en
instrumentos de patrimonic en as ejercicios 2013. No existen creditos a anUcipcs a (as mismos a
31 do diciembre de 2013, ni Se han asumido atras obligaciones PCI su cuenla a tltulo de garantla.

En cumplimiento del art 229 y concordantes del Texto Refundido de Is Lay de Saciedades de
Capital (aprobado par Real Decreta Legislative 1/2010, de 2 do Julio), referente a los cargos,
funciones yb participaciones que los Administradores o personas a ellos vinculadas, ejercen en
saciedades con el mismo, anã!ogo a complementario genero de actividad del qua constituye el
objeto social de Ia Entidad, Be informs de que los siguientes miembros del Consejo de
AdministraciOn de Ia Entidad ostentan Un cargo durante el ejercicio comprendido entre el 26 de
Julio y el 31 de diciembre de 2013 a mantienen participaciones en sociedades sometidas a dicha
ley de Sociedades de CapiaI Con el mismo, anàlogo o complementario genero de actMdad del
que constituye €1 objeto social de Is Entidad:
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Nombre
Javer Mm Pheto-Moreno

Emesto Mestre Garcia
Juan Pillar Losada
Antonio Lopez Taracena

José MrIa CanIer de
IA 0 ntes-J Dye S t

Magros Va QLverns

Cargo
D:retor Gene,al de kea Palrna-.al
Admntader Manonunado
Admrstradc F1ancanur.ada
Vocal del Corsejo de Adminacion

Director Economico-Financiero y Fisca’
Director
Secretado General y del Conojo
Secretarlo del Consejo de
Administración
Secretario del Consejo de
AdmthstraciOn
Secretario del Consojo do
AdministratiOn
Secretaria del Consejo de
AdministraciOn

Secretaho del Consejo de
Administracion

Vicesecretado del Consejo e
AdministratiOn
Di,ector General Adjunto

Vocal del Corojo de A,,inisflcn

Diredora de Desarml;o Ccrporativo
A,,instrador Mancornunado

Sociedad
Mutua Iiadrilona Auicmvista 55FF.
Irmiomutus Maddleña SLIt
Mutuapark SLU.
Seourabra Adesas SAL! De Segoros y
Re a seg U vs

Mutua Maddleña Automovilista S.S.P.F.
Mutuaclivos SAL!, S GI.l.C.
Mutua Maddleña AutomoviCsta S aPP.
Mutuactivos Pensiones S.A.U..S.G.l.l.C.

Mutuactivos S.A.U, S,Gl.I.C.

MM Globalis S.A.U. do Seguros y Reaseguros

MM Hogar SAU. de Seuros y Reaseguros

Autoclub Mutua MadrLleña aLL)

Segureaüca Adesla SAU Do Seguros y
Reaseguros

Mutua Madrilena Automoviisffi S S.P.F

Seguraixa Adeslas SAL) Lie Soguros
Re a seg urns

Mutua Madrilea AutornoviLsta S.S.P.F.
Servios Medcos Auxiliares SAL!.

19. Honorados de auditorla

El importe de los honorahos de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L, par los seMcios de
auditorfa de las cuentas anuales dab Sociedad del ejeruicio comprendido entre el 26 dejulic y el
31 de diciembre de 2013 ha ascendido Bun impode de 1500 euros.

20. Departamento de Atenclôn al Cliente

En cumplimiento ala establecido en Ia Orden deli de marzo de 2004 del Ministeria de Economla
ECO/73412004, Ia Sociedad ha aprobado adherirse a Reglamento para Ia Defensa del Mutualista

y del Cliente del Gwpo Mutua Madrilena Automovilista, Socedad de Seguros a Prima Fija estando
designado como defensor del cliente de Ia Sociedad Don Rafael Mendizabal y Allende. Asimismo,
Ia Sociedad Se ha adherido al Departamento de Atencion al cliente del Gmpo Mutua Madrilena
Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija, &endo titular del mismo Doña Pilar Auger
Rincon.

Con arreglo a Ia anleriormente indicada Orden ECO, el titular del Departamenlo de AtenciOn &
Clente no ha recibdo quejas ni reclamaciones de ningUn diente de a Sociedad durante el
ejercicio comprenthdo entre el 26 de juho y el 31 de diciembre de 2013.

Ta CENTIMOS
DI FUkO
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21. GestiOn de Hesgos

Estwctura do Ia gestion del desgo - Cobefturas

La Sociedad, par a actividad quo desarrolla, y su grupo consolidable estEn obligados por Ia
normativa vigente - Ley 2411988. de 28 do Julio; el RD 216/2008 y RD 217/2008, ambos de 15 de
febrera; y Ia Circular 12)2008 (Circular do Salvencia) y posteñores modWicacbnes - a contar con
una polluca y procedimentos adecuados para Ia gestion de hesgos.

La gestiOn de los riesgos so asienta sabre dnco pilares:

1°. disponer de una adecuada planificacion do los recursos propios;
2°. identificar, evaluar y medir los ñesgOs;
30 establecer limites a los niveles de tolerancia a las riesgos;
4°. fijar Un sistema decontrol y seguimiento de los riesgos; y
5°. someter el equihbrio entre recursos propios y riesgos a situacianes do Iensian.

Siguiendo Ia Circular 1212008 (Circular de Solvencia), en referencia al nivel de exposiciOn y a Ia
calidad de cada tipo de hesgo, Se han determinado coma riesgos relevantes para Ia 5ociedad los
riesgos de credito, concentraciOn, mercado, operacional y liquidez.

Para Ia valaracion de Ia eposiciOn a cada uno do estos ñesgos y para Ia cuantificacion de los
requerimientos Se 59UOfl os criterios recagidos en Ia Gula do Autoova!uacion del Capita! do las
ES!, publicada par Ia CNMV, y los recogidos en a Gula del Pmceso do Autoevaluacian del Capital
(PAG), publicada par el Banco de España. Se establecen los siguientes metodos de cAlculo:

o Riesgo de credito: Método Estàndar
o Riesgo do mercado: Métuda estãndar deJa circular 12/2008.
o Riesgo aperacianal: Método del Indicador Básico.
o Otros riesgos: Opcián Simplificada de Ia GAG.

El nivel do tolerancia so correspande con los Ilmites establecidos par el ôrgano competente para
cada uno do los riesgos a nivel individual a del canjunto de todos ellos.

En funciOn de Is naturaleza y caracterlsticas de cada riesga, asi como do Is activdad a Ia que
afecta, so determinan as respectivos unites, bien en valares absolutos a bien en poruentajes. En
su caso so determtharãn las ponderaciones a las quo esten sometidos dichos limites.
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Las inversiones f.nancieras de Ia sociedad han side clasiff.cadas en los siguientes gwpos:

Eu ml

Preclo Ganancla I
Coste Import. € VIôncI6q Impofl 4 Pérdlda

30,82 4169 505,00 31,56 4 291 019.07 ¶02 314,07
¶45,54 256 604,54 147,33 261 244!02 2 640,36
132,21 1 852 420,68 144 I 669 62669 17 108,91

6300 63942 6 422 790,60 122 101,26

La valoraciOn de as activos ha sido abtenida de as emisores.

El resuttada, a Ia diferencia ernie el precio de coste y su valoracion, ha side Ilevada a sus
coaespondientes cuentas de resultados correspondiendo a 122.151,26 cures 2 ganancias. La
diferencia respecto al importe contabilizado en Ia cuenta de resultados corresponde a las ventas

de parUcipaóenes producidas en el ejercicio.

b) Activos Financieros Dispanibles para Ia yenta

E urns
Ganancla I

Costo Impona € Valomclon Import. € PrdId.

117,55 613 030.00 ¶2796 687 3430l 5431361
14900 211 400,36 ¶53,76 216 842,53 5434,15
24,70 725 000,00 25.50 148 267,16 23 287.16

204.04 4 25.OO 234,75 270 7fl,35 5 521,35
594 Z5L 161,01 673 7eg.58 79 52455

100,13 204 Q00 E?.69 2D3 49,O7 (501 03)

200 00000 00,11 213 42335 13423,35
123,35 6 000CC WE 95 627 25541 2725541

391 9$.30 3 630 227.28 230 258.00

El resultada, a Ia diferencia entre €1 precia de caste y su valaraciOn, Be Ileva a sus

correspondientes cuentas de patrimania, nato de so efecta fiscal, correspondlenda a 238.258,88
euros a ganancias del ejercicio 2013.

A fecha 31 de diciembre de 2013 no existen nstnjmentas financieros derivados directos en Ia

cartera de Ia enlidad ni como cobehura ni coma inversion, aunque si existe exposciOn Indirecta a

traves de su inveTsiOn en IC qua Si Is tienen.

Para el posicionamienta dentro de cada range Ia Sociedad ha firmado Un contrato de qestiãn

discrecional de cafteras con Mutuactvas, S.A.U., S.G.I.I.C., que determna Ia forms en Is quc ha

da gestionarse Ia carters de Ia Sociedad asumiEndose una perdida maxima anual del 2% (VaR)

con un nivel de conflanza del 99%.
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a) Carters de negociaciOn

MUTUAFONDQ • El
MUTUAFONDO GESTION OPTIMA CONSERVADOR, F.’.
MUTUAFONDO CORTO PLAZD. Fl.

lnskumontos do cipftsl

MUTUAFONDO SOLSA, Fl.
MUTUAFONDO GESI1ON OPTIMA MODERADO. F.I
MUTUAFONDO HIGH YIELD, Fl.
MUTU4FONOO VALORES. Ft.
MUTUFONDO ESPAFIA. F I.
MUIUflONDO BONOS CORPORThOS EMERGEFCrES.

Fl.
MUTUAFONDO ESPtRTEGA GLOBAL, F.I.L.
MUTUDNO0 DEUDA SUBDRDI[MDA. F,j

biiInnoiUot do cope.’
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Riesgo do crédito

La carters do inversiOn pot gwpos y valorada 231 do diciembre de 2013 as Ia siguiente:

2013
Fondos de Inversion de rents fija 45,45%
rondos de Inversion de renffi variable

_________________________

Total 100,00%

Coma puede observarse, a exposiciOn a riesgo de credito de a sociedad es, básicamente,
indirecta, a travé5 de as fandos de inversion an las qua invierte, La politica de inversion do las
fondos determina el riesga do credito máxmo asumible pot cada uno de los fondos. MutuacUvos
Inversiones, A.V., S.AU., cuenta en Ia actualidad en a cartera con cinco fondos do renta fija.
Estos fondos tienen Iimtaciones intemas Sabre diversificaciOn geografica. sectodal y pot emisor
para garantizar una adecuada diversificacion de Ia cartera. Los fondos tienen rangos establecidos
de duracon de crédito y so utiliza como medida esencial el “Spreads times duraUon” que indica Ia
pérdida maxima potencial del fando ante Un incremento del diferencial de crêdito.

Mutuactivos Inversiones, Agencia do Valores, S.A.U., tiene delegada Is gestiOn do cartera propa
en Mutuactivos, SAM, S.G.l.I.C. par ía tanto el riesgo de credito es gestionado par Ia Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, siguiendo sus propios criterias sobre Ia gestian del
riesgo del mismo. La agencia de valores no ha establecido ningün Ilmite sabre Ia gestion del riesgo
do credito.

No existe concentraciOn de hesgo do credito significativa sobre emisores directos.

Activos financieros impagados:

Durante el ejercicic nose ha producida ninguna inversiOn impagada,

Rlesgo tipo de Mores

La exposician al hesgo do tipo de interes as bãsicamente indirecta, a fraves de los fondas do
inversion do renta fija en los que Ia Agenda do Valares invierte. En este sentido, todos los fondas
tienen limitada su exposiciOn a tipos do inheres en un mngo derinido en a politics de inversiones
do cads fonda Pars el posicianamiento denfro do cada rango a Agenda ha fimiado Un contrato
do gestiOn discrecional do caheras con MutuacUvos S.&U., S.G.l.I.C., quo determina Ia forms en
a quo ha do gestionarse Ia cartera de Ia Sociedad asumiendose una perdida maxima anual del 2%
(VaR) con un nivel de confianza del 99%.
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TOTAL

Otros riesgos de mercado

a) Riesqo de Iiquidez

-J
TRIS CENOMOS

DE RJflO

CL 59 3 96 4 5

La exposicion indirecta a traves de los fondos de inversion a hesgo de tipo de interes a 31 de
diciembre de 2013 Se indica en el siguiente cuadro:

Inversion Duracdn DuratiOn
en ilpos de Crodito

Invenloti Rflja Interé. años

MUTUAFONDOF.I 42,69 42,63% 1,44 2.64
MUTUPFONDOCORTOPLAZOF.I. 16.60% 1860% 0,16 1.5
MUTUAFONDO GEST1ON OPTiMA MODERADO Fl. 215% 116% 230 2,3
MUTUAFONDO BONDS CORPORATIVOS EMEPGENThS Fl. 2.02% 202% 3 63 3,53
MUTUAFONDO ESTRRThGL GLOBAl P.1 L 2.I2V 2.12% 046 395
MUTUAFONDO OCUDA SU8ORDNADA Fl. 6.24% 624 2.53 253

fl,63% 73,03%

*La duracian y & pomentaje de renta [Us son estimaciones a! sen en algün caso, 110 que inviedan
en ctras IIC de los que sa desconoce con total exactitud sus inversiones subyacentes.

La cadera está expuesta al riesgo de mercado basicamente a Iraves de sus inversiones en fondos
de inversion.

La Sociedad no está obliqada al cumplimiento de ningOn coeficiente de llquidez expreso. Sin
embargo, por pwdcncia. habitualmente Se dispone de saldo suficiente en cuenta coniente pam
atender las necesidades normales de Ia actividad.

En cualquier caso las nversiones a traves de IIC con liquidez diana permiten hacer frente a
cualquier necesidad esporádica que pueda surgir.

El 99% de a cartera tiene Un vencimiento a Ia vista,

b) Riesgo operacional

Este riesgo puede definirse de forma generica coma el riesgo de sufñr pérdidas imprevistas (en el
patñmonio de Ia Agencia ode los ctientes) como resultado de errores humanos, deficiencias en los
controles internos, fallos, averlas, coTtes de suministro, etc.

Si bien Ia exposiciOn a este üpo de hesqo no puede ser eHminada par complete, Se han adoptado
las medidas precisas para reducirlo Ic maxima posible mediante una rigurosa selecciOn y
farmaciOn del personal; una asignaciOn precisa de las ftjnciones y responsabilidades de cada
profesional y Ia automatizacion de procesos en Ia medida de lo posible, crcaciOn de copias
infannaticas de seguddad y plan de continuidad de negoclo.
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22. GestiOn do capital
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La gestión de los recursos propios de Ia sociedad tiene como objeto preservar ci capital, mediante
el control de riesgo a traves del seguimiento continuo. La Saciedad calcula mensualmente a través
de los Estados de Solvenda el requerimsento de los recursos propios exigibles en base a os
diferentes riesgos asumidos por su actividad propia y par las inversiones de los recursos propios.

El ratio de solvencia de Ia Sociedad a 31/1212013 si sitUa en ci 17%. De esta rma a Sociedad
cumple con los requerimientos de solvencia estipulados en a circular 1212003 (ratio minima de
soIvenca del 8%).

Varlaclones en el Consejo do Admlnlstraclón

Durante el ejercicio 2013 no Sc han pmducido cambics en los miembros del Consejo do
Administration desde Is fecha de constitution de Ia saciedad.

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2013 ni ha realizado
Dperaoones con las mismas durante ci ejercicio comprendido entre el 26 de juCio y el 31 do
diciembre de 2013.

ActMdades en materla de investigaclOn y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado par a Entidad no ha hecho necesario el realizar actividades en
materia de investiyacion y desarrollo durante el ejercicio comprendido entre el 26 de Julio y el 31
de diciembre de 2013.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2013

Me rc a d a s

EL lana de los mercados financier os a Ia largo del ejercicia 2013 ha tenida dos panes bien
diferenciadas, coincidentes en esta ocasiOn con los dos semestres del ano, y con un balance final
muy positha. Coma pmeba de ella. Ia revalorizacian expehmantada par as phncipaes bolsas del
mundo (Japan + 56,7%, USA 29.6%, y Europa +17,9%), excepciOn hecha de las mercados
emergentes, qua acabaron el ana con rentabilidades negaUvas, y China, cuya revalodzaciOn
inferior al 3% reflejaba as temares a una desaceleraciOn economica.

Con bs ativos libres de desga en niveles histohcamente bajos (1,9% en el caso de Ia deuda
pâbUca alemana y 2,9% en Ia norteameñcana), el prolagonismo a asumieron los palses
peñféñcos, con rentabthdades abultadas.

Especial mencián cabe hacer del caso españal, can una prima de riesgo cediendo desde 395
hasta 222 puntos basicos, Ia que Ileva al bono a 10 aflos a rentabilidades del 4,14% desde el
526% marcado a principias del ano. El IBEX 35 finalizO 2013 can una rentabilidad del 21%.

Este buen comportamienta generalizado de las mercados ha tenido vados catalizadores,
destacando: el acuerdo alcanzado a finales de 2012 enire demOcratas y republicanos pam evitar
el temido precipicic fiscal; Ia mejora de datas e inthcadores nacroecanomicos a Ic argo del ano
en las pdncipales areas econOmicas; y par Ultimo, unos resultados empresariales superando as
expectabvas. Pese aJ buen tono macroeconomico y empresarial, y al correspondiente descuento
de expectativas, este impulso no ha estado exento de incenlidumbres, entre las que cabe destacar
el anuncio de retirada de estimulos par parte de Is Reserva Federal, los temores de
desaceleraciOn economica en China, las tensiones bElicas y geopallUcas en Oriente Medic, a las
elecciones alemanas.

Activ Id a d

Con fecha 26 de Julio de 2013 se ha constituida Mutuactivos Inversiones Agencia de Valores
S.A.U., con un capital de 10 millones de auras, suscritas par Mutua Madrilena AutomaviCista. El
abjetiva de a agenda de valores estriba en a camercializacion de institucianes de inversion
colectiva, planes de pensianes, seguros de vida, y carteras gestianadas de fondos de inversion.
Mutuactivas Inversiones Agencia de Valores S.A.U. Se registrO en Ia Comision Nacianal del
Mercado de Valores can el nümero 250, con fecha 29 de agosta de 2013.

La cartera de a sociedad Se crea en el mamenta de su canstituciOn, materializandose Ia totalidad
de las inversiones en fondos de inversion gestianados par Mutuactivos SGIIC, S.AU.

Desde su constituciOn hasta el 31/12/2013 Se ha gesUonado el paidmania propia con unos
resutados financieros netos de 128.774,64 eums. El beneficlo neto ha ascendido a 55 miles de
euros.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2013

Acontecimlentos relevantes despues del clerre del ejerclclo correspondlente al 2013

A partir de enero de 2014, Ia sociedad prestara los servicios de comercializacion do IC y fandos
de pension geslionados por Mutuactivos SG.l.lC., SAIL, y Mutuactvos Pensiones S.A.U.
SG.F.P, asi conic Ia mediasiOn en ccntratcs de seguras de vida de Mutua Maddiena, ambas
sociedades pertenecientes al Grupo Mutua Madhlena.

La inccrparacián de personal Be ha producido eli de enero de 2014, fecha en Is que Ia sociedad
comienza a desarrollar el objeto de su actividad.

Acuvidades en materia de Investigaclon, desarrollo y medlo ambiente

El tipo de negocic desarroflado par Ia Entidad no ha hecho necesario el realizar actividades en
mateha de investigaciOn, desarrollo y medio ambiente durante los ejercicios 2012 y 2013,

Acelones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 do diciembre de 2013 ni ha realizada
operaciones con las mismas durante el ejercicio comprendido entre el 26 do julia y el 31 de
diciembre do 2013.

Evolucion Prev)slble,

Para los praximos ejercicios Se espera quo mejore progresivamente el volumen de negocio y
beneficio, ayudado por Ia paulatina recuperacion de Ia ecanomia espahola.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENdA DE VALORES, S.A.U.

HOJA DE FORMULACIóN CUENTAS ANUALES E INFORME
EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 26 DE JULIO V EL 31
2013

DE GESTION DEL
DE DICIEMBRE DE

Reunjdos vs Admjnjstradores de Mutuactivos Inversiones, Aqenca de Valores SitU, en fecha 26
de marzo de 2014, y en cumplimiento de Ia legislatiOn vigente, proceden a formular las cuentas
anuales, que forman un solo cuerpo, compuestas por balance de stuaciOn, cjenta de perdidas y
ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, memoha e
informe de gestion correspondientes al ejercicio camprendido entre el 26 de Julio y el 31 de
diciembre de 2013 de Mutuactivos Inversiones, Agencia de Valores S.A.U., todo ello extendido e
identificado en 41 folios de papel tmbrado numerados del 0L5939608 al 0L5939648

I -

____

Yc, 0. Antonio Lopez Taracena, Secretaric Consejero del consejo de AdministraciOn de
Mutuactivos lnversiones, Agencia de Valores S.A.U, certifico ía autenticidad de las firmas que
anteceden de los señores cuyo nombre figura a su pie, quo son tados los miembros del Consejo
do Administraciones do Ia Sociedad. I

r -

TRES CENTIMOS
O EURO

FIRMANThE:

D. José Maria Cantem do Montes Jovellar
Consejero

0. Javler Mira,Pheto-Moreno
Presidente

\ft-

Li Juan Aznar Losada
Consejero

U. Ernesto Mtre Garcia Consejem
Consejer

ii I

thu Alves

Dna. Maria Milagros Villa Qilveros
Consejera

0. Antonio Lopez Thracena
Consejero


