R3 PWM Agencia de Valores S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de Diciembre de 2016, junto con el Informe
de Auditoria Independiente
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A los Accionistay de

R3 PWM Agencia de Valores, S5.A:

Informe sobre las cuentas anuales

Flemos auditado las cuentas anuales adjuntas de R3 PWM Agencia de Valores, 8.A., (en
adelante la Socledad) que comprenden el balance o 31 de dictembre de 2016, la cuenta de
pérdidas v ganancias, el esiado de cambios cn ¢l patimonio neto y i metnora
correspondientes al ejercicio terminaco en dicha fecha,

Regponsabifidad de for adminsivadores e relanién con das aeentar annaler

Lios administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la stuactdn financiera v de los resultados de
R3 PWM Agcencia de Valores, S.A,, de conformidad con el marco nosmativo de
nformacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se idenrifica en la nota 2 de la
memotia adjunta, ¥ del control inferno que consideren necesario para permitir 1a preparacion
de cuentus anuales libres de incotteecion material, debida a fraude o ervor,

Berponrabilidad del aveditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cucntas anuales adjuntas basada
el nueslts auditosdy, Hemos Hevado g cabo noestra auditorda de conformidad con
notmativa reguladora de la auditorda de cuentas vigente en Tispaia. Dhcha normativa exlge
que cumplamos los tequerimicntos de ética, asl comn que planifiqguemos ¥ ejecutemos la
auditoria con el {in de obtener una scpuridad raronable de que las cuentas anuales estin

libres de incortecciones nuateriales,

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos pata obtencr evidendia de auditoria
sobre los importes v la informacidn revelada en las cuentas anuales. Tos procedimientos
seleccionados depeniden del juide del auditor, incluida la valotacion de los nesgos de
mcorreccion material en lus coentas anuales, debida o fraude o cror, Al efectuar dichas
valoraciones del despo, el audilor Uene en cuenta el conwol interno relevante pata la
formmalacion por parte de la entidad de las coenuas anuales, con el fin de disefiar los
procedimiento: de anditoria que sean adecuados en fhuncidn de las cireunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Tlna
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas v
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la
evaluacion de la pieseni:acién de las cuentas anuales tomadas enosu :;cm'juntn.

™ Consicleramos gue la evidencia de anditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente ¥ adecuada para nuestra opinidn de auditoria,
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En muestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los  aspectos
sigmificativos, la imagen fiel del patimonio ¥ de Ia situacién fAnanciers de I3 PWM Agcencia
de Valores, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados correspondictites al
cjereicio annal terminado en dicha fecha, de conformidad con ¢l marco nomnativoe de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios ¥ criterios
contables contenidos en el mismo.

Lnforme sobte otros tequerimientos legales v reglamentatios

El informe de gestién adjunto del ejercicior 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran opottunas sobte la simuacion de la Sociedad, la evohicicn de sus
negocios y sobre otros asuntos ¥ no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos
vetificado que la informacién contable que contiene cl citado informe de gestion concuerda
con Ta de lus cuentas anuales del ejercicio 2016, Nuestto trabajo eomo auditores sc limita a
verificacion del informe de pestién con ¢l aleance mencionado en este mismo pattafo ¥ no
inclaye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.
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R3 PWM Agencia de Valores S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de Diciembre de 2016

Balance de Situacion

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Estado de cambios en el patrimonio neto
Memoria

Informe de Gestion
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, expresados en eurcs

ESTADD P1 BALANCE PUBLICO INDIVIDUAL

Tipe de antidad:
Dexriamina cidn:
N Rigistra:

AV

F3 PUOVIA AW, 5.0

1264

ACTIVO

raola

Ude: =uroe

PERIOOG PERIODG
AGTUAL ANTERIOR

1122018 k1 b g I

Tes0EiE

Carers de negociscién

“alorss recresentatves de oouda

Instrumentos de capits

Rerivados de regocacién

Olnes setles inanczlernoa
Fro-memone: Cresfados o Bn gamEati

Otres. actives financierss @ wise raeenable con camblos en pérdidsa ¥ ganancias

Valorss repressrdatives e deada

Insliumentas da capitsl

Citics sctives financicnos
Fro-mermcna; Prestadcs o o garmmid

Ackivos franciencs dscoanibies peea la wanda

valores representatice o5 dewda
Instrurnenioe de cezidal

Irers fanees coedibicas

201,308,828

Credile @ inlenmadiarios inarcisros
Crddito a particu smas
Ctres actives Ananciems

204,304, 57

Cartzma oo inversion 8w rnienla

Ertimlemania, Prissiedas 0 en gare.l:!.‘a

Cervadoz de cobsfura

Activcs mo cormantss enventa

Waloms nopresertidivee de delda
Irstramentas Ge capdial

Ardive mataral

Cdros

| Farticipacionas

Erficaide=s del grups
Enlidatles mutlgrups
Enlidades asocisdas

ContrEbos dio Boguns wirculadoe i pensiones

Auztive rnasterinl

M wso prapio
Invereicnee nmobilanas

&ctiva intardgikle

Fendo de comercic
Qlem e livg Int@rgizle

Adlivos Hscales

Cornsntes
Ciferigs

Fesio de aclivisg

TOTAL BETIVE.

201.308,52 | |
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, expresados en surgs

Ofros asivcs conlingentes

| LiZs: Eurcs
| PERIGDE PERICEG.
PASIVD ¥ PATRIMOMIO NETD 5 AC'I'UAL AM'TER[DR
Ptz I2HNE AN 5
iGarera de negoclacldn N |
\Otroe pasivos financiares a valor razonable con esmbios en pérdidas y gananclas
Pasives inancicros a coste s mortizadao B 11 e
Deudas o inlermeadiaros: inanciencs
Devdae con perticilsnes 4735859
Emprastio: v pasivos subaidingdng
Cirns pasives financisres
D riviseos e cobertura
Pasivas asociados con actlvos na corlentas gn vanta
Provielones
| Forsos para pensinnes ¢ otdgacionss sirilanes
Prosisiores parn impussios v olizs conlingencias lageles -
Dras prodsicnes
Pashros flscales -
Comentss
Difzrides
Resta de pasivos ] T.A7342
[TOTAL PASIVD 3 65.5331,71
FONDDS PROPIOS 4587681
Capital a 128.000,00
Eazcriturado 125.300,00
Menos: Capital mo ewigico () |
Prima da emisi¢n -
Reger/as 1. 310,78 |
Otrog Ingtrumentoe de capital
Manos; Vaiorss ormios £
Resulfadn del ajarcicio (+/) 9 2228769 |
Mdrs! Dacfangig ¥ estdbusiones i _
AJUSTES POR VALORAGIOHN {1
Acthos financiorns dizpeniblos zars la wenta 0
Cobanuras de los flujps de efective [+-)
Cohsturas de ireisionss nelas en negosiss en 2 exlranjen [vi-
Diferenciog g8 cami $e)
Reete de ajust=s por seloracibn (+14
SUBWENGCIONES, DONACIONES ¥ LEGADDS
TOTAL PASIVO Y PATRIMONI D KETO: 201.308,52
Llds: Euras
FRO-KMEMORIA Pﬁéﬁ :HE.?;?;
Mola | a1dzz0iE 212G
Atalae v garaailag concadidas

compromisns S eompraverin de wdosge o plasd

“aires propios cedidos en gréslama

Desermnba tos sompranetocs poc sseguremiants de snisionss

Denvacdos finarcisros

CAmE cuentas do Anege § comprormiso

TOTAL CUENTAS OE RIES GO ¥ COMPROMISS

Depdaitn de lililos

Caterss pgestenadss

iCirae cuentss e crolen
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, expresados en euros

ESTADD P.2. CUENTA DE PERDIDAS ' GAMANEAS PUBLICA INDIVIDUAL

Tipa de anfidad:
Denarninacidn:

M Regisino

sy
R3 PV AY, S.4.
0264

e

|ics: Furas |

ACLIKULADD:
| AGTURL

AEUMLILADS
ANTERIOR

191212018

F1M201s

VLEf2ges ¢ eding erlos él?l-'l'l leds

rrersges v cages asimilacas -

WARGEN DEINFERESES [+/]

A rdinisnio O nslnamenies oa l.'"l-‘-r..ﬂ".

Comisicrus punsiica

e
o

j B

Somisioroes papodas |-

=100

Brsulads dz ooprac cres TrarciaEs nahad V-]

Lot reganiazoian o+
Ires nslnmenos fitencizos o wlor rezansble cos camsize an pardises v grnatrins [+

Instnmenice Tawiams na anmdos 2 vlor reooable Son canbos e pardoas ¥ paneneas (4
QI [+i=)

Ciferarcias d8 cambala (iem) (-]

Ol ioducied 26 aspkilackn

Oliay ceiges oo explalasidn -}

MARGEN BRUTO (2

-0 300,00

111.528,28

Geploe b peanial

-5 Al

Gosios gereakas -

b

435 620,70

Armodizaciin )

| Perd das par deter oo de oo TosrsEos (el Po-)

Natnoares o pravisiores (el

=5 ancdilcios (4

M _
T Ctros Iretnimentas o razices Tocwlorados ol cdeoisle 000 CAMRES &7 pantHas v garoriee (HH

FESULTALO DE LA ACTIVIGAD DE EXPLOTAGION [+

25002028

I-Erﬂrl_ar. arp donorionn dal reslo de scive iela) [ 0=

ACkEOS AT Ao
Ackawos imengizles (-
Regis {0

CaErciasi DAL 0aE) & 16 DEjE a5 antang o closifizadas i s SOiRnles 81 vanka (-

34 LE

Difi-erizia rpgive sn oonibinasiores g3 rRgos s
CanErciaeilanidss) de eies ro semenies o el

o clesifizados como cpe acones ibaTImoaes TH-)

RESULTARZ ANTES DE I PUESTOE [+/5]

A |

inpals saoms bameasies i+

<7.428.23

RESULTADO DEL EJERGICIO FROGENENTE OPERACIGHES CONTINUATAS (4]

=% AET E

LL2ET.ED

Rezullosds de osmaconzs erunpdss nslba) (=]

RESULFADD DEL EIERGISID [+-]

226

BEMERCIDFOR AGCIOR

Baslzn
Ciluca
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Cuentas Anuales

Datos comespoendientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, expresados en euros

ESTADD A2Y INGREEOS ¥ GASTOS RECOMDCIDOS
Tlpo de entidad: SAY
Denominadcion: A3 P AY, 5.4,
N* Reglatra: O2ed

Licia:eurne
PERIODO FERIODO
INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS _PL’ETU.P-I. AHTERIGEE
1206 1215

A Resultado del ejersicio (+1-) 22 287 BO
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-)
1. Activos financleros disponibles para la venta [+/-)
a) Ganancias!/{Pérdidas) por valoracion (+-) |
b} Importes transferidos & la cusnia de pérdidas y gananciaz [+ |
) Oires reclasficasianes (+-)

2, Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)
a) Ganancias/{Pérdidas) por valzracion (+5)
b} Importas transferidos a la cusnta de pérddas v ganancias (+-)
ol Importzs transferidas al valar inicial de laz partdas cuciertas ()
d] Dirss reclasificacianes (+-)

3. Coberturas do inversiones netas en negocios en el extranjero (+-)
a) Ganancias!| Pérdidas) por valoracion (+-)
I} Importes fransferidas a la cuenta de pérdidas y ganancias (-]
¢} Oiras reclasificaciones (4]

4. Diferencias de cambio [+/-)
a} Gananciaz/{Pérdidas) por valoracion (+-)
[} Importes fransferidas a la cuenta de pérdidas v ganancias (+-)
o) Ofas reclasifiicacionas (+-)

5, Activas no carrientas en venta (+/-)
a) Ganancias/|Pardicdas) por valoracian (+/-]
b} Importes ransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (4]
c) Otas reclasifiicacionas (+-)

6. Ganacias/(Pérdidas} actuariales en planes de pensiones (+/-]

7. Resto de Ingresos v gastos reconocidos (+-)

8. Impuesto sobre beneficio (+-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO [A+B) 22 RET B9
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, expresados en auros

Tipe dr anfidad:
Denarminazldn:
" Regislra:

ESTADO A22 CAMEINE EM EL PATRIMONIO NETD

sa

R PWM AN, 5.0

i

izl Brcs

Caplial

Mrima
Emisn

TOTAL FORDOS PROFIDS

Iraz | M

Fosoras 9 o
ni. Wl
H Cagilsl [ranies

FlEsd ke
ddl
Flamcln

1OAL
FINDOE
FRGHEES:

Adshes
I oracii

Secian | TOTEL
== HaT.
dascicees|  HETOD

Saldo final #r (1]
qﬁ_u:h:: por ZaTnaios
du siiwrio cene e

A uzhes por e

Salda Inlalal ajustade crty

Testal | se| g stas]
recoanacidas

222087 5

2228780

Qbasvadaclonzs gel pa-
trimonia reto

(IEE.LEDIR

Aumenbe ce cepilsl

| AL, L |

G123, E8022

SEuF Ed |

TzheRg 22

125.L00,50

=5 000Cn

Pesiusdvngs g8 Capial

CICRErsan oo pasivas
Frerciseos v vagisl

Incemizmas de chros irs e i e cepilsl

FReclasibeacian de passos Anaries @oulios
in=lmenlea o caeial

Feulasifeanisn 46 elios iralrmantas de capllzl a
FRatos Ananelcres

Cislnbuz o o divide mivar

FAL A ERRCIR AR B RN INS

CIRIWITOrcs Cor insnamerkos
e capiisl iy e

“raspascs enlre p;'. sz s
Pl el

Irsemenleiredocidny per
combinaziones e regusi

ook cen inslhurers
eha coplial

st A I MCRemE ot [EU TS orey e el e i Rl

151078 -

131074

A 3aTE

Saldin firwl an 1

12500000

acolomna Bamesuan, welacle dn ol irenta Cle 02, eng oo [os siguisnbes axigrslmcle el
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, expresados en euros

ESTADD AZE CAMBIOS EM EL PATRIMOMNIO METO

Tipm dr antidad: =
Denominacidn; R P A, 2
W Registmo: _|;|3|5.|1
TOTALL FOMDOS PROPIOS
mana | kosssas | I Waea: | Resdtacs | TOTAL | . [Rdwercian [ TOTAL
Lids: Euncs Ciapllal i i Irz!. '.':bf\c: dd : i ] -.q':-.mnlh B BAT.
5 Cupiral pwiy Ejarzicie | PRODCE Awwaciaras]  METD

Lalde final en 2|

(e el g pa i liva)
AJIRIRS par carining
ue crlenc cortasle

Ajustes porersnes

Salds Dnidal ajustaca e -9}
Tetal Ingrasas|ga stos)
reconasidee

Obras rariaclarcs del peirimenie netn

ALl e sl

Fevussones cecegelsl

Ceneersdn de canies
Tiwiaia as e cEpila

IncEmeTiCs te olras Mty nem oy de caocy

Realazifeacitn e pashas Inanclonos aooTs

Reclasifoaitn ce cliaz ralimavas da cantal a
rasbos Ananzicros
Ci= libuion e A viddes?
mrireraclonns 2 scoias

Searandnrea oo inslnmarbos
de copkal aopar (neio]
Trempasas enlia astilee s
palnmeria reln
Fer=meeirecuccia] pur
embiEieras Or rrgenn
PRgas san e nmarkos

do capka —
Erslo oo ircromorios (mdusaores] des p.*\.‘."rr'Jrl'_L'_ rel

Saldo final =n |11
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Cuentas Anuales

Datos carrespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, expresados en euros

Memoria

01 Actividad e informacién de caracter general
01.01 Identificacidn

R3 PWWM Agencia de Valores S.A. (en adelante |a Sociedad). se constituyd en Oviedo el 5 de enero de 2016
come Sociedad Ananima.

En la fecha de cierre del ejercicio econdmice la Saciedad tiene domicilio social en la calle Fruela 5 B de Qvieda
33007, siende su Codigo de |dentificacion Fiscal A74400263.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, Tomo 4170, Libro 0, Felio 45, Hoja AS-48135,
Inscripeian 12, con fecha 20/01/2018,

La Sociedad figura inscrita en &l Registro de Scciedades y Agencias de Valores de la Comisian Macional del
Mercado de Valores con el n® 284, con fecha O2/0%2018,

01.02 Objeto social
A continuacion se detalla 2l objete social de la Soviedad:

a) La prestacion del servicio de invarsion previsto en el articulo 83.1 a) de 1a Ley 24/1958 de 28 de julio, del
Mercado de Valoresien adzlante, la “Ley del Mercada de Valores') v en el articulo 5.1 &) del Real Decreto
217/2008, de 15 de febrero, sabre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas
entidades que prestan servicios de inversién (en adelante, el "Real Decreto de ESIY), consistente en la
recepcion y transmisian de ordenes de clientes en relacidn con uno o mas instrumentos financisras:

b} La prestacion del servicio de inversion previsto en el articulo §3.1 g) de |2 Ley del Mercado de Valores y en
el aricule 51 g} del Real Decreto de ESI, consistente en el asesoramignto en materia de inversian
entendigndose por tal la prestacian de recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a paticion de éste o
por iniciativa de la Sociedad, con respecto a una o mas oparaciones relativas a instrumentos financieros;

) La prestacion de un servicio auxiliar previsto en el articulo 63.2 f) de la Ley del Mercado de Valores y en el
articula 5.2 f) dzl Real Decreto de ESI, consistente en los servicios de cambios ce divisas, cuando esten
relacionadas con la prestacion de servicios de inversian.

Las servicios de inversion arriba citados se prestaran sobre |os siguientes instrumentos financieros, en los
términos que se especifiguen en el programa de actividades:

- Valgres negociables emitidos por personas o entidades, piblicas o privadas, y agrupados en emisiones,
incluidos los derechos de contznido patrimonial, cuslquiera gue sea su denominacian, gue por su
configuracién juridiea propia y régimen de transmisidn. sea susceptible de (réfico generalizado e
imparsenal en un mercado financiara,

- Contratas da apciones, futuros, permutas. acuerdos de tipos de interés a plazo y otres contratos de
instrumentos financieros derivados relacicnadoes con valores, divisas, tipos de interes o rendimientos, u
ctros instrurnentos financieros derivadas. indices financieros o medidas financieras que puedan
liguidarse en especie o en efective,
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Cuentas Anuales

Dates comespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20116, expresados en euras

- Contratos de opciones, futures, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de

instrurmentas financieras derivados relacionados con materias primas que deban liguidarse en efectivo
o gue puadan liguidarse en efectivo a peticion de una de las partes (por motives distintos al
incumplimiente o a otre sucesc gue lleve a la rescision del contrato).

Asimismao, la Sociedad podra realizar actividades que supongan la prolongacian de su negocio, y prestar los

servicios de inversion previstos en el presente articulo scbre instrumeantes no financieros, todo allo en los

términos establecides en el adiculo 63.2 de la Ley del Mereado de Valores.

La Sociedad no mantendra fondas ni instrumentas financieros que pertenszcan a sus cliantes,

01.03 Grupo de Entidades

La entidad dominants directa v Oltima del grupo es R3 Valores y Bolsa S.L. Bl grupo del que forma parts la
Sociedad esta dispensado de |a obligacisn de consolidar en virtud de la normativa vigente.

01.04 Hechos relevantes del ejercicic

La Sociedad s& censtituyd el § de enero de 2015 comenzanda su actividad &l 9 da sepliembre da 2016, fecha
en gue gquada inscrita como Agencia de Valores en los registros de la CHMY.

01.05 Formulacian de las Cuentas Anuales

Las cuentas anuales se formularcn el 31 de marzo de 2017 por el Consejo de Administracion de la Sociedad
compuesto por:

0. Antonio Gonzalez Diaz, Presidente y Consejerc Delegado
DO®, Marfa Cristing Ochoa Garcia, Consejera vy Secretaria del Congejo
. Juan Manuel Garcia |glesiaz. Consejero.

01.06 Personas empleadas en el gjercicio

Plantilla media anual 2016 par sexos v caiegorias;

Categoria Hombres Mujeras Total
Titulados superiores 0,597 0,381 1,087
Reasto de personal cualificads

Total emples medio 0,697 0,381 1,078

Nimero de parsonas empleadas al final del gjercicio 20118 por sexos vy categarias:

Categoria Hombres Mujeres Total
Directivos 1 1
Téchnicos 2 2 4
Total emplec medio 3 2 5

01,07 Sucursales

Durante =l gjercicio al gue se refiers la prasents mematia la Saciedad no disponia de hinguna sucursal.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, expresados en euros

02 Bases de presentacion de las cuentas anuales

02.01 Imagen fiel

Las cuentas anuales, farmuladas por los administradores, se han preparado a partic de les registros contables
de |la Sociedad, habigndose aplicado |a legislacidn mereantil vigente v las normas establecidas en la Circular
7/2008, da 26 de noviembre, modificada por la Circular 4/2015, de 28 de cctubre, de la Comision Macional del
Mercado de Valores.

Las cifras contznidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales s& expresan en euros,
hakigéndose aplicada las dispesiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la imagen
fizl del patrimonio, de |a situacidn financiera y de los resultados de la empresa.

Los administradores de la Sociedad estiman que las cusntas anuales, saran aprobadas por la Junta General
de Accicnistas sin variaciones significativas,

La Saciedad no ha aplizade principios contables no obligatorios.

Los administradores de la Sociedad han preparado estas cuentas anualas siguiends el principio de empresa
en funciohamianto.

02.02 Juicios v estimacionas en la elaboracian de los estados financieros
Mo ha sida necesario emitir juicios y estimacionas en la elaheracion de los estades financisros.
02.03 Aspectos eriticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Mo ha habido ninguna incertidumbre derivada de un riesge significative que pueda suponer un cambio 2n el
yalar de los activos o pasivos dentra del proximo ejercisio.

02.04 Comparacion de la informacion

Tal como se indica en la nata 1 la Sociedad =& ha constituido v ha iniciada su actividad en el gjercicio 2018,
por lo tanto no se presantan cifras comparativas con el gjercicio anteriar,

{2.05 Cambios en criterios contables

En &l presents gjgreicio no se han realizado cambics en criterios contables.
02.06 Cambios en estimacionss contables

En el presentz gjersicio no se han realizedo cambios en estimacionas contables.
0207 Carreccion de errores

En el presente gjercicic no se han producide gjustes por correccidn de errares.
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Cuentas Anuales

Datos cormespendientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, expresados en euros

03 Entidades dependientes

03.07 Identificacion

En el prasente gjercicia la Sociedad carece de entidades dependientes.

04 Entidades asociadas

04.01 |dentificacion

En &l presente gjercicio la Sociedad carece de entidades asociadas.

05 Negocios conjuntos

05.01 |dentificacion

En el presente gjercicio la Sociedad carece de participacian en negocios conjuntos con otras sociedades,
06 Negocios en economias con alta tasa de inflacion

06.01 Identificacion

En &l prasente gjercicio la Sociedad carece de negocios en sconomias de alta inflacian.

07 Hechos posteriores a la fecha del Balance

07.01 |dentificacion

Mo se han producide hechos posteriores a la fecha de cierre del balance que incluir en |a presente memeria,
08 Normas de registro y valoracion

Los principios contables y normas de valoracidn mas significativos aplicados en la preparacidn de las cuentas
anuales son los gue se describen a continuacidn:

08.01 Instrumentos financieros

08.01.01 Calificacian y valaracion de los activos y pasivos financieros

Inversion crediticia

Inciuye los saldos deudores frente a los intermediarios financieres o la clientela correspondiente a activos
financieros clasificados en carera de créditos y otvas partidas a cobrar, tales como depositos a la vista o &
plazo v otros impoites pendisntes de cobro,

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valar razonshle, incluidos los costes de transaccion

que le sean directaments imputables y posteriormente a coste amortizado reconociendo log intereses
devengados en funcidn de su fipo de interés efectivo.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, expresados en eurgs

Pasivos financieros a coste amorizado

Los débitos v partidas a pagar incluyen débitos por operacicnes comercisles y débitos por operacianes no
comerciales, esto es, debitos que responden a actividades de financiacion, cualouiera gue sea su farma de
instrumentacion y su plazo de vencimisnto.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su valor razonable ajustade por los costes de transaccion
directamente imputakles, registrandose posteriormente por su coste amartizado segun el métade de tipo de
interés afectivo.

Los débitos por operacianes comeareiales can vencimiento no superior a un afio que na tienen un tipo de interas
contractual se valoran, tanto en el momenta inicial como posteriormeante, por su valor neminal cuando &l efecto
de no actualizar los flujos de efective no es significativo,

08.01.02 Deterioro de valor activos financiaros

Almenos gl cierre dal gjercicio se efectlian las correceiones valarativas por deterioro de valor si existe evidencia
okjetiva de que no se cobraran los importes que se le adeudan a [a Sociedad. El importa de la perdida por
deterioro es Ia diferencia entre el valor en libros del activo v el valar actual de los flyjos de efectivo estimades,
descontando al tipo da interés efectivo en el memento de reconacimiento inicial. Las correccionss de valor, asl
COMo en U caso suU revarsion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejarcicio las activos financieras ne han suftido correcciones valorativas por deterioro.

08.01.03 Baja de activos y pasivos financieros

Los criterios utilizados para dar de baja un activo financiero sen gue haya axpirado o se hayan cedido log
derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del active financiero siendo necesario que s& hayan
transfaride de manera sustancial los riesges y beneficios inharentas a su propiedad,

Una vez se ha dado de baja el activa la ganancia o pérdida surgida de esta operacion formara parte del
resultado del gjercicio en el cual ésta se haya producida,

En el caso de los pasivos financiaros la empresa los da de baja cuande la abligacidn se ha extinguido. Tambien
se da de baja un pasive firanciers cuando se produce can candiciones sustancialmente diferentes.

La diferencia entre el valor en librog del pasive financiero y 1a contraprestacian pagada incluides los costes de
transaccien atribuibles, se recoge en |a cuenta de pardidas vy ganancias,

02.01.04 Instrumeantos financieros hibridos

Mo hay instrumentos finansigros hibridos en &l balance de |a Sociedad.
0&.01.05 Instrumeantas financieras compuestas

Mo hay instrumentas financiercs compuestas en el balance de la Sociedad.
05.01.08 Contratos de garantias financieras

Mo hay contratos de garantias financieros en el balance de la Sociedad.
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Cuentas Anuales

Diatos comrespandientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, expresados en euros

08.01.07 Inversiones en empresas del grupe, multigrupo v asociadas

Mo ze han realizado inversiones en emprasas del grupo, multigrupe v asociadas.

08.01.08 Ingresos v gastos procadentes instrumentos financieros

Durante £l ejercicio no se ha registrada ingresos ni gastas procedentes de instrumentos financieros,
08.02 Coberturas contables

08.02.01 Criterios de valoracion

Mo se han reconocido coberturas contables.

08.03 Compensacion de saldos distintos de los referidos a activos y pasives financieros

08.03.01 Criterios de valoracian

Mo ge ha reconacide compensacian de saldos distintos de los referidos a activos y pasivos financieros.
08.04 Combinaciones de negocios

08.04.01 Criterios de valaracitn

Mo se han reconocido combinaciones de negocios.

08.05 Transacciones en maneda extranjera

08.05.01 Criterios de valoracion

Mo existen saldos rapresentativos de créditos o deudas en moneda extranjera en el Balance de Situacion que

g2 incluye en las presentes cuentas anuales,

08.06 Activo material

02.08.01 Criterios de valoracion

Mo se ha reconocido bienes en el active material en el presante gjercicio.
08.07 Activa intangible

08.07.01 Criterios de valaracion

Mo se ha reconacido bienes en &l activo intangible en al presente sjercicic,
08.08 Arrandamientos

08.08.01 Criterios de valoracion

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos cperativos.

.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, expresados en eurgs
La Sociedad no tiene arrendamientos financisras en viger, aguellos en gue el arrendataric asume los riesgos
y beneficios derivades de la propiedad dal bien arrendado.
Los arrendamigntos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivadas de la titularidad se clasifican como arrendamisntes operativos. Los gastos del arrendamianto, cuando
la Sociedad actua como arrendatario, s& imputan linealmsante a la cuenta de resultados durants la vigencia del
contrato con independencia de la forma estipulada en diche contrate para el pago de los mismeos.
08.09 Permutas
08.08.01 Criterios de valoracian
Durants el gjercicia no se han efectuado permutas,
0B.10 Activos no corrientes disponibles para la venta
08.10.01 Criterios de valotacian
Durante el gjercicio no se han contabilizado activos no corrientes dispoenibles para la venta.
08,11 Ingresos v gastos
Los ingreses y gastos se imputan en funcién del principio dal devengo, es decir, cuando se produce Ia coriente
real de los bienes v sarviciog gque las mismos representan, con independencia del momenta que se produzea
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos se calculan al valar razonable
de la contraprestacian a recibir y representan los importes a cobrar por los bisnes entregados v los servicios
prestados en el marca ordinaric de la actividad, deducidos los descuentos & impuestos.
Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un eriterio financiero temporal, en funcién del principal
pendients de pago v el tipo de interés efective aplicabla. Los ingresaos se encuentran valorados por el imparte
raalmenta percibide y los gastos por el coste de adquisicion, habigndose contabilizade segun el criterio de
devango.
08,12 Comisiones y gquebrantos de negociacion
Durante el ejercicic no se han contabilizado comisiones ni quebrantos de negociacion.
08.13 Gastos de personal v remuneracionas basadas en instrumentos de capital
08.13.01 Criterios de registre y valaracion
Los gastos de persanal incluyen todos los susldos y las obligaciones de arden social ebligatorias o voluntarias
devengadas 2n cada momento, recehcciendo las obligaciones por pagas extras, vacaciones o sueldas
variakbles y sus gastos ssociados.
Mo se han registrada remuneraciones basadas en instrumentos de capital,

08.13.02 Indemnizacionzs

Salva en Ios casos en que exista ura causa justificada, la Sociedad tiene obligacion de satisfacer
indemnizaciones a aguellos empleados cesados en su trabaje, Los pages por indemnizaciones se provisionan
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Cuentas Anuales

Datos comespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, expresados en euros

en el mamento 2n que se toma la decision de sfectuar &l despido,

08 14 Provisiones y cantingancias

La empresa reconoce como provisiones los pasivos que. cumplienda la definicion y los criterios de regisiro o
reconocimiento contable contenidos en el Marco Concepiual de la Contabilidad, resulten indetarminades
respecta & suU imparte o a la fecha en que s& cancelaran. Las provisiones pusden venir detarminadas par una
digposician legal, contractual o por una cbligacicn implicita o tacita.

08.15 Impusstos sobre benaficios

08.15.01 Criterics de registro

El gasto porimpuesto sobre beneficios reprasenta la suma del gasto por impuesta sebre beneficios del ejercicic
asi come por el efecto de las variaciones de los activos v pasivos porimpusstos anticipados, diferidos v creditos
fiscales.

El gasto por impuesto schre beneficios dal gjercicio se calcula mediante 2 suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen bajo la base imponible del ejercicia, tras aplicar las deducciones
gue fiscalmente son admisiblas, mas la variacion de las activos y pasivas par impuestas anticipados { diferidos
y ereditos fiscales, tanto por bases impanibles negativas come por deducciones,

El efecto impositive de las diferencias temperales se incluye, en su caso, en las comrespondientes partidas de
impuastos anticipados o diferidos dal balance.

La Sociedad tributa en régimen da consaolidacidn fiscal con el resta de empresas del grupo.

083.15.02 Activas y pasivos fiscales

Estos capltulos del balance incluyen, en su caso, &l imperte de los actives y pasivos de naturaleza fiscal,
diferencidndoss en su caso. enfre "corrientes”, impories a recuperar o desembolsar por impuestos en los
proximos doce meses, y "diferidos”, importes a recuperar o desembolsar en gjercicios futuras.

08,18 Recursos de clientes fuera de balanca

La empresa no dispane de recursos de clientes fuera del balance.

08.17 Fondo de garantia de Inversiones

La empresa estd integrada en el Fondo de Garanila de Inversionas y ha registrade pastos por las aporiaciones
realizadas al fonda durants el ejercicio por imparte de 20,000 euros,

08.18 Transaccionas entre partes vinculadas
0B.18.01 Descripcion

Lag transacciones enire partes vinculadas efectuadas en el gjercicio 2016 son las efectuadas con la emprasa
matriz {“organizacion de medios materiales”) y con el Consejo de Administracion (“retribuciones™).
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, expresados en euros

03,1802 Criterios de valoracién

Las transacciones entre partes vinculadas se han realizado a precics de mercado.
08,12 Operaciones interumpidas

La empresa no presenta operaciongs interrumpidas en el ejercicio 20186.

08.20 Subvenciones, donaciones y legados

Ma se han cantakilizado subvenciones, denaciones o legados a lo largo del gjercicio.
08.21 Otros criterios contables

Mo se han utilizade criterios contables diferentzs a los indicados.

02 Patrimonic neto y propuesta de aplicacion de resultados
09.01 Partidas del patrimonio neto

El capital social de |z empresa esta representado por los titulos que a continuacion se indican, a la fecha de
ciarre del gjsrcicia;

Serie | Titulos Mominal Nominal Total
A . 1,250 100.00 125.000,00

Na s2 ha producide ningdn tipo de transaccion con los propietarios de las acciones.
Mo hay ampliaciones de capital eh curso.
Mo hay capital autorizada por la junta de accionistas.

Las acciones sociales no incorparan ningun tipe de derecho a fundadores ni ningdn tipo de beneficio similar o
equiparable.

Sa restringe la distribucién de dividendos en las préximes cinco ejercicios, por la parte del incremento da los
fondos propios del ejercicio, debida a la aplicacién en el gjercicio 2016 de la deduccion por Reserva de
Capitalizacidn a nivel de grupe descrita en la letra d) del articulo 62 de la Ley 272014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Socledadss.

La Sociedad no teniz al principic del ejercicio, ni ha adruiride durante el misme, accionas propias.

Ma kay elementos de capital admitidos a cotizacian.

Mo existen prastamos participativos.

09.02 Socios con participacién superior al 5%

La scoiedad R3 Valores y Balsa 5.1, controla el 98.08% de las acciones de |a Sociedad.
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Cuentas Anuales

Dates corespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, expresados en euros

09.032 Dividendos distribuides durante el ejercicio
Dlurante 2| gercicio 2018 na s& han distribuida dividendos.
09.04 Propuesta de distribucion de beneficios

A continuacion se detalla la propuesta de distribucian de resultadas:

Distribuecion 2016
A reserva legal 222877
A reservas voluntarias 20.058.92
Total distribuide 22.287.69

10 Informacian por segmentos
10.01 Segmentos de explotacion

La Secciedad percibe la totalided de sus retribuciones por refrocesiones sobre los producios financieros
contratados por sus clientes.

10.02 Distribucién por categorias de actividades
El total de retrocasgiones percibidas en el gjercicio 2016 asciende a 131.830,25 £:

Por Asesaramiento Financierg -—----—-—--—-—- 1208468 21 €
Por Recepcion y Transmision de Ordenes ——-- 10,584 05 €

11 Instrumentos financieros
11.01 Términoes y condiciones de los instrumentos financieros

11.01.07 Inversidn crediticia:

Crédites a infermediarios financieros Importe 2016
Depositos en entidades de crédito 148.299,34
Otras craditos 52.309,28
TOTAL 201.308,62

El saldo incluido en depasitos en entidades de cradito cormasponden a las cuentas corrientes y depdsitos can
vencimiento 8 menos de tres meses mantenidas por la Sociedad,

El saldo incluida en otros crédites corresponde a los saldos pendientes de cobro por los senvicios prestados.

Tadosz log saldoes indicados tienen vencimiento a corte plazo.
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Cuentas Anuales

Datos catrespandientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, expresados en eures

11.01.02 Pasivas financierss a coste amortizado;

Otros pasivos financieros Importe 2016
Proveedores v acreedores 39,929,086
Deuda empresa grupo por impuesto consalidado 742923
TOTAL 47.358,29

El saldo de proveedares y acreedores incluye deudas por operaciones comerciales y debitos por operacicnes
no comerciales. La Sociedad no dispone de pasivos financierns a largo plazo.

11.01.03 Infarmacian sobre instrumentos financieres con exposicidn significativa a los riesgos financiercs

La Sociedad no dispone de activos o pasivos financieros con exposicidn significativa a los riesgos financiaros,
tal y como se indica en la nota 33.

11.02 Reclasificacion entre carteras

En &l presente ejercicio no se han efectuado ninguna reclasificacion entre carteras,
11.03 Transferencias de activos financieros

En &l presents ejercicic no se han transferido activos financieros.

11.04 Activos cedidos y aceptados en garantla

En el prasents gjercicic na s& han cedido ni aceptado en garantla activos financieras.
11.05 Instrumentas financieros compuestos con maltiples derivados

En ei presente ejercicio la Sociedad no ha emitido instrumentos financieros compuastos.
11.08 Pasivos subordinados

En el presente ejercicio la Sociedad no dispone de pasivos suberdinadas.

11.07 Carreceiones por deterioro del valar ariginadas par el riesgo de crédito

En &l presente ejercicio la Sociedad no ha efectuade correcciones por deteroro en los valores representativos
e deudas.

12 Inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos.

12.071 ldentificacion

La Soeiedad no dispone en &l presente ejarcicio de inversiones en sociedaces dependientes, ascciadas o
negocios conjuntos,
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual tarminada el 31 de diciembre de 2016, expresados en euros

13 Inmovilizado Material
13.01 Analisis de movimiento del inmovilizado material

Durante &l gjercicio no ha habido movimiento de la partida de inmovilizado material.

14 Activos intangibles

14.01 Andlisis de mavimiento del active intangible

Durante el gjercicio ne ha habida movimiento en la partida de inmaovilizade intangible.
15 Deterioro de valor de los activos materiales e intangibles

15.01 Andlisis de movimiento del deterioro de valor

Durante el gjercicio no ha habido deterioros de valar de [as partidas de activos materiales e intangibles.

16 Activos no corrientes mantenidos para la venta

16.01 Anélisis de movimiento de los activos na carrientes mantenidos para negociar

Durante el gjgrcicio no ha habide movimiento en la partida de actives no corrientes mantenidos para negociar.
17 Arrendamientos

17.01 Descripcion

Durante el gjercicio no se ha dispuasto de arrendamientos financieros.

La Sociedad tiene suscrito con la matriz un contrato de organizacidn de meadios materiales y de gestion
administrativa de duracién indefinida. Los pagos par sste concepto durante el gjercicio 2018 han side de
36.300,00 € (WA incluide), siende la cucta mensual de 12.100,00 €,

Durante el gjercicio no s& han efectuado operaciones de venta can arrendamiento posterior.

18 Permuta de activos

18.01 Descripcion

Durante &l ejercicio no se han efectuade operacionss de permuta de activos.

19 Operaciones en moneda extranjera

18.01 Descripcion

Durante el gjercicio no se han efactuado operacionas en monada extranjera.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al gjercicio anual terminado &l 31 de diciembre de 2018, expresados en euros

20 Planes de pensiones y otras prestaciones
20.01 Descripcion

Durante &l ejercicic no se han sfectuado aportaciones a planes de pensiones ni ofras prestacionas a largo
plaze mencionadas en el apartade 20 de la narma 274, relativa & gastos de personal.

21 Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital
2101 Descripcion

Durante el ejercicio no =& han efectuado remuneracianes al personal basadas en instrumeantes de capial.

22 Provisiones y contingencias

22.01 Provisiones

Durants el ejercicio ne se han reconocido pravisiones en el balance de la Sociedad.
22.02 Pasivos y activos contingentes

Durante el gjercicio no se han reconocido en el balance pasives ni activas contingentes.

23 Riesgos y compromisos contingentes

23.01 Descripcian

Durants gl gjercicio na se han recenocido rissgos ni compromises contingentes.
24 Recursos de clientes fuera de balance

24.01 Descripcion

Durante el ejercicio no s& han raconocido recurses de clientes fuera de balence.

25 Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital. Resultados de
operaciones financieras

25.01 Comisiones percibidas

El salda del epigrafe camisionas percibidas de la cuenta de pérdidas y gansncias adjunta que al 31 de
diciembre asciende & 131.830,28 suros, carresponde a comisiones devengadas segin el siguiente detalle:

Descripcion Importe 2016
Azesoramiente Financigro 120.846,21
Recapcion y Transmisidn de Ordenes 10.984,05
Total 131.830,26

Féging 20 45 57
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre da 2016, exprasados en auros

26 Gastos de personal y otros gastos generales
26.01 Partidas

A continuacidn se desglosa las partidas "Gastos de Persanal’ y "Ofros gastos de explotacion”, del modalo de
la cusnta de pérdidas vy ganancias:

Concepto Importe 2016
(Gastos de personal 35.953,20
g) Sueldos v salarios J0.842 95
b} Seguridad social a cargo de la empresa 4.826,76
o) Otroz gastos sociales 8348
Gastos Generales 45.893,70
a) Servicios de profesionales independientes 9559370
bl Organizacion de madios materiales 236.300.00
Otras cargas de explotacion 20.300,00
a) Aportacion FOGAIN 20.000,00
b) Tasas CNMY 200,00

27 Otras pérdidas y otras ganancias
27.01 Partidas

En el gjercicia na hay otras partidas significativas de perdidas o ganancias.

28 Existencias
28.01 Descripeion

La Sociedad carece de existencias registradas en el gjercicio.

29 Situacidn fiscal
29.01 Tributacién consolidada

La Scciedad pertenece a un grupe que ha gptade por el régimen especial descrito en el Capitule VI del Titule
Vil de la Ley 2772014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Laz entidades gue pertenscen al grupo san;

Sociedad dominante: B3 Valores v Bolsa 3.1
Sociedad dependients: R3 PWM Agencia de Valores S.A.

El débito por impuesto sobre scciedades generade en el gjercicio a favar de la matriz asciende a 7.428.23
ELros.
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Cuentas Anuales

Diatos correspendientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre da 20186, expresados &n euros

25,02 Conciliacion de importe neto de ingresos v gastos del ejercicio con la base imponible

2. Variacion de impuesto diferido
ki Variacion
[ del
impuesto [
1. a) Variacion del impuesto diferide de | diferide  da
Elercicio 2016 Impuesto _aciivo pasivo 3. TOTAL
corriente Cradito HE]
imposiiva
par basas
Difarancias | imponiblas Otros Cifarencias
temporarias | negativas | credites | femporaras
Imputacién a pérdidas y ganancias, de
la cual: B
_ A oparacionss coninuadas T.42025 = = - - 7.428 23

De acuarde eon la legislacicn vigente, los impuestos no puaden considerarse definitivamente liguidadaos hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido
&l plazo de prescripcion. La Sociedad tiene abiertos & inspeccion fiscal todos los impuestos a los que esta
sujeta para los gjercicios no inspeccionades,

La Direccian de la Sociedad considera que ha practicado adscuadaments las liguidacionss de los impuastos
gue la son aplicables ¥ no se espera gue, en caso de inspeccion fiscal, surjan pasivos adicionales de
irmpantancia.

30 Operaciones con partes vinculadas
30.01 Persanas vinculadas
30.01.01 Accionistas
R4 Valores y Bolsa 5 L Sociedad dominante del grupo, participa en el 99,04%: de las acciones (1.234 acciones)
Antanio Genzalez Dizz. Participa en el 0,98% de las acciones (12 acciones)
30.01.02 Mismbros del consejo de administracidn

D. Antonic Gonzalez Diaz, Presidente y Cansgjera Delegadn

D2, Maria Cristina Ochoa Garcia, Secretaria y Consajara

0. Juan Manusl Garcia |lglesias, Conssjera
Los Administradores no han infarmada de ninguna situacidn de canflicta, directo o indirecto, que pudieran tener
con |3 Sociedad, tal v come establece el arficulo 229.3 de |a Ley de Seciedadas de Capital. Alguncs miembros
del drgano de administracian estentan cargos directivos y desarrollan funciohes relacionadas con la gestidn da
las empresas del grupo del que forma parte la Sociedad, gue no han sido objeto de inclusion en esta nota de

la memaria al no supener menoscabo algune de sus deberes de diligencia v lealtad o la existencia de
potenciales conflictas de interés.
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Cuentas Anuales

Datos correspondientas al gjercicio anual tarminado el 31 de diciembre de 2016, expresados en euros

a0.02 Transacciones
30.02.01 Prestacian de servicios

Prestacion de servicios recibida de la mercantil R3 Valores v Belsa, S.L. por "Crganizacidn de medios
materiales™ par un importe anual de 36.300,00 € segun contrato firmadao por las partes (véase Mata 17,

A 31 de diciembre el saldo pendiente de page en el balance alcanzaba la cantidad de 36.300.00 € siendo
exigible al estar ya vencida la obligacion de ingresa,

20.02.02 Retribucicnes

El consejero delegada ha recibido una retribucion de nueve mil eures per tal condicion de consejero delegado
de la Sociedad segun las condiciones reflejadas en contrato mercantil de alta direccion aprobado por acuerde
del consejo de administracicn & 20/001/2015.

El resto de las miembros del cansejo de administracion han recibido en conjunto trace mil trescientos noventa

y tres euros y ochenta y nueve céntimas, en concepto de retribucion, segan sus contratos laborales y en virtud
de sus categarias profasionales.

31 Combinaciones de negocios

31.01 Descripcion

La Sociedad ne ha efectuado combinaciones de negocio a lo large dal gjercicio 2016,
32 Informacion sobre medio ambiente

22.01 Descripeitn

La Scciedad, debide a la naturalaza de su actividad, no ha efectuado gastos para la proteccidn del medio
ambients a lo larga del ejercicio 2016

La Sociedad ha suscrito contrato para la prevencion de riesgos laborales del persenal laboral con la mercantil

Universal Prevencion v Salud, Sociedad de Prevencidn, 5.L.1U. {BB4076452). Durante el ejercicio 2016 se ha
imputado gasto por dicho concepta pot importe 245 03 €,

33 Gestion de riesgos

33.01 Descripcion

Teniendn en cuenta las caracteristicas de los servicics de inversidn y auxiliares prestados por la Sociedad, de
acuerde al Programa de Actividades aprobado por la Comisidn Nacional del Mercade de Valores, la exposicion
al rizsgo se limita al riesge de crédite v al esgo de liquidez.

233.01.01 Riesgo de crédito

Es el riesgo de gue una de las partes deje de cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de
insolvencia o incapacidad de las personas fisicas o juridicas y produzea en la otra parte una perdida financiera,

El activo de la Sociedad esta formadao por créditos con intermediarios financieros de reconocida solvencia y
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, expresados en euros

con un rating al menas eduivalente al del Reino de Espafia. Estos créditos estan desglosados en efective en
clenta carrienta o saldos pendientes de cobro por facturacién de comisiones, de acuerdo al detalle siguiente:

Tipo de Active Importe
Liguidez 148.920,34
Saldos pendiantes !:-IE cobro 52,500,258
Total Activo : 201.308,82

Par tanto, &l activo de la Soeiedad se encuentra en liguidez o con un plaze ds vencimiento inferior & un mes,
hecho gue mitiga la exposicitn al riesga de cradite,

Los importes figuran reflejados en el balance per el nominal de los saldos, sin que haya sido necesario dotar
pravisiones para insclvencias,

33.01.02 Riesga de liquidez

Es el que surge, bien por la incepacidad de |a Sociedad para vender un activo financiero rapidaments por un
importe proximo a su valor razonable, o bien por la dificultad de la Scciedad para encentrar fondos para eumplir
can suUs compromises relacionadas con instrumentes financiaros.

La Sociedad mantiens una politica prudente de proteccicn frentz al rissgo de liguidez, dado gue mantiene
disponibilidades de recursas an efectivo y volumen suficiente para hacer frente a los pasivos exigibles.

El resto de riesgos financieros a tener en cuenta (riesgos de marcads, tipo de interés, cambio, o valor razonable
de los instrumentos financierns) no resultan de aplicacion debido a que no se mantienen actives gue puedan
SUPDNEr una exposician a elles.

34 Gestion de capital
34.01 Descripcion

Con fecha 26 de junio de 2013, el Parlamento Eurcpea v el Consejo de la Union Europea aprobaron &l
Reglamenta (UE) n® 575/2013 sobre los requisites prudancialas de las entidades de credito v las empresas de
inversian, y la Directiva 2013/36/UE relativa al acceso a la actividad de las entidades de credito v a la
supervision prudencial de las entidades de cradito y empresas de inversian.

En la normativa espaficla, la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comisicn Nacional del Mercado de Valores,
establece diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de senvicios de inversian
y sus grupos consolidables. De acuerdo a su Marma guinta, v tenigndo en cuenta las actividades para las que
se cuenta con autorizacion, el Unico requisito de la Scciedad es mantener unos fondos prapios superiores al
imports de capital inicial exigido en el mamente de su autorizacion.

La Sociedad mantiene unos fondos propics 2 31 da diciembre de 2018 de 145.976,91 EUR, sienda su capital
inicial exigido de 50.000,00 EUR, en virtud del art. 15,7, letra ¢}, del Real Decreta 2172008, da 15 de fabrerg,
sobre el régimsn juridica de las empresas de servicios de inversian v de las demas entidades que prestan
senvicios de imversion,
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Cuentas Anuales

Datos correspandientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, expresados en euros

35 Otra informacion
35.01 Honorarios de los auditores contables

La sociedad ha firmade contrato para 2l servicio de auditoria contable con la mearcantil Moare Stephans Fidalitas
Audiiores S.L.

La Sociedad, en el gjercicic 2016, na ha registrado pagos por honorarios a auditores contables, estando
pravisto hanorarios por la auditorfa contable de dicho ejercicio 2016 durante &l gjercicia 2017 por imparte de
dos mil novecientos cincuenta euros mas su cucia de IVA correspondiente.

35.02 Conjunto de seciedades sometidas a una misma unidad de decisidn
Las sociedades que en &l ejercicio 2018 estan sometidas a una unica unidad de decision son:

R3 Valoras y Bolsa S.L.
F3 PWM Agencia de Valoras 5.4,

35.03 Servicio de atencion al cliente

Con fecha 8 de septiembra de 2018, &l consejo de administracicn aprueba el Reglamenio para la defensa del
clients, versidn primera, nombrando a Of Irma Farnandez Meana come fitular del Servicio de atencian al
clientz,

Hasta el 31 de diciembre d& 2015 no se han recibido quejas o reclamacionses de clientes, tal ¥ como consta an
la Memoria anual formulada por la titular del Servicio con fecha 12 de anero de 2017,

Servicio de Atencidn al Clients
Teléfono: 985200204
Correo electranico: sao@@ripwm.com; a disposicion de los clientes también en |a wel da la CNLY

35.04 Prevencitn del blanguee de capitales y de la financiacion del terrorismo

En cumplimiento de la narmativa aplicable en materia de prevencion del blanguso de capitalas v de la
financiacion del tetrorismo, con fecha 8 de septiembre de 20186 &l consejo de administracion de la Sociedad
tama las giguientes decizionss:

- Aprobar un Manual de prevencidn del blangueo de capitales v de |a financiacion del terrorismo, gue recoge
politicas v procedimisntos adecuades en materia de diligencia debida, informacion. conservacién de
documentos, cantral internc, evaluacion y gestion de riesgos, garantia del cumplimiento de las dispesiciones
pertinentas y comunicacion, con objeto de prevenir & impedir cperacicnes relacionadas con 2l blanguec de
capitales o la financiacion del terrmrismo

- Mombrar un representante de la Sociedad ante el Servicio Ejgcutivo de la Camisitn de Prevencion del
Blanqueo de Capitales e Infracciones Monetarias.

- Nambrar un Qrgano de Contral Intare para la prevencicn del blanqueo de capitales v la finanziacian del

terrorisme,
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Cuentas Anuales

Datos correspandientes al gjercicio anual terminado &l 31 de diciembre de 2018, expresados en euros

El Organo de Control Interno de Ja Sociedad ha venido aplicando las correspondientas medidas de diligencia
debida a los clientes dados de aita, sin que hasta 31 de diciembre de 2016 se hayan detectado conductas
sospechosas de blangueo de capitales.

El primer examen de experte externo en materia de prevencion del blangueo de capitales y de la financiacicn
del terrarismo se realizaré a lo largo del gjercicio 2017,

35.05 Caontral interno

En cumplimiente de la normativa financiera aplicable a las empresas de servicios de inversion, con fecha 8 de
septiembre de 2016 el consejo de administracion de la Sociedad toma las siguientes decisiones:

- Nambrar a un responsable del ejercicio de las funciones de control interno (gestion de riesgos,
cumplimianta narmative y auditaria interna).

- Aprobar un reglamenio interna de conducta,

- Iniciar los trabajos para dotar a la Sociedad de los procedimientas necesarios para cumplir con lag
requisitos de organizacian requeridos par (3 citada normativa.

El regponsable de control interna ha realizado sus revisiones con normalidad, sin gue hasta el 31 de diciembre
de 2014 haya reportado la existencia de dehilidades significativas.

35.06 Informacidn sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores (D.A. 37 Ley 15/2010, de S de
julig)

A continuacion se detalla el periade medio de paga a los proveaderes (plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacion de los servicios a carge del proveedar y el pago material de la operacién) en el
gjercicic;

Concepto Miamero de dias 2018
| Pericde medio de pago a proveedorss 18 dias

35.07 Hechos posteriores a la fecha del balance

Ne se han producido hechos posteriores a | fecha del balance gue sean necesarios incluir en esta memaria
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Cuentas Anuales

Datos correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciem bra de 2018, expresados en euros

Formulacion

Los miembros del Consejo de Administracian da R3 PYWM Agencia de Valores S.A. declaran que [as Cuentas
Anuales correspondientes al ejercicio 2016 han sido elabaradas conforme a los principios de contabilidad
aplicables y reflejan la imagen fiel del patrimenio, de la stuacién financiera y dea los resultados de la Sociedad,
y que &l Informe de Gestian incluye un andlisis fizl de la evelucien v los resultados de la misma junto con la
deseripcian de los principales rissgos e incertidumbres a los gue se enfrenta,

Los miembras del Canseje de Administracion de la Sociedad aprugban la formulacian de las Cuentas Anusles
y &l Informe de Gestion correspondientas al gjercicia anual terminado el 31 de diciembre de 2016 en Oviedo a
31 de marzo de 2017,

D. Antonio Genzalez Diaz con M.LF. 33082603Y
en calidad de Presidente y Censejero Delegado

D*. Maria Cristina Ochoa Garcia con N.LF. 535173207
en calidad de Consejera y Secretaria

D. Juan Manuel Garcla lglesias con M.ILF. 718602875
an calidad de Consejero
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Informe de Gestion

Datos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

Evolucién de los negocios y situacion de la Agencia

R3 PWM AY, S.A (en adelants, la Sociedad) se constituyd el 5 de enero da 2016 en Oviedo, dando comignzo
a su actividad al inseribirse el 9 de septiembre de 2015 en el Registro Administrativo de Sociedades v Agencias
de Valores de la Comisien Macional del Mercado de Walores (en adelante, la CHMY) con el ndmero 2484,

Los chjstivos principales del equipe directivo de |a Sociedad durante &l cuatrimestre de actividad real han sido:

- La prasentacion de la Sociedad y de sus actividades a clientes potenciales. con la consiguients
apeartura de cuentas.

- El desarrolle y la implantacién de los medios técnicos v croanizativos necesarios para 2l desarrollo
del programa de actividades autarizado por la SHMY,

E| patimonia bajo asesoramiento captado al final del sjercicio ha parmitido la obtencicn de un resultada
positiva, eon el que reforzar los recurses propios de la Sociedad y sentar una base solida sobre la que
desarrollar &l negocio para los praximos ejercicios, siendo las expectativas positivas. Dado que 2018 ha sido
2l primer gjercicic an &l gue la Sociedad ha desarrollado su actividad, no es posible realizar una comparacion
con ejercicios anteriores.

Folitica de personal

Desde el inicie de |las actividades hay cinco personas prestando sarvicios en la Sociedad, lo gque en las
circunstancias actuales =e considera apropiado para poder presiar con garantia v calidad adecuadas |05
senvicios de invarsicn y auxiliares previstas en el Programa de Actividades auterizado por la CHAMY.

Inversiones en 1+D

Las aplicaciones infarmaticas que emplea la Sociedad para la prestacion de los servicios de inversion son de
desarrcllo y elsbaoracién propia.

Descripcién de los principales riesgos a los gue se enfrenta la Sociedad

Los rigsgos mas importantes v su gestion estan detallados en el mapa de riesgos de la Sociedad, descritos en
la nata 33 de la Memoria.

Cuestiones relativas al medio ambiente

La narmativa en materia medicambiental ne afecta a las actividades desarrolladas por la Sociedad, ver nota
32 de la Memoria.

Adquisicién de acciones propias

A lo large del ejercicia 2016 no se han realizade operaciones de esta naturaleza,

Acontecimientos impertantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Mada gue afiadir a 1o indicado en la Nota 35 de la Memaria,
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