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Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Rothschildco Wealth Management Spain, Agencia de
Valores, S.A. {la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por comisiones (véase Nota 10 de las cuentas anuales

Los ingresos de la Sociedad, dada su naturaleza, son exclusivamente los relativos a las comisiones
de gestién de carteras, asesoramiento, recepcion y tramitacion de érdenes, comercializacion de 1ICs,
y otras comisiones devengadas, y adicionalmente, es el epigrafe més significativo de la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad.

Por este motivo, consideramos que el correcto reconocimiento e imputacién en el periodo adecuado
de estos ingresos por comisiones es un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria, hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos, criterios y controles relevantes empleados por la Sociedad en relacion con el célculo
de los ingresos por comisiones percibidas.

Adicionalmente, los principales procedimientos de detalle realizados sobre el reconocimiento de
ingresos por comisiones han sido los siguientes:

- Hemos comprobado, para una muestra, el adecuado registro de los ingresos por comisiones en
el periodo correspondiente, asi como que las tarifas utilizadas se corresponden con las
establecidas en los contratos firmados con los clientes.

— Hemos evaluado que la informacién de las cuentas anuales en relacién con los ingresos por
comisiones es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segutn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad
en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.



—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Rothschildco Wealth Management Spain, Agencia de Valores, S.A. determinamos los que han sido
de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscritg.en el R.0.A.C. n° S0702
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ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV, S.A.

Balance a 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresadas en euros con dos decimales)

Activo Nota 31.12.2023 31.12.2022
Créditos a Intermediarios 6 1.589.153,05 2.187.394,16
financieros
Depésitos a la vista 1.589.153,05 2.187.394,16
Inmovilizado material 8 148.789,78 238.965,41
De uso propio 148.789,78 238.965,41
Activos fiscales 12 560.254,87 379.208,79
Diferidos 560.254,87 379.208,79
Periodificaciones 9 72.720,00 72.720,00
Otras periodificaciones 72.720,00 72.720,00
Otros activos 846.335,93 300.383,71
6 846.335,93 300.383,71
Otros
TOTAL ACTIVO 3.217.253,63 3.178.672,07

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.




ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV, S.A.

Balance a 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresadas en euros con dos decimales)

Pasivo Nota 31.12.2023 31.12.2022
TP 9 1.395.503,46 872.094,13

Periodificaciones
Gastos devengados no vencidos 849.988,65 527.106,56
Otras periodificaciones 545.514,81 344.987,57
Otros pasivos 7 205.036,76 146.726,31
Administraciones publicas 205.036,76 146.726,31
TOTAL PASIVO 1.600.540,22 1.018.820,44
Fondos propios 4 1.616.713,41 2.159.851,63
Capital 300.000,00 300.000,00
Prima de emision 3.000.000,00 3.000.000,00

Resultados de ejercicios anteriores
(+/-)

Resultado del ejercicio (+/-)

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(1.140.148,37)

(508.601,14)

(543.138,22) (631.547,23)
1.616.713,41 2.159.851,63
3.217.253,63 3.178.672,07

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV, S.A.
Balance a 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresadas en euros con dos decimales)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Nota 2023 2022

—

. Avales y garantias concedidas -

2. Otros pasivos contingentes -

W

. Valores propios cedidos en préstamo -
4. Compromisos de compras de valores a plazo -
5. Compromisos de ventas de valores a plazo -

6. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de
emisiones =

7. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar -
8. Derivados financieros -
9. Préstamo de valores al mercado -
10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores -

11. Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de
terceros -

12. Otras cuentas de riesgo y compromiso =

TOTAL, CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.




ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV, S.A.

Balance a 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresadas en euros con dos decimales)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota

2023

2022

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de
crédito

2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes
de liquidar

3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de
liquidar

4. Depdésitos de instrumentos financieros (valor de
mercado)

5. Instrumentos financieros propios y de terceros en
poder de otras entidades (valor de mercado)

6. Préstamo de valores recibidos

7. Carteras gestionadas 15.2

7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores
cotizadas

7.3. Invertido en acciones y participaciones interiores no
cotizadas

7.5. Invertido en valores exteriores cotizados

7.6 Invertido en valores exteriores no cotizados

7.7 Efectivo en intermediarios financieros

8. Garantias depositadas por terceros en otras entidades
financieras por crédito al mercado

9. Activos en suspenso regularizados
10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a
particulares

12. Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

169.300.568,01

790.680,54

131.089,15

150.057.066,75
4.641.294,29
13.680.437,28

123.674.974,29

107.490.265,46

16.184.708,83

169.300.568,01

123.674.974,29

169.300.568,01

123.674.974,29

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados a 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresada en euros con dos decimales)

DEBE Nota 2023 2022
Comisiones y corretajes satisfechos 10 3.466,13 5.652.36
Otras comisiones 3.466,13 5.652,36
Pérdidas por diferencias de cambio 26.026,03 29.069,59
Gastos de personal 1.1 1.693.932,27 1.186.486,26
Sueldos y gratificaciones 1.287.684,41 915.963,56
Cuotas a la Seguridad Social 290.783,14 193.939,69
Indemnizaciones por despidos - 15.455,00
Gastos de formacion 1.894,55 8.131,29
Otros gastos de personal 113.570,17 52.996,72
Gastos generales 1.2 838.574,40 676.731,45
Alquileres de inmuebles e instalaciones 202.035,48 225.499,55
Comunicaciones 7.970,67 5.159,98
Sistemas informaticos 89.595,31 41.946,49
Suministros 11.540,66 18.732,70
Conservacion y reparacion 35.197,53 21.777,60
Publicidad y propaganda 59.286,88 19.891,47
Servicios administrativos subcontratados 117.446,02 20.416,08
Otros servicios de profesionales independientes 192.335,51 228.904,54
Resto de gastos 123.166,34 94.403,04
Otras cargas de explotacién 721,91 665,83
Otros conceptos 721,91 665,83
Contribuciones e impuestos 1.3 22.430,28 25.189,82
Amortizaciones 8 90.175,63 27.052,69
Inmuebles de uso propio 90.175,63 27.052,69
Dotaciones a provisiones para riesgos - 68.000,00
Otras provisiones - 68.000,00
Impuesto sobre beneficios del periodo 12 (181.046,08) (210.648,53)

Resultado de actividades interrumpidas

Resultado neto (+/-)

(543.138,22)

(631.547,23)



ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados a 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresada en euros con dos decimales)

Nota 2023

2022

Comisiones percibidas

Tramitacion y ejecucion de ordenes de clientes para
compraventa de valores

Comercializacion de Instituciones de Inversiéon Colectiva

Cestion de carteras

Asesoramiento en materia de inversién

Otras comisiones

Ganancias por diferencias de cambio

Otras ganancias
Otras ganancias

10 1.539.776,54

271.402,21
218.093,51

591.258,80
297.859,74
161.162,28

26.156,81

385.209,00

10 385.209,00

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.

1.091.478,34

228.457,07

488.112,13
277.570,59
97.338,55

15.973,90

69.200,00
69.200,00



ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresadas en euros con dos decimales)

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2023y 2022

2023 2022

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (543.138,22) (631.547,23)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

I. Por valoracion instrumentos financieros - -
Il. Por coberturas de flujos de efectivo. - -
Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. - -

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes. - -

V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos
para la venta.

VI. Diferencias de conversion. - -

VII. Efecto impositivo. - -

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto

(1+1+11+IV+V+VI+VII) - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VIII. Por valoracién de instrumentos financieros - -
IX. Por coberturas de flujos de efectivo - -

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. - -

XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos
para la venta

XIl. Diferencias de conversién - -
XIIl. Efecto impositivo. - -
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(VIIHIX+X+XT+XTH+XTT)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) (543.138,22) (631.547,23)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.
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ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV, S.A.

Estados de Flujo de Efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023 y 2022

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes del resultado
a) Amortizacion del inmovilizado (+)
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
c) Variacion de provisiones (+/-)
d) Imputacién de subvenciones (-)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del
inmovilizado (+/-)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de
instrumentos financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (-)
h) Gastos financieros (+)
i) Diferencias de cambio (+/-)
j) Variacién de valor razonable en instrumentos
financieros (+/-)
k) Otros ingresos y gastos (-/+)
3. Cambios en el capital corriente
a) Existencias
b) Deudores y otras cuentas a cobrar
c) Otros activos corrientes
d) Otros acreedores y otras cuentas a pagar
e) Otros pasivos corrientes
f) Otros activos y pasivos no corrientes
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de
explotacion
a) Pagos de intereses (-)
b) Cobros de dividendos +
c) Cobros de intereses +
d) Pagos (cobros) impuesto sobre beneficios
e) Otros pagos (cobros)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
(1+2+3+4)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION
6. Pagos por inversiones (-)
a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible
c) Inmovilizado material
d) Inversiones inmobiliarias
e) Otros activos financieros
f) Activos no corrientes mantenidos para la venta
g) Otros activos

7. Cobros por desinversiones (+)
a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible
c) Inmovilizado material
d) Inversiones inmobiliarias
e) Otros activos financieros
f) Activos no corrientes mantenidos para venta
g) Unidad de negocio
h) Otros activos

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6+
7)

2023

(724.184,30)
90.175,63
90.175,63

35.767,56

(545.952,22)
523.409,33
58.310,45

(598.241,11)

2022

(842.195,76)
108.148,38
27.052,69

68.000,00

13.095,69

(300.383,71)

(300.383,71)
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Estados de Flujo de Efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023 y 2022

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE - -
FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo - -
financiero
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros - -
instrumentos de patrimonio
a) Dividendos (-) - -
b) Remuneracién de otros instrumentos de - -
patrimonio (-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de - -
financiacion (9 + 10 +11)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O (598.241,11) 1.040.013,15

EQUIVALENTES (5 + 8 + 12 + D)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.187.394,16  3.227.407,31
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.589.153,05 2.187.394,16

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Rothschildco Wealth Management Spain, A.V., S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd
como sociedad anénima el 10 de junio de 2022, ante el Notario de Madrid Luis Pérez Escolar
Hernando por un periodo de tiempo indefinido. La sociedad esta domiciliada en el Paseo de
la Castellana, numero 40 bis de Madrid.

La Sociedad se halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo: 42.201, Folio: 81,
Seccién: 8, Hoja: M-747102,

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el
Real Decreto 217/2008 de 15 de febrero, sobre el Régimen Juridico de las empresas de
servicios de inversion y por las diversas circulares de la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores que la desarrollan.

Las Agencias de Valores, que tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen
juridico en el Real Decreto 217/2008 de 15 de febrero, se ven afectadas por diversas
disposiciones que, entre otros, regulan los siguientes aspectos:

a) Deben contar con un capital social minimo de 50.000 euros o 125.000 euros en
funcién dela actividad prevista. Por otro lado dada la condicion de sociedad anénima
que deben tener las AV, en cumplimiento de lo previsto en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, el capital social de las AV no podra ser nunca inferior a 60.000<€.

b) Deben cubrir un coeficiente de solvencia, por el cual los recursos propios, definidos
de acuerdo con las normas descritas en las Circulares 2/2014y 5/2011 de la C.N.M.V.,
no podran ser inferiores al mayor de los siguientes importes:

- b.1 Dos terceras partes del capital social minimo, con independencia de que
la cifra de capital de la entidad a la fecha de los estados sea superior a los
minimos establecidos.

- b.2 El resultante de la aplicaciéon de los coeficientes especificos de
ponderacion sobre las posiciones concretas de riesgos de fluctuacién de
cotizaciones, de interés, de cambio y de crédito y de contraparte.

- b.3 Exigencias de base; consistentes en el 25% de los gastos de estructura del
ejercicio precedente, entendiéndose como gastos de estructura la suma de
las partidas contables especificadas en las Circulares 2/2014 y 5/2011 de la
C.N.M.V, (gastos de personal, generales, otras cargas de explotacion,
contribuciones e impuestos y amortizaciones).

c) Deben mantener en todo momento el volumen de inversiones en activos de bajo
riesgo y elevada liquidez que, como porcentaje sobre la totalidad de sus pasivos
exigibles con plazo residual inferior a un afno establezca el Ministerio de Economia
con un minimo del 10%.

d) Sodlo podran obtener financiacion de entidades financieras inscritas en los registros
al efecto mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espafia o la Direccion General de
Seguros del Ministerio de Economia o en registros de igual naturaleza de la Unién
Europea. No obstante, también podran recibir fondos del plblico en concepto de:

- Emisién de acciones

- Financiaciones subordinadas
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Emisiones de valores propios de renta fija o predeterminada, cotizados en
Bolsa y con el plazo de emisién no inferior a un afo.

Constituiran una excepcion a lo dispuesto anteriormente las cuentas acreedoras de
caracter instrumental y transitorio que las Agencias de Valores abran a clientes en
relacién con la ejecucion de operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.

Las Agencias de Valores pueden realizar los servicios de inversién y las actividades
complementarias previstas en el articulo 5 del Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero, con las siguientes excepciones:

- La negociacién por cuenta propia.
- Elaseguramiento de la suscripcion de emisiones y ofertas publicas de venta.

- La concesion de créditos o préstamos a inversores que puedan realizar
operaciones de inversién.

No obstante, las Agencias de Valores podran negociar por cuenta propia en valores
admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial con el fin exclusivo de
rentabilizar sus recursos propios hasta el importe de éstos, deducidas las inversiones
permanentes o de baja liquidez que la C.N.M.V. determine. También podran adquirir
los siguientes valores no admitidos a negociacidon en un mercado secundario oficial:

- Los necesarios para adquirir la condicion de miembro de un mercado
secundario o de sus sistemas de compensacion y liquidacion.

- Participaciones en sociedades gestoras del Fondo de Garantia de Inversores.
- Participaciones en sociedades instrumentales.
- Participaciones en entidades financieras.

La inversién en instrumentos financieros derivados estara limitada exclusivamente a
asegurar una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en la negociacién por
cuenta propia anteriormente citada.

En su negocio por cuenta propia sélo podran ofrecer, con caracter instrumental y
transitorio, contrapartida a sus clientes cuando resulte indispensable para evitar el
incumplimiento de obligaciones derivadas del desarrollo de sus actividades de
negociacién por cuenta ajena o en los casos que determine el Ministro de Economia.

Deben adherirse a un fondo de garantia de inversiones.

De acuerdo con el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizaciéon de los inversores, en el ejercicio 2001 se cred el Fondo de Garantia de
Inversiones de Sociedades y Agencias de Valores al que la Sociedad se encuentra
adherida.

La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones alcanza a los servicios de inversion
realizados por las sociedades y agencias de valores en la Unién Europea cuando den
lugar a que éstas tengan un depésito de dinero o valores o instrumentos financieros
que pertenezcan a sus clientes. La cobertura alcanza asi mismo las actividades
complementarias alos servicios de inversion realizadas cuando el depésito y registro
de los valores o instrumentos pertenecientes a los clientes sea prestado por la
sociedad o agencia correspondiente.
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El Fondo de Garantia de Inversiones cubre la no restituciéon por parte de las entidades
adheridas del dinero o de los valores o instrumentos financieros vinculados a las
actividades arriba descritas que pertenezcan a los clientes con un limite de 100.000
euros por inversor. La cobertura no alcanza la pérdida de valor de la inversiéon o
cualquier riesgo de crédito.

Quedan excluidos de lo garantia del Fondo de Garantia de Inversiones el dinero, los
valores e instrumentos confiados. entre otros. por las empresas de servicios de
inversion, las empresas pertenecientes al propio grupo econémico, las entidades de
crédito, las entidades aseguradoras, asi como las instituciones de inversién colectiva,
los fondos de pensiones, las sociedades de capital riesgo y sus sociedades gestoras.

La contribucion de la Sociedad en el ejercicio 2023 al Fondo de Garantia de
Inversiones ha ascendido a 20.000,00 euros (20.600,00 euros en el ejercicio 2022),
que se clasifican en “Contribuciones e impuestos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias y detallada en la nota 11.3.

La Sociedad estd inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comisidon
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 305.

Tal y como se establece en las notas 5 y 14, la Sociedad forma parte del grupo “Rothschild &
CO Bank AG”, entidad suiza y que actualmente es el accionista unico de “Rothschildco
Wealth Management Spain, A.V., S.A.”

La sociedad “Rothschild & CO Bank AG”, presenta cuentas anuales consolidadas de

conformidad con la normativa que le resulta de aplicacion.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo “Rothschild & CO Bank AG” del ejercicio 2023
fueron aprobadas por su Junta General de Accionistas el 23 de febrero de 2024 en Suiza. Las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 se aprobaron por su Junta General de
Accionistas el 6 de marzo de 2023".

“Rothschildco Wealth Management Spain, A.V., S.A.” no tiene sociedades dependientes.

Actividad

La actividad de la Sociedad viene definida taxativamente en la declaraciéon de actividades
realizada ante la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores que se concreta en la
presentacion de los servicios de inversion, los servicios auxiliares y actividades accesorias
permitidos a las agencias de valores con C.N.A.E. 6499.

Los instrumentos sobre los que se presta servicios de inversion son los contemplados en el
articulo 2.1 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

Sucursales

La Sociedad tiene establecida su sede central en Madrid, Paseo de la Castellana, nimero 40
bis de Madrid. A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no dispone de sucursales.

Representantes

La Sociedad no tiene declarados contratos de representaciéon ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores a 31 de diciembre de 2023 y 2022.

3
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a. Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad
de la Sociedad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 1/2021, de
25 de marzo, de la C.N.M.V. sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros
de las Empresas de servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras
de instituciones de inversion colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado
y sus posteriores modificaciones (en adelante la Circular 1/2021 de la C.N.M.V.), por el Plan
General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y
modificado posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real
Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero y el resto de
la normativa contable espanola que resulte de aplicacion, de forma que muestran laimagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y
de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto y en los flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

En la elaboracidon de estas cuentas anuales se han seguido los principios y normas contables
y los criterios de valoracién recogidos en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado posteriormente a través del Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y del
Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, que se resumen en la Nota 3. No existe ningun principio
contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cifras contenidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros con dos decimales,
salvo indicacion en contrario, siendo el euro la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2023 han sido formuladas por los
Administradores, en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el dia 18 de
marzo de 2024. Se espera que estas cuentas anuales sean aprobadas por la Junta General
de Accionistas sin ningun tipo de modificacién. Las cuentas anuales del ejercicio 2022 de la
Sociedad fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas en su reunién del 28 de abril
de 2023.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contables.

b. Principios contables

Los principales criterios de registro y valoracion que se han utilizados por la Sociedad en la
preparacion de estas cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan
a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre y modificado posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, del Real Decreto 1/2021, de 12 de
enero, en la Circular 1/2021 de la C.N.M.V., Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre y resto
de legislacién vigente en materia contable.
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c. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicaciéon obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio contable que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaliuan continuamente y se basan
en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que
se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estdn basadas en la experiencia histérica y
en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias, cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor
contable de los activos cédigo de pasivos, 1as estimaciones y asunciones respectivas son
revisadas de forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables
son reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sélo a ese periodo, o
no el periodo de la revisién y futuros, si la revision afecta en ambos. Sin embargo, la
incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que
podrian requerir un ajuste de los valores contables de los activos y pasivos afectados en el
futuro.

e. Empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales siguiendo el
principio de empresa en funcionamiento. A pesar de que ha obtenido pérdidas en el
ejercicio 2023 y en el ejercicio precedente, los Administradores no tienen dudas sobre la
continuidad y que la Sociedad realizara sus activos y atendera a sus compromisos en el
curso normal de sus operaciones por los siguientes factores mitigantes:

- La Sociedad cuenta con un compromiso con el Accionista Unico de la misma,
para la adopcién de las medidas necesarias de cara a restablecer posibles
situaciones de desequilibrio patrimonial que pudieran acontecer en la Sociedad.
Con fecha 14 de marzo 2024, Rothschild & CO Bank AG, como principal accionista
directo de la Sociedad, ha firmado una carta de apoyo financiero a favor de
Rothschildco Wealth Management Spain, A.V., S.A., para asegurar que la
Sociedad cuenta con los fondos necesarios para cumplir con los compromisos
contraidos frente a terceros.

- La Sociedad tiene un plan de negocio que prevé la generacion de beneficios en
ejercicios futuros.

- El patrimonio neto de la Sociedad es positivo, teniendo un importe de 1.631.543,31
euros a 31 de diciembre de 2023.

- La Sociedad ha firmado un acuerdo con su matriz el cual incluird una
refacturacion de gastos por el importe del 110% de los gastos totales, lo que
garantiza un beneficio neto cada ano.
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La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la
gestion de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que las hormas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni para una hipotética liquidacién.

f. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

g. Cambios en criterios contables

No se han producido cambios en los criterios contables con respecto a los aplicados en el
ejercicio anterior.

h. Cambios en estimaciones contables

No se han producido cambios en estimaciones contables con respecto a los aplicados del
ejercicio anterior.

i. Correccion de errores

No ha sido necesario corregir ninguin error procedente de ejercicios anteriores.
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3. COMPARACION DE LA INFORMACION

De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado total de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del
ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Se reflejan a continuacion las normas de registro y valoracién aplicadas:
4.1. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
4.1.1. Activos financieros

Se clasifican como activos financieros aquellos que corresponden a dinero en efectivo o
instrumentos de patrimonio de otras empresas o que suponen un derecho contractual a
recibir efectivo u otro activo financiero (un instrumento de deuda) o a intercambiar
instrumentos financieros en condiciones potencialmente favorables.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacién
y los activos financieros negociados en mercados secundarios de mercados espafioles se
reconocen en la fecha de contratacion, si son instrumentos de patrimonio, y en la fecha de
liquidaciodn, si son valores representativos de deuda.

e CLASIFICACION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS
Los activos financieros se clasifican en:
a) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso cuando estén admitidos
a negociacion en un mercado organizado, en los que la inversidon se mantiene con el objetivo
de percibir los flujos de efectivo, que son tinicamente cobros de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente (sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado).

Se considera que los activos cumplen con este objetivo aun cuando se hayan producido o
se espera que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, se considera la frecuencia, el
importe, el calendario y los motivos de las ventas de ejercicios anteriores, asi como las
expectativas de ventas futuras.

Con caracter general se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
y no comerciales.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccioén, que equivale al valor razonable de la contraprestaciéon entregada, mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

En el caso de créditos por operaciones comerciales y otras partidas como anticipos, créditos
al personal o dividendos a cobrar, con vencimiento no superior a un afio sin tipo de interés
contractual, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo, tanto en el reconocimiento inicial como en la valoracién
posterior, salvo que exista deterioro.
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La valoracion posterior de estos activos se realiza por su coste amortizado, contabilizando
los intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Se estima que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso de los flujos de
efectivo estimados futuros que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al cierre del
ejercicio reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, la reversién de la pérdida tiene como limite el coste amortizado
que hubieran tenido los activos si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales
dan lugar a flujos de efectivo que son Gnicamente cobro de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente y que no se mantienen para negociar ni procede
clasificarlos en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”. Se incluyen, también,
en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para los que se ha
ejercitado, en su reconocimiento inicial, la opcidn irrevocable de presentar los cambios
posteriores directamente en el patrimonio neto.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los
costes de transaccion que sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realiza por su valor razonable y los cambios de valor se imputan
al patrimonio neto, siendo reclasificado a la cuenta de pérdidas y ganancias en la venta o en
caso de deterioro del activo financiero.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados seguin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede
determinar con fiabilidad se valoran por su coste minorado por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro de valor.

Cuando se asigna un valor a estos activos por baja del balance u otro motivo se aplica el
meétodo del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

Al menos al cierre del ejercicio se efectliian las correcciones valorativas necesarias, siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta
categoria se ha deteriorado, cuyo importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La reversion de la correccién valorativa se abona en la cuenta de pérdidas y ganancias a
excepcion de la correspondiente a los instrumentos de patrimonio, cuya recuperacion se
registra directamente contra patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonio se lleva a cabo un andlisis individual de las
inversiones a efectos de determinar la existencia o no de deterioro cuando el valor de
mercado presenta un descenso prolongado (18 meses) o significativo (40%) respecto a su
coste.
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Determinacién del valor razonable:

El valor razonable de los activos financieros se determina mediante el uso de precios de
mercado siempre que las cotizaciones disponibles de los instrumentos se puedan
considerar representativas por ser de publicacién periédica en los sistemas de informacién
habituales, proporcionadas por intermediarios financieros reconocidos.

Se establece una jerarquia de valor razonable segun las variables utilizadas, clasificando las
estimaciones en tres niveles:

¢ Nivel 1: las que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos
o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracién.

e Nivel 2: aquellas basadas en precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las
variables significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o
indirectamente.

¢ Nivel 3: las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado
observables.

En caso de que la valoracion a mercado no sea posible, se realiza una valoraciéon con
modelos internos usando, en la medida de lo posible, datos publicos de mercado que
repliquen satisfactoriamente la valoracion de los instrumentos cotizados. Dicha
metodologia de valoracién se fundamenta en la actualizacién de los flujos futuros de los
activos (determinados o estimables) mediante la curva de descuento libre de riesgo. En
funcién de las caracteristicas propias de la emision de la que se trate y del emisor, se imputa
un riesgo de crédito especifico, de diferente magnitud, a cada uno de los flujos a percibir.

Para las participaciones en fondos de inversién clasificadas como activos a valor razonable
con cambio en el patrimonio neto, el valor razonable sera el valor liquidativo del fondo a la
fecha de valoracion.

c) Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo,
multigrupo y asociadas.

Estas inversiones se reconocen inicialmente y se valoran al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transacciéon que les sean
directamente atribuibles.

La valoracidon posterior se realiza por su coste deducido, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro.

d) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo estd integrado por la caja y los depdsitos bancarios a la vista. Los activos liquidos
equivalentes a efectivo se corresponden con aquellas inversiones a corto plazo de elevada
liguidez que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y estan
sujetas a un riesgo poco significativo de cambios de valor.

+ Intereses y dividendos recibidos de activos financieros
Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al

momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos se
reconocen cuando se declara el derecho a recibirlos.
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A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de
forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados y no vencidos y los dividendos acordados en el momento de
su adquisicion.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicidon, porque se han distribuido importes
superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se
reconocen como ingreso y minoran el valor contable de la inversién.

» Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se
transfieren, traspasandose sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccioén atribuibles y el valor en libros del activo
financiero, mas cualquier importe acumulado reconocido directamente en
patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida producida y forma parte del
resultado del ejercicio.

4.1.2. Pasivos financieros

Se registran como pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o
asumidos que suponen para la Sociedad una obligacidon contractual directa o indirecta,
atendiendo a su realidad econémica, de entregar efectivo u otro activo financiero o
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.

e CLASIFICACION DE LOS PASIVOS FINANCIEROS:
Los activos financieros se clasifican en:
a) Pasivos financieros a coste amortizado

Se corresponden con caracter general con los débitos por operaciones comerciales y no
comerciales.

Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccién ajustado por
los costes directamente atribuibles), se valoran por su coste amortizado. Los intereses se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un aio
y sin un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto la valoracién inicial
como posterior se realiza por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no sea significativo.

« Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja, en su totalidad o en parte cuando se ha extinguido
la obligacion inherente a los mismos. También los pasivos financieros propios adquiridos se
daran de baja, aun cuando sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.
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Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda que tienen condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo original y se reconoce el nuevo
pasivo.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se ha
dado de baja, y la contraprestacion entregada, incluidos los costes de transaccion
atribuibles, y en la que se recoge cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio que tiene lugar.

4.2. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las transacciones en moneda extranjera se convierten inicialmente a euros aplicando el tipo
de cambio existente a la fecha de la transaccion.

Al cierre del ejercicio, los saldos correspondientes a partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera se convierten al euro aplicando el tipo de cambio existente a dicha
fecha, imputandose todas las diferencias de cambio en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto para los activos financieros monetarios clasificados en la categoria de valor
razonable con cambios en el patrimonio neto en los que las diferencias de cambio distintas
a las producidas sobre el coste amortizado se reconocen directamente en el patrimonio
neto.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones
en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera
el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se producen.

4.3. INMOVILIZADO MATERIAL E INTANGIBLE
« Inmovilizado material

Los bienes incluidos en el activo material se valoran por su coste, ya sea este el precio de
adquisicion o el coste de produccion, incluyendo los impuestos indirectos que no sean
directamente recuperables de la Hacienda Publica, y minorados por la amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro de valor.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente sobre el
valor de coste del activo menos el valor residual, en funcion de la vida util de cada uno de
los bienes.

* Inmovilizado intangible

Los bienes incluidos en el activo intangible, que corresponden basicamente a aplicaciones
informaticas, cumplen con el criterio de identificabilidad y se presentan minorados por la
amortizaciéon acumulada y por las posibles pérdidas derivadas del deterioro de valor.

Son valorados por el precio de adquisicion o coste de produccién, amortizdndose con
caracter general de forma sistematica en funciéon de su vida util.

« Deterioro del inmovilizado

Al menos al cierre del ejercicio, y siempre que existan indicios de deterioro, la Sociedad
evalla si los elementos del activo pueden haber sufrido una pérdida de valor. Si tales
indicios existen, se estima el valor recuperable del activo. Se entiende por valor recuperable
el mayor importe entre el valor razonable minorado en los costes de venta y el valor en uso.

En el caso de los activos que no se encuentran en condiciones de uso, la estimacion del
valor recuperable es realizada con independencia de la existencia o no de indicios de
deterioro.
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Si el valor en libros excede del importe recuperable, se reconoce una pérdida por este
exceso, reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién de otros elementos del
inmovilizado, se reconocen como un gasto o ingreso respectivamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias en la partida “Pérdidas por deterioro de valor de activos no
financieros”.

Si se produce un incremento en el valor recuperable de un activo, se revierte la pérdida por
deterioro reconocida previamente, incrementando el valor en libros del activo hasta su valor
recuperable. Este incremento nunca excede del valor en libros neto de amortizaciéon que
estaria registrado de no haberse reconocido la pérdida por deterioro en afos anteriores. La
reversion se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, a menos que el activo haya sido
revalorizado anteriormente contra “Ajustes por cambios de valor”, en cuyo caso la reversién
se trata como un incremento de la revalorizacién. Después de la correccion de valor o su
reversion, el gasto por amortizacion se ajusta en los siguientes periodos.

4.4. ARRENDAMIENTOS

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo
contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como
arrendamientos operativos. La Sociedad mantiene, fundamentalmente,
arrendamientos operativos.

+ Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patréon temporal de los beneficios del
arrendamiento.

4.5. INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos y gastos se registran aplicando el principio de devengo, segtin dispone el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad.

Atendiendo a lo dispuesto en la Resoluciéon de 10 de febrero de 2022 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracién y
elaboracién de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos y la prestacion de
servicios, a partir del 1 de enero de 2021 los ingresos ordinarios de la actividad se reconocen
cuando se produce la transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con
los clientes, valorando el ingreso por el importe de la contraprestacion a cambio de dichos
bienes o servicios.
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4.6. COMISIONES

Las comisiones por servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico,
prorrogable o no, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que
dura su ejecucion. Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en
un activo singular se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de
su ejecucion.

4.7. GASTOS DE PERSONAL

Las retribuciones a los empleados pueden ser a corto plazo, prestaciones post-empleo,
indemnizaciones por cese, otras retribuciones a medio y largo plazo y pagos basados en
acciones.

4.7.1. Retribuciones a corto plazo
Se contabilizan en funcion de los servicios prestados por los empleados en base al devengo.
4.7.6. Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como un pasivo y como un gasto cuando existe
un compromiso demostrable de rescisidon del vinculo laboral antes de la fecha normal de
retiro del empleado o cuando existe una oferta para incentivar la rescision voluntaria de los
contratos.

4.8. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacidon presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado y cuando se estima probable una salida de
recursos que incorporen beneficios econémicos futuros.

Se valoran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor estimacion
posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrandose los ajustes surgidos con motivo de la actualizacién de la provisién como gasto
financiero seguin se devengan.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre
que no existan dudas de su percepcién, no supone una minoracién de la deuda,
reconociéndose el derecho de cobro en el activo, cuyo importe no excedera del importe de
la obligacion registrada contablemente.

4.9. IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS

El impuesto sobre beneficios tiene la consideracion de gasto del ejercicio, figurando como
tal en la cuenta de pérdidas y ganancias, y comprende tanto la carga fiscal por el impuesto
corriente como el efecto correspondiente al movimiento de los impuestos diferidos.

No obstante, el impuesto sobre beneficios relacionado con partidas cuyas modificaciones
en su valoracion se reconocen directamente en patrimonio neto se imputa en patrimonio y
no en la cuenta de pérdidas y ganancias, recogiéndose los cambios de valoraciéon en dichas
partidas netos del efecto impositivo.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corrientes se valoran por las cantidades
que se esperan recuperar o pagar, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion al cierre del ejercicio.

+ Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles
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Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto cuando surjan del reconocimiento inicial del fondo
de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no sea una combinacién de
negocios y que, en la fecha de la transaccion, no afecte ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

» Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas
pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable que la Sociedad o el grupo
fiscal disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicaciéon de estos activos.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacioén futura se va a producir en un plazo
superior a los diez afnos contados desde la fecha de cierre del ejercicio.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de
reconocimiento por exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que el
plazo de reversiéon futura no excede de los diez aflos contados desde la fecha del cierre del
ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

+ Valoracioén de los activos y pasivos por impuestos diferidos

Los activos y pasivos diferidos se valoran segun los tipos de gravamen esperados en los
ejercicios en los que se esperan recuperar o liquidar respectivamente.

4.10. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

La Sociedad registra en cuentas de orden por el valor razonable o, en caso de no existir una
estimacion fiable del mismo, por su coste los activos adquiridos por cuenta de terceros,
instrumentos de patrimonio, de deuda, derivados y otros instrumentos financieros que se
mantienen en depdsito, por los que la Sociedad tiene una responsabilidad frente a sus
clientes.

4.11. FONDO DE GARANTIA DE INVERSIONES

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas
de indemnizacién a los inversores, las sociedades de valores deben realizar una aportacion
anual al Fondo de Garantia de Inversiones. El importe con el que la Sociedad ha contribuido
en el ejercicio 2023 al citado fondo asciende a 20.000,00 euros (20.600,00 euros en el
ejercicio 2022) y se encuentra registrado como gasto en el epigrafe “Contribuciones e
impuestos” de la cuenta de pérdidas y ganancias, detallado en la nota 11.3.

4.12. PARTES VINCULADAS

Las transacciones con partes vinculadas, relacionadas con el trafico normal de la Sociedad,
se realizan en condiciones de mercado y son registradas segulin las normas de valoracion
anteriormente detalladas.
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5. PATRIMONIO NETO

a) Capital

El capital social esta representado por 300.000 acciones nominativas, de 1 euro de valor
nominal cada una, suscritas y desembolsadas integramente por los socios ascendiendo el
importe total a 300.000 euros.

El detalle de los accionistas con un porcentaje superior a 5%, a 31 de diciembre de 2023 y
2022 es el siguiente:

Euros
Acciones Porcentaje
Rothschild & CO Bank AG 300.000,00 100%

b) Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucidon de un fondo de reserva hasta que este alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, compensar pérdidas. También bajo
determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el capital social.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tiene dotada reserva de importe alguno,
debido a que ha incurrido en pérdidas desde su constitucion.

c) Otras reservas

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no tiene otras reservas.
d) Prima de emisién

Las acciones incorporan prima de emisiéon de 3.000.000 de euros.

La prima de emision tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines
que las reservas voluntarias de la Sociedad.

5.1 PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

La aplicacion de las pérdidas de la Sociedad del periodo comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de diciembre de 2022, aprobada por la Junta General de Accionistas el 28 de abril de
2023 fue la siguiente:

Base de Reparto (Pérdidas) 31.12.2022
(631.547,23)

Resultado del ejercicio

Aplicacién del Resultado
Resultados de ejercicios (631.547,23)
anteriores
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La propuesta de aplicacion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2023 que el Consejo
de Administracion de la Sociedad ha propuesto para su aprobacién a la Junta General de
Accionistas se detalla a continuacion:

Base de Reparto (Pérdidas) 31.12.2023

Resultado del ejercicio (543.138,22)

Aplicacién del Resultado
Resultados de ejercicios (543.138,22)
anteriores

6. ACTIVOS FINANCIEROS
6.1 CLASIFICACION DE ACTIVOS

En los siguientes cuadros se refleja el valor en libros de los activos financieros registrados
al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

A 31 de diciembre de 2023:

Activos financieros a C/P
Créditos a
Clasificacion intermediarios Créditosa Periodificaciones Otros Total
financieros particulares activos
Activos
financieros 1.589.153,05 - 72.720,00 846.335,93 2.508.208,98
a coste
amortizado

A 31 de diciembre de 2022:

Activos financieros a C/P
Créditos a
Clasificacion intermediarios Créditosa Periodificaciones Otros Total
financieros particulares activos
Activos
financieros 2.187.394,16 - 72.720,00 300.383,71 2.560.497,87
a coste
amortizado
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6.2 CREDITO A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y 2022, es como sigue:

2023 2022
Crédito a intermediarios
financieros
Depdsitos a la vista 1.589.153,05 2.187.394,16

Los saldos de las cuentas “Depdsitos a la vista” al 3| de diciembre de 2023 y 2022 se

corresponden con saldos de efectivo depositados en entidades de crédito, en concreto en
BBVA y Rothschild & Co Bank AG (véase nota 14.1).

No se han generado intereses durante los ejercicios 2023 y 2022 por este concepto.

2023
Euros

Entre Entre Entre6 Entre Mas
Hasta 1-3 3-6 meses-1 1-5 de 5
Alavista 1mes meses meses ano anos afos Vencidos Total

Créditos a
intermediarios
financieros 1.589.153,05 - - - - -

- - 1.589.153,05
2022
Euros
Entre Entre Entre6 Entre Mas
Hasta 1-3 3-6 meses-1 1-5 de5
Alavista 1mes meses meses ano anos afos Vencidos Total
Créditos a
intermediarios
financieros 2.187.394,16 - - - - - - - 2.187.394,16
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7. OTROS PASIVOS
El detalle a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Otros Pasivos
Administraciones publicas 205.036,76 146.726,31

El detalle de los saldos corrientes acreedores mantenidos con Administraciones Publicas al
31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Retenciones practicadas 72.711,27 45.685,20
IVA 90.910,21 90.102,61
Seguridad Social 41.415,28 10.938,50
205.036,76 146.726,31

8. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este capitulo, asi como del movimiento experimentado durante el ejercicio
corriente y el anterior, referente a bienes afectos directamente a la explotacion es el
siguiente:

A 31 de diciembre de 2023

01.01.2023 Altas Bajas 31.12.2023
Inmuebles 270.526,88 - - 270.526,88
Amortizacion (31.561,47) (90.175,63) - (121.737,10)
acumulada
Total provisiones - - - -
Valor Neto 238.965,41 (90.175,63) - 148.789,78

A 31 de diciembre de 2022

01.01.2022 Altas Bajas 31.12.2022
Inmuebles 270.526,88 - - 270.526,88
Amortizacion (4.508,78) (27.052,69) - (31.561,47)
acumulada
Total provisiones - - - -
Valor Neto 266.018,10 - - 238.965,41

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen elementos totalmente amortizados.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen elementos de activos intangibles.
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9. PERIODIFICACIONES DE ACTIVO Y PASIVO

El detalle a 31 de diciembre de 2023 y 2022 de las periodificaciones se desglosa en los
siguientes conceptos:

Euros
2023 2022
Activo Pasivo Activo Pasivo
Periodificaciones
Gastos devengados no vencidos - 849.988,65 - 527.106,56
Otras periodificaciones 72.720,00 545.514,81 72.720,00 344.987,57
TOTAL 72.720,00 1.395.503,46 72.720,00 872.094,13

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el epigrafe de “Gastos devengados no vencidos”, se
corresponde con costes operativos de terceros pagados por Rothschild & CO Bank AG en
nombre de Rothschildco Wealth Management Spain, A.V., S.A por un total de 744.669,16
euros (435.698,70 euros al cierre del ejercicio anterior) y 105.319,49 euros (39.500 euros al
cierre del ejercicio anterior) a otros gastos de asesoramiento.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el epigrafe de “Periodificaciones” del activo se
corresponde con fianzas constituidas por el arrendamiento de las oficinas de Madrid donde
la Sociedad realiza su operativa (véase nota 11.2). Asimismo, dentro del epigrafe
“Periodificaciones” del pasivo se encuentran las provisiones de bonus y Seguridad Social por
importe de 545.514,81 euros en 2023 y 344.987,57 euros en 2022.

La Sociedad tiene arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, el inmueble en el
que realiza su actividad.

Las cantidades entregadas en garantia por los contratos de arrendamiento vigentes, asi
como su clasificacion en el balance, se detallan a continuacion:

Altas
2022 (Bajas) 2023
A largo plazo 72.720,00 - 72.720,00
TOTALES 72.720,00 - 72.720,00

La sociedad tiene arrendada una oficina sita en Paseo de la Castellana, 40. Segun el contrato
de arrendamiento el vencimiento del contrato ocurrird el 177 de mayo de 2024 con una
prorroga de dos afios hasta 17 de mayo de 2026.
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Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los
siguientes:

Arrendamientos operativos: Informacién del
arrendatario
Ejercicio
2023 Ejercicio 2022
Importe de los pagos futuros minimos por
arrendamientos operativos no cancelables, de los
cuales:
~Hasta UN @f0 aeeeciiieiiiiiieniereereeereeeee s 145.440,00 145.440,00
-Entre uno y cinco aios
............................................ 199.980,00 345.420,00
=MAs A€ CINCO @NOS .ceereuveieeereiiinrereereeeeeneeeenneeennne

10. COMISIONES PERCIBIDAS, COMISIONES PAGADAS Y OTRAS GANANCIAS

El detalle de las comisiones percibidas durante los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Comisiones Percibidas
Recepcidén y transmision de érdenes 271.402,21 -
Comercializacion de lIC 218.093,51 228.457,07
Gestion discrecional de carteras 591.258,80 488.112,13
Asesoramiento en materia de inversion 297.859,74  277.570,59
Otras comisiones 161.162,28 97.338,55

1.539.776,54 1.091.478,34

La Sociedad tiene comisiones pagadas en 2023 por importe de 3.466,13 euros y en 2022
importe 5.652,36 euros.

La Sociedad obtuvo otras ganancias en 2023 por importe de 385.209,00 euros y en 2022
importe 69.200,00 euros en virtud del acuerdo comercial firmado el 29 de agosto de 2022
entre ROTSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN AV, SA y ROTHSCHILD & CO ASSET
MANAGEMENT EUROPE por el que la primera se compromete a prestar a R&CO AM EU los
siguientes servicios (véase nota 13.1):

- andlisis de mercado y estudios de viabilidad sobre fondos, gestion de carteras y
asesoramiento de inversién sobre potenciales oportunidades de mercado en la gestién de
activos en Espana;

- realizacion de diligencias debidas sobre clientes potenciales y existentes

- asistencia en la formacién de relaciones con clientes potenciales y mantenimiento de
relaciones continuas con clientes existentes en Espafia;

- organizar reuniones y eventos con inversores en Espaia para reunirse con los especialistas
en productos o los CGestores de Activos de R&CO AM EU.
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11. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES
11.1 GASTOS DE PERSONAL

El detalle de gastos de personal durante el periodo comprendido entre el 1de enero de 2023
y 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

2023 2022
Gastos de Personal
Sueldos, salarios y asimilados 1.287.684,41 915.963,56
Seguridad Social 290.783,14 193.939,69
Indemnizaciones por despidos - 15.455,00
Gastos de formacion 1.894,55 8.131,29
Otros gastos de personal 113.570,17 52.996,72
1.693.932,27 1.186.486,26

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2023 y 2022, distribuidos segun sigue:

2023 2022
Responsable de Gestién Patrimonial 1 1
Responsable de Cumplimiento 1 1
Responsable de Gestién de Cartera 1 1
Asesor 4 1
Oficial medio 2,5 1
Asistente Ejecutivo 1 1

10,5 6

La distribuciéon por sexos del personal al final del ejercicio 2023 es la siguiente:

Hombres Mujeres Total

Responsable de Gestién Patrimonial 1 - 1
Responsable de Cumplimiento - 1 1
Responsable de Gestién de Cartera 1 - 1
Asesor 3 1 4
Oficial medio 2 1 3
Asistente Ejecutivo - 1 1

7 4 n

La distribucién por sexos del personal al final del ejercicio 2022 fue la siguiente:

Hombres Mujeres Total

Responsable de Gestiéon Patrimonial 1 - 1
Responsable de Cumplimiento - 1 1
Responsable de Gestién de Cartera 1 - 1
Asesor 2 1 3
Oficial medio 1 - 1
Asistente Ejecutivo - 1 1
5 3 8

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existe ningun trabajador con discapacidad.
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11.2 GASTOS GENERALES

El detalle de los gastos generales asumidos por la Sociedad durante el ejercicio 2023 y 2022
es el siguiente:

2023 2022
Gastos Generales
Alquileres 202.035,48 225.499,55
Comunicaciones 7.970,67 5.159,98
Sistemas Informaticos 89.595,31 41.946,49
Suministros 11.540,66 18.732,70
Conservacion y reparaciéon 35.197,53 21.777,60
Publicidad y propaganda 59.286,88 19.891,47
Servicios administrativos 117.446,02 20.416,08
subcontratados
Otros servicios de profesionales 192.335,51 228.904,54
independientes
Restos de gastos 123.166,34 94.403,04
838.574,40 676.731,45

El epigrafe de “Alquileres” incluye los gastos por las oficinas donde opera la Sociedad.
11.3 CONTRIBUCIONES E IMPUESTOS

Al cierre del ejercicio 2023 este epigrafe asciende a un importe total de 22.430,28€
correspondientes a:

- 20.000%€ aportados al FOGAIN (Ver nota 1.e)
- 2.430,28 € por tasas a la Comision Nacional del Mercado de Valores

Al cierre del ejercicio 2022 este epigrafe ascendia a un importe total de 25.189,82€
correspondientes a:

- 20.600€ aportados al FOGAIN (Ver nota 1.e)
- 4.371€ por tasas a la Comision Nacional del Mercado de Valores
- 218,82€ otras tasas
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12. SITUACION FISCAL
El calculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2023 que

se espera declarar tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales de 2023 es como
sigue:

2023
Resultado antes de impuestos (724.184,30)
Diferencias permanentes -
Base contable del impuesto (724.184,30)
Diferencias temporales -
Compensacién de bases imponibles negativas -
Base imponible fiscal (724.184,30)
Cuota liquida al 25% (181.046,08)
Deduccidon por donacién -
Retenciones y pagos a cuenta -
Cuotas por Impuesto sobre Sociedades (181.046,08)

El calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2023 es como sigue:

2023
Resultado Contable Ajustado
Deducciones y bonificaciones fiscales -
Gasto por impuesto de sociedades -
diferido (181.046,08)
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El calculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2022 fue
el siguiente:

2022
Resultado antes de impuestos (842.195,76)
Diferencias permanentes -
Base contable del impuesto (842.195,76)
Diferencias temporales -
Compensacion de bases imponibles negativas -
Base imponible fiscal (842.195,76)
Cuota liquida al 25% (210.548,94)
Deduccion por donacién -
Retenciones y pagos a cuenta -
Cuotas por Impuesto sobre Sociedades (210.548,94)

El calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2022 fue el siguiente:

2022
Resultado Contable Ajustado
Deducciones y bonificaciones fiscales
Gasto por impuesto de sociedades
diferido (210.648,53)

De acuerdo con la legislaciéon vigente las declaraciones realizadas por los diferentes
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripciéon de cuatro afos. Al 31 de
diciembre de 2023 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales para
todos los impuestos que le son aplicables desde su constitucion. Los Administradores de la
Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicaciéon de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.
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12.1 ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

A continuacion, se da detalle del saldo del activo por impuesto diferido al cierre del ejercicio
2023y 2022:

31.12.2023 31.12.2022
Activo por impuesto diferido 560.254,87 379.208,79

El saldo del activo por impuesto diferido corresponde a los créditos fiscales por pérdidas
registradas por la Sociedad desde su constitucidon y que se ha reconocido contablemente
porque la Sociedad tiene perspectivas de recuperar dicho crédito en el futuro con la
generacion de beneficios (véase nota 2.e).

13. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2011,
5 DE JULIO

La informacidn relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente

2023 2022
Periodo medio de pago a proveedores 30,00 30,00
Ratio de operaciones pagadas 30,00 54,47
Ratio de operaciones pendientes de 30,00 31,03

pago

Conforme establece la Ley 18/2022, de 28 de septiembre a continuacion, se detallan el
volumen monetario y nUmero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el total.

- Importe total de pagos realizados 2023 = 1.608 miles de euros (1.873 miles de euros
en 2022)

- Importe total de pagos realizados a menos de 60 dias = 1.608 miles de euros (1.873
miles de euros en 2022)

- Numero de facturas pagadas en 2023 = 405 facturas (293 facturas en 2022)

- Numero de facturas pagadas en menos de 60 dias = 405 facturas (293 facturas en
2022)

- Importe total de pagos pendientes = 3 facturas (8 facturas 2022)
- Ratio total pagos/ pagos a menos de 60 dias = 100 % (100 en 2022)

- Ratio facturas pagadas/ facturas pagadas a menos 60 dias = 100 % (100 % en 2022)
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14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
14.1 EMPRESAS DEL GRUPO

La Sociedad forma parte del grupo “Rothschild & CO Bank AG”, siendo los saldos pendientes
de pago al 31 de diciembre 2023 y 2022 los siguientes:

31.12.2023 31.12.2022
Saldos con Empresas del Grupo
Ingresos devengados no vencidos con 846.315,93 297.657,07
empresas del grupo
Gastos devengados no vencidos con 744.669,16 435.698,70
empresas del grupo (periodificaciones)
Crédito a intermediarios financieros, 1.406.546,57 2.069.496,24

empresas del grupo
Operaciones con Empresas del Grupo
Gastos generales con empresas del 193.427,68 38.156,16
grupo (servicios informaticos y servicios
administrativos subcontratados)

Otras ganancias 385.209,00 69.200,00
Comercializacién de Instituciones de
Inversién Colectiva 218.093,51 228.457,07

Con respecto a los gastos realizados con empresas del grupo, encontramos los siguientes
al cierre del ejercicio 2023:

- Refacturacion de gastos por importe de 637.939,68€

- Gastos pagados por cuenta de Rothschild por importe de 55.041,57€

- Refacturaciéon costes por importe de 49.716,33€ por servicios recibidos de
entidades del grupo

- Otras partidas por importe de 1.971,58€

Con respecto a los gastos realizados con empresas del grupo, encontramos los siguientes
al cierre del ejercicio 2022:

- Refacturacion de gastos por importe de 393.556,47€
- Gastos pagados por cuenta de Rothschild por importe de 8.039,38€
- Refacturacion costes por importe de 34.102,85€

14.2 ADMINISTRADORES Y ALTA DIRECCION

Los miembros del Consejo de Administracidon y demas personas que asumen la gestién de
la Sociedad al mas alto nivel, asi como las personas fisicas o juridicas a las que representan,
no han participado durante el ejercicio 2023 en transacciones inhabituales y/o relevantes
del Grupo.

a) Retribuciones y otras prestaciones
Remuneracion de los consejeros durante el ejercicio 2023 y 2022:

Los Administradores ejercen las funciones propias de su cargo de forma gratuita, por lo que
no han devengado retribucidon alguna en los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre 2023 y 2022.

b) Remuneracion total de los miembros de Alta Direccion:

Durante el ejercicio 2023, la Alta Direccion, a la que corresponde el Director General, ha
percibido la cantidad de 285.495,97 euros (253.705,34 euros durante el ejercicio 2022) en
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concepto de Sueldos y Salarios con un coste de Seguridad Social para la empresa de
17.208,60 euros (15.597,48 euros durante el ejercicio 2022). Adicionalmente no se han
concedidos anticipos o créditos, no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo
de garantia, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafos
ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo, la Sociedad ha
contratado un seguro de vida con una cobertura igual a 3 veces el salario bruto anual con
respecto a los actuales miembros de la alta Direccion.

14.3 CONFLICTO DE INTERES

Segun la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica el articulo 229 de la Ley de
Sociedades y en relacién a las situaciones de los conflictos de interés que se pudieran dar
por los Administradores de la Sociedad, se comunica que en el ejercicio 2023 no se han
producido situaciones que pudieran originar conflictos de interés.

La distribucion al cierre del ejercicio 2023 de los miembros del Consejo de Administracion
por sexos es la siguiente:

2023
Hombres Mujeres Total
6 - 6

La distribucion al cierre del ejercicio 2022 de los miembros del Consejo de Administracion
por sexos es la siguiente:

2022
Hombres Mujeres Total
6 - 6

15. CUENTAS DE RIESGO, COMPROMISO Y OTRAS CUENTAS DE ORDEN
15.1 CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no tenia prestados avales ni garantias ante
terceros.

15.2 OTRAS CUENTAS DE ORDEN
El desglose de las cuentas de orden al cierre del ejercicio 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Carteras gestionadas
Invertido en acciones y participaciones 790.680,54
interiores cotizadas
Invertido en valores de renta fija

interiores cotizados 131.089,15

Invertido en valores exteriores cotizados 150.057.066,75 107.490.265,46
Invertido en valores exteriores no 4.641.294,29

cotizados

Efectivo en intermediarios financieros 13.680.437,28 16.184.708,83

169.300.568,01 123.674.974,29

Las Cuentas de Orden recogen los activos y efectivo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de
las carteras gestionadas por la Sociedad.
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16. INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota 1 de la presente
Memoria, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera. los resultados y los flujos de efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse,
los Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las
polizas de seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provision
alguna por este concepto en el balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

17. GESTION DE RIESGOS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de
precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de
efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero y el Comité de
Direccioén de la Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracion.
Este Departamento identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha
colaboracion con las unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas
para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

e Riesgo de mercado

Con caracter general, podemos definir riesgo de mercado como el riesgo de incurrir en
pérdidas ante movimientos adversos en los precios de los activos en los que se mantengan
posiciones propias.

e Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce por la pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales con la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los
activos financieros por el importe contabilizado en el plazo establecido. Para gestionar el
riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los activos financieros originados por los
activos operativos y por las actividades de inversion.

Rothschild no permite el crédito a clientes por lo que consideramos que el riesgo de crédito
operativo es minimo, ya que la mayor parte de los saldos a cobrar se corresponderan con
las facturas por operaciones intermediadas y por las facturas por asesoramiento en materia
de inversion.

No se han encontrado incidencias resefables por el riesgo descrito.
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e Riesgo de Liquidez

Rothschild no realiza gestion de instituciones de inversion colectiva. Su labor es la de
asesoramiento en materia de inversidn y la recepcidn y lo ejecucion de érdenes. En ningulin
momento dispone de las posiciones de sus clientes. por tanto. no existe ningun riesgo de
liguidez en cuanto a que Rothschild no debe hacer frente a pagos derivados de reembolsos
de sus clientes.

Respecto a los pasivos existentes con los proveedores de la Sociedad por la operativa diaria
de la actividad realizada por Rothschild, la Sociedad mantiene una politica prudente de
proteccién frente al riesgo de liquidez, para ello mantiene disponibilidades de recursos en
efectivo y otros instrumentos financieros liquidos en volumen suficiente.

La Sociedad invierte casi todas sus reservas en cuentas corrientes bancarias, donde los
riesgos de liquidez quedas reducidos por el Fondo de Garantia de Depdsitos, asi como por
las limitaciones legales que tiene para invertir en distintos activos, debiendo cumplir con los
coeficientes de liquidez requeridos con el fin de cumplir adecuadamente con las
necesidades que pudiera tener.

En el periodo de referencia de estas Cuentas Anuales no se han encontrado incidencias
resefables por el riesgo descrito.

¢ Riesgo Operacional

El riesgo operacional, en la labor de intermediacion, representa el riesgo que surge como
consecuencia de la posible ocurrencia de sucesos inesperados relacionados con la
infraestructura operativa interna y externa. Para evitar este riesgo:

. Es importante que el personal sea integro y juicioso en la aplicacion de las
normas y procedimientos establecidos en las actividades operativas
diarias, para lo que favorecemos el reciclaje de nuestro personal
administrativo y comercial.

. No hay rotaciéon de personal, con lo que se evita falta de conocimiento de
los métodos aplicados por la empresa.
. No existe riesgo alguno por conflicto de intereses, en este caso muy

acotado teniendo en cuenta los productos en los que se intermedia y si
los hubiera se antepondrian los intereses de la Sociedad a los personales.

En toda orden tramitada, se exige recibirla por un canal en el que quede registrada en
soporte duradero y proveniente de persona autorizada, en la que se indiquen todos los
datos de la operaciéon. Las 6rdenes quedan registradas en el aplicativo FIT-ESI para su
posterior control y seguimiento.

Asimismo, se mantiene igualmente archivo de la documentacién recabada para el alta de
clientes, a fin de cumplir con las medidas que la ley establece en materia de Prevencion y
Blanqueo de Capitales.

En el periodo de referencia de estas Cuentas anuales no se han encontrado incidencias
resefables por el riesgo descrito.
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18. GESTION DE CAPITAL

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa
al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, y sus modificaciones posteriores, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, regulan el
acceso a la actividad, el marco de supervision y las disposiciones prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, asi como los recursos propios minimos
que han de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos
propios, y los procesos e informacion sobre la autoevaluacién de capital que deben realizar
las entidades. En este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 entré en vigor la Circular
2/2014, de 23 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio
de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de
inversion y sus grupos consolidables, que regula las opciones que el Reglamento 575/2013
atribuye a las autoridades competentes nacionales, aplicables a los grupos consolidables de
empresas de servicios de inversidon y a las empresas de servicios de inversidon espafiolas
integradas o no en un grupo consolidable, relativas a aquellas materias que se consideran
necesarias para la aplicacién del citado Reglamento 575/2013 desde el 1 de enero de 2014
(véase Nota 17).

A efectos del calculo de sus requisitos de fondos propios, la Sociedad considera los
elementos definidos en la Reglamento (UE) 2019/2033, en el Reglamento (UE) 2019/876, en
la Directiva 2019/2034/UE y en la Circular 2/2014 de la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, la normativa de solvencia).

La Sociedad mantiene una gestién activa de sus recursos propios basada en la cobertura de
los principales riesgos de negocio. La adecuacidon de los recursos propios se supervisa de
acuerdo con la normativa establecida en el Reglamento (UE) 2019/2033, en el Reglamento
(UE) 2019/876, en la Directiva 2019/2034/UE y en la Circular 2/2014 de la CNMV (en adelante,
la normativa de solvencia).

El principal objetivo de la gestion del capital de la Sociedad es asegurar que se cumple con
los requerimientos de recursos propios y que la Sociedad mantenga una ratio de capital
saneado con el fin de desarrollar su negocio, mantener su viabilidad y maximizar el valor
para el accionista.

Principales caracteristicas y condiciones de los elementos computados como Capital de
Nivel 1y como Capital de Nivel 2.

A efectos del calculo de los requisitos de fondos propios, la Sociedad considera como
Capital de Nivel 1 los elementos definidos como tales, considerando sus correspondientes
deducciones en la normativa de solvencia.

Los elementos de Capital de Nivel 1 se caracterizan por ser componentes de los fondos
propios que pueden ser utilizados inmediatamente y sin restricciéon para la cobertura de
riesgos o de pérdidas en cuanto se produzcan éstos, estando registrada su cuantia libre de
todo impuesto previsible en el momento en el que se calcula. Estos elementos muestran
una estabilidad y permanencia en el tiempo, a priori superior a la de los componentes de
Capital de Nivel 2 que se explican a continuacion.

El capital de Nivel 1 de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 esta formado,
principalmente, por los instrumentos de capital desembolsados, la prima de emisién y las
ganancias acumuladas.
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Por su parte, se consideran elementos de Capital de Nivel 2 los definidos como tales, con
los limites y deducciones correspondientes, en la normativa de solvencia. Estos elementos,
si bien se ajustan a la definicién de fondos propios establecida en la normativa vigente, se
caracterizan por tener, a priori, una volatilidad o grado de permanencia menor que los
elementos considerados como Capital de Nivel 1. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la
Sociedad no dispone de Capital de Nivel 2.

Entre los conceptos que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de solvencia, forman
parte de los fondos propios computables, existen algunos tales como reservas por
beneficios no distribuidos, el resultado del ejercicio, ajustes por valoracién positivos de
activos financieros disponibles para la venta, etc,,

La Sociedad no presenta al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ningun elemento de fondos
propios computables con caracteristicas especificas.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los recursos propios computables de la Sociedad
excedian a los requeridos por la normativa en vigor.

A continuacion, se presenta el detalle a 31 de diciembre de 2023 y 2022 de los fondos propios
computables de la Sociedad, indicando cada uno de sus componentes y deducciones, y
desglosado en Capital de Nivel 1y Capital de Nivel 2.

(Miles de

euros)
31.12.2023 | 31.12.2022
FONDOS PROPIOS (0010) 1.057 1.780
CAPITAL DE NIVEL 1(0020) 1.057 1.780
CAPITAL DE NIVEL 1 ORDINARIO (0030) 1.057 1.780
Instrumentos de capital totalmente desembolsados 300 300

0040)
Prima de emisiéon (0050) 3.000 3.000
Ganancias acumuladas (0060) (1.140) (509)
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores

(0070) (1.140) (509)

Beneficios admisibles (0080) - -
Otro resultado global acumulado (0090) - -

Otras reservas (0100) - -

Intereses minoritarios reconocidos en el capital de
nivel 1 ordinario (0110)

Ajustes de capital de nivel 1 ordinario debidos a
filtros prudenciales (0120)

Otros fondos (0130) - -

(-)TOTAL DE DEDUCCIONES EN EL CAPITAL DE
NIVEL 1 ORDINARIO (0140)

(-) Pérdidas del ejercicio en curso (0190) (543) (632)
(-) Fondo de comercio (0200) - -

(-) Otros activos intangibles (0210) - -

(-) Activos por impuestos diferidos que
dependen de rendimientos futuros y no se deriven
de diferencias temporales, netos de pasivos por
impuestos conexos (0220)

(1.083) (1.011)

(560) (379)
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(-) Participacion cualificada fuera del sector -
financiero cuyo importe exceda del 15% de los fondos -
propios (0230)

(-) Participacion cualificada total en empresas -
distintas de entes del sector financiero que supere el -
60% de los fondos propios (0240)

(-) Otras deducciones (0280) - -
Capital de nivel 1 ordinario: Otros elementos de -
capital, deducciones y ajustes (0290)
CAPITAL DE NIVEL 1 ADICIONAL (0300) - -
Instrumentos de capital totalmente desembolsados
y emitidos directamente (0310)

Prima de emisiéon (0320) - -
(-)TOTAL DE DEDUCCIONES EN EL CAPITAL DE
NIVEL 1 ADICIONAL (0330)

Capital de nivel 1 adicional: Otros elementos de
capital, deducciones y ajustes (0410)

CAPITAL DE NIVEL 2 (0420) - -
Instrumentos de capital totalmente desembolsados
y emitidos directamente (0430)

Prima de emision (0440) - -
(-)TOTAL DE DEDUCCIONES EN EL CAPITAL DE
NIVEL 2 (0450)

Capital de nivel 2: Otros elementos de capital,
deducciones y ajustes (0520)

(Miles de

euros)
31.12.2023 | 31.12.2022
Ratio de capital de nivel 1 ordinario (0010) 644,96 232,00
Superavit (+) / Deficit (-) de capital de nivel 1 ordinario 965 1.349

(0020)

Ratio de capital de nivel 1(0030) 644,96 232,00
Superavit (+) / Deficit (-) de capital de nivel 1(0040) 934 1.204
Ratio de fondos propios (0050) 644,96 232,00
Superavit (+) / Deficit (-) de capital total (0060) 893 1.012

19. OTRA INFORMACION
19.1 SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los
Departamentos y Servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades
financieras; la sociedad dispone de un servicio de atencidn al cliente cuyo responsable fue
nombrado por el Consejo de Administracién.

De conformidad con dicha norma, durante 2023 y 2022 el Servicio de atencién al cliente ha
emitido el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2023;
comunicando que no se han recibido reclamaciones de clientes.
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19.2 HONORARIOS DE AUDITORES DE CUENTAS V SOCIEDADES DE SU GRUPO O
VINCULADAS

La empresa auditora KPMG Auditores S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad ha
percibido durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, honorarios,
segun el siguiente detalle:

Euros
2023 2022
Por servicios de auditoria 25.875,00 25.000,00
Otros servicios 9.832,50 9.500,00

35.707,50 34.500,00

Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen tanto los honorarios relativos a los
servicios realizados para la realizacidon de la auditoria durante el ejercicio 2023, como otros
servicios de auditoria que incluyen la verificaciéon contable relacionada con el informe de
proteccién de activos y el informe complementario a la auditoria de cuentas, con
independencia del momento de su facturacion.

19.3 SALDOS Y DEPOSITOS ABANDONADOS

De conformidad con lo indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre,
sobre el patrimonio de las administraciones publicas, no existen saldos y depdsitos en la
Sociedad inmersos en abandono conforme a lo dispuesto en el citado articulo.

20.INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO
INVERNADERO

La Sociedad no tiene asignados derechos de emisién de gases de efecto invernadero: ni han
incurrido en gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.

21. HECHOS POSTERIORES

Desde el 1 de enero de 2023 y hasta la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales no se
han presentado hechos posteriores que pudieran tener impacto en las mismas.
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INFORME DE GESTION
1. EVOLUCION DE LOS MERCADOS EN 2023

En 2023, la economia experimentd un crecimiento moderado impulsado por la recuperacion
gradual de varios sectores tras los impactos de la pandemia. Los principales indices
bursatiles mostraron una tendencia mixta, con fluctuaciones debido a factores como la
incertidumbre geopolitica, cambios en las politicas econdmicas y preocupaciones sobre la
inflacion. A pesar de la volatilidad, algunos mercados lograron alcanzar nuevos maximos
historicos. Tanto la renta variable como la renta fija tuvieron un comportamiento muy
positivo y permitieron obtener rendimientos positivos en todas nuestras carteras de
inversion.

En resumen, 2023 fue un afio marcado por la cautela y la adaptaciéon a un entorno
econdmico en constante cambio.

2. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

El ejercicio 2023 se puede considerar un buen ejercicio en el que se ha captado buena parte
del mercado.

La entidad ha cerrado el ejercicio sin alcanzar el nivel de facturaciéon presupuestado, no
obstante, se ha producido un incremento del 41% respecto del ejercicio anterior.

Las actividades realizadas por la sociedad en el aino 2023 han sido:

e Gestion de carteras
e Asesoramiento en materia de inversién
e Gestion de instituciones de inversidn colectiva

Los ingresos percibidos por comisiones generadas por estas actividades han sido de
1.539.776,54 euros proporcionando un resultado neto de -543.138,22 euros.

Los fondos propios de la compaiiia a 31 de diciembre de 2023 se han situado en 1.616.713,41,
presentando un superdvit sobre el umbral de dos tercios del capital social establecido por
el RB 217/2008 de las ESIS:

Capital social: 300.000 euros
Cumplimiento art. 327 de la Ley de Sociedades de Capital (Patrimonio > 2/3 Capital Social).

3. PERSPECTIVAS EJERCICIO 2024

2023 ha sido un buen afo para Rothschild&Co Group, especialmente para Wealth and Asset
Management. Durante 2023, los ingresos aumentaron un 20% hasta los €816 millones y el
PBT un 38% hasta los €216 millones. Ademas, el grupo logré atraer €4.9 mil millones en NNA,
alcanzando los €108 mil millones en AuM. Los AuM aumentaron un 15% respecto a 2022
debido al desarrollo positivo de los mercados y la diversificacién geografica del grupo.

Para Wealth Management Spain, fue un afio de consolidacién y crecimiento. Se alcanzaron
los €353 millones en activos bajo gestion y se llevé a cabo un proceso de captaciéon de
nuevos clientes. Durante el ejercicio 2023, se abrieron mas de 33 nuevas cuentas y se
captaron €58 millones en net new assets de otras entidades. Para garantizar un crecimiento
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continuo de la institucion, se aumentd la plantilla en 4 trabajadores y se prevé continuar con
un alto volumen de contratacién en los préximos ejercicios.

La economia en 2024 comienza en general mucho mejor de lo esperado hace un afio, gracias
a que 2023 superod las expectativas. Para que sea un afio aiin mejor de lo previsto hace unos
trimestres, es necesario que los riesgos que amenazan a la economia mundial no se
materialicen. El riesgo de escalada del conflicto en Medio Oriente es el Gltimo de una serie
de crisis impredecibles, como la pandemia del COVID-19 y la guerra en Ucrania, que han
ocasionado profundas heridas a la economia mundial, desviandola de su curso y dejando
cicatrices.

Por si fuera poco, hay mas inestabilidad en el horizonte debido a la oleada de elecciones
nacionales cuyas repercusiones podrian ser profundas y prolongadas. Mas de dos mil
millones de personas en unos 50 paises —entre ellos India, Indonesia, México, Sudafrica,
Estados Unidos y los 27 paises del Parlamento Europeo— acudirdn a las urnas el afo
entrante. En total, los participantes en la olimpiada electoral de 2024 representan el 60% de
la produccién econémica mundial.

Sin embargo, la OCDE prevé un crecimiento econémico mas resistente de lo esperado,
apoyado principalmente en la fortaleza de la economia de EE. UU. y algunos paises
emergentes, que compensan la mayor debilidad en Europa. Ademas, la inflaciéon podria
alcanzar sus niveles objetivo a finales de 2024. Por ello, las politicas monetarias deben
permanecer prudentes y restrictivas durante un periodo prolongado. Se prevé que los tipos
de interés podrian comenzar a bajar en el segundo trimestre en EE.UU. y en el tercer
trimestre en Europa.

Rothschild&Co seguira trabajando junto a sus clientes para buscar las mejores opciones para
cada situaciéon de mercado, manteniendo nuestra filosofia hacia hegocios de buena calidad
que tengan poder de fijacion de precios y puedan mejorar su posicion competitiva dentro
de sus industrias durante tiempos de tensién econdmica.

A nivel corporativo, 2024 sera un ano de crecimiento para Rothschild&Co Spain, ya que
esperamos aumentar significativamente nuestra plantilla, atraer talento y seguir
conquistando el mercado espanol. El grupo respalda firmemente su gran apuesta por el
proyecto espaiol y tiene la convicciéon de que la entidad crecera exponencialmente en los
afnos venideros.

4. GASTOS DE I+D

Indicar que la sociedad no tiene gastos en investigacion y desarrollo a lo largo del ejercicio
2023 dada su actividad de inversion.

5. INFORMACION RELATIVA AL MEDIOAMBIENTE

Indicar que la sociedad no tiene gastos en actividades de medio ambiente a lo largo del
ejercicio 2023 dada su actividad de inversion.

6. ADQUISICION DE PARTICIPACIONES PROPIAS

La sociedad no ha adquirido participaciones propias a lo largo del ejercicio 2023.
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7. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A LOS PROVEEDORES EN
OPERACIONES COMERCIALES

La sociedad no ha necesitado aplazamientos de pago a proveedores a lo largo del ejercicio
2023.

8. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
No se han producido acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio.

9. POLITICA DE GESTION Y RIESGOS

La informacion sobre las politicas de gestion de riesgo de la entidad se encuentra
ampliamente desglosada en la Nota 17 de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2023.

10. INFORMACION SOBRE RECURSOS HUMANOS

La informacidon sobre cuestiones relativas al personal de la entidad se encuentra desglosada
en las Notas 4.7 y 11.1 de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023.

Madrid, a 18 de marzo de 2024
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