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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién

con lg auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente

y adecuada para nuestra opinién.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Marcantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 83, follo 188, hoja M-54414, Inscripcién 563,
C.I.F.: 8-79104469. Domicllic social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién

sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

de inversion

Descripcion

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones percibidas por el
servicio de asesoramiento en materia de
inversion, el cual se encuentra recogido en el
programa de actividades registrado en la
Comisién Nacional de! Mercado de Valores.

El reconocimiento de los ingresos por estas
comisiones percibidas, si bien no resulta
complejo en cuanto a su calculo, implica una
casuistica especifica asociada a las distintas
condiciones firmadas con los clientes. Este
hecho, junto a que estos ingresos representan
un importe significativo (81,59%) del total de
las comisiones percibidas en el ejercicio 2021,
motiva que este area sea considerada uno de
los aspectos mas relevantes para nuestra
auditoria.

Registro de ingresos nod comisiones percibidas por el servicio de asesoramiento en materia.

Procedimientos aplicados en la auditoria
Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la Sociedad y, en particular, en
relacién al adecuado registro de ingresos por
comisiones percibidas por el servicio de
asesoramiento en materia de inversion.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacién, para
todos los clientes a los que se prestan los
servicios antes descritos, de que las
condiciones y las comisiones acordadas
contractualmente han sido debidamente
aplicadas durante el ejercicio.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas de detalle,
para todos los clientes a los que se prestan los
correspondientes servicios, consistentes en el
recdlculo de los ingresos por comisiones
percibidas por la Sociedad conforme a las
condiciones acordadas y verificacién, para una
muestra de dichos clientes, del cobro de
dichas comisiones.



de inversion . S
Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria
Finalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos de confirmacién a determinados
clientes en base selectiva a los que se les
prestan los servicios antes descritos.

En la nota 17 de la memoria adjunta se
incluyen los desgloses de informacién
relacionados que requiere el marco normativo
de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacidn con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.



En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento vy utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de

auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios

toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripciéon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda ia auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidén, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en [as cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una

empresa en funcionamiento.



e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en

el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Resultadss de sjercicios anterioras - -
Acthvos fiscales - - Oirax apurtaciones de aocios - -
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Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euras)

e - 1
Ejercicle E]ercicm

Nota 2021 2020 ()

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS (1)

978.912,84 | 1.918.531,44

[Ingresos y gastos imputades directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros (7.868,94) {635.979,50)
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto {7.868,94) (535.979,50)
Otros ingrescs/gastos - -
Por cobertura de flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos . -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Efecto impositivo 133.994, 88
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (il

(7.353;94; {401.984,62)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion ds instrumentos financieros

468.569,60
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - 468.569,60
Otros ingresos/gastos - =
Por cobertura de flujos de efectivo -
Subvencicnes, donaciones y legados recibidos .
Efecto imposttivo

. {117.142,40)
TOTAL TRANSFERENGIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lil)

- 351.427,20

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDOS (I+1+Il)

971.043,90 | 1.967.974,02

{*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 21 deseritas en la memoria adjunta forman parte integrante det
estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2021,
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Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

{Eurcs)
Eiarcﬁ:io ~ EJercicio
Nota 2021 2026 (9
FLINIOE DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION (I): (2.561.085,53}) T.172.840 48
[Rasultad del ejercicio antes de i 1.210.127,95 2.501.634,91
Ajustes al resultado 514.137,22 589.019,20
Amortlzaciones Bys £26.970,47 4592 884,22
Pa /Recuparacién neta por deterioro de valor de |os activos 5y8 (12.833,15) 27.7685,38
Dotaciones/Recuperacionas netas a provisionas para riesgos - -
Imputacidn de subvenciones -
Resultado por venta de actives no financleros . -
Pérdidas/Ganancias netas por oparaciones financleras 7 . 468.569,80
Int dividendos y rendimiantos asimitades da los activos finanderos . -
L ¥ cargas asirmniladas de los pasivas financiares -
Diferenclas de cambio -
Otros ingresos y gastos - -
Aumento {Disminucién) neta an los activos y pasivos de explotacitn {3.809.263,73} 3.783,654,08
Crédhog a intermadlarios financienos o particuiares 5 (17.899.548,10) 1.594 943,97
Oftros activos 20.a) y 21.3) {143.231,74) 1.158,128,13
Deudas con intermadiarios fimancieros o pariculares 18 (48.987,30) 76.412,54
Otros pasivos. 1y 20.a) 14.382.483 41 854.179.44
Otros flujos de efectivo de las acti des de expl 1476.082,07), {101.477,73))
Pagas de inlerasas - -
Cobros de dividendos - -
Cobros de intereses - -
Cobros {pagos) por Impuesto sobte 8anefloios 1 {476.082,07) (101.477,73)
Otros cobros {pagas) - .
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION [[HH gm.eas.sgg {343.074,62)
Pagos por inversiones {836.989,85) (343.074,62)
Participaciones - 1.224,00
Activos intangibles [] (116.460,34}) {184.210,40)
inmovilizado matarial 2 (188.403,05) {160.088,22)
Otros actives financieros 7 {532.126 46) -
Otros activos - -
Cobros por desinversiones - -
Partitipaciones - -
Activos intangibles -
Inmevilizadc material “
Olros activos financieros -
Qitros aclivos .
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION i1 - (660.000,90)
Cobros y pages per Instruimentas de patrimonic - -
Emisidn de Instrumentos de patimonio - -
Amaoitizacién de ingtn de patrimonio - -
Adquisicion de instrumentos de palrimonio propio - -
Enajenacidn de Instrumentos de patimonfo proplo - -
Subvanciones, donaciones y legados recibidos - -
{Cobros y pagos por inst tos de pasivo fi ik - -
Emisitn de obligaciones y atros valores negoclables - -
Emisidn de deudas con entidades de erédito - -
Emisién de deudas con empresas dal Grupo y asorisdas - -
Emisién de otras deudas - -
Devolucion y amartizacién de obligaciones y otros valares negociablas - -
Devolucién y amortizackin de deudas con entidades da créditn . -
Devolugitn y am ion de deudas con emp del Grupo y asocladas . -
Devolueldn y amortizacldn de otras deudas - -
Pagos por dt y i de olvos instr de patri R - {600.000,00)
Dividendos 23 - (600.000,00)
Remunaracidn de otrog instrumentos de patrimonio - -
LEFEO’TO DE 1 AS VARIACIOMES DE LOE TIPOS DE CAMEID {1V) » -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (i) {3.386.070,38) 6.229,765,88
Efectivo o sguival at del ejerciei 9.164.172,25 2.934.408,41
Efectivo o equivalentas al final dal ejercicio 5.766.101,87 9.164.72,25

(") Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 21 descritas en la memorfa adjunta forman parte inlegrante dei
estado de fiufos de afective correspondiente al elercicio 2021,
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Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

1. Reseiia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacién

a} Resefia histérica

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, la Socledad) se constituyd el 17 de marzo de
2010.

La Sociedad est4 inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, CNMV} con el niimero 242

La operativa de la Socledad se sncuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en el
Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y
demas entidades que prestan servicios de inversidn y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa
emanada de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Tal y come se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la CNMV, a continuacién,
se detallan los servicios de inversion que puede prestar la Sociedad:

- Larecepcion y transmision de drdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos financieros;
comprendiendo este servicio la puesta en contacto de dos o més inversores para que ejecuten
operaciones enire sf sobra uno o mas instrumentos financieros.

- La libre prestacion de servicios en materia de inversién y asesoramiento a empresas sobre estructura
del capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en
relacién con fusiones y adquisiciones de empresas, sobre fos citados instrumentos financieros.

- Lageslion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos conferidos
por los inversores.

Para el desarrollo de los més ariba citados servicios de inversion, ia Sociedad podré realizar los servicios
auxiliares previstos en la legislacion vigente y, en especial, los que siguen:

- Asesoramiento a empresas.
Los servicios de inversidn y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previstos
en [a normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los sobre los instrumentos financiercs
recogidos en el Anexo del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

El domicilio social de Ja Sociedad se encuentra en la calle José Ortega y Gasset 29, Madrid.
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Al 31 de diclembre de 2021 y 2020, segin sus Administradores, la Seciedad no forma parte de ningiin grupo
de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio.

Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacién financlera aplicable & la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco nermative de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) El Cadigo de Comercio y la restante legisiacion mercantil,

b} La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversién Colectiva v Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cemrado y ofras
normas de obfigado cumplimiento aprobadas por ia CNMV; ef Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre ofros, por el Real Decreto 602/2016 y por el
Real Detreto 1/2021 y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, dal Banco de
Espafia.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instituto de Contabiiidad y Auditoria de Cuentas en
desarrallo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b.2} Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad ¥ se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién vy, en particular, los
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durente el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad el 25 de marzo de 2022, se someteran a la aprabacion por fa Junta General de Accionistas de la
Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del
ejercicio 2020 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de abril
de 2021.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios cortables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de Ios principios y las normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en ias mismas. No existe ningun principic
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimacisnes que estdn basadas en la
experiencia historica y en otros factores que se consideran razonables de acuerda con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos,

2



0,03 ;. fukos 006225474

CLASE 82 | Teacimmos |

ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad
revisa sus estimaciones de forma continua.

En fa slaboracién de las cuentas anuales se han utilizado, ccasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicaments, estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por detetioro (véanse Notas 2.a, 2.b, 2.g y 2.h).
- Lavida 0til de los activos matertales e infangibles (véanse Notas 2.9y 2.h}.
Ef valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2.b).

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza © a la baja} en préximos ejercicios, lo que se harla, en su caso, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

¢} Comparacién de la informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2020 se presenta, a efectos comparativos, junto
con la informacién correspondiente al ejercicio 2021.

Adicionalmente, las cuentas anuales de fa Sociedad correspondientes al ejercicio 2020 fueron formuladas por
los Administradores de la Sociedad de acuerdo a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de
la CNMV (que ha sido derogada por la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV —véase apartado b.1
anterior). En este sentido, los capftulos y epigrafes recogidos en los estados financiercs incluidos en dichas
cuentas anuales del ejercicio 2020 han sido adaptados, a efectos de presentacién, a lo establecido en Ia
Circular 1/2021, de 25 de marzo, de ia CNMV, realizandose las oportunas reclasificaciones, sin que este hecho
haya tenido efecto alguno sobre el patrimonio neto de la Sociedad al cierre del gjercicio 2020 ni sobre el
resultado de dicho ejercicio, ni sobre el importe total de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2020, segun
figuran en las cuentas anuales del sjercicio 2020 formuladas en su dia. Este hecho debe tenerse en cuenta a
efectos de la realizacidn de la comparacién entre ambos ejercicios.

Asimismo, las presentss cuentas anuales se han formulado en euros {las cuentas anuales de la Socledad
correspendientes al efercicio 2020 fueron formuladas en miles de euros, habiéndose adaptado a efectos de
presentacién).

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en &l
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

€} Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2020,
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Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables

A partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacion los nuevos criterios de clasificacion y valoracion
de los instrumentos financieros previstos en el Real Decreto 1/2021, que se recogen en la Nota 7, y que
suponen una modificacion respecto los aplicados en ejercicios anteriores. Sigulendo las reglas contenidas en
el apartado 6 de la disposicidn transitoria segunda del mencionado Real Decreto, la Sociedad ha decido aplicar
los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando a efectos de clasificacion de los activos financieros
los hechos y circunstancias que existfan al 1 de enero de 2021, fecha de aplicacion inicial.

La informacién comparativa no se ha adaptado a los nueves criterios de valoracion, si bien los valores en libros
han sido ajustados a los nuevos criterios de presentacion.

El siguiente cuadro recoge una conciliacion a 1 de enero de 2021 para cada clase de activos ¥ pasivos
financieros entre la categoria de valoracion inicial con el correspondiente importe en libros determinado de
acuerdo con la anterior normativa y la nueva categorfa de valoracién con su importe en libros determinado de
acuerdo con los nuevos criterios:
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Euros
Valor en Libros Clasificacion Segiin Nuevos Criterios al 31 de diciembre de 2020
Estados Valor Razonable
Financieros al 31 Valor Razonable | con Cambios en
de diciembre de ¢on Cambios en Pérdidas y
Carteras 2020 (%) Coste Ameortizado | Patrimonio Neto Ganancias Coste

Préstamos y partidas a cobrar-

- Créditos a intermediarios financieros | 10.392,703,88 | 10.392.703,88 -

- Crédito a particulares 2.921.82500 | 2.921.82500 - =
Grupo, multigrupo y asociadas

- Participaciones 8.220,00 8.220,00
Disponible para la venta-
a) Valor razonable:

- Acqunes ¥ participaciones en cartera 95.000,00 _ 95.000,00

exterior

b) Coste:

- Acciones y participaciones en cartera

interior 1.200,00 - - 1.200,00

Total clasificacién y valoracin segiin
Estados Financieros al 31 de diciembre 13.418.948,88
de 2020
Total clasificacion y valoracién segin
nuevos criterios al 31 de diciembre de 13.314.528,88 95.000,00 - 9.420,08

2020

Ajustes de valoraci6n registrados en
Patrimonio por nuevos criterios al I de
enero de 2021

Saldos iniciales segfin nueva clasificacion
y valoracién al | de enero de 2021

"} Saldos incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020 aprobadas.

La aplicacién de los nuevos criterios de valoracion no ha tenido nin

neto de la Sociedad al 1 de enero de 2021.

f) Correccién de errores

guin impacto significative en el patrimonio

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto

la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

g) Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utiizados de forma duradera en fa
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es ia minimizacion del impacto medioambiental y la proteccidn
y mejora del medicambisnte, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura,
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Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, ia
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacidn de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibiiidad en el asesoramiento de inversién en e marco de su actividad,
descrita en el apartado a) de esta nota, no pusdan llegar a ser significativos.

Fondo de Garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacién de los inversores, es preceptivo que la Socledad se adhiera al Fondo de Garantia de
Inversiones. Este fondo se creé como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya
representacion y gestion se encomend6 a una Sociedad Gestora en los téminos previstos en el mencionado
Real Decreto {Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad es titular de 6 acciones de 200 euros de valor nominal eada
una de la sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (véase Nota 7).

El gasto incurride por las contribuciones realizadas al Fonde de Garantia de Inversiones en los efercicios 2021
y 2020 ha ascendido a 39.999,98 y 30.000,00 euros, respectivamente, que se incluyen en el eplgrafe “Otras
cargas de explotacion — Aportaciones al Fondo de Garantla de inversiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Directiva 2013/36 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas
de inversién (modificada por la Directiva 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre
de 2019, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisidn prudencial de las
entidades de crédito) y el Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion {modificado
por el Reglamento 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a
los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion), regulan el acceso a la actividad, e!
marco de supervision y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion,
asi como los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades y la forma en la que se
determinan dichos recursos propios. Adicionalmente, la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comisitn
Nacional del Mercado de Valores, sobre el gjercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia
para las empresas de servicios de inversién y sus grupos consolidables, regula las opcienes que el Reglamento
575/2013 atribuye a las autoridades competentes nacionales, aplicables a los grupos consolidables de
empresas de servicios de inversién y a las empresas de servicios de inversién espafiolas integradas o no en
un grupe consolidable, relativas a aquellas materias que se consideran necesarias para la aplicacién del citado
Reglamento 575/2013 (véase Nota 13).

Asimismo, las Sociedades y Agencias de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado en
activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. Al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad cumplia dicho cosficiente.
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J) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021 no se ha producido ningtin hecho significative adicional no
descrito en las restantes notas de esta memoria.

2. ___Normas de registro y valoracién

En la efaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2021 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en |a Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

a) Definicién y clasificacién de los instrumentos fnancieros
i. Definicién

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y, simultaneamente,
a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio jurldico que evidencia, o refleja, una participacion residual
en los activos de la empresa que Ios emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en variables
{tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos
de cambic, las calificaciones crediticias v los indices sobre elios) y que en el caso de no ser variables
financieras no han de ser especificas para una de las partes del conirato, que no requiere una inversién inicial
o bien requiere una inversion inferior a fa que requieren otro tipo de contratos en los que se podria esperar una
respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida en una fecha futura.

ii. Clasfficacion de los actives financieros
Los activos financieros se presentan en los siguientes capltulos o eplgrafes del activo del balance:

- Tesorerfa: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafia y otros bancos cenfrales.

Créditos a intermediarios financieros: Incluye, en su caso, saldos deudores por créditos a nombre de
intermediarios financieros, tales como depésitos a la vista y @ plazo, adquisiciones temporales de activos
{operaciones simultineas) y ofros créditos. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el balance
segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados ¥ ne vencidos vy el deterioro de
valor ds créditos en el epigrafe “Ajustes por valoracidn”. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos
de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a coste amortizado”.

- Crédito a particulares: Incluye, en su caso, saldos deudores por créditos a nombre de particulares, tales
coma créditos y anticipos por operaciones de valores, adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultaneas) y ofros créditos y anticipos concedidos a particulares. Gada uno de los activos inciidos se
desgiosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no
vencidos y el deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por valoracion”. La totalidad de estos
activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a coste amorfizada”.



006225479

CLASE 82

- Acciones y participaciones;

» Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacién en fondos y
sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se frate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad
de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion, en las categorias de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” y/o *Activos financieros a vaior
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™ y/o “Activos financieros a coste”.

= Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas dependlentes,
multigrupo o asociadas. A efectes de su valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en la
categoria de “Activos financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo aquelias vinculadas con
la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad
ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a
aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunio con uno 0 mas
S0Cios.

- Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos u otros valores
representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de indices o sistemas
analogos y demas valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicite o explicito, establecido contractualmente. Cada uno de los activos
incluidos se desglosan en el balance segln su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos y las provisiocnes por deterioro de valor de los instrumentos de deuda en el
epigrafe “Ajustes por valoracién”. La totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su
valoracién, en las categorfas de “Activos financieros a coste amortizado”, “Activos financieros a valor
razonable con cambios en ia cuenta de pérdidas y ganancias” ylo “Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto™

- Derivados de negociacion: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion
favorable para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas pagadas en
operaciones con opciones, asf coma, en su caso, con caracter general, las variaciones en el valor razonable
de los activos por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuras,
permutas financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos activos se
incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

iii. Clasificacion de fos pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capltulos del pasive del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: incluye, en su caso, saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos, cesiones temporales de activos
(operaciones simultaneas) y saldos transitorios por operaciones con valores. Cada uno de los pasivos
incluidos se desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los infereses
devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos”, La
totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion, como “Pasivos financieros a coste
amortizado™.

- Deudas con particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como cesiones temporales de activos {operacicnes simultaneas), saldos transitorios por
operaciones con valores y otros débitos. Cada uno de ios pasivos incluidos se desglosan en el balance
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segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe
“Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos”. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a
efectos de su valoracidn, como “Pasivos financiercs a coste amartizado™.

- Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a ia evolucién de la actividad de [a citada empresa. Estos pasivos se valoraran a! coste.

Deudas por ventas en corto y valores reclbidos en préstamo: incluye, en su caso, el importe de las
obligaciones derivadas de las posiciones cortas por ventas de valores en descubierto que ocasionalmente
se produzcan y por ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia, asi como por otros valores
recibidos en préstamo no cedidos, Cada uno de los activas incluidos se desglosan en el balance segin su
naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por
valoracion: intereses y otras cargas devengadas no vencidas™. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a
efectos de su valoracién, como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias”.

- Derivados de negaciacion: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion
desfavorable para la Saciedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas cobradas en
operaciones con opciones, asi como, en su ¢aso, con caracter general, las variaciones en el valor razonable
de ios pasivos por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros,
permutas financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos pasivos se
incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias”,

b) Valoracion de los instrumentos financieros
b.1) Activos flnancieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorfas:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los adritidos a negociacion en
un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y ias condiciones contractuales del activo dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses saobre el
importe del principal pendienta,

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categoria los
activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son unicamente cobros de principal e intereses sobre ef imparte del principal pendiente, y no se
mantienen para negoclar ni procede su clasificacion en la categorfa anterior. También se incluiran en esta
categorla las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas imevocablemente por la Sociedad en
el momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuande no se mantengan para negociar ni deban
valorarse al coste.

c. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categorla, en su caso, las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de patrimonio
cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente
a estas inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado; d) apertaciones
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realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; e) préstamos participativos con intereses
de carécter contingente; f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria (Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable
no puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los activos
financieros mantenidos para negociar y aquellos aclivos financieros que no han sido clasificados en
ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros que
asi designa opcionalmente fa Sociedad en el momento del reconacimiento inicial, que en caso contrario se
habrian incluido en atra categoria, debido a que dicha designacién slimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracién inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibies. No cbstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor
razenable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el pairimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicién de la inversidn se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valcracién posterior

Activos financleros a coste amortizado: Ios activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afic que se valoren Inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose
por dicho importe, salve que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es e! importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubiaran producido, mas o
menos, segln proceda, ia parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia enfre el impotte inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion de valor por deterioro
gue hublera sido reconocida, ya sea directaments come una disminucién del importe del activo ¢ mediante
una cuenta correciora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un instrumento financiero
con los flujos de efectivo estimados a Io largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su calculo se
incluiran las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesitn de financiacion.

Activosfinancieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros clasificadas,
a efectos de su valoracion, en esta categorfa se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonabie se registraran, netos de su correspondiente efecto fiscal, directamente en el patrimonio neto, en
el capituio "Ajustes por valoracion en patrimonio neto”, hasta que el activo financiero cause baja del balance
0 se deteriore, momento en que el importe asi reconacide, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias,
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en los capltulos “Ganancias en inversiones financieras” o "Pérdidas en inversiones financieras”, en funcién
de sl el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracién, en esta categoria se
valoraran por su coste, minorado, en su case, por e! importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan come la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos ios costes de venta y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las Inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracién el patrimonio neto
de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de ia valoracién, netas
del efecto impositivo.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias: los activos
financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categorla se valoraran a su valor razonable,
registrandose el resultado de las variaciones en dicho vaior razonable en los capitulos “Ganancias en
inversiones financieras” o “Pérdidas en inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
funcidn de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del sjercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para fos activos financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable de! activo financlero es inferior a su valor en
libros.

- Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd
la diferencia entre su valor en libros y &l valor actual de los fiujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso,
los procedentes de la ejecucion de las garantfas reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a ia
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relactonadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o uningreso,
respectivamente, y en el epigrafe que comesponda segun la naturaleza del activo, en los capitulos
“Pérdidas por deterioro det valor de los activos financieros™ o “Recuperaciones de valor de actives
financieros deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes "Ajustes
por valoracién” del activo def balance. L_a reversién del deterioro tendré come limite ef valor en libros del
activo que estarla reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de! valar,

No obstante, como sustitute del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar i valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa. ‘

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financiercs, el proceso de
evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lieva a cabo individuaimente para la
totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos de
patrimonio clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria, se presumirad que existe deterioro
ante una caida de un afio y medic o de un 40% en su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacion
del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracidn, en esta categoria,
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se presumird que existe deterioro cuande se haya producido una reduccién o retraso en los flujos de
efactivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre
que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocersn en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por daterioro del valor de los activos financieros®, con
contrapartida en el epigrafe "Ajustes por valoracion” del activo del balance (en el caso de instrumentos de
deuda} o en el epigrafe “Deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo del balance (enel caso
de instrumentos de patrimonio). Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuentz de pérdidas y
ganancias del ejercicio, en el capitulo “Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados™. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, fa correccitn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias y se registrard el incremento de valor razonable directamente contra el patrimaonio
neto, en el capltulo “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”.

Activos financieros a coste: El Importe de la correceion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de Ia inversion, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante |a estimacién de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en
cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacidon en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias
como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcién del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa patticipada haya invertido a su vez
en ofra, deberd tenerse en cuenta el pafrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del C4digo de Comercio y sus normas de desarrolio.

El reconocimiento de ias correcciones valorativas por deteriore de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los caplitulos “Pérdidas por deterioro del valor
de los activos financieros” o “Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Deterioro de valor de acciones y participaciones”
del activo del balance. La reversion del deterioro tendra como limite et valor en libros de la inversién que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de! valor.

b.2) Valoracion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efactos de su valaracion, en las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amoriizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categorfa, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
perdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluides en el parrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de peérdidas y ganancias: incluye, en su
caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en esta categoria los
pasivos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial,
debido a que dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria contable que surgirfa en caso contrario.
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Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacién entregada més los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracidn, en la categoria de “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion posterior

Paslvos financieros a coste amortizado: los pasivos financleros clasificados, a efectos de su valoracién, en
esta categorla se valorardn por su coste amortizado (tal y como éste ha sido definido en e! apartado b.1
anterior), imputando a fa cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método
del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1 anterior). No obstante, los
débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valar nominal, continuaran
valoréndose por dicho importe.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivos
financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valorardn a su valor razonable,
registrandose el resuitado de las variaciones en dicho valor razonable en los capltulos “Ganancias en
inversiones financieras” o “Pérdidas en inversiones financieras’ de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, en
funcidn de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

b.3) Técnicas de valoracién

Para la estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros valorados 2 valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en res niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en Ia fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologlas de valoracion en las que tedas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado cbservables directa o indirectamente.

¢} Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado
observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la variable
de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos efectos, una variable significativa
es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacion de la
importancia de una variable concreta para la estimacién se tendran en cuenta las condiciones especificas del
activo o pasivo que se valora.

La Sociedad clasifica la totalidad de sus instrumentos financieros valorados a valor razonable en sl Nivel 2, no
habiéndose producido durante ef ejercicio transferencias entre los distintos niveles.

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos financieros valorados a

valor razonable es la utilizacién del valor liquidative, al tratarse en todos fos casos de participaciones en
vehiculos de capital riesgo.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los actives financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente active financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad. Por otro lado, los pasivos financiercs se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que
los han generado.

Instrumentos de patrimonic

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que l2 empresa realice cualquier tipo de fransaccion con sus propios instrumentos de patrimonio,
ef importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, come una variacién de los fondos propios,
Y en ninglin caso podran ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio netc por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance vy tnicamente se presentan por st importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen la
intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simuftaneamente.

Adquisicién y cesion temporal de activos (operaciones simultineas)

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con venta (compra) simultanea se registran como una
financiacién concedida (recibida), en funcién de la naturaleza de! correspondiente deudor (acreedor), en los
capitulos “Créditos a intermediarios financieros™ o “Crédito a particulares” (“Deudas con intermediarios
financieros” o “Deudas con particulares™) del activo (pasivo} del balance,

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses (gastos) financieros duranie
la vida del contrato.

Inmovilizado material de uso propio

Incluye, bésicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y proplo y se presanta
a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si procede, las pérdidas
estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizaci6n se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menas su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en ¢l epigrafe “Amortizaciones — Mabiliario, instalaciones y vehiculos” de la cuenta de pérdidas y ganancias vy,
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basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de
la vida il estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Afios de

Vida Util
Mobiliario e instalaciones 10%
Equipos para procesos de informacion 20%
Elementos de transporte 16%-25%
Otro inmovilizado material 10%-15%

Con ocasion de cada cferre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto dea los elementos del
activa material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de
amortizacitn en proporcion a su valor en libros ajustado y @ su nueva vida util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuande existen indicios de que se ha recuperado e! valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversién de la pérdida por deterioro contabllizada en periodos anteriores ¥ gjusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deteriore en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los epigrafes
"Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros — Inmovilizado material” o “Recuperaciones da valor
de actives no financieros deteriorados — Inmovilizade material”, respectivamente, de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida tll estimada, el valor residual y método
de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la comespondiente correccién
del cargo a {a cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion, en virtud
de las nuevas vidas Giles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activas materiales de uso proplo se cargan a los resultados
del efercicio en gue se incurren.

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se corresponde con activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de
valoracién economica. Se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicion o produccion ¥, posteriormente,
se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

La totalidad del inmovilizado intangible de la Sociedad corresponde a aplicaclones informaticas adquiridas a
titulo oneroso. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida (til estimada, el valor residual y
método de amortizacion de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios significativos
en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacitn a su amortizacién en virtud de las nuevas vidas
tHiles.
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Este inmovilizado intangible se amortiza en funcion de la vida Gtil definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales, y amortizandose linealmente en 5 afios, periodo en
el que esta prevista su utilizacién.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
epigrafe "Amortizaciones — Activos intangibles”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cuaiquier pérdida o recuperacién que haya podido
producirse en el valor registrado de! inmovilizado intangible con origen en su deteriors, utilizindose como
contrapartida los epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de actives no financieros — Activos intangibles” o
“Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados — Activos intangibles”, respectivamente, de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en gjercicios anteriores,
son similares a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-g).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales™ del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su caso, entre:
*Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes
de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en [a formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recurses, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ 0 memento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futurcs independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria,

Las provisiones se valoran por sl valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, tenlendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso Y sus
consecuencias, y registrandose los gjustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercerc en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en al caso de que exista un vincule
legal por &l que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacién, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el imporie por &l que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.
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La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiohes, asf como su reversién, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que carresponda segin la naturaleza de la provisién, en los capftulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacién de provisiones para riesgos” de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

Reconacimliento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimifados

Con caracter general, los ingresos y gastos por infereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimitados de los activos financieros” e
“Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros® de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efactivo. Los
dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones y participaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad.

En relacidn con los dividendos recibidos, cualguier reparto de reservas disponibles se calificard como una
operacion de distribucidn de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicién, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta ttima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos proplos que se
distribuyen. El juicic sobre si se han generado beneficios por la pariticipada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

ii. Comisiones, honorarios y concsptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconccen en |a cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los més significativos son:

- Las que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de los asesoramientos se
incluyen en el capitulo “Comisiones percibidas® de la cuenta de pérdidas ¥y ganancias {véase Nota 17). En
la medida en que dichas comisionas tienen su origen en servicios que se prolongan en el tiempo, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios.

Las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de ia operativa de recepcion
y trasmisidn de érdenes de valores de renta fija, renta variable y productos derivados, asi coma los ingresos
por comisiones de éxito por servicios de asesoramiento se incluyen, en funcion de su origen, en los distintos
epigrafes del capitulo "Comisiones percibidas® de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, en el caso de que existan comisiones vinculadas a servicios de asesoramiento que se
devenguen en base el &xito de las operaciones en los témminos confractualmente establacidos (comisiones
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de éxito), las mismas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando su importe pueda
estimarse de manera fiable, resulte probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociadas a
la transaccion, el grado de realizacion del servicio pueda determinarse de manera fiable y los costes
incurridos o a incurrir en la prestacion del serviclo puedan determinarse con fiabilidad, En estos cases, la
comisién de éxito constituye normalmente la practica totalidad o la mayor parte de la retribucion total de
cada contrato.

Asimismo, dentro de este tipo de comisiones, se recogen los gastos satisfechos por la operativa de
recepcion y trasmision de érdenes de valores de renta fiia, renta variable y productos derivados, y de
asesoramiento que se registran, en funcién de su origen, en ios distintos epigrafes del capitulo “Comisiones
y corretajes satisfechos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

#ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con &l criterio de devengo.

i) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquellos empieados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las Indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran, en su caso, como gaste en el ejercicio en el que
se adopta la decisidn del despido, en el epigrafe “Gastos de personal — Indemnizaciones por despidos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. En opinién de los Administradores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2021
no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una provisién adicional por este concepto a
dicha fecha.

m) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte refativa al gasto o ingreso por ¢l impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
¥y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias enire |os importes en fibros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a fa
diferencia temporaria o crédito que corresponda e tipo de gravamen al que se espera recuperatios o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni at resultado fiscal ni al resuftado contable y no es una combinacién de negocios.

Par su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra tas que poder hacerlos efectivos.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por iImpuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacidn futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan [os activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

Por ofro lado, segun lo dispuesto en el articulo 25 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, los
contribuyentes que tributen al tipo de gravamen previsto en los apartados 1 o 6 del articulo 29 de dicha ley
tendrdn derecho a una reduccion en la base impenible del 10% del importe del incremento de sus fondos
propios, siempre que se cumplarn los siguientes requisitos:

1. Que elimporte del incremento de los fondos propios de la entidad se mantenga durante un plazo de 5 afios
desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccien, salvo por la existencia de pérdidas
contables en la entidad.

2. Que se dote una reserva por el importe de la reduccién, que debera figurar en el balance con absoluta
separacion y titulo apropiado y sera indisponible durante el plazo previsto en et punto anterior.

En ninglin caso, el derecho a esta reduccion podra superar el importe del 10% de la base imponible positiva
del periodo impositivo previa a esta reduccién, a la Integracién a que se refiere el apartado 12 del articule 11
de la Ley 27/2014 y a la compensacion de bases imponibles negativas.

Asimismo, el menclonado articulo 25 de la Ley 22/2014 establece que, en caso de insuficiente base imponible
para aplicar la reduccién, las cantidades pendientes podran ser objeto de aplicacién en los periodos impositivos
que finalicen en los 2 afios inmediatos y sucesivos al cierre del periodo impositivo en que se haya generado el
derecho a la reduccidn, conjuntamente con Ia reduccién que pudiera corresponder, en su caso, en el periodo
impositivo correspondients. Adicionalmente, también establece que el incumplimiento de los requisitos dara
lugar a la regularizacién de las cantidades indebidamente reducidas, asi como de los correspondientes
intereses de demora.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impussto sobra Sociedades el tipo de gravamen a efectos
del impuesto sobre sociedades es del 25%.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

Actividades de explotacidn: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la Sociedad,
asl como ofras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: los pagos que tienen su origen en la adquisicion de activos no corrientes y ofros
activos no incluidos en el efectivo y oiros activos liquidos equivalentes, tales como activos intangibles,
inmovilizados materiales, inmuebles de inversién o inversiones financieras, asl como los cobros
procedentes de su enajenacidn o de su amortizacién at vencimiento

- Aclividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisicion por terceros de titulos
valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financleras o terceros, en forma
de préstamos u ofros instrumenios de financiacion, asi como los pagos realizados por amortizacion o
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devolucion de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los
accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos a la vista, que se encuentran registrados en el
epigrafe “Crédito a intermediarios financteros o particulares ~ Dep6sitos a la vista” del active del balance (véase
Nota 5) y el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo “Tesoreria” del
activo del balance.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales musestra i total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada, a su
vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el pafrimenio
neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes
de los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos v gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquetlos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del sjercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el pafrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presentan:
a) El resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias,

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por la nomativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias,
d) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las transferencias
a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida separada
st correspondiente efecto impositivo, en la nibrica “Efecto impositivo”,

Estado fotal de cambips en el patrimonio nelo

En esta parte del estado de cambios en el pairimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en comrecciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, per tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en Ias siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto que

surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen
en cambios en los criterios contables o en {a correccion de emmores, en su caso,
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b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en e/
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Operacién con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de repario de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en sl patrimonio neto, como
pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquisr otro incremento o disminucidn del
patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentements, las operaciones en ofras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segin los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

La practica totalidad de las operaciones realizadas por la Sociedad estédn denominadas en euros.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados, en sv caso, en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en 1a fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto
se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic en que se producen, en los capitulos
“Ganancias por diferencia de cambic” o “Pérdidas por diferencias de cambio”, respectivaments.

Los activos y pasivos no monetarios cuye criterio de valoracidn sea el valor razonable y estén denominados
en moneda extranjera, se convierten segdn los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor
razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable, segun se
indica en el apartado b} anterior,
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El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera més significativos, valorados al tipo de cambio
de cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes:

Euros
2021 2020
Créditos a intermediarios financieros
Depositos a la vista — Délares 335.131,62| 28.274,70
Depdsitos a Iz vista — Otras monedas 274.587,32| 176.612,10
Otros créditos — Ddlares 923.632,60 -
Otros créditos -- Otras monedas 96.114,64 -
1.629.466,18] 204.886,80
Deudas con intermediarios financieros
Otras deudas — Délares 8.398,92 -
8.398,92 -
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos
financieros
Otros intereses — Ddlares 16.618,20 -

Comisiones y corretajes satisfechos

Otras comisiones — Délares 1 13.680,10] 100.935,44

Otras comisiones — Otras monedas 17.145,50| 27.881,52
147.444,20] 128.816,96
Comisiones percibidas
Tramitacion y ejecucion de drdenes de
clientes para compraventa de valores --
Dolares 532.174,18] 347.239,51
Tramitacién y gjecucion de 6rdenes de
clientes para compraventa de valores —
Otras monedas 217.590,63| 368.894.68
749.764,81] 716.134,19

q} Transacclones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vincuiadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Saciedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro {véase Nota 15).
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r) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se fransfleren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas amendamientos se clasifican como arendamientos
operativos.

i. Arrendamiantos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo en las que la Sociedad actia como arrendatario, los gastos
derivados de los acuerdos de arrendamiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjerciclo en
que se devengan, en el epigrafe “Gastos generales — Alquileres de inmuebles e instalaciones®,

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un
cobro 0 pagoe anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

s) Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activos” recoge €l importe de los activos no registrados en ofras partidas, entre los que
figuran, en su caso, Ias fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos
al personal y los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre sociedades.

Ei capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de ias obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros
no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal no
retacionados con el impuesto sobre sociedades, los saldos por opsraciones de arendamiento financiere y
deudas no relacionadas con operaciones de valores (entre las que figuran las relacionadas con acreedores
por gastos generales incurridos). ‘

Por ofro lado, el capitulo "Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas [as
cuentas de periodificacién (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el ejercicio y que
corresponden al ejercicio siguiente), excepto las comespondientes a intereses devengados que se recogen en
los capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por (iitimo, el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacion (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no devengados y
los gastos devengados no vencidos), excepto las comespondientes a intereses devengados que se recogen
en [os capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

) Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene adquirido ningln compromisc con sus empleados en materia de pensiones y
retribuciones post-empieo.

3. _Distribucion de los resultados de la Sociedad v Beneficio/Pérdida por acclén

La propuesta de distribucién del resultado correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 fue
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de abril de 2021.
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La propuesta de distribucion def resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2021, que su Consejo de
Administracién propondra a su Accionista Unico para su aprobacidn, se muestra a continuacion, junio con la
propuesta aprobada del ejereicio 2020:

Euros
2021 2020
A reservas voluniarias - 1.252.145,15
A reservas de capitalizacién - 66.386,29
A dividendos 978.912,84 | 600.000,00
Beneficio (Pérdida) neto de la Sociedad 978.912,84 | 1.918.531.,44

4. Retfribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccidén

Las retribuciones percibidas, durante los ejercicios 2021 y 2020, por los miembros anteriores y/o actuales del
Consejo de Administracion y de la Alta Direccion de la Sociedad durante dichos ejercicios, clasificadas por
conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2021:
Euros
Otras Pagos basados en
Retribuciones a Prestaciones a | Prestaciones | Indemmizaciones | Instrumentos de
Corto Plazo (*) Dietas Largo Plazo | de Jubilacién por Cese Patrimonio
Consejo de Administracién y Alta
Direccién 618.244,52 - - - -
{*} Las refribuciones devengadas durante el ejercicio 2021 han ascendido a 13.768.244 52 sures.
Ejercicio 2020:
Euros
Otras _ Pagos basados en
Retribuciones a Prestaciones a | Prestaciones | Indemmizaciones | Instrumentos de
Corto Plazo (*) Digtas Largo Plazo | de Jubilacién por Cese Patrimonio

Consejo de Administracion y Alta
Direccidn

5.348.836,60

{*) Las refribuciones devengadas durante el gjercicio 2020 ascendieron a 5.564.666,29 euros.

La Sociedad dispone de una péliza de seguros que, entre otros aspectos, cubre la responsabilidad civil de los
Administradores y la Alta Direccién. Las primas satisfechas por la sociedad por dicho seguro durante el ejercicio
2021 ascienden a 22.403,45 euros (20.443,10 euros an sl gjercicio 2020), que se incluyen en el capitulo “Gastos
generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21).
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Asimismo, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 no existian obligaciones contraidas por la Sociedad en materia
de pensiones y segurcs de vida, ni compromisos por avales o garantias con los miembros anteriores y/o actuales
de su Consejo de Adminisiracidn y Alta Direccion. Asimismo, a dichas fechas la Sociedad no tenia anticipos o
créditos concedidos a los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracién y Alta Direccidn.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 uno de ios administradores ha prestado servicios profesionales a la Scciedad,
ajenos a su cargo de Consejero, que se registran en el capiiulo “Gastos Generales” de la cusnta de pérdidas y
ganancias por importe de 101.123,38 euros y 124.193,21 euros, respectivamente (véanse Notas 15 y 20).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por 3 miembros
de género masculino, en ambas fechas y por 1 sociedad representada por 1 miembro de género masculing, en
ambas fechas.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Adminlstradores

Al cierre del gjercicio 2021 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracion
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que elios o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el
interés de la Scociedad.

Crédi ntermedi financi
5.1 Depdsitos a la vista

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidos por la
Sociedad en entidades financieras, que estan remunsradas a tipos de interés de mercado.

Los intereses devengados durante los sjercicios 2021 y 2020 por estas cuentas corrientes se incluyen, en su caso,
en el saldo del epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — intermediarios
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

5.2 Otros créditos

El saldo de este eplgrafe del activo del balance incluye, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, 847.964,69 y
1.228.780,47 euros, respectivamente, correspondientes al importe de las comisiones pendientes de cobro por los
servicios prestados por la Sociedad (véase Nota 17). Asimismo, al cierre del ejercicio 2021 incluye 830.909,85
euros correspondiente las aportaciones realizadas como consecuencia de un acuerdo analogo a un contrato de
cuentas en participacion (ningGn importe por este concepto al cierre del ejercicio 2020). Dicho acuerdo ha
generado durante el ejercicio 2021 unos gastos en concepto de tasas administrativas que se han contabilizado
con cargo al eplgrafe “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros — Otros infereses” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

5.3 Activos dudosos
El saldo del epigrafe “Activos dudosos” recoge, en su caso, los saldos deudores para los que se ha producido una

reduccitn o retrase en los flujos de efectivo estimadas futuros, gue pueden venir motivados por la insolvencia det
deudor.
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5.4 Ajustes por valoracidn

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los efercicios 2021 y 2020, se muestra
& continuacion:

Euros
2021 2020

Intereses devengados no vencidos - -
Deterioro de valor de créditos con intenmediarios financieros | (195.569,74) | (212.831,15)
(195.569,74) | (212.831,15)

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2021 y 2020, en el saldo de la cuenta “Deterioro de
valor de créditos con intermediarios financieros” del detalle anterior, se muestra a continuacion:

Euros
2021 2020
Saldos al I de enero {212.831,15) | (185.081,99)
Dotaciones con cargo a resultados (*) (35.001,68) | (53.185,18)
Liberaciones con cargo a resultados (**) 52.250,50 25.436,02
Traspaso a fallido 12,59 -
Saldos al 31 de diciembre (195.569,74) | (212.831,15)

(*) Importes incluidos en el epigrafe “Pérdidas por deteriorc del valor de los activos financieros —
Creditos y otros activos financieros de renta fijla” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

{**} Importes incluidos en el epigrafe "Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados —
Creditos y ofros activos financieros de renta fija” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

6. __Crédito a particulares

6.1 Otros créditos y anticipos

El saldo de este epigrafe del activo del balance incluye, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, 20.488.527,85 y
2.821.825,00 euros, respectivamente, correspondientes al importe de las comisiones pendientes de cobro por los
servicios prestades por [a Sociedad a entidades no consideradas intermediarios financieros {véase Nota 17). La
mayor parte de este inmporle se corresponde con comisiones pendiente de cobro por servicios de asesoramiento,
que se han cobrado en su practica totalidad con postericridad al cierre del ejercicio.

Asimismo, al cierre del ejercicio 2020 Incluia 250.000,00 euros correspondiente a un préstamo concedido por fa
Sociedad a Key Capital Impact, S.L. con fecha 12 de julio de 2019, con un tipo de interés del 2,9% anual y con
- vencimiento el 12 de julio de 2020. Con fecha 13 de julic de 2020, la Sociedad acordd la ampliacion del vencimiento
de dicho préstamo hasta el 13 de julio de 2021, manteniendo el resto de las condiciones iniciales. Los intereses
devengados por este préstamo, durante los gjercicios 2021 y 2020 por importe 2.195,66 y 10.606,85 euros,
respectivamente, se incluyen en el saldo del capitulo *Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los
activos financieros - Particulares residentes” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Con fecha 12 de marzo de
2021 se procedio a la amortizacion y cancelacion del contrato.
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7. Acciones y participacicnes

La ¢composicion del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a su presentacidn y clasificacién, en
funcion del criterio de valoracidn de los insirumentos financieros que lo integran, es la siguiente:

Euros
Acciones y Participaciones Deterioro de
Valor de
Acciones y
Cartera Interior | Cartera Exterior | Participaciones | Participaciones Total
31.12.2021
Activos financierps a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias - )
Activos ﬁnancneros a ‘valor‘ razonable con ) 380.770,82 . ) 380.770,82
cambios en ¢l patrimonio neto
Activos financieros a coste 239.686,70 - 8.220,00 - 247.906,70
239.686,70 380.770,82 8.220,00 - 628.677,52
31.12.2020
Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y panancias -
Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto ’ 95.000,00 . . 95.000,00
Activos financieros a coste 1.200,00 - 8.220,00 - 9.420,00
1.200,00 95.000,00 8.220,60 - 104.420,00

7.1 Activos financieros a vator razonable con cambios en el patrimonio neto

El detalle de los insirumentos financieros incluidos, a efectos de su valoracién, en esta categoria, es el

siguiente:
Euros
Valor de Valor
Coste Razonable
Ejercicio 2021:
Key Capital Infra, SCSp 388.639,76 | 380.770,82
388.639,76 | 380.770,82
Ejercicio 2028:
Key Capital Infra, SCSp 95.000,00 95.000,00
95.000,00 95.000,00

(") Entidad de capital riesgo domiciliada en Luxemburgo gestionada por KCi GP, S.4.rl y
asesorada por Key Capital Impact, S.L. (véase apartado 7.3 de esta misma Nota).
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Adqguisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2021 y 2020, en el saldo de los activos financieros incluidos,
a efectos de su valoracidn, en esta categoria, se muestran a continuacion:

Euros
2021 2020

Saldos al inicio del ejercicio 95.000,00 1.800.000,00
Compras y variaciones positivas de valor

razonable 398.211,31 95.000,00
Ventas y variaciones positivas de valor

razonable (104.571,55) | (1.800.000,00)
Saldos al cierre del ejercicio 388.639,76 95.000,00

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad procedi6 a la venta de las participaciones que mantenfa en Forum One
— Key Capital Ocho y posteriormente, ef 7 de septiembre de 2020 &l Consejo de Administracion de Forum One
— Key Capital Ocho decidié llevar a cabo Ia liquidacion de la sociedad, siendo la fecha efectiva de la misma el
10 de septiembre de 2020.

Los resultados obtenidos en |a venta de Forum One — Key Capital Ocho, durante el gjercicio 2020, ascendieron
a8 488.569,60 euros, que se incluyeron en el saldo del epigrafe “Pérdidas en inversiones financisras — Acciones
y participaciones cartera exterior” de la cuenta de pérdidas y ganancias (ningdn importe por este concepto en
el ejercicio 2021) — véase Nota 19 —,

Pérdidas por deterioro
Durante ios ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro gue afectaran a las

acciones y participaciones clasificadas, a efectos de su valoracién, como “Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto”.
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El detalle del epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimonio neto — Activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto” del patrimonio neto del balance, por la parte correspondiente a las “Acciones ¥
participaciones”, es el siguiente:

Euros
Ajustes por Valoracion en
Valoracidén Patrimonio Neto
2021 2020 2021 2020
Key Capital Infra, SCSp (*) 380.770,82 95.000,00 (7.868,94) -
380.770,82 95.000,00 (7.868,94) -

(*) La Socledad ha valorado esta inversién a su valor razonable, utilizando el ultimo valor fiquidativo disponible (30 de junio
de 2021). La Sociedad estima que este valor liquidativo no diferirs significativamente del valor liquidativo a 31 de diciembre

de 2021.

Adicionalmente, el movimiento que se ha producido en el saldo def epigrafe *Ajustes por valoracion en
patrimonio neto — Activos financleros a valor razonable con camblos en patrimenio neto”, durante los ejercicios
2021y 2020, por la parte correspondiente a las “Acciones y participaciones”, ha sido el siguiente:

Euros
2021 2020
Ajuste por Ajuste por | Ajuste por Ajuste por
Valoracién | Impuesto | Valoracién | Valoracién Impuesto Valoracion
Bruto Diferido Neto Bruto Diferido Neto
Saldos al inicio del ejercicio - - - 67.409,90 16.852,48 50.557.42
Irporte transferido a la cuenta de
pérdidas y ganancias por baja/venta (*) - - 468.569,60 | 117.14240( 351.427,20
Importe transferido a la cuenta de
pérdidas y ganancias por deterioro (*¥) - - - - - -
Variacién por valoracion (7.868,94) - (7.868,94) | (535.979,50) | (133.994,88) | (401.984,62)
Saldos al cierre del ejercicio (7.868,94) - {7.868,94) - - -

{*) Impartes incluidos, en su caso, en funcién de si el resultado es positivo o negativo, en los eplgrafes “Ganancias en inversiones financieras
~ Acciones y participaciones cartera interiarfexterior’ o “Pérdidas en inversiones financieras — Acciones y participaciones cartera
interior/exterior” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

{**) Véase apartado “Pérdidas por deterioro™ anterior.
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7.2 Activos financieros a coste — Acclones y participaciones en cartera interlor

El detalle de estos activos financieros es el siguiente

Euros
Valor de
Coste
Ejercicio 2021:
FOGAIN 1.200,00
Golf La Moraleja S.A. 39.000,00
Centro de Especialidades Creciendo, S.L. 199.486,70
239.686,70
Ejercicio 2020:
FOGAIN 1.200,00
1.200,00

Adqgulsiclones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2021 y 2020, en el saldo de los activos financieros incluidos,
a efectos de su valoracion, en esta categoria, se muestran a continuacion:

Euros
2021 2020
Saldos al inicio del gjercicio 1.200,00 ¢ ~ 1.200,00
Compras . 238.486,70 -
Ventas - -
Saldos al cierre del ejercicio 239.686,70 1.200,00

El22 de diciembre de 2021, la Sociedad ha adquiride 95 participaciones sociales de “Centro de Especialidades
Creclendo, S.L. por importe de 199.486,70 euros. El objeto social de dicha entidad es principalmente a
prestacion de servicios de gestidh sanitaria, consulta médica, enfermeria, psicologia, logopedia, fisioterapia,
rehabilitacion y salud mental, policlinica y todo lo relacionado con actividad.

Pérdidas por deteriorc

Durante los efercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a las
acciones y participacicnes clasificadas, a efectos de su valoracion, como “Activos financieros a coste”.
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T.3 Activos financieros a coste — Participaciones

El detalls de estos activos financieros es el siguiente:

006225502

Euros
Valor en Libros Neto
2021 2020
Entidades asociadas-
Key Capital Impact, S.L. 2.340,00 2.340,00
KCI GP, 8.4.r.1. 5.880,00 5.880,00
8.220,00 8.220,00

Por ofro lado, a continuacién se muestra la informacion més significativa relacionada con las entidades
dependientes, multigrupo y asociadas al cierre del gjercicio 2021:

Euros
Datos de ln Sociedad al 31.12.2021 (¥) Dividendos
% Participacion Resuliado Valor en Libros de Ia Sociedad | Distribuidos
Deterioro ala
Resto de Total del Deterioro | Sociedad
Directo | Indirecto | Capital Patrimonio | Explotacion Neto Patimonic | Coste | Ejercicio | Acumulada (**)
Key Capital Impact, S.L. (***) | 65% - 3.600,00 | (56.251,24) 97.933,10 71.7306,38 19.079,14 |2.340,00 - - -
KCIGP, 8.4.x.l 49% - 12,000,00 | (50.907,14} | (311.516,36) | (311.516,36) | (350.423,50) |5.880,00 - - -
8.220,00 - - R

9]
)

(m\*)

Datos obtenidos de los estados financieros del ejercicio 2021 de estas saciedades, no auditadas.

importe incluido, en su caso, en el aplgrafe “intereses, dividendas y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de
acciones y participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias

Estas participaciones suponen el 32,17% de Jos derechos de voto.

Con fecha 4 de abril de 2019 se constituyd Key Capital Impact, S.L. {anteriormente, Global Calgary, S.LU)
con un capital social de 3.600,00 euros, compuesto por 3.600 participaciones sociales de 1 euro de valor
nominal cada una gue fueren Integramente suscritas y desembolsadas por Latorre & Asociados Consultoria,
S.L. El 18 de mayo de 2019, e! Socie Unico de la mencionada socledad aprobd la creacién de dos clases de
participaciones: la Clase A compuesta por 3.564 participaciones sociales que concentran el 49% de los
derechos de voto y ia Clase B, compuesta por 38 participaciones sociales que concentran el 51% de los
derechos de voto. Posteriormente, con fecha 16 de mayo de 2019, la Sociedad procedié a la compra de la
totalidad de las participaciones de la Clase A a Latorre & Asociados Consultoria, S.L, pasando a disponer del
49% del derecho de voto de la Sociedad.

El objetivo social de esta entidad es la tenencia, asesoramiento, administracion, gestion y explotacién de
empresas sociales e instituciones sociales.

Con fecha 9 de junio de 2020 se procedio a la venta de 1.224 participaciones de la Clase A a un fercero, por
el coste de adguisicién por el que figuraban registrados en el balance, y por lo tanto, no se ha generado ningdn
reslltado, pasando a disponer del 65% de los derechos econdmicos y del 32,17% de los derechos de voto de
la Sociedad.

El 15 de octubre de 2019 se constituyd KC| GP, S.4.r... con un capital social de 12.000,00 euros, compuesto
por 12.000 participaciones sociales de 1 suro de valor nominal cada una que fueron integramente suscritas ¥
desembolsadas, de las que la Sociedad posee 5.880 participaciones.
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El objeto social de dicha entidad consiste en actuar como un socio general o limitade con responsabilidad
limitada (mando de asociacién) por todas las deudas y obligaciones de sociedades o entidades similares, y

pueden actuar como administrador de cualquier tipo de compahia.

El objeto de esta sociedad es proporcionar asesoria, gestidn, administracion y otros servicios a Key Capital

Infra, SCSp (véase anteriormente).

Pérdidas por deterioro

Durante los gjercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a las
participaciones clasificadas, a efectos de su valoracion, como “Activos financieros a coste”

8. Inmovilizado materiai de uso propio

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020,
Integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, asi como el movimiento que se ha producide en el misme,
durante dichos ejercicios, ha sido el siguiente:

Euros
Otro Mobiliario e Equipos
Inmovilizado | Instalaciones | para procesos | Elementos de
Material de informacién| transporte Total

Coste: :
Saldos al 1 de enerp de 2020 560.171,74 511,257,83 318.579,23 433,504,44 | 1.823.513,24
Adiciones 4,172,772 10.379,55 33.806,24 111.729,71 160.088,22
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 564.344,46 521.637,38 352.385,47 545.234,15 | 1.983.601,46
Adiciones - - 32.557,77 83.902,57 116.460,34
Retiros - - (24.007,64) - (24.007,64)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 564.344.,46 521.637,38 360.935,60 629.136,72 | 2.076.054,16
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2020 (92.733,38) | (105.034,20) | (175.796,81) | (132.150,96) | (505.715,35)
Dotaciones (57.120,12) (52.052,84) | (45.234,22) (79.360,00) | (233.767,18)
Retiros - - - . -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 (149.853,50) | (157.087,04) | (221.031,03) | (211.510,96) | (739.482,53)
Dotaciones {55.601,00) (5174291 | (47.711,75) (92.173,00) | (247.228,66)
Retiros - - 19.591,97 - 19.591.97
Saldos al 31 de diciembre de 2021 (205.454,50) | (208.829,95) | (249.150,81) | (303.683,96) | (967.119,22)
Activo material neto:

Saldos af 31 de diciembre de 2020 414,490,96 364.550,34 131.354,44 333.723,19 | 1.244.118,93

Saldos al 31 de diciembre de 2021 358.889.,96 312.807.43 111.784,79 323.452,76 | 1.108.934,94

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material,
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, existe inmovilizado material de uso propio, fotalmente amortizado v en usa,
por importe de 184.257,76 y 121.254 81 euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han puestoc de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a este

epigrafe del activo del balance. Asimismo, al cierre de dichos ejercicios la Sociedad no tenia activos adquiridos ni
cedidos en régimen de arrendamiento financiero.

9. Inmovilizado Intangible — Aplicaciones informéticas

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2021 y 2020, en el saldo de este epigrafe del activo del
balance, es el siguiente:

Euros
2021 2020

Coste:

Saldos al inicio del gjercicio 1.643.135,13 | 1.458.924,73
Adiciones 188.403,05 184.210,40
Saldos al cierre del ejercicio 1.831.538,18 | 1.643.135,13
Amortizacién acamulada:

Saldos al inicio del ejercicio (775.733,12) | (516.816,08)
Dotaciones (279.741,81) | (258.917,04)
Saldos al cierre del ejercicio {1.055.474,93) | (775.733,12)
Activo intangible neto 776.063,25 867.402,01

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, existen activos intangibles, totalmente amortizados y en uso, por importe de
360.077,75 y 331.985,89 euros, respectivamente.

Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten
a este epigrafe del activo del balance de la Sociedad.

J0. _Patrimonio neto
Caphtal

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ei capital social de la Sociedad estaba compuesto por 81.875 acciones de 10
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los derechos econdémicos y politicos,
no existiendo restricciones a la libre fransmisibilidad de las acciones y que no cotizan en Bolsa,
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los accionistas de la Sociedad con un porcentaje de participacion superior al

10% son los siguientes:

2021 2020
Nimero de Porcentaje de Niimero de Porcentaje de
Acciones Participacién Acciones Participacion
Sr. D. Alexandre Jaques Matitia-Cohen 35.380 43.21% 35.380 43,21%
Sr. D. Alexis Robert Phillippe Simon Deguelle 8.500 10,38% 8.500 10,38%
Sr. D, Anas Laghrari 13.600 16,61% 13.600 16,61%
Sr. D. Borja Prado Eulate 12.281 15,00% 12.281 15,00%

Prima de emislén

El saldo de este epigrafe del patrimonio neto balance recoge, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el imporie de
las aportaciones realizadas por los accionistas de la Sociedad, al haberse emitido acciones a un precio superior a

su valor nominal.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima
de asuncion para ampliar capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas y resultados de ejercicios anteriores

La composicién del saldo de los epigrafes “Reservas” y “Resultados de ejercicios anteriores” de! patrimonio neto
del batance, asi como el movimiento que se ha producido en los mismos, en su caso, durante los sjercicios 2021

y 2020, se muestra a continuacion:

Euros
Reservas Resultados de

Reserva Reservas Reserva de Total Ejercicios

Legal Voluntarias |Capitalizacidn| Reservas Anteriores
Saldos al | de enero de 2020 163.750,00 | 6.133.231,54 | 298.490,81 | 6.595.472,33 -
Aplicacion del resultado del ejercicio 2019 (*) - 429.147,17 | 234.715,74 | 663.862,91 -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 163.750,00 | 6.562.378,71 | $33.206,55 | 7.259.335,24 -
Aplicacidn del resnltado del ejercicio 2020 (%) - 1.252.145,15 66.386,29 | 1.318.531,44 -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 163.750,00 | 7.814.523,86 | 599.592.84 | 8.577.866,68 -

(*) Una vez distribuides, en su caso, los dividendos aprobados en las reuniones de las respectivas Juntas Generales de

Acclonistas {véase Nota 3-a).

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Socledades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del sjerciclo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere al 20% del capital social, esta
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reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la reserva legal alcanzaba el 20% del capital social.

Reserva de capitalizacion

Recoge el importe de la reserva constituida por la Sociedad desde el ejercicio 2015, iras la aplicacién de lo
recagido en el articulo 25 de la Ley 27/2014 del impuesto sobre sociedades (véase Nota 2-m).

._Situacién fiscal

. Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas

El saldo del eplgrafe “Otros activos — Administraciones pablicas” del active del balance incluye, al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, los siguientes saldos con las Administraciones Pablicas:

Euros
2021 2020

Hacienda Pablica deudora IVA repercutido - 29.141,35
- 29.141,35

Por otro fado, ¢l saldo del epigrafe "Otros pasivos — Administraciones publicas” del pasivo del balance incluye, al
31 de diciembre de 2021 y 2020, los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Euros
2021 2020

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas | 566.558,09 | 4.497.753,71
Organismos de la Seguridad Social acreedores 47.544,38 52.171,82
Hacienda Pitblica acreedora IVA soportado 3.850.163,63 -
4.464.266,10 | 4.549.925,53
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La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre beneficios correspondients a

ios ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Ejercicio 2021:
Euros
Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas y panancias imputados al patrimonio Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio 978.912,84 - - (7.868,94) - - 971.043.90
Aumentos  |Disminuciones(*
(“A™ D} A D A D
Impuesto sobre Sociedades 231.215,11 - - - - - 231215,11
Diferencias permanentes 124.304,20 - - - - - 124.304,20
Diferencias temporarias - - 7.868,94 - - - 7.868,94
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores -
Base imponible (resnltado fiscal) 1.334.432,15
Cuota integra del ejercicio 333.608,04
Deducciones v bonificaciones (102.392,93)
Cuota liquida 231.215,11
Ejercicio 2020:
Euros
Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio | 1.918.531,44 - - (50.557,42) - - 1.867.974,02
Aumentos Disminuciones
{*A™) “D") A D A D
Impuesto sobre Sociedades 583.103,47 - - (16.852,48) - - 566.250,99
Diferencias permanentes 64.433,64 (214.916,57) - - - - (150.482,93)
Diferencias temporarias - - 67.409,90 - - - £7.409,90
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores -
Base imponible (resultado fiscal) 2.351.151,98
Cuota integra del ejercicio 587.788,00
Deducciones v bonificaciones (40.268,76)
Cuota liguida 547.519,24
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El detalle de las diferencias permanentes recogidas en los cuadros anteriores se muesira a continuacion:

Euros
2021 2020
Aumentos-
Diferencias amortizacién contable y fiscal de los 45.558,00 39.680,00
elementos de transporte
Donaciones 1.100,00 23.925,00
Otros gastos no deducibles 4.492.20 828,64
Doble imposicién 73.154,00
124.304,20 64.433,64
Disminuciones-
Reserva de capitalizacién - {214.916,57)
- (214.916,57)
124.304,20 (150.482,93)

El pasivo relativo al impuesto sobre beneficios del ejercicio 2021, neto de las retenciones y los pagos a cuenta del
impuesto sobre beneficios de dicho ejercicio (31.588,88 euros), asciende a 199.626,23 suras, que se encuentra
registrado en el epigrafe "Pasivos fiscales — Corrientes” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2021. Por
otro lado, el pasivo relativo al impuesto sobre beneficios del ejercicio 2020, neto de las retenciones y los pagos a
cuenta del impuesto sobre beneficios de dicho ejercicio (103.026,05 euros) ascendi6 a 444.493,19 euros, que se
encontraba registrado, en el epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” del pasivo del balance al 31 de diciembre de
2020.

iii. Conciliacion entre el resulfado contable y ef gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios, comrespondiente a
los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a continuacion:

Euros
2021 2020
Resuliado contable antes de impuestos 1.210.127,95 | 2.501.634,91
Cuota 302.531,99 | 625.408,73
Impacto diferencias permanentes : 31.076,05 | (37.620,73)
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores - =
Deducciones v bonificaciones (102.392,93) | (40.268,76)
Otros conceptos (*¥%) - 35.584,23
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta 231.215,11| 583.103,47
de pérdidas y ganaocias (*)

() Importes incluidos en el epigrafe “Impuesto sobre el beneficia del periodo” de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias.

(**) Derivado de que 1a Sociedad tenia insuficiente base imponible para aplicar la reduccion por fa Reserva
de Capitalizacién (véase Nota 2-m}, en el ejercicia 2019 incluyé el ingreso correspondiente a la
activacion de cantidades pendientes de aplicar que han sido objeto de aplicacion en su totafidad en e!
ejercicio 2026.
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El desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios, corespondiente a los ejercicios 2021 y 2020, se

muestra a continuacion:

Euros
2021 2020
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 231.215,11 547.519,24
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas - 35.584,23
Total gasto (ingreso) por impuesto (*) 231.215,11 | 583.103.47

(*) Importes incluides en el epigrafe *Impuesto sobre el beneficio del periodo” de la

cuenta de pérdidas y ganancias.

v. Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos en el patrimonio neto de Ia Sociedad, al cierre de los ejercicios 2021 y
2020, asi como el movimiento que se ha producido en los mismos, durante dichos ejercicios, es el siguiente:

Euros
Activos Fiscales Diferidos | Pasivos Fiscales Diferidos
2021 2020 2021 2020
Activos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto (véase Nota 7.1):
Saldo al inicio del gjercicio - - 16.852,48
Aumentos - - 117.142,40

Disminuciones
Otros movimientos

(133.994,88)

Saldo al cierre del ejercicio

Total impuestos diferidos reconocidos en el patrimonio
neto

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente se registran en

el balance cuando consideran los

Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resuitados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.
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vi. Aclivos y pasivos por impuesto diferido registrados

El movimiento que se ha producido, durante los sjercicios 2021 y 2020, en el saldo de los epigrafes “Activos
fiscales — Diferidos” y "Pasivos fiscales — "Diferidos” del activo y del pasivo del balance, respectivamente, sin
considerar los impuestos reconocidos en el patrimonio neto y que han sido desglosados en el apartado anterior,
asi como la compoesicién del saldo al clerre de dichos ejercicios, por concepto, se musstra a continuacion:

Euros
2021 2020

Reserva de capitalizacion (véase Nota 10):

Saldo al inicio del ejercicio - 37.132,57

Aumentos - =

Disminuciones - (37.132,57)

Saldo al cierre del ejercicio - -

Total actives por impuesto diferido no reconocidos en el
atrimonio neto - -

vii. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que Je son de
aplicacion desde el ejercicio 2017,

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos
fiscales de carécter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima que
la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

12. Gestion del riesgo

La Sociedad dispone de procedimientos y controles, que detallan los principios y politicas relativos a la exposicién,
gestion y control de los riesgos financiercs. Las posiciones en instrumentos financieros, conforme a las politicas
internas, estan siempre definidas, enire otros, por los siguientes criterios:

Control de riesgos

El Consejo de Administracién de la Sociedad es el Gltimo responsable del nivel de riesgo asumido por la
organizacion. Come parte de sus competencias y después de ser periodicamente informado por los departamentos
de Control de Riesgos, Cumplimiento Normativo y Auditoria intema, tiene la capacidad de aprobar las lineas
generales de actuacién en materia de riesgos.

Teniendo en cuenta los requisitos establecidos en la legislacion aplicable vigente tanto general como especifica y
sigulendo las recomendaciones en materia de gobiemo interno y gestién de riesgos, los departamentos
anteriormente sefialados se encuentran claramente definidos, cerrando as| el ciclo necesario de gestion del riesgo.
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Las 4reas de control interno y de riesgos adicionalmente velan por la;
= Aplicacién de la politica y de los procedimientos de contral.
* Elaboracién de informes y prestacion de asesoramiento a la alta direccién de la entidad.

*+ Verificacion de que las politicas y procedimientos adoptados de conformidad con lo dispuesto
cumplen lo dispuesto y son eficaces.

Tipos de riesgo:

Riesgos de contratacién: Se trata del riesgo presente o potencial sobre los beneficios y el capital que
surge del incumplimiento por parte de un deudor de los términos y condiciones de cualquier contrato con
la Socledad. Esta fundamentalmente limitado a las posiciones de liquidez mantenidas en inversiones
financieras temporales y en las comisiones pendientes de recibir por parte de clientes.

- Riesgo de mercado: E! riesgo de mercado es el riesgo presente o potencial sobre los beneficios y el
capital que surge de movimientos adversos en los precios de los bonos, activos o mercaderias, asf como
de los tipos de cambio.

- Riesgo operacional: El riesgo operacional refigja la posible pérdida resultante de deficiencias o fallos en
los procesos internos, recursos humanos o sistemas, o bien el derivado de situaciones externas.

La Sociedad ha optado por el Métado del Indicador Basico previsto en la Gircular 12/2008 de la CNMV
para el calculo de capital por rigsgo operacional.

El riesgo operacional al que esté expuesta la Sociedad incluye el riesgo en |a entrada de las 6rdenes y
en toda la operativa que conlleva su ejecucion y seguimiento. Los erroras, técnicos o humanos, se
controfan con una serie de direcirices de operaciones que garantizan la separacién de funciones. Esta
separacion de funciones pemmite un mayor control de posibles fallos humanos. Ademas, la Sociedad
cuenta con un sistema de back-up que ofrecen una operativa que limita los posibles emores tecnoldgicos.
Se cuenta también con un Plan de Seguridad y Contingencias que permite que ia Sociedad pueda
mantenerse o recuperarse en caso de perturbacién grave del sistema. Estos sistemas se revisan
periédicamente de modo que se puedan emplsar en caso de emergencia, permitiendo continuar con Ja
actividad propia de la Sociedad en caso de que se produjese alguna incidencia.

Riesgo de tipo de interés estructural del Balance: El riesgo de tipo de interés estructural del balance es
el riesgo presente o potencial sobre los beneficios y el capital que surge de movimientos adversos en
los tipos de interés sobre la cartera de la Sociedad.

La Sociedad no esta autorizada para la concesion de créditos o préstamos a inversores en el marco de
su Programa de Actividades aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, ast como a
captar depédsitos dal piblico.

Por tanto, Ja Sociedad no realiza una gestion activa de este riesgo ya que este riesgo, tal y como se ha
explicado, no existe para la Scciedad.
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- Riesgo reputacional y de negocio: la Sociedad cuenta con un Coédigo Intemo de Conducta conocido y
aceptado por todos sus empleados, y acorde con lo estipulade en la normativa establecida por los
correspondientes Organismos Supervisores y Reguladores, que abarca los siguientes puntos:

* Cumplimienio del Reglamento Interno de conducta.

» Comunicacién de operaciones sospechosas.

= Organo de Control Interno y Comunicacién al SEPBLAC.
+  Cumplimiento de coniratos y normas legales.

- Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez refleja la posible dificultad de la Socledad para disponer de
fondas liquidos o para acceder a ellos, en la cantidad suficiente y coste adecuado, para hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago.

La politica de la Sociedad es la de mantener unos niveles adecuados que le permitan cumplir con sus
obligaciones sin incurrir en un coste de oportunidad por no invertir sus excedentes en inversiones
financieras temporales. En el presente gjercicio la iquidez mantenida por la Sociedad se ha mantenido
como saldo en cuentas corrientes en euros y divisa, cumpliendo en tado momento ios requisitos minimos
relativos al coeficiente de liquidez establecidos en el articulo 48 del RD 217/2008 sobre dicho coeficiente.

Riesgo de confraparte: La Socledad define el riesgo de crédito de contraparte como el riesgo de que
ésta pueda incurrir en incumplimiento antes de la liquidacion definitiva de los flujos de caja de la
operacién (instrumentos de derivados, operaciones con compromiso de recompra, operaciones de
préstamos de valores o materias primas, operaciones con liquidacion diferida, operaciones de
financiacion de las garantias y cuentas a la vista).

El riesgo de crédifo fundamental al que la Sociedad se halla expuesta es el de la contraparie en que
mantiene las cuentas a la vista, gue se trata de entidades financieras con ratings adecuados (véase
Nota 5).

Otros riesgos: dada la estructura actual de la entidad y el tipo de actividad de la misma, la Sociedad no esta
expuesta a otros riesgos diferentes a los anteriormente descritos y valorados.

13. Gestion de Capi

La Directiva 2013/36 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junic de 2013, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de
inversion (modificada por la Directiva 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de
2019, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito vy a la supervisién prudencial de las entidades
de crédite} y el Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion {modificado por el Regiamento
2019/2033 del Parlamento Europec y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos
prudenciales de las empresas de servicios de inversién), regulan el acceso a la actividad, el marco de supervision
y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, asi como los recursos
propios minimos que han de mantener dichas entidades y la forma en la que se determinan dichos recursos
propios. Adicionalmente, la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comisién Nacional de! Mercado de Valores,
sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de
inversidn y sus grupos consalidables, regula las opciones que el Reglamento 575/2013 atribuye a las autoridades
competentes nacionales, aplicables a los grupos consolidables de empresas de servicios de inversién y a las
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empresas de servicios de inversion espafiolas integradas o no en un grupo consolidable, relativas a aquellas
materias que se consideran necesarias para la aplicacion del citado Reglamento 575/2013.

Con el objetivo de garantizar que las empresas de servicios de inversion y, en su caso, sus grupos consolidados,
dispongan de un nivel de fondos propios superior & exigido para su autorizacién, deben cumplir en todo momento
ur requisito de capital minimo permanente. En este sentido, desde ef 26 de junio de 2021, este requisito de capital
minimo viene determinado por el Reglamento 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
naviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, y por el que
se modifican los Reglamentos 1093/2010, 575/2013, 600/2014 y 806/2014. El mencionado Reglamento 2019/2033
ha sustituido el marco prudencial dispuesto en el Regiamento 575/2013, cuyos requisitos prudenciales se basaban
en los de las entidades de crédito, por un régimen especifico para las empresas de servicios de inversion y, en su
caso, de sus grupos consolidables, que no sean de importancia sistémica por su tamafio ¥ por su grado de
interconexion con ofros agentes econémicos y financieros.

La estrategia de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en tado momento unos
niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente. De cara a garantizar el
cumplimiento de estos riesgos, la Sociedad realiza una supervisién continua del perfil de riesgos y del ambito de
control establecido, que pretenden poner de manifiesto posibles debilidades en las politicas de gestién y confrol
de riesgos, asi como los medios y sistemas informéticos, que pudieran incidir en un incremento de las necesidades
de recursos propios.

Al 31 de diciembre de 2021, los recursos propios computables de ka Sociedad, excedian a los requeridos por la
normativa en vigor en cada momento.

14. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

Cuentas de riesgo y compromiso

La composicién del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se muestra a

continuacién;
Euros
2021 2020
Otras cuentas de riesgo v compromiso 611.360,24 | 905.000,00
611.360,24 | 905.000,00

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo registrado en el epigrafe “Cuentas de riesgo ¥ compromisc” corresponde al
compromiso de inversion no exigido en Key Capital Infra, SCSp.
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15. Partes vinculadas

El detaile de las principales operaciones con vinculadas, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

Euros
2021 2020

ACTIVO:
Acciones y participaciones - Participaciones (Nota 7):

Key Capital Impact, S.L. 2.340,00 2.340,00

KCIGP, Sa.rl 5.880,00 5.880,00
Crédito a particulares — Otros créditos y anticipos (Nota 6)

Key Capital Impact, S.L. 250.000,00

8.220,00 | 258.220,00

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Debe-

Gastos penerales — Conservacion y Reparacidon (Nota 21):-
Mr. Houston Tech Solutions, S.L. (*) 101.123,38 | 124.193,21

101.123,38 | 124.193,21

(*} Corresponde a los servicios de mantenimiento del software de la Sociedad prestados por Mr. Houston
Tech Solutions, S.L. (véanse Notas 4 y 21).

16. Departamento de Atencidn al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo), sobre los departamentos y servicios
de atencidn al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolfa la Ley 44/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Scciedad tiene constituido un Departamento de
Atencidn al Cliente.

El Departamento de Atencién al Cliente ha elaborado con fecha 4 de enero de 2022 el informe anual del servicio
de atencién al cliente correspondiente at ejercicio 2021, en el que se informa del desarmollo de su funcion,
comunicando que, durante el ejercicio 2021, no ha sido presentada reclamacion o queja alguna frente a la
Sociedad en el Departamento de Atencién al Cliente del Grupo. Debido a esto, no ha sido necesario dictar ningan
tipo de decision, recomendacion o sugerencia.

17. Comislones percibidas
El saldo de este capltulo de ia cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
devengadas a favor de la Sociedad durante el ejercicio, excepto las gue, en su caso, formen parte integral del tipo
de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalments, dicho capitulo estd compuesto par diferentes
epigrafes, en funcidn de la actividad realizada por la Socledad.

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad, en los ejercicios 2021 y 2020, Io han sido, practicamente
en su totalidad, en territorio nacional.
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El epigrafe “Comisiones percibidas — Asesoramiento en materia de inversion” recoge determinados ingresos, tanto
de clientes como en concepto de repercusion de gastos, procedentes de un proyecto que se encuentra suspendido
a fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no teniende impacto alguno dicho proyecto en la cuenta de
perdidas y ganancias del gjercicio 2021 de la Sociedad (véase Nota 18).

Elimporte de estas comisiones, devengadas durante los gjercicios 2021 y 2020y, en su caso, pendientes de cobro
al cierre de dichos ejercicios, se incluye en los epigrafes “Créditos a intermediarios financieros — Otros créditos”
y/o *Crédito a particulares — Otros créditos y anticipos” del activo del balance {véanse Notas 5 y B).

18. _Comlsjones y corretafes satisfechos

El saldo de este capftulo de la cusnta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones pagadas
{0 a pagar) por la Sociedad, devengadas durante el gjercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo estd compuesto por
diferentes epligrafes, en funcién de la actividad que remuneran dichas comisiones.

La préactica totalidad del importe registrado en el epigrafe “Comisiones y corretajes satisfechos — Otras comisiones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge los gastos asumidos por la Sociedad en el marco de un proyecto que
se encuentra suspendido a fecha de formulacion de estas cuentas anuales, y que en gran medida han sido
repercutidos a un tercero (véase Nota 17).

Elimporte de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2021 y 2020 y, en su caso, pendientes de cobro
al cierre de dichos sjercicios, se incluye en los epigrafes "Deudas con intermediarios financieros - Otras deudas”
yfo “Deudas con particulares — Otros débitos” del pasivo del balance).

19. Ganancias y Pérdidas en inversiones financieras

Incluyen el importe de los ajustes por valoracién de los instrumentos financieros (excepto los imputables a
infereses devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de activos),
asi como los resultados obtenidos en su compraventa (excepto los que provengan de participaciones en entidades
det grupo, multigrupo y asociadas).
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El desglose del saldo de estos capitulos de |a cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién del métode de valoracion
y del origen de las partidas que la conforman, es el siguiente:

Euros
2021 2020

Instrumentos financieros clasificados como:

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias - -

Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto (Nota 7.1) - (468.569,60)

Activos financieros a coste amortizado -

Activos financieros a coste - -

- (468.569,60)

Origen:
Renta fija -
Renta variable . -
Participaciones . (468.569,60)
Derivados -

- (468.569,60)

20. Gastos de personal

a) Gastos de personal

El saldo del epigrafe “Gastos de personal - Sueldos y gratificaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
incluye, en los ejercicios 2021 y 2020, 16.105.538,68 y 11.162.322,39 eurcs, respectivamente, correspondientes
a la participacion en beneficios de los empleadeos de la Sociedad.

El saldo de la cuenta "Otros productos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge principalmente
elingreso correspondiente a la repercusién del coste soportado por la Sociedad per las remuneraciones en especie
de sus empleados, y que se encuentra registrado en el capitulo “Gastos de personal® de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El imporie pendiente de pago al personal (fundamentalmente en concepto de refribucién variable), que al cierre
de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 15.440.500,00 y 883.750,28 eurcs, respectivamente, se incluye en ef
eplgrafe "Otros pasivos — Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores” del pasivo del balance.

Por otro lado, el saldo del epigrafe "Otros actives — Otras™ del activo del balance incluye, i cierre de los gjercicios
2021 y 2020, 258.700,00 y 52.500,00 euros, respectivamente, correspondientes al importe de los anticipos y
créditos concedidos por la Sociedad a su personal.
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Nuimero de empleados

El nimero medio de empleados de a Sociedad, durante los sjercicios 2021 y 2020, asi como la distribucion por
categorias profesionales y por sexo, al clerre de dichos ejercicios, se musstra a continuacién:

2021 2020

Empleados al cierre del Niimero Empleados al cierre del Nimero
ejercicio Medio de gjercicio Medio de
Mujeres | Hombres| Total | Empleados | Mujeres |Hombres| Total | Empleados

Consgjeros cjecutivos 2 - 2 2 2 - 2 2
Técnicos 25 6 31 31 27 7 34 36
27 6 33 33 29 7 36 38

Durante los ejercicios 2021y 2020 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o superior
al 33%.

21. Gastos Generales v Contribuciones e Impuestog

a} Gastos generales

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio sacial de la Socledad, asi
como el de varias plazas de garaje, durante los ejercicios 2021 y 2020, se incluyen en e! epigrafe “Gastos
generales — Alguileres de inmuebles e instalaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Por otro lado, el
importe de la flanza constituida por la Sociedad, asociada al mencionado arrendamiento, se encuentra regisirada
en el epigrafe "Otros activos — Otros” del activo del balance.

Al clerre de los ejercicios 2021 y 2020, las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la
Sociedad como subarrendataria (sin incluir otros gastos repercutidos como suministros, seguridad, impuestos y
sfmilares), de acuerdo con Ios actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el Impuesto sobra
el valor anadido son las siguientes:

Arrendamientos Operativos Euros
Cuotas Minimas 2021 2020
Menos de un afio 541.265,52 | 541.265,52
Entre uno y cinco afios 225.527,30 766.792,82
Mis de cinco afios - -
766.792,82 | 1.308.058,34

El importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias se incluye, en su caso, en el epigrafe “Otros pasivos — Otras deudas no relacionadas con
operaciones de valores” del pasivo del balance.
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Durante los ejercicios 2021 y 2020, los importes correspondientes al auditor de la sociedad, Deloitte, SL.,os
cualquier empresa perteneciente a la misma red de acusrdo con la nommativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Gastos generales — Otros servicios de profesionales
independientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias, han sido los siguientes:

Honorarios correspondientes a
Deloitte, S.L. o Empresa de la
misma Red (Euros)

2021 2020

Servicios de Auditoria 30.000,00 23.925,00
Servicios distintos de la auditoria-
Servicios exigidos por la normativa aplicable -
Otros servicios de verificacién 20.000,00 -
Servicios fiscales - -
Otros servicios : -
Total servicios profesionales 50.000,60 23.925,00

b} Contribuciones e impuestos

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge los impuestos devengados durante los
ejercicios 2021 y 2020 que le son de aplicacion a la Sociedad, distintos del Impuesto sobre Sccisdades.

¢) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de ia Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a fravés de la Disposicion finat segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre} preparada
conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enera de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacidn con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales:

Dias

2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 40,68 1,34
Ratio de operaciones pagadas 40,97 1,35
Ratio de operaciones pendientes de pago 2,47 2,61

Importe {Euros)

2021 2020
Total pagos realizados 5.481.480,55 | 7.780.000,00
Total pagos pendientes 41.671,52 76.25922

Esta cifra corresponde a un hecho puntual del ejercicio 2021. Para el gjercicio 2022, los administradores de la
Sociedad realizaran su mejor esfuerzo para reducir este periodo medic.
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Conforme a la Resolucion def ICAC, para el céleulo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. Se consideran proveedores,
a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a los acreedores comerciales por
deudas con suministradores de bienes o servicios.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacitn de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.
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Informacién de Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. para el
cumplimiento del articulo 192 del texto refundido de ta Ley del Mercado de
Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre
(“Informe Anual de Empresas de Servicios de Inversién®)

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 192 del texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, da 23 de octubre, que
transpone el articulo 88 de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito
y las empresas de inversidn.

a) Denominacién, naturaleza y ubicacién geogrdfica de la actividad

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, |a Sociedad) se constituy6 et 17 de marzo de
2010.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, CNMV) con el nimero 242

La operativa de la Sociedad se encuenfra sujeta, basicaments, a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de 'a Ley del Mercado de Valores, en ef
Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversitn y
demas entidades que prestan servicios de inversién y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa
emanada de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la CNMV, a continuacion
se detallan los servicios de inversién que puede prestar la Sociedad:

La recepcién y transmisidn de érdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos financieros;
comprendiendo este servicio fa puesta en contacto de dos o més inversores para que ejecuten
operaciones entre si sobre uno o mas instrumentos financieros.

- Lalibre prestacién de servicios en materia de inversién y asesoramiento a empresas sobre estructura
del capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el asescramiento y demés servicios en
relacién con fusiones y adquisiciones de empresas, sobre los citados instrumentos financieros.

La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos
por los inversores.

Para el desarrollo de los més arriba citados servicios de inversion, la Sociedad podra realizar los servicios
auxiliares previstos en la legislacion vigente y, en especial, los que siguen:

- Asesoramiento a empresas.

Los servicios de inversitn y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previstos
en la normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los sobre los instrumentos financieros



006225521

ﬂ,ﬂ?g_{.__j_ - fUROS

CLASE 8¢

recogidos en el Anexc del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

La Sociedad desarrolia practicamente la totalidad de su actividad en Espaiia.

b) Volumen de negocio

El volumen de negocio de la Sociedad, en el ejercicio 2021, ha ascendido a 24.007.409,30 euros, cuyo desglose
se Indica a continuacién:

Euros
Ingresos- ]
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 2.195,66
Comisiones percibidas 26.473.282,87
Ganancias en inversiones financieras -
Ganancias por diferencias de cambio 67.523,54
Otros productos de explotacion 248.104,79
26.791.106,86
Gastos-
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros (20.848,97)
Comisiones y corretajes satisfechos (2.672.601,95)
Pérdidas en inversiones financieras -
Pérdidas por diferencias de cambio (50.246,66)
Otras cargas de explotacioén (39.999,98)
(2.783.697,56)
24.007.409,30

¢) Nomero de empleados a tiempo compieto

De los 33 empleados con los que cuenta la Socledad al cierre del ejercicio 2021, 32 empleados lo son a tiempo
completo y 1 empleado a tiempo parcial.

d} Resultado bruto antes de impuestos

Elresultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, corespondiente al sjercicio 2021, asciende a 1.210.127,95
euroes.

e) Impuestos sobre el resultado
'Elimpuesto sobre el resultado de la Sociedad, correspendiente al sjercicio 2021, asciende a 231.21 5,11euros.

f) Subvenciones o ayudas piblicas recibidas
En el ejercicio 2021 la Sociedad ha recibido subvenciones ¢ ayudas publicas por importe de 3.090,41 euros.
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@) Rendimiento de los activos

El rendimiento de los activos de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2021, calculado como el cociente entre su
resultado neto del ejercicio 2021 y el importe total de su activo al cierre de dicho ejercicio, es de 3,17%.
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Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

Informe de Gestion del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

Evoluci6n de los negocios (mercados), situacién de la Sociedad y evolucién previsible

Key Capital Partners, Agencia de Valores, SA se constituyé mediante escritura ptblica el 17 de marzo de 201 0,
siendo inscrita en el Registro mercantil con fecha 25 de marzo del mismo afio. En noviembre de 201 5, la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, aprobé nuevo expediente de ampliacidn de actividades, cubriendo la gestion
discrecional de carteras.

La actividad que conforma el objeto social de la Sociedad y que forma parte de su declaracion de actividades es
(i} la recepcion y transmision de drdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos financieros;
comprendiendo este servicio la puesta en contacto de dos o més inversores para que ejecuten operaciones entre
si sobre uno o mas instrumentos financieros y (i) & la prestacién de servicios en materia de inversidn ¥
asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, asl como el asesoramiento y demas servicios en relacion
con fusiones y adquisiciones de empresas, sobre los citados instrumentos financieros, y (i} la gestion discrecional
e individualizada de carteras de inversion con arreglo a fos mandatos conferidos por los clientes.

Can fecha 16 de abril de 2010, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el niimero 242, conviriéndose desde esa fecha en una Empresa de Servicios
de Inversion.

Su domicilio social se encuentra en la calle José Ortega y Gasset 29, Madrid.

Key Capital Partners, A.V., S.A. es una entidad de nacionalidad espanola ubicada en Madrid y cuenta con Capital
Social de 818.750 euros compuesto por acciones suscritas al 100% por capital privado,

La Agencia ha obtenido unos resultados positivos en este gjercicio, segun lo previsto en su Plan de negocios y
ajustado a las actividades de intermediacion financiera y asesoramiento en materia de inversién.

La Agencia no esta autorizada ni mantiene en depésito dinero o valores de sus dientes.

En linea con la tendencia de crecimiento puesta de manifiesto desde ejerciclos anteriores, los adrinistradores de
la Sociedad prevén incrementar el volumen de negocio a lo largo de los préximos ejercicios.

Acontecimientos relevantes ocurridos después del clerre del ejercicio

No existen acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del gjercicio que afecten de
forma significativa a la Sociedad.

Actividades en materia de investigacién y desarrolio

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacién y desarrollo durante el ejercicio 2021.
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Acciones propias
La Sociedad no ha adquirido acciones propias ni de su sociedad dominante durante &l gjercicio 2021.
Periodo medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2021 el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 47 dias (véase
Nota 21 de la memoria de las cuentas anuales).

Esta cifra corresponde a un hecho puntual del ejercicio 2021. Para el ejercicio 2022, los administradores de ia
Sociedad realizaran su mejor esfuerzo para reducir este periodo medio.

Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, &sta no tiene gastos, activos, ni provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el pafrimonio, la situacién financlera
y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en este informe de gestion
respecto a informacién de cuestiones medicambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y
oportunidades de sostenibilidad en el asesoramiento de inversidn en el marco de su actividad no puedan llegar a
ser significativos.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion de su objeto
social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por el Real Decreto Legislativa 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero,
sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y por las correspondientes circulares emitidas
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Key Capital Partners,
Agencia de Valores, S.A., D. Francisco Javier Tomas Olague, para hacer constar que todos los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad, han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 58 hojas de papel timbrado y cuya numeracion se detalla en el anexo, impresas por una
cara, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestién, correspondientes al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2021, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos
nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, 25 de marzo de 2022

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracién

El Presidente del Conséjo de Administracion

=

Fdo./D. Alexandre Matitia-Cohen

Consejeros

= —7

Fdo.: D. Felipe San Juan Garcia Fdo.: D. Anas Laghrari

RQMCQ

Fdo.: Ramén Franco Cerame
(en representacién de Mr. Houston Tech Solutionsm, S.L.)



ANEXO

El presente documento comprensive de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujo de efectivo e informe de gestién, correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2021 de la Sociedad Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A., se
compone de 58 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion
006225467 a 006225524, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 25 de marzo de 2022

Fdo.: D. Francisco Javier Tomas Olague

Secretario no Consejero del Consejo de Administracion



