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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Beka Finance, S.V., S.A,:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditada las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Beka Finance, 5.V., S.A., que comprenden 1 balance a
31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios €n el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo v 1a memaona correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsahilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anpales adjuntas, de forma que expresen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de Beka Finance, S.V., S.4., de conformidad con el
marca normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se |dentifica en la Nota 1b) de la
memoria adjunta, vy del control Interno que considersn necesano para permitic la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error,

Responsabilidad de! auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos |levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de fa auditoria de cuentas
vigente en Espana. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguermos
¥ ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de
incorrecciones materiales,

Una auditoria requeere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes v la
informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccicnados dependen del juicio del awditor,
incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevants para la formulacian
por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria gue sean
adecuados en funcion de las circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinion scbre la eficacia del
control interno de la entidad, Una auditoria tambign incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi comao |a evaluacion de
la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemas obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para
nuestra opinion de auditoria.

O fddn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de |2 situacion financiera de |la sociedad Beka Finance, S.V., 5.4, a 31 de diciembre de 2016, asi como
de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha, de conformidad
con &l marce normative de informacion financiera que resulta de aplicacidn v, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismao.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contlene las explicaciones que los administradores consideran
oportunas sobre [a situacidn de la sociedad, la evolucidn de sus negocios vy sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de
gestidn concuerda con |a de las cuentas anuales del ejercicio 2016, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestidén con el alcance mencionado en este mismo parrafo v no Incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad.
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BEKA Finance, S.V., S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
del Ejercicio Anual terminado el 31 de
diciembre de 2016.
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BEKA Finance, 5.V, 5.A.
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BEKA Finance, S8.V., S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015 (NOTAS 1a 4)

{Euros)
Ejercicia Ejerciclo
Mata 2016 2018 )
!nﬂrﬁtﬂf iﬂaﬂlnﬂ
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADDS 25 89.980,01 257.796,06
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS 26 (32006 13} (11,284 78Y
MARGEM DE INTERESES 57 883,88 246.501,28
JRENDIMIENTOS DE INSTRUBMENTOS DE CAPITAL H 1.660,50 23778
COMISIONES PERCIBIDAS 28 4.054 831,83 10.829.576,13
COMISIONES SATISFECHAS 29 (188.802,18)]  {1.337.068.03)
IRESULTADDS DE CPERACIONES FINANCIERAS (nata) a0 518,439 20 417.030,94
Casrtera de negocacion 681,783,930 417.030 92
Dbmas inssramendos financieras a valor razonabla con cambios en perdidas § ganancias - -
Inslrumentos fikarsieros no vakredos a valar (aconable con cambios en pérdidas y gananclas (63.344.70)
{iros mstrumendos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias - -
Diog
Inversiones credibicias
Citros. = %
DIFEREMCIAS DE CAMBID (nada) ] {1.337,52) B3.521,02
COTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 117 767,34 12340213
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 33 [166.336 94} {335.798,29
MARGEN BRUTD 4.494.126,21 10.007 401,37
GASTOS DE PERSONAL az (4224 429,35} (B 45697788
GARTOS GEMERALES 33 {2.652.270,79) {4167 895 83
AMORTIZACIGN 10y 11 1283.105 49} 450,208,903
DOTAGIONES & PROVISIONES (nata) 15 TE.617 44 TS5.E14,76
PERDIDAS POR DETERIORD DE ACTIVOS FINANCIERDS {reto) 242.565,00 {387.003,17
Inversanes credilicias 8 179.030,00 (38712617 )
Otras matruinentas financines no vakrados a valor razonabin con cambios en perdidas y ganancias B3 525 00 123,00
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (2.313.508,98) {2.699.069 051
PERDIDAS FOR DETERIORD DEL RESTO DE ACTIVGS [nefo) 10 (1.866.45) L5085
Acivos malenales (1.BG6E.45) SHO.BS
Ao indanging - -
Rasin
Parlicipacanes -]
Activs matesia
Fonds da comancky
Do acivg miangibis 3
Reslo de aciives =
GANANCIAS (FERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS HO CLASIFICADGS COMO NCG GORRIENTES EN VENTA 1 {3.775.768.81)
JOIFERENCIA NESATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS -
GANANCIAS (PERTIDAS) DE ACTIVOS MO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADDS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS {6.051.163,34)) {2.693.4?5.2&}!
JHEUESTO S0BRE BENEFICIOS 18 514 43870 669,052,523
RESULTADO DEL EJERCICHY POR OPERACIONES CONTINUADAS |6.6T6.724,64) {2.028.426,67)
RESULTADD BE OFERACIGNES INTERRUMPIDAS [nefo) - -
RESULTADO DEL EJERGICIO (5.576.724,64) {2.029.426 BT )
BEMEFICIO POR AGCIHIN
Bésico 3 {22.52) (.20
Pruida 3 {22.52) [8.20
") Se mnciuye, Umca y exclusivaments, a efecios comparativos, F .
Las Notas 1 a 33 incluidas en la Memornia v &l Anexo adunio forman pare integrants +P ”.'if'}b
de fa Cusnta de Péardidas y Ganancias correspandiants al ejercick anual terminado el 31 de diciernbre de 2006, {{.’ 'E"
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BEKA Finance, S.V., S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1a 4)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Euros)

Nota

Ingresos! (Gastos)

2016

2015 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO;

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta-

Ganancias/Pérdidas por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Ofras reciasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracian (+/-)
Importes fransfendos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-)
Citras reclasificaciones (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
Ganancias/(Péerdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificacionas {+/-)

Diferencias de cambio (+/-)
Ganancias/{Pérdidas) por valoracian {+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)

Activos no corrientes en venta (+/-)
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+-)
Ofras reclasificacionas {+/-)

Ganancias/{Perdidas) acluanales en planes de pensiones (+/-)
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+/-)
Impuesto sobre beneficio (+/-)

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS DEL EJERCICIO

18

(5.576.724,64)

(8.834,26)

(8.834,26)

(2.029.426,67)
3.553,78

4.935,80
4.835,80

(1.382,02)

(5.585.558,90)

(2.025.872,89)

{*) Se incluye, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Motas 1 a 33 incluidas en la Memonia y el Anexo adjunto forman parts integrante del estado

de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016,
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BEKA Finance, 5.V., 5.A.

ESTADOS D FECTIVO CORRESPFO 0S EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1a 4)
{Euros)
Ejercicio Ejercicio
2018 2005 ()
Cobmos! (Pagos)
1, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION [+/-)
Resultado del elercicio (+/-} (6.676.724,64}) [2.029.426,67)
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacian; (+/-) 3.689.260,71 {186.188,02)
Amartizackn (+) 253, 10549 450.208.80
Pérdidas natas por deferioro de vabor de los actvos (+/-) 234421 45 539,85
Dodaciones netas a provisiones para nesgos (+-) (TE17 44) {755.614,76)
Ganahcias (Pérdidas) en la baja de activos no dasificades como no comentes en venta 3.775.789,81
Resullado por venia de participacnes (+-) 2
Ofra partidas {+-) (514,438.70) 138.627.89
Resultado ajustado (+/-} {1.207.463,83) [2.185.614,69)
Aumento (Disminucion) neta en los activos de explotacin (+-) {1.572.851,84) (BB9.T33.17)
Inversiones crediticaas (+) 104,791,268 86.191,47
Carlera de negociacion (+/-) BEG.012,12 {TO6.T65,02)
Otros activos financieras a valor razonable con cambéos en pardidas y ganancias (+-) - £
Activos financieros desponibles pars ka venta (-} 40,217 35 141,99}
Olros activos de explotacion {#/-) (2403 BT267) 20.082.77
Aumento (Disminucion] neta en los pasivos de explotacian (/) (I0.634.802,47) 3.506.320,96
Pasivos financeros a coste amartizada (+-) (28 420 827 80 4.126.862,29
Cartera de negociacion (+-) - -
Otros pasives financarcs a valo razonable con cambics en pardidas y ganancias {+-} *
Otras pasives de explotacion (+/-) (2414174 67) {620.541,24)
Cobrosipagos por impuesto sobre beneficios (+-) 285.692,03]
Total Flujos de Efective Netos de las Actividades de Explotacion i1 {34.228.425,31) 720.873,08
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Fagos (-) (281.684,28) {475.639,01)
Cartera de inverssin a vencimienta |-} . -
Participaciones {-) - (3000000
Aotovos materiabes () (18.736.39) {36 804,96}
Actvos infangibles (- {242.947.88) {408 83405}
Diras unidades de negocio () . -
Activos no comentas ¥ pasios asocados en venta (-}
(ros pages relacionados can activdades de inversion {-) -
Cobros (+) 1,00
Cartera de inversion a vencimsania -
Parlicpaciones
Activos matersales
Activos inlangibles -
Orras unidades da negoco 1,00 -
Aclivos no corrigntes ¥ pasivos asociados en venta
Otros cobros relacionades con actividades de inversidn - .
Total Flujos de Efective Netos de las Actividades de Inversién (2) {261.683,26) {475.639,01)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION [+/-)
Pagos ()
Arnodizacion instrumenios da patdmonio (-}
Adguisicion instrurmentos de capital proges |-}
Davalucién y amortizacidn obligaciones y ofros valores negockables (- =
Dievolucién y amofizacidn de pasivos subordinados, empréstios, préstamos y otres financiacianes recibidas (-]
Cobros
Emision msirumantos de patrimaonio (+)
Emeshin v enajenacion de instrumentos de capital progio (+)
Emugitn obligaciones y olros valores negociables (+)
Emision di pasivos subordinados, préstamos y otras linanclaciones (+)
Dividendos pagados y remuneracion de ofros instrumentos de patrimonia (-}
Total Flujos de Efective Neto de las Actividades de Financiacion 3
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD (+/-) (4) -
5. AUMENTO! DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+1-) [14243+4) (34.490.108,59) 245,334,08
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+-) 35.838.248 67 35.592.915,59
Efective y equivalenies de efectivo al final del ejercicio [+/+) 1.348.141,08 3583824967
(*) Seinciuye, nica v exclusivaments a efectos comparativos,
Las Naotzs 1 a 32 incluidas an la Memona adpanta v el Anexo adjunto .
farman parte integrants del estade de flujos de efectiva del ajetcica anua lerminado &l 31 de dicembre da 2016, @ F ]na
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BEKA FINANCE, S.V., S.A.

Memoria del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

Resefia historica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas

anuales y otra informacion
&) Resena historica

BEKA Finance, 5.V., S.A_ en adelante, |a "Sociedad’-, anteriormente denominada Bankia Bolsa, Sociedad de
Valores, 5.4, fue constituida por iempo indefinido mediante escritura piblica de fecha 7 de julio de 1989, bajo
la deneminacion de Eurogestion Bursatil, 8V.B., 5.A, habiendo sido autorizada su creacion por Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 27 de junio de 1989. Con fecha 16 de junic de 1891, la Junta General
de Accionistas aprobd el cambio de denominacion social a INVERBAN, Sociedad de Valores y Bolsa, 5.A,
Posteriormente, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, aprobé diversos cambios de denominacion
social, en sus sesiones celebradas el 21 de noviembre de 1997 (formalizado en escritura pdblica el 24 de
noviembre de 1847), el 26 de febrero de 2002 v 16 de mayo de 2011, Finalmente, con fecha 30 de diciembre
de 2013, cambio su denominacion por ia actual. Finalmente, con fecha 7 de octubre de 2014 Ia Junta General
de Accionistas Extraordinaria, adopto por unanimidad el acuerde de pérdida de la unipersonalidad y en
consecuencia, de proceder a la modificacion de los articulos 1 ¥ 28 de los estatutos sociales. La escritura
plblica de pérdida de unipersonalidad de 23 de marzo de 2014 fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
con fecha 1 de abril de 2014,

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Scciedades de Valores de la Comision Macional del
Mercado de Valores ("C.N.M.V.") con el nimero 36, v es miembro de MARF y AlAF.

El domicilio social de la Sociedad se halla en Madrid, calle Marqués de Villamagna, n* 3, y su CIF. es A-
79203717

Tal y como establecen sus Estalulos Sociales, la sociedad es una Empresa de Servicios de Inversién y su
actividad esta sujeta a lo establecide por el Real Decreto Legisiative 4/2015, de 23 de oclubre, por el gue se
aprueba, el texto refundido de 1a Ley del Mercado de Valores y demas normativa de desarrollo. Las actividades
gue conforman el objeto social de la Sociedad y que se reflejan en su programa de actividades son las
siguientes:
1. Prestacion de los siguientes servicios de inversion:
a) La recepcion y transmision de drdenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos financieros.
b} La ejecucion de dichas érdenes por cuenta de clientes

c] La negociacién por cuenta propia.

d) La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos confendos
por los clientes.

&) La colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

f)y El aseguramiento de una emisién o una colocacion de instrumentos financieros sobre |a base de un
compromisa firme.

g) Elasesoramiento en materia de inversion

f—;ﬂe‘:‘
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2. Larealizacion de los siguientes servicios auxiliares:

a) Lacustodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislative 42015, de 23 de
ociubre,

b) La concesion de crédifos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una operacion sobre uno o
mas de los instrumentos previsios en el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de oclubre.

c) El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi
como el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

d) Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de colocacidn de
instrumentos financieros.

e} Laelaboracién de informes de inversiones y analisis financieros u olras formas de recomendacion general
relativa a las aperaciones sobre instrumentos financieros.

f)  Los senvicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de inversion.

Los servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiiares se prestan schre los instrumentos financieros
a que se refiere el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativa 42015, de 23 de octubre.

8) Los valores negociables emitidos por personas o entidades, poblicas o privadas, v agrupados en
emisiones, en los términos recogidos en ef apartado 1 del articulo 2 del fexto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

b} Contratos de opclones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interes a plazo y ofros contratos de
instrumentos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos de interés o rendimientos, u
otros instrumentos. financieros derivados, indices financieros o medidas financieras que pudieran
liguidarse en especie o en efectivo,

c) Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de bipo de interés a plazo y olros contratos de
instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que deban liquidarse en efectivo o
que puedan liquidarse en efectivo a peticion de una de las partes (por motivos distintos al incumplimiento
o a ofro suceso que lleve a la rescision del confrato).

d} Instrumentos financieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito.
e) Contratos financieros por diferencias,

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Scociedad, total o parcialmente,
de modo indirecto, en cualguiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones y participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Hacve Assets cuya sociedad dominante es Hacve Assets, S L., con
demicilio social en Rambla de Catalunya 55, 4, Barcelona, siendo esta sociedad |la que formula estados
financieros consolidadoes, Las cuentas anuales consclidadas del Grupo Hacve Assets del ejercicio 2015 fueron
formuladas por los Administradores de Hacve Assets, S.L. en la reunidn de su Consejo de Administracion
celebrada el 31 de marzo de 2016 y aprobadas posteriormente por su Junta General de Socios en la reunion
celebrada el 14 de mayo de 2016,

La Sociedad posee el control al 31 de diciembre de 2016 de ia sociedad BEKA Structured Securilies, S.L. La
Sociedad es cabecera de grupo, pero no ha formulado cuentas anuales consolidadas por estar dispensada da
esta obligacién, de acuerdo con la normativa vigente, al integrarse el grupo en la consolidacion de un grupo
superior cuya sociedad dominante es Hacve Assets, S.L. |
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b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a parir de sus registros conlables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
estahlecido en:

a) El Cadigo de Comercio y la restante legislacidn mercantil,

b}  La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Macional del Mercado de Valores, las
modificaciones posteriores, vy otras normas de obligado cumplimiente aprobadas por la Comision
Macional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, modificado por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espana, modificada por la Circular 42016, de 27 de abiil, del
Banco de Espafia, y las Normas Intemnacionales de Informacion Financiera adoptadas como
Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean cantrarias a las normas anteriores,

c) Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido oblenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y critenos contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
corespondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, gue han sido formuladas por los Administradores de fa Sociedad en su reunion
celsbrada el 31 de marzo de 2017, se someteran a la aprobacitn de su Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2015 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad el 26 de abril de 2016.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

En la elaboracion de estas cuentas anuales, no se han aplicado principios contables no obligatorios,
Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales temiendo en
consideracion la totalidad de los principios y las normas contables de aplicacion obligatona que tienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningan principio contable que, siendo obligatorio y significativo para estas
cuentas anuales, haya dejado aplicarse

b.4) Aspeclos criticos de la valoracion y estimacion de la inceridumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones ulilizados por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados en la
elaboracion de estas cuentas anuales se indican en la Nota 2.

En la elaboracitn de estas cuentas anuales se han ulilizado determinadas estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, pasivos contingentes, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrades en ellas. Basicamente, estas eslimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2-), 6a 11),

La vida dtil de los activos materiales e intangibles (véanse Motas 2-h) y 2-1}). i
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- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse MNotas 6, 7 y 8).
- El cdleulo de las provisiones (veanse Molas 2-m) y 15}
- La estimacién de los compromisos asumidos con el personal (véanse Notas 2-p)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor infarmacion disponible al cierre del
ejercicio 2016 y a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, pudiera ser gue acontecimientos que, en
su caso, tengan lugar en el futuro obligusn a modificar dichas estimaciones (al alza o a |a baja) en proximos
ejercicios, lo que se haria, de forma prospectiva, reconociende los efectos del cambio de estimacion gue, en
sus caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de perdidas y ganancias.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2015 se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparatives, junto con la informacion correspondients al ejercicio 2016 y, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2016.

Tal y como se describe en la Mota 1 ]) con fecha 19 de julio de 2018 las sociedades Beka Finance, SV, 84
v GVC Gaesco Beka, 3V., SA U, (sociedad perleneciente al Grupo Hacve Assets) celebraron un contrato de
transmisian de negocio por el cual Beka Finance, 5V, 5.A. vende, transmite y cede a GVC Gaesco Beka,
SV., 5.A.U. el negocio integrado por los activos y pasivos que se recogen en los estados financieros gue se
presentan dicha Mota.

Los Administradores de la Sociedad presentan a continuacién a efectos de comparacion de la informacién, |a
aporiacion estimada a las cuentas de resultados de los ejercicio 2016 y 2015 de los negocios que se mantienan

en la Sociedad tras dicho acuerdo:

Ejercicio Ejercicio
2016 2015
Ingresos! (Gastos)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS - -
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS (2.929,25) -
MARGEN DE INTERESES (2.9208,25) -
COMISIONES PERCIBIDAS 556.266,83 697.251,02
COMISIONES SATISFECHAS (12.780,65) .
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto): 799.759,12 46643879
DIFERENCIAS DE CAMBIO (nefo) (2.238,21) :
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 3.000,00 -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (19.462,13) {31.000,00)
MARGEN BRUTD 1.321.617,71 1.132.689,81
GASTOS DE PERSONAL {2.055.660,41) {2.068.987 93)
GASTOS GENERALES (726.388,49) (B33.408 44)
AMORTIZACION (297 .98) -
DOTACIONES & PROVISIONES (nets) 79617 44 E
PERDIDAS POR DETERIORD DE ACTIVOS FINANCIEROS (nata) 107,882, 56 (375.000,00)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION {1.273.238,17) {1.944.706,56)
GANANCIAS (FERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS ND
CLASIFICADOS COMD NO CORRIENTES EN VENTA (1.866,45) %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {1.275.104,62) (1.944.706,56)

10

@
ggiEEaﬁ.'.'l [E VALORES, BA }

4 2300t Wednt

A"



d) Agrupacion de partidas

e

g)

h)

i)

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de esta memoria.

Correccion de errores

En la elaboracion de esas cuentas anuales no s& ha detectado ningln error significative gue haya supuesto la
re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2015

Los Administradores
Cambios en criterios contables

Durante el gjercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables respecte a los criterios aplicados
en el ejercicio 2015

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no liene responzabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este mofivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones y Fondo de Resolucian Nacional.

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto incurrido por las contribuciones
realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los ejercicios 2016 y 2015 ha ascendido a 7228931 y
140.133 14 euros, respectivamente, que figuran registrados en el capitulo "Otras cargas de explotacion” de las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 33.2). Al 31 de diciembre de 2016 y
2015, la Sociedad mantiene 19 y 23 acciones (de 200 euros de valor nominal cada una), respectivamente, en
la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, 5.4, las cuales se encuentran valoradas a su
coste de adquisicién (véase Mota 7). Adicionalmente, el saldo del epigrafe "otras cargas de explotacion” de |a
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016 incluye 1.025,00 eurcs corespondientes al importe de |a
contribucién realizada por la Sociedad al Fondo de Resolucion Macional {1 miles de euros por este coneepto
en el ejercicio 2015).

Recursos propios minimos y coeficiente de liguidez

La Directiva 2013/36, de 28 de junio de 2013, del Partamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la
actividad de |as entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas
de inversidn, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, regulan el acceso a la
actividad, el marco de supervision y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, asi como los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, |a forma en |a
gue se determinan dichos recursos propios, ¥ los procesos e informacion sobre la autoevaluacién de capital
que deben realizar las entidades. En este sentido, con fecha 28 de junio de 2014 entrd en vigor la Circular
202014, de 23 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones
regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables,
quedando derogada la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre solvencia de las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables, que era la normativa
sobre recursos propios aplicable.

Al 31 de diciembre de 2016, los recursos propios computables de |a Sociedad excedian a los requeridos por
la normativa en vigor.
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Para la determinacion de |os recursos propios computables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 deben
considerarse las siguientes partidas del balance adjunto:;

Miles de Euros
3171272016
Capital Suscrito 1162
Prima de emision -
Reservas 4.821
Resultado del ejercicio (5.577)
2.406

Activos inmateniales (-)
Ajustes de valoracion (-)
Oiros ajusies (-)

(1.406})
Tuotal recursos propios basicos 1000
Requerimientos de recursos propios 155
Superavit / (déficit) de recursos propios 845

Asimismo, las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, matenializado en activos de

bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

Contrato de trasmision de negocio

Con fecha 19 de julio de 2016 las sociedades Beka Finance, SV., 8.A. y GVC Gaesco Beka, 5.V, B.AU
(sociedad perteneciente al Grupo Hacve Assets) celebraron un contrato de transmision de negocio por el cual
Beka Finance, 5.V, S A, vende, transmite y cede a GVC Gaesco Beka, S V., S.AU. el negocio integrado por
los activos y pasivos que se recogen en los estados financieros presentados a continuacion, la posicion de
Beka Finance, SV, S.A en los contratos gue se subrogan afectos al negocio y las relaciones laborales
mantenidas por los frabajadores afectos al negocio transmitido. La fecha de cierre de la operacidn se determing
el 1 de agosto de 2016. El precic de compra de la tolalidad del negocio, atendiendo a |a valoracion de los
activas y pasivos cedidos en virtud del contrato ascendio a 1 euro. El resultado registrado por la venta del
mencionado contrato ha supuesto el registro de unas pérdidas por importe 4.225370,56 euros. Con
posterioridad a la fecha de la firma del mencionado contrato y antes del 31 de diciembre de 2016, ambas partes
acordaron ajustar la clasificacion de determinadas partidas presentadas a 31 de julio de 2016 y, como
consecuencia, se modifica el resultado registrado en la transmision del pegocic en 44958065 euros,
guedando las pérdidas registradas en 3.775.788,91 euros gue se incluyen en el epigrafe "Ganancias (pérdidas)
en la baja de activos no clasificados come no corrientes en venta” de |a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,
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El detalle de Ios actives, pasivos y cuentas de orden objeto de la trasmision a 31 de julic de 2016 es el siguiente!

Balance 31-jul-16

Activo 34.912,539,98

Tesoreria 1.589,56
Cartera de Negociacion (Instrumentos de Capital) 517.383,77
Activos financieros disponibles para la venta (Instrumentos de Capital) 39.417,35
Inversiones crediticias 32.167.398,19
Credita a intermediatias financieras 31.150.458.08
Crédito a particulares 1.016.900,11
Active material 44037273
De uso propio 44037273
Activo intangible 585.953.97
Oiro activa infangible 585.953.97
Activos fiscales 61.446,70
Diferidos 61.446,70
Resto de activos 1.098.977,71

Pasivo y Patrimonio Neto

31.136.749,07

Pasivo

31.127.914,81

Pasivos financieros a coste amortizado

29.214.851,40

Deudas con intermediarios financieros 1.237 846,38
Deudas con particulares 27.576.905,02
Provisiones 148.496,67
Otras provisiones 148.496 67
Pasivos fiscales 3.142,46
Diferidos 3.142 46
Resto de pasivos 1.761.424,28
Patrimonio Neto B.834.26

Ajustes por valoracion B.834,26
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Cuentas de Riesgo y Compromiso 3.567.791,18

. Avales y garantias concedidas 3.567.791,18
1.1. Participacién en la fianza colectiva 1.917.722,74
1.1.1. Entregada en efectivo 1.917.722,74

1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros 843.358,43
1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros 593.359,43
1.4. Otros 213.349,58
Cuentas de orden B78.067.571,19

. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 4.690.203,08
2.1 Con la Sociedad de Sistemas 4 66866543
2.2 Con MEFF 1.537 B5
2 3. Con otros intermediarios financieros -

. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liguidar 5.778.839,61
3.1. Con la Sociedad de Sistemas 5.758.531,77
3.2. Con MEFF 367503
3.3 Con otros intermediarios financieros 16.632 81

. Depdsitos de instrumentos financieros (valor de mercado) 645.224.127,21
4.1 Propios 403.538 48
4.2 De terceros 535.968.030,87
4.3, Recibidos de otra entidad depositaria B.762 557 88
:ht!i:isa:iwﬁrrzﬁ :jgamn:;gt;so ;:lrnpms y de terceros en poder de otras 21.248.883.98
5.1, Propios 648 338,04
5.2 De terceros 20600545 94
9, Activos en suspenso regularizados 1.125.517,31

k) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2016, no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las
restantes notas de esta memona gue tenga un efecto significative en dichas cuentas anuales.

2. MNormas de registro y valoracion

En |a elaboracidn de las cuentas anuales de la Sociedad comespondientes al ejercicio 2018 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, acordes con lo establecido en la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre, de la Comision Nacional dal Mercado de Valaores:

a) Participaciones

Se consideran "Ertidades del Grupo” aguellas que, junto con ia Sociedad, constituyen una unidad de decision;
esta unidad de decisidn se manifiesta, general aungue no Unicamente, por la propiedad de la Sociedad, directa
o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, aun sienda inferior o nulo
este porcentaje, si la existencia de ofras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de unidad de
decision.

Las parlicipaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en el capltulo

“Participaciones” del balance y valoradas a su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso,

pudiesen haber sufrido dichas participaciones. s
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la cuenta "Participaciones — Entidades del Grupo® recoge, por
importe de 30.000,00 eurcs, el 100% de las participaciones (de 1 euro de valor nominal) que la Sociedad
mantiene en BEKA Structured Securities, S.L. constituida el 11 de febrero de 2015,

Se consideran “Entidades multigrupo” aquellas sociedades gestionadas conjuniamente por la Sociedad o
alguna o algunas de las entidades de su mismo grupo y uno o varios ferceros ajenos al grupo,

Se consideran ‘Entidades asociadas” aguelias sociedades sobre las que la Sociedad hene capacidad para
gjercer una influencia significativa, aunque no constituyen una unidad de decision con la Sociedad ni se
encuentran bajo control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o
indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Ia Socedad no mantenia participaciones en entidades asociadas o
multigrupo

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de
26 de noviembre, existan evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se
estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el
valor razonable de la paricipacion menos los costes necesarios para su venta, o su valor en uso, definido este
como el valor actual de los flujos de efectivo gue se esperan recibir de la participacién en forma de dividendos
y los correspondientes a su enajenacion o disposicion por otros medios) v su valor contable. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos
se toma en consideracion €l patrimenio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso), corregido por
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro sobre estas paricipaciones se registran, en su caso, con cargo o abono, segln
corresponda, al epigrafe "Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - Resto” de la cuenia de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocido
en |a fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor

Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros
i. Definiciones

Un “instrumento financiera” es un contrato que da lugar a un active financierc en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en olra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiers” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un fipo de interés o de cambio, el precio de un instrumento financiero
o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos financieros
con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liguida, generalmante, en una
fecha futura.

Los “instrumentos financieros hibndos" son contratos que incluyen simultdneamente un contrato principal
diferente de un derivado junto con un derivado financiero, denominado derivado implicito, que no es
individualmente transferible y que tiene el efecto de gue algunos de los flujos de efectivo del contrato hibrido
varian de la misma manera que o haria el dervado implicito considerado aisladamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” son contratos gue para su emisor crean simultaneamente un pasivo
financiero y un instrumento de capital propio (como por ejemplo, las obligacionss convertibles que otorgan a
su tenedor el derecho a convertirlas en instrumenios de capital de la entidad emisora)

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Sociedad no mantenia instrumentos financieros hibridos ni
instrumentos financieros compuestos
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ii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de valoracion

Los actives financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corientes en venta’, o comespondan a "Tesoreria”, "Derivados de cobertura” o
“Participaciones”, que se muestran de forma independiente,

Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de las siguientes carleras:

- Agtivos Financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Esta categoria esta formada
por los actives dlasificados como “Carfera de negociacion” o como "Ofros activos financieros a valor
razonable con cambios en perdidas y ganancias:

a) Cartera de negociacion: incluye los activos financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto
plazo con las vanaciones que experimenten sus precios y los derivados financieros que no se
consideran de coberfura contable.

b) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta categoria
incluye, en su caseo, los activos financieros hibridos que cumplen los critenios establecidos para ello
en las Normas 212 y 228 de la Circular 7/2008 de la Comisidén Macional del Mercado de Valares,
aquellos activos financieros que, como consecuencia de su inclusion en esta categoria, eliminan
asimetrias contables consecuencia de la valoracion de activos y pasivos o del reconocimiento de sus
resultados con distintos criterios; y el grupo de activos financieros, o de actives y pasivos financiercs
que se gestionan y de los que su rendimiento se evalda, basandose en su valor razonable, de acuerdo
con una gestion del riesgo o inversion documentada

- Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores representativos de
deuda no calificados como “Inversion a vencimiento”, "Inversiones crediticias”, "Cartera de negociacion” u
“Ofrgs activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. y los instrumentos de
capital emitidos por entidades, distintos de los emitidos por entidades dependientes, asociadas o
multigrupo, siempre que no se hayan considerado como “Cartera de negociacion” o como "Olros aclivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”,

- Inversiones crediticias: incluye los instrumentos de deuda que no negociandose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus fujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se espera recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las
razones imputables a |a solvencia del deudor, Por tanto, recoge los valores no colizados representativos
de deuda, la financiacion prestada a lerceros con origen en las actividades tipicas realizadas por |a
Sociedad, las deudas contraidas con ella por los usuarios de los servicios que presta y la inversion de los
recursos propios de la Sociedad, mantenida en deposilos (a la vista) y adquisiciones termporales de activo,

- Cartera de Inversion a Vencimiento: incluye los valores representativos de deuda que tienen una fecha de
vencimiento precisa y dan lugar a pagos en fecha y por cuantias fijas o predeterminables. Con respecto a
ellos, la Sociedad manifiesta, desde su inicio y en cualquier fecha posterior, su intencién y capacidad
financiera para conservarlos hasla su vencimisnto

iil. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacion en las siguientes categorias en &l
balance:

- Tesoreria; saldos en efectivo v saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales.

- Crédito a Intermediarios financieros: créditos de cualgquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algn procedimiento que los haga negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o prestamos concedidos por la Sociedad,
salvo los instrumentados como valores negociables, asl como los concedidos a entidades de cTéditr:
1
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- Instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones, cuotas
participativas o participacién en fondos y sociedades de inversion colectiva, que fienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes,
multigrupo y asociadas.

- Derivados de negociacion (saldos deudores); incluye el valor razonable a favor de la Socledad de los
derivados financieros que no forman parte de coberturas contables.

. Clasificacion de los paswvos financieros a efecios de valoracion

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracidn, salve que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos asociados con aclives no corrientes en venta®, o comespondan a "Dervados de
Cobertura”, gue se muestran de forma independiente.

Por lo tanto, los pasivos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de |as siguientes carteras:

- Pasives financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias: esta categoria esta formada
por los pasivos dasificados como “Cartera de negociacion” o como "Otros pasivos financieros a valor
razonahle con cambios en pérdidas y ganancias”:

a) Cartera de negociacion” incluye los pasivos financieros emitidos con fa intencion de readquirinos en
un futuro préximo, contraidos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las variaciones gue
experimenten sus precios, los derivados financieros que no se consideran de cobertura contable, ¥
los pasivos financieros originados por la venta en firme de activos financieros adquinidos
temporalmente o recibidos en préstamo ("posiciones cortas de valores™).

h) Ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: en esta categoria
se incluyen todos los pasivos financieros hibridos que, no formando parte de la Cartera de
negociacion, sea obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable de acuerdo a lo dispuesto
en |a Circular 7/2008 de la Comision Nacional del Mercada de Valores v aguellos pasives financieros
para los cuales la clasificacion en esta categoria elimine las asimetrias contables o bien un grupo de
pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se geslionan y se evalla su rendimiento
sobre |a base de su valor razonable.

- Pasivos financieros a coste amortizado: pasivos financieros que no ienen cabida en los restantes capitulos
del balance y que responden a actividades de financiacion, cualquiera que sea su forma de
instrumentalizacion y su plazo de vencimiento

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la totalidad de pasivos financieros que tenia la Sociedad eran pasivos
financieros a coste amortizado, no habiendo mantenido durante los ejercicios 2016 y 2015 pasivos financieros
clasificados como “Cartera de negociacion’ o como “Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias®

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros a coste amorlizado se incluyen, en funcion de su instrumentacion, en las siguientes
partidas dentro del pasivo del balance

- Deudas con intermediarios financieros, Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de aclivos,
provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depositos en efectivo recibidos en garantia de
operaciones, saldos a pagar a las camaras y entidades por compensacion y liquidacion, saldos transitorios
por aperaciones con valores por cuenta de los clientes, desembolsos pendientes por la suscripcidn de
valores y otros débitos similares, exceplo los instrumentados en valores negociables.

- [Deudas con parficulares; recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares,
tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos, provisiones para efecular
érdenes de compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones, desembaolsos
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pendientes por la suscripoién de valores y ofros débitos similares, excepto los instrumentados en valores
negociables,

c) Valoracién y registro de resultados de los actives y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran iniciaimente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccidn. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente aftribuibles a la adquisicion o contratacion del activo financiero o a la emision o
contratacion del pasivo financiero, excepte para los instrumentos financieros que se incluyan en la categoria
de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, ¥ con ocasion de cada
cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i Valoracian de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las Inversiones crediticias, las Inversiones a vencimiento, los instrumentos de
capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los denvados
financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se iquiden mediante enfrega
de los mismos) se valoran a su "valor razonable” en cada fecha de balance, sin deducir ningun coste de
transaccién en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por *valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada. elimporte por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha enire dos partes interesadas, en condiciones de independencia mutua
y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los cosles de
transaccion en los que pudiera incurrirse en su enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por @l en un mercado organizado,
transparente y profundo ("precio de cotizacion” o "precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera; teniéndose en consideracion
las peculiaridades espacificas del instrumento a valorar y, muy especiaimente, los distintos fipos de nesgos
que el instrumento lieva asociados Mo obstante lo antenior, las propias limilaciones de los modelos de
valoracion desamoliados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden
dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactarmante con el
precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion

Las "Inversiones crediticias” v la "Cartera de inversion a vencimiento” se valoran a su “coste amortizado”,
utilizandose en su determinacion el método del “tipo de interés efective”. Por "coste amortizado” se entiende
el coste de adquisicitn de un achivo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, sequn sea el caso) por
los reembolsos de principal y de intereses y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de perdidas y
ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembalso, En el caso de los
activos financieros, el coste amortizado incluye. ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro
que hayan podido experimentar,

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion gue iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero al valor actual de |a tofalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a fipo de interés fijo, el ipo de interes efeclivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adguisicion ajustado, en su caso, por el
efecto de la periodificacion de las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interas y
por &l efecto de la periodificacion de los comespondientes costes de fransaccion, en su caso. En los
instrumentos financieros a tipos de interés vanable, el tipo de interés efectivo se calcula igual que para las
operaciones con tipos de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha en la que se produce una vanacion del
tipo de interes contractual, atendiendo a las variaciones que se hayan producido en los flujos de efectivo futuros
esfimados o del activo financiero.

Las participaciones en el capital de ofras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y los derivados financieros que, en su caso, tengan como activo subyacente estos
instrumentos v se liquiden mediante enirega de los mismos, se valoran y se presentan, en su caso, en el
balance a su coste de adguisicion, corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.
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Los impartes por los que figuran registrados los instrumentos de deuda propiedad de la Sociedad representan,
en todos los aspectos significatives, el maximo nivel de su exposicion al riesgo de crédito en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente, excepto los incluidos, en su caso, en los capitulos "Cartera de negociacion” y "Otros pasivos
financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias” que se valoran a su valor razonable.

ii. Tecnicas de valoracion

Los dnicos instrumentos financieros de la Sociedad que, de acuerdo a los criterios antes indicados, deben
valorarse a su valor razonable, corresponden a instrumentos de capital, valores representativos de deuda y a
derivados negociados en mercados organizados.

La principal téchica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos de capital y
valores represantativos de deuda es la utilizacion de cotizaciones publicadas en mercados activos.

En los casos donde no puedan observarse datos basados en parametros de mercado de instrumenlos de
patrimonio de su propiedad, no existan transacciones recientes de instrumentos analogos vy no se puedan
aplicar técnicas de valoracion razonables, la Sociedad los valora a su coste de adquisicion, corregido, en su
caso, por las pérdidas por deferioro gue hayan expermentado,

Para la valoracion de sus parficipaciones en fondos de inversion se toma como valor razonable los
commespondientes valores liguidativas publicados por sus sociedades gesloras.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en &l valor razonable de los activos y pasivos financieros clasificados
como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se registran con contrapartida en la cuenta de
pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos
{gue se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilades”, "Intereses y cargas asimiladas™ y
"Rendimientos de instrumentos de capital”, segun proceda); las originadas por el deterioro de los aclivos y las
que correspondan a ofras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo "Resultados de
operaciones financieras (neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en Activos financieros disponibles para la venta
(distintos de sus intereses o dividendos devengados v de los posibles deterioros que sufran estos valores, gue
se registran con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias), se registran transitoriamente en el patrimonio
nete como “Ajustes por valoracion”, salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en acfivos
financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias, Las partidas cargadas o
abonadas en el epigrafe “Ajustes por valoracién” permanecen formando parte del patrimenio neto de la
Sociedad hasta gue se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento,
se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses devengados por activos clasificados como inversiones crediticias se registran con contraparhida
en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
devengados por los pasivos clasificados como pasivos financieros a coste amortizado se registran con cargo
al capliule “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La pérdida por deterioro, en
sy caso, de los activos financieros clasificados como inversiones credilicias o como activoes financieros
disponibles para la venta se registran en el capifulo "Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

. Dperaciones de cobertura

Durante los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad no realizd operaciones que se ajustaran a la definicién contable
de coberturas,
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d) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los achivos financieras solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones gue generan o cuando se adguieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Sin perjuicio de lo descrito en la Nota 2-g para las cesiones temporales de activos, durante los ejercicios 2016
y 2015 |a Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros gue no hayan supuesio la baja
de los mismos del balance.

@) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones qus, contractualmente o por imperative de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los gue una de las partes
contratantes sea una entidad financiera

Adicionalmente, se compensan los saldos de las operaciones pendizntes de liquidar con un mismo sistema o
camara de compensacion y liguidacidn de una bolsa o un mercado active, siempre que concurran en el mismao
momento y estén nominados en idéntica moneda.

fi Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Lin activo financiero se considera deterorado (y, consecuentements, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar
a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en &l momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor an libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el gue &l deteriore deja de existir o se reduce.

A continuacion se presentan los criterios aplicados para el cdlculo y para el registro de las perdidas por
deterioro que, en su caso, se pueden producir sobre |os activos propiedad de la Sociedad:

it, Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion y su valor
razonable: una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de perdidas
¥ ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismas, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
“Ajustes por valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de perdidas
y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe no
se reconoeeria con contrapartida en la cusnta de pérdidas v ganancias del peticdo en que se produce la
recuperacion, sino en los “Ajustes por valoracion” del palrimonio neto del balance.
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Durante los ejercicios 2015 la Sociedad ha registrado una reversién parcial del deterioro de instrumentos de
capital, clasificados como activos financieros disponibles para la venta, con abono al epigrafe "Ajustes por
valoracion - Activos financieros disponibles para la venta® de| patrimonio neto del balance (véase Nota 7).

ifi. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe recuperable.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada (consolidado, en su caso) comegido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las perdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se
manifiestan, minorando direclamente el cosle del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venia de los activos.

La estimacion y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del Grupa,
mulligrupo y ascciadas, las cuales, a los efectos de |a elaboracion de estas cuentas anuales, no tienen la
consideracion de "Instrumentos financieros®, se realizan por parte de la Sociedad de acuerdo a los criterios
indicados en el apartado a) de esta Mota.

v Inversiones credificias

Las pérdidas por deterioro equivalen, en su caso, a la diferencia positiva entre &l valor en libros de los activos
¥ su valor actual neto de los flujos de caja fuluros asociados al activo, calculado aplicando su hpo de interés
efectivo

La dotacian y la posible recuperacion, en caso de existir, de las pérdidas por deterioro de estos aclivos se
regisira con cargo y abono, respectivamente, al epigrafe "Perdidas por deterioro de achivos financieros (neto)
- Inversiones crediticias" de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Adguisicion y cesion temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesidn no opcicnal a un precio
determinade (también denominados ‘repos”) se registran en &l balance como una financiacion concedida
(recibida) en funcion de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes “Crédito a
intermediarios financieros” o "Crédito a particulares” ("Deudas con intermediarios financieros” o "Deudas con
particulares").

Los activos financieros cedidos o recibidos no se dan de baja ni se registran, respeclivamente, en el balance.

Las diferencias entre los precios de compra y venlta se registran como intereses financieros durante la vida del
contrato aplicando el metodo del tipo de interés efectivo

Activo material y Activos no corrientes en venta

Este capitulo de los balances incluye el importe del mobilianc, instalaciones, equipos informaticos y de
comunicacion y ofras instalaciones propiedad de la Sociedad, todos ellos, dado su destino, clasificades como
“inmavilizado material de uso propio”

Dicho inmovilizado (gue incluye, basicamante, los activos materiales a los que se prevée dar un uso continuado
¥y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su comespondiente amonlizacién acumuliada y, si
procede, las pérdidas estimadas gue resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente
importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adguisicion de los activos menos su
valor residual

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con confrapartida
en el capitulo "Amorizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes
|
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de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de vida (til estimada, como promedio, de los
diferantes elementos):

Porcentaje

Anual
Mobiliario 10%
Instalaciones 10%
Equipos proceso de datos 25%

Con ocasion de cada ciare contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de su
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del active de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos fuluros en conceplo de
amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado vy a su nueva vida Otil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un active material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada anteriormente y ajusta, en consecuencia, los
cargos futuros en conceplto de amortizacion. En ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aguél que tendria si no se hubieran
reconcocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualguier perdida que haya podido producirse en el valor registrado de
aclivos materiales con arigen en su deterioro, en su caso, utilizando el epigrafe "Pérdidas por deterioro del
resto de activos (nefo) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2016
y 2015 la Sociedad tenia registradas perdidas por deterioro por importe de 1.866 45 y 588 85 euros en la
cuenta de pérdidas y ganancias por este concepto,

Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado matenal de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante |a correspondiente correccion del cargo
& la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la
nueyas vidas uliles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del gjercicio en gue se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar
la capacidad o eficiencia o a alargar |a vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no habla activos adguinidos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni actives clasificados como inversiocnes inmobiliarias.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad no tiene ningln inmueble de su propiedad,
realizando su actividad en un inmueble arrendado. Este arrendamiento se contabiliza de acuerdo a lo dispussto
en la Mota 2-j) siguiente.

Activo no cormigntes para la venla

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenide para la venta cuando ha
tormadao la decision de venla del mismo y se estima que la misma se realizara dentro de los proximos doce
meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por el menor de su valor contable o su valor razonable
deducidos los costes necesarios para la venta.

Los activos clasificados como no comientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha de cada
balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no
exceda el valor razonable menos los costes de venta, |
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Los ingresos v gastos generados por los actives no corrientes y grupos enajenables de elementos, mantenidos
para la venta, que no cumnplen los requisitos para calificarlos como operaciones interrumpidas, se reconocen
en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias gue corresponda segun su naturaleza,

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de ofros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o gue han sido desarrollados por la
Sociedad. Sdlo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede eslimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener benaficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adguisicion o produccion y, posteriommente,
se valoran a su coste menos, seqln proceda, su comespondiente amortizacion acumulada y las perdidas por
deterioro que hayan experimentado. Cuando la vida 0til de estos activos no puede estimarse de manera fiable
se arnortizan en un plazo de diez afios.

Al menos al final del ejercicio, se procede a revisar la vida ulil estimada, el valor residual y método de
amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significalivos en los
mismos que, de producirse, se ajustaran, en su caso, mediante |a correspandiente correccién del cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amartizacion en virlud de la nuevas
vidas utiles.

i. Ofros activos intangibles

La totalidad de los "Ofros actives intangibles” (todos ellos con vida Otil definida) que existian en la Sociedad a
31 de diciembre de 2015, correspondia a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo onerosa.

Estos activos intangibles se amortizaban en funcion de la vida 0til definida, aplicandose crilerios similares a
lps adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion
aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas eran del 33 por 100.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se regisiran en el
capitulo "Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemente cualguier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose comao coentrapartida el epigrafe "Pérdidas por
Deterioro del Resto de Activas (neto) = Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los critenos
para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos v, en su caso, de las recuperaciones de
las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales (véase Nota 2-h).

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
resgos y ventajas gue recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador,

Cuando la Sociedad actia como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyende incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de perdidas y ganancias, en el capitulo
"Gastos generales” (véase Nola 33).

Activos y pasivos fiscales diferidos

El capitulo " Activos fiscales - Diferidos” recoge los importes de los impuestas a recuperar en ejercicios futuros,
incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales
pendientes de compensar, en su caso. Por su pare, el capitulo "Pasivos fiscales — Diferidos” recoge los
importes & liquidar en un plazo que exceda a los doce meses a contar desde |a fecha del balance.

>
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Resto de actives y pasivos

El capitulo “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y creditos al personal
y ofros activos.

El capitulo "Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar no incluidos en ofras categorias,
asl como las periodificaciones de pasivo.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de penodificacion, exceplo las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los gue estén recogidos los instrumentos financieras
que [os generan.

m) Provisiones y pasivos conlingentes

n)

Las provisiones son obligacionas actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos gue incorporen beneficios economicos

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion
de recursos gue incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se
informa sobre ellos en la mamoria.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecio a las que se estima que la
probabiidad de gue se tenga que atender la obligacion es mayor gque de lo contrario.

Las provisiones {gue se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre |as
consecuencias del suceso en el que fraen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utiizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron criginalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, tolal o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
suUs ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilados

Con cardcler general, los ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del
mélodo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen coma ingreso en &
capitulo "Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en & momento en
que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes comespendientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad & la fecha de adquisicion de los instrumentos financieros que los hublesen
originado, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, sino gue se registran como una cuenta a
cobrar cancelandose el activo comespondiente, cuando se cobra

il. Comisiones, honorarios y concepfos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honoranos asimilados se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza, Los mas significativos son;

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prelongan a lo largo del tempe, durante la
vida de tales transacciones o servicios, f
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o)

p)

Dentro de este lipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la actividad de depdsito y anotacién de
valores se incluyen en el salde del capitulo "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta {véase MNota 28).

Los importes satisfechos por |la Sociedad por cuotas de adhesion a los sistemas de compensacian y
liguidacion y por el mantenimiento de la condicion de miembro de la bolsa de valores, se registraran a lo
large del periodo de adhesidn al que corresponden o de mantenimiento de la condicion de miembro al que
corresponda.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Dentro de esle lipo de ingresos por comisiones, los pracedentes de la tramilacion y ejecucion de drdenes
de clientes para la compraventa de valores y los recibidos por la comercializacion de participaciones en
instituciones de inversion colectiva se incluyen en el saldo del capifulo "Comisiones percibidas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 28).

- Los que tienen su origen en fransacciones a servicios prestados en un periodo de liempo no especifico se

reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias en funcién de su grado de realizacion,

Dentro de esle tipo de ingresos por comisiones se encuentran los procedentes de aseguramiento y
colocacion de emisiones, las cuales se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de |a
cuenla de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 28).

Cuando no esta determinado el periodo de tiempo de prestacion del servicio v el importe es una cantidad
fija, se estima dicho periodo de una manera razonable y coherente.

i, Ingresos y gasfos no financieros
Sa reconocen contablemente de acuerdo con el crterio de devengo.
Quebrantos de negociacion

Los guebrantos de negociacion, entendiéndose como tales las pérdidas como consecuencia de incidencias en
la negociacion de las operaciones realizadas, se reconocen, en su caso, en el capitulo "Comisiones
salisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Depasito de valores

l.a Sociedad registra el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros tanto propios coma
de terceros en la parlida Pro-memoria "Ofras cuentas de orden” incluyéndose en este saldo, entre ofros, el
valor de mercado de las instituciones de inversion colectiva extranjeras comercializadas por la Sociedad, y que
se encueniren anotadas a su nombre por cuenta de sus clientes (vease Nota 22). A raiz de la operacion de
cesion de transmision de negocio entre la Sociedad y GVC Gaesco BEKA, SV, SALU. (sociedad
perteneciente al Grupo), la Sociedad no tiene ningun importe registrado en este epigrafe al 31 de diciembre
de 2016

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromises post-empleo mantenides por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacion definida” cuando se realizan contribuciones de caracler pradeterminado a una entidad separada,
sin tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera
atender las retribucionss a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y
en los anteriores.

La Sociedad tiene suscrito un acuerdo con un colectivo de empleados por el cual se compromete a efectuar
una aportacion de un determinado porcentaje sobre &l salario pensionable de dichos empleados a un plan de
aportacion definida. Dicha apartacion se efectud a un fondo exierno de empleados, cuya entidad gestora es
Bankia Pensiones, 5A, EGF.P. (véase Nota 32).
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q) Indemnizaciones por despido

De scuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa juslificada.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se incluye en el epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias la indemnizacion correspondiente a uno y catorce empleados, respectivamente, que causaron baja
a lo largo de dichos ejercicios. Durante el mes de diciembre de 2015, la Sociedad l'evo a cabo un plan de bajas
incentivadas dirigido a un colectivo especifico (vease Nota 15), Tanto la Sociedad como los trabajadores que
han producido su baja durante los ejercicios 2016 y 2015 acogiéndose a dicho plan (7 y 10 empleados,
respectivamente) han aceptado el comespondiente acta de conciliacidn saldada y finiquitada la relacion laboral
a cambio de una indemnizacion, por lo que los mencionados hechos no supondran futuras contingencias para
la Sociedad (véase Mota 32)

r) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto & pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
gjercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los creditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas, en su caso

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el imparte atribuido al mismo
a efectos fiscales. Una diferencia temporana imponible es aguella gue generard en el futuro |a obligacion para
la Sociedad de realizar algin pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia temporaria deducible
es aquella que generara para la Sociedad algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar a |a
Administracion correspondiente en el futuro,

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negabivas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtemido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalments en la declaracion correspendiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en fa
normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacién en ejercicios
futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo gue no excede a los 12 meses desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
espera recuperar o pagar, respectivaments, de la Administracion correspondiente en gjercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles significativas
Por su parte, la Sociedad s6lo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias lemporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si
se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que podar
hacerlos efectivos.

No se registran ni actives ni pasivos conh origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, gue no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anuaimente, se revisan los impuestos difendos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas cofrecciones a los mismes de acuerdo con
los resultados de los analisis realizados.

El articula 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dingidas
a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad economica, establece que la
amortizacién contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias correspondiente
a los periodos impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades que, en los
mismos, no cumplan los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 0 3 del arficulo 108 del Texto Refundido
de |a Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobada por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, se
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deducira en la base imponible hasta el 70 por ciento de aguella que hubiera resultado fiscalmente deducible
de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1 v 4 del articulo 11 de dicha Ley. La
amortizacion contable que no resulte fiscalmente deducible en virtud de |o dispuesto en el mencionado articulo
se deducira de forma lingal durante un plazo de 10 afios u opcionalmente durante la vida Gtil del elementa
patrimonial, a partir dal primer periodo impositivo que se inicie dentro del afio 2015, Al 31 de diciembre de
2014, la Sociedad presentd una cifra de negocios superior a 10 millones de euros, por lo que debla acogerse
a la mencionada Ley. Adicionalmente, |la disposicion transitoria tigesima séplima de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que los contribuyentas que tributen al tipo de gravamen
previsto en el apartado 1 del articulo 29 de dicha Ley, y les haya resultado de aplicacion la fimitacion a las
amortizaciones establecida en el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, tendran derecho a una
deduccion en la cuola integra del 5% de las cantidades que integren en |2 base imponible (2% en los periodos
impositives que se nicien en 2015), denvadas de las amortizaciones no deducidas en los pericdos impositivos
que se hayan iniciado en 2013 y 2014,

Por otro lado, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesio sobre Sociedades establece, entre ofros
aspectos, la reduccion en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que, hasta
el 31 de diciembre de 2014, se situaba en el 30%, de forma que dicho tipo quedara establecido, para los
periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 y del 1 de enero de 2016, en el 28% y
25%, respectivamente. En este sentido, los Administradores de la Sociedad han procedide a ajustar los activos
y pasivos fiscales diferidos al cierre del ejercicio 2016, en funcion de |a facha en la gue estiman que se
procedera a la cancelacion de los mismos (véase Nota 18).

El Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que s& adoptan medidas en el ambite tributario dirigidas
a la consolidacion de las finanzas pablicas v otras medidas urgentes en materia social ha introducido 1a
disposicion adicional decimoguinta de la Ley 2772014, de 27 de noviembre, del Impuasto sobre Sociedades
establece que, en el periodo impositive correspondiente al egjercicio 2016, la compensacion de bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores, para los contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios
sea al menos de 20 millenes de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo
impositiva, aplicaran las siguientes especialidades:

- La compensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 50 por ciento de la base imponible
previa a la aplicacién de la reserva de capitalizacion establecida en el articulo 25 de la mencionada Ley
2712014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacion, cuando en esos 12 meses el importe neto de la
cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros pero inferior a 60 millones de euros,

- La compensacion de bases imponibles negativas estara imitada al 25 por ciento de |a base imponible
previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion establecida en el articulo 25 de la mencionada Ley
2712014, de 27 de noviemnbre, ¥ a dicha compensacion, cuando en esos 12 meses el importe neto de la
cifra de negocios sea al menos de 60 millones de euras

Adicionalmente, & mencionado Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, entre otros aspectos, introduce
la no deducibilidad de |as pérdidas realizadas en la fransmision de parlicipaciones en entidades siempre que
se frate de participaciones con derecho a la exencion en las rentas positivas obtenidas, lanto en dividendos,
coma en plusvalias generadas en la transmision de parficipaciones. Asimismo, queda excluida de integracian
en la base impenible cualguier tipo de pérdida que se genere por la paficipacion en entidades ubicadas en
paraisos fiscales o en temitorios gue no alcancen un nivel de tributacion adecuado. Por Gltimo, el mencionado
Real Decreto-Ley establece qgue la reversion de los deterioros de valor de participaciones que resultaron
fiscalments deducibles en periodos impositivos previos a 2013 y que a parlir de esa fecha no lo son debera
realizarse por un importe minimo anual, de forma lineal durante cinco afios. Los Administradores de la
Sociedad consideran que esta modificacién normativa no tiens un impacto relevante para la Sociedad.

5) Plazos residuales de las operaciones y lipos de interés medios

En la Nota 192 se facilita el detalle de los vencimientos de las partidas gue integran los saldos de varos
epigrafes de los balances asi como los fipos de interés medios al cierre de los ejercicios 2016 y 2015.
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t) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos las
inversiones a corto plazo de gran liguidez v bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacion: son aguellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de la
Sociedad, asi comao ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de financiacion,

- Actividades de inversion: las de adguisicidn, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a largo
ptazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion; las que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de
los préstamos temados por parte de la Sociedad que no formen parte de las actividades de explotacion.

A estos efectos, la Sociedad considera como efectivo y equivalentes de efectivo la tesoreria, |as adquisiciones
termporales de activos y las cuentas a la vista, con intermediarios financieros (véanse Notas 5 y ),

u) Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio nefo que se presentan en estas cuenlas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto duranie los ejercicios 2016 y 2015, Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos eslados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion
contenida en ambas partes de los estados;
Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en &l patimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad come consecuencla de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resullados en |la cuenta de perdidas y ganancias del gjercicio y los olros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, en su caso, directamenta en el patrimonio neto,

Por tanto, en este estado se presenta:
a. El resultado del ejercicio.

b. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en &l
patrimonio neto,

c. Elimporte neto de los ingresos y gastos reconccidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.
d. Elimpuesto sobre beneficios devengado por los conceplos indicados en las letras b. y c. anteriores,
e. Eltotal de los ingresos y gastos reconccidos, calculados como la suma de las letras anteriores,

Las varaciones habidas en los ingresos vy gasitos reconocidos en el patrimonic neto como ajustes por
valoracion se desglosan en;

a. Ganancias {pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el gjercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b. Impaortes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el misme ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
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¢. Otras reclasificaciones: recoge el importe de los raspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la robrica "Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado total de cambios en el pafrimanio neta

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan lodos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en comecciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

& Ajustes por cambios de criterios contables y errores: que incluye los cambios en el patimonio nelo que
surgen como consecuencia de la reexpresion refroachva de los saldos de los estados financieros con onigen
en cambios en los criterios contables o en la comreccion de errores, en su caso,

b. Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de ingresos ¥ gaslos reconccidos anteriormente indicadas.

e. Oiras variaciones del patrimonic neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimenio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, raspasos enlre partida del pafrimonio neto y cualguier ofro incremento o
disminucion del patrimaonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el eurc. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran dencminados en "maneda extranjera”.

El contravalor en euros de los activos totales en moneda extranjera mantenidos por la Sociedad al 31 de
diciembre de 2016 asciende a 32 675,94 euros (467.824 69 euros a 31 de diciembre de 2015) - vease Mota
31. A 31 de diciembre de 2016, e 78,14% de los activos corresponden a Dolares USA (81,68% a 31 de
diciembre de 2015) y el resto son, en su practica totalidad, divisas cotizadas en el mercada espafiol.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no tenla pasivos denominados en meneda exfranjera,

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los fipos de cambio de
cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldes denominados en moneda exiranjera a la
moneda funcional se registran, por su importe neto, en el capitulo "Diferencias de Cambio (neto)”, de la cuenta
de pérdidas y ganancias (véase Nota 31), a excepcidn de las diferencias de cambio producidas en instrumentos
financieros clasificados a su valor razonable con cambias en pérdidas y ganancias, |as cuales se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarias del resto de vanaciones que pueda sufrir su valor razonable
y las diferencias de cambio con origen en activos financieros no monetarios producidas en instrumentos
clasificados como activos financieros disponibles para la venta, que se reconocen, en su caso, en el patrimonio
neto como "Ajustes por valoracion” hasta que se materializan, momento en el cual, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia s2 encuentran adecuadamente soportados, por |0 gue los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.
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En las Motas 4 y 23, se ofrece informacidn de los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y de
las operaciones realizadas durante dichos ejercicios con partes vinculadas.

3 licac de lo 5

La propuesta de aplicacion de los resultados negativos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2015 fue aprobada por decision de la Junta General de Accionistas de la Sociedad el 26 de abril de 2016

La propuesta de aplicacion del resultado del ejerciclo 2018, que el Consejo de Administracion de la Sociedad
presentara para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, se muestra a continuacion, junio con la
propuesta aprobada del ejercicio 2015, que se presenta, exclusivamente a efectos comparativos,

Euros
2016 2005
A resultados de ejercicios anteriores (5.576.724,64) | (2.029.426,67)
Beneficio (Pérdida) neto de Ia Sociedad (5.576.724,64) | (2.029.426,67)

Beneficio basico por acclian

El beneficio basico por accitn se determina dividiendo el resultado neto del Grupo en un pericdo entre el ndimero
medio ponderado de las acciones en circulacion de la Sociedad durante ese periodo, excluido el nimero medio

de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo,

De acuerdo con ello:

Ejercicio 2016

Ejercicio 2014

Resultado neto del ejercicio (euros)

(5.576.724,64)

(2.029.426,67)

Mumere medio ponderado de acciones en circulacion (Nota 16) 247.621 247621
Conversion asumida de deuda converible s =

Niamero ajustado de aceiones 247.621 247.621
Beneficio bisico por accidn (euros) (22,15) (8.20)
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Beneficio diluido por accidn

El beneficio por accion diluido se caleula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios, ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo
y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustada por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convitieran lodas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad,

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Alta Direccion y
obligaciones de transparencia

A efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable, se
considera como “Alta Direccion” aquellos empleados de |la Sociedad, incluides aquellos Consejeros que ocupan
cargos de alta direccion, que tienen actividad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades
de la Sociedad, y que la Seociedad considera personal clave y forman parte del Comite de Direccign. Al 31 de
diciembre de 2016 la Alta Direccién esta formada por 4 miembros; tres Directivos de Area y su Director General
{al 31 de diciembre de 2015, siete Direclivos de Area y su Direclor General). Asimisme, al 31 de diciembre de
2016 y 2015 el Consejo de Administracion de la Saciedad estaba formado por 3 personas juridicas.

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2016 y 2015 por los miembros del Consejo de Administracion y
la Alta Direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido |as siguientes:

Ejercicio 2006
Furos
) ) o ) Total
Retnbuciones a [dietas Beneficins Prestaciones de
corto plazo (1} SO les Jubilacion (2)

Consejo de ) ) 130.500.00 = | 360 5000,00
Admnistracion

Abla Dhreccion 1.249 214,10 = 2538277 2774595 | 302.342.82

{1} Corresponde a las dietas de los miembros del Consejo de Administracion. Adicionalmenie se
han registrade otros gastos por este conceplo en la cuenta "Gastos generales - l‘.fl-rganns de
gobierno” por importe de 44 761,50 euros en conceplo de gastos de desplazamiento & VA no
deducible (véase nota 33)

(2} Corresponde a las aportaciones al plan de aportacion definida que les comesponde. como
empleados de la Sociedad. al que se ha hecho mencion en la Nota 2-p) anterior,

kg

\

ok
o ATED B
SOC/EDAD BE WAIHES. &2
i 2
]

.G’li'r

ZE0ET Mt



Ejercicin 2015
Euros
Retribuciones & Dhietas Beneficios | Presiaciones de Total
corto plazo (n sociales jubilacion (2)
Consejo de - i ) -
Administracion - 185.300,00 18530000
E';E;El Dhreceiom [.563.630.2% - 25.283.14 56,419 49 1.645 732,91

i1} Corresponde a las dietas de los miembros del Consejo de Administracion. Adicionalmente se
han registrado ofros gastos por este concepto en la cuenta "Gastos generales - Organos de
gobierng” por importe de 50.741.67 euros en concepto de gastos de desplazamiento 2 VA no
deducible (véase nota 33)

(2) Corresponde a jas aportaciones al plan de aportacidn definida que les corresponde como
empleados de la Sociedad, &l que s ha hecho mencion en la Nota 2-p) anterior,

(3] AlT de julio de 2015 causa baja un miembro dela Alta Direcolon de la Sociedad, registrandose
la correspondiente indemnizacion en la cuenta “Gaslos de personal — indemnizaciones” (véase
nota 32)

Ademas de las retribuciones devengadas a favor del Consejo de Administracion y de la Alta Direccidon de la
Sociedad, gue se han indicado antenormente, se presenta a continuacion un detalle de los ingresos y gaslos
registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015, y de los saldos registrados en
los balances al 31 de diciembre de dichos ejercicios, correspondientes a operaciones realizadas con los miembros
del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion:

Furos
2016 2015

Balance
Activo -

Anticipos - BO.GR3 .05

Resto de activos - 4,19
Pasivo -

Resto de pasivos [R1R9| 57.855.70
Resultados
Ingresos -

Comusiones perctbidas [ 68,76 RO 56

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respeclo a los miembros actuales ni anteriores del Consejo de Administracion de la Sociedad, distintos a los
mencionados anteriormente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2018 y 2015 no existian compromisos por prestaciones postempleo con
anteriores miembros de la Alta Direccidn de la Sociedad,

La Sociedad tiene cubierto el riesgo de responsabilidad profesional de sus administradores mediante una poliza
de seguro suscrita por GVC Gaesco Holding, S.L., sociedad del Grupo Hacve Assets en la que estan incluidas
todos |os administrados de las Socledades del Grupo GVC Gaesco Holding y BEWA Finance, 8.V., 8.A., siendo la
prima satisfecha por GVC Gaesco Holding, S.L
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Informacion en refacion con situaciones de conflicto de intereses por parfe de los Administradores

El articulo 2298 3 de la Ley de Sociedades de Capital, recientemente modificade por la Ley 31/2014 de 3 de
diciembre por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, en vigor
desde el pasado 24 de diciembre, introduce, entre otros deberes de los administradores, el deber de comunicar al
Consejo de Administracion de la sociedad cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que cada unao de las
Consejeros o las personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de la sociedad.

A estos efectos, los miembros del Consejo de Administracicn de la sociedad que han comunicado alguna situacién
de conflicto de interés a 31 de diciembre de 2016, se detallan a continuacidn:

General de Valores y Cambios, S A

Ostenta una participacidn del 31,345% en el capital de GVC Gaesco Holding, S.L.. y en consecuencia, una
participacion indirecta de idéntico porcentaje en las sociedades financieras del Grupo:

- BGVC Gaesco Gestion, S.G.IIC, SAL.

- GVC Gaesco BEKA, 5.V, SAU

- GVC Gaesco Pensiones, S.G.FP., 34U,

- GBVC Gaesco Comreduria de Seguros, S.ALL

Joan Hortala i Arau (representante persona fisica de General de Valores v Cambios, S A )

Ostenta una participacion indirecta en General de Valores y Cambios, 5 A por lo que aplican las mismas
situaciones de conflicto de interes.

La Sra Vallvé Ribera, persona vinculada al representante persona fisica, ostenta asimismo, una paricipacion
indirecta del 42.238% en el capital social de la entidad GVC Gaesco Holding, S.L., v en consecusncia, una
participacidn indirecta de idéntico porcentaje en las sociedades financieras del grupo cuya cabecera es GVOC
Gaesco Holding, S.L.

Moron One, S.L

Ostenta una parlicipacién del 100% en el capital de Norton One Equity, S.L., asi como el cargo de consejero en
dicha sociedad v ostenta un cargo de consejerc en la entidad InverFiatc, S.A.

Joan Hortala Vallvé (representante persona fisica de Nordon One, S.L.):

Ostenta el cargo de consejerc delegado en la entidad General de Valores y Cambios, 5 A, el cargo de consejero
&n la entidad Norton Equity, 5.L., el cargo de consejero en la entidad Hacve Assels, S.L.

La Sra Bas Galvez, persona vinculada al representante persona fisica, ostenta asimismo, €| cargo de Presidenta
del Consejo de Administracion de Norton One Equity, S.L.
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5. Tesoreria

El saldo de este capitulo de los balances al cierre de los gjercicios 2016 y 2015 por importe de B05,28 y 3.713,328
euros, respectivamente, corresponde integramente al saldo de efectivo en caja de la Sociedad.

La composicion del saldo de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, es |a siguiente:

Euros
2006 2015
Caja:
Euro 539.26 1.656.63
Otras monedas (Nota 31) 266,00 205676
805,26 3.713,39

6.  Crédito a Intermediarios financieros
a) Desglose

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo de los balances al 31 de diciembre de 2018 y 2015
adjuntos, atendiendo a la clasificacion, naturaleza vy moneda de as operaciones se indica a continuacion:

Euros
2016 2015

Clasificacion:
Inversiones crediticias |.518022.61 36156122 85
151802261 36.156.122.85

Maturaleza:

Cuentas a la visia 1.347.335,82( 34.933.47469
Adquisicidn lemporal de activos - 901,061,359
Operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 20,00 141.776,10
Otros créditos 170,666,790 13691447

Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 42 896,00

1.518.022,61| 36.156.122.85

Moneda:
Euro 148561267 3572892638
Oiras monedas (Nota 31) 32.409 54 42719647

1.518.022,61) 36.156.122.85

Los intereses generados por las cuentas a la vista y a plazo, por las adquisiciones temporales de activos y por
las fianzas entregadas en efectivo, que han ascendido a 83.6082 02 euros, durante el ejercicio 2016, y a
248782 05 euros, durante el ejercicia 2015, se registran en el capltulo “Intereses y rendimientos asimilados®
de las cuentas de pérdidas ¥ ganancias (véase Nota 25).

El saldo de la cuenta "Otros créditos” del cuadro anterior incluye al 31 de diciembre de 2018, principalmente,
los servicios prestados por la Sociedad a GVC Gaesco BEKA, 5.V, 5 A, denvados del contrato de |a venta
de |a rama de aclividad (véase Nota 1) pendiente de cobro por importe de 138.886 59 euros {ningdn importe
por este conceplo al 31 de diciembre de 2015), que ha sido liguidado en su totalidad en los primeros meses
del ejercicio 2017

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran qi"los
creditos a intermediarios financieros. [
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b) Movimiento producido durante el gfercicio

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2016 y 2015 en las adquisiciones temporales de activos, se

muestran a continuacian:

Ventas/ reembolsos
Venta rama de actividad {(véase Nota 1)

(142.763.609,76)
(843.359.43)

Euros
2016 2015
Saldo al inicio del ¢jercicio 901.061,59 731.946,29
Adquisiciones/ suscripciones 142705907 60 189 456,769 88

(189.287.654,58)

Salde al cierre del ejercicio

Hi.061,59

En la Nota 19 ("Plazos residuales de las operaciones y lipos de interés medios") se facilita el detalle de los
vencimientos y de los lipos de interes medios de las partidas gue integran los saldos de este epigrafe de los

balances, sin considerar los ajustes por valoracion,

7. Instrumentos de capital

a) Desglose

El detalle del saldo de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 atendiendo a su
clasificacion, cotizacion, moneda y naturaleza es el siguiente.

Euros
2016 2015

Clasificacion:
Cartera de negociacion - 6Ge6.012,12
Activos financieros disponibles para la venia 380000 44.017,35

800,00 73002947
Caotizacion:
Cotizados - GR6.012,12
No cotizados 380000 4401735

380000 T30,029.47
Moneda:
Euro 3. 800,00 6Y91.612,13
Otras monedas - 3841734

3.800,00 730.029,47
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 3,800,00 490154 31
Acciones de sociedades extranjeras - 23987516
Participaciones en Instituciones de Inversidn Colectiva - -

3. R00,00 T30.029.47

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en el saldo de la cuenta “Activos financieros disponibles para la venta — Otros
instrumentos de capital’ se recoge, por importe de 3.800,00 y 4 600,00 euros, respectivamente, el coste de
adquisicion de las 19 y 23 acciones, respectivamente, de 200 eurocs de valor nominal cada una, de la Sociedad
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S A (vease Nota 1-h).
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b} Adguisiciones y enajenaciones

Cartera de negociacion

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo del balance — “Cartera de negociacion”, se muestran

a continuacion

Euras

31/12:2016

31272015

Saldo al inicio del periodo

Adguisiciones/ suscripciones

Wentas/ reembolsosfvariacion de valor razonable
Venta rama de actividad (véase Nota 1)

6E6.01212
487.329 414,00
(487 498.042.41)
(517.383,77)

71.789,26
4232.206,583,61
(421.592.360,75)

Saldo al cierre del periodo

(86.012,12

Como resultado de la compraventa de instrumentos financieros de |a cartera de negociacion, se abtuvieron, durante
el gjercicio 2016, plusvalias por importe de 681.783 90 euros (plusvalias por importe de 417 030,84 euros durante
el ejercicio 2015) registradas en el epigrafe "Resultado de operaciones financieras” en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 30),

Activas financieros disponibles para la venta

E! movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo del balance — “Activos financieros disponibles para la
venta’, se muestran a continuacion:

Euros

2006 2015
Saldo al 31 de diciembre del cjercicio anterior 4401735 38.939.55
Adquisiciones - 142,00
Variaciones del valor razonable - 4.935 80

Venta rama de actividad (véase Nota 1) (39.417.35) .

Amorlizaciones (800.00) -
J.B00,00 44.017,35

Durante &l ejercicio 2016 ha disminuido la participacion de la Sociedad en |a gestora del Fondo de Garantia de
Inversiones en 800,00 euros (se incremento la participacion en 142 00 euros durante el ejercicio 2015),

c) Pérdidas por deterioro
Al cierre del gjercicio 2015, 1as vanaciones en &l valor razonable de los titulos clasificados en la cartera de "Activos
disponibles para |a venta', aparecian registradas, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el epigrafe "Ajustes

por valoracion — Aclivos financieros disponibles para la venta" del patimanio neto de la Sociedad (ningln importe
por este concepto al cierre del ejercicio 2016).
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8. Credito a particulares
a) Desglose
A confinuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2016 y

2015, atendiendo a la clasificacion, modalidad y situacién de las operaciones, al area geografica de su
residencia y a |la modalidad del tipo de interés de las operaciones (denominados en euros).

Euros
2016 2015
Clasificacion:
Inversiones crediticias 34.333.30 220.779,78
Por modalidad y situacion de las operaciones:
Orros dendores a plavo 34.333.30 166.909.75
Deudores a la visia y varios - 5387003
Activos deteriorados 187 500,00 1.314.799.42
Ajuste por valoracion-
Pérdidas por deterioro (187500000 | (1.314.799.42)

34.333.30 220.779,78
Por drea geoprifica:
Espaiia 34.333,30 205.263.12
Unidn Europes - 14.692 83
Resto OCDE - 416,35
Latinoamérica - 207.57
Resto del mundo - 199 91

34.333.30 220.779,78
Por modalidad del tipo de interés;
A tipo de interés fijo 34.333 30 220.779.78

34.333.30 220077978

A 31 de diciembre de 2016 en el saldo del epigrafe "Otros deudores a plaza® se recogen, principalmente, las
facturas pendientes de cobro en concepto de servicios prestados por la Sociedad por importe de 26.250,00
euros, A 31 de diciembre de 2015 en el saldo del epigrafe "Otros deudores a plazo® se recogia, principalmenite,
las facturas pendientes de cobro en concepto de servicios prestados por la Sociedad por importe de 83 364,58
eurcs y el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, por importe de 72.002,22 euros, correspondiente
& una indemnizacion safisfecha por la Sociedad durante el ejercicio 2015 (véase Nota 32),

A 31 de diciembre de 2015 e saldo del epigrafe "Deudores a la vista y varios” correspondia, fundamentalmente,
a saldos por operaciones de valores de clientes pendientes de liquidar como consecuencia del desfase
existente enlre |as fechas de contratacion y liquidacién de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian créditos a particulares de duracién indeterminada:

Los intereses devengados durante el ejercicio 2016 corespondientes a créditos a particulares, ascendieron a
6.233,82 euros (8.772,99 euros durante el ejercicio 2015). Estos intereses, se recogen en el capitulo “Intereses
y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 (véase Nota
25},

El saldo del epigrafe "Activos deteriorados” del detalle anterior recoge, al 31 de diciembre da 2016 y 2015, las
facturas y saldos con clientes pendientes de cobro que se han deteriorado por estimarse que no seran
recuperados.
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b)

El detalle de ios vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran los saldos de este
epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 adjuntos, sin considerar los ajustes por valoracion,
se presentan en la Nota 18 ("Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios") de la memoria.

Pérdidas por deterioro

A confinuacion se muestra el movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2016 y 2015 en &l saldo
de las provisiones que cubren las pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo del epigrafe
"Inversiones crediticias - Crédito a particulares™ de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Euros

2016

2015

Saldo al inicio del gjercicio
Dotaciones con cargo a resuliados del ejercicio (1)
De las que:
Detenminadas individualmenie
Delerminadas colectivamenie
Recuperaciones con abono a resultados del cjercicio (1)
Saneamientos netos del ejercicio con cargo a resuliados (1)
Traspaso a fallidos (2)
Venta rama de actividad (véase Nota 1)

1.314.799.42

1.125.316,50

847000
5. 470,00
(120,000, (1)

(67.500.00)
(948.269.42)

473,843 76
47384376

(86.717,5%9)
387.126.17
(197.643,25)

Saldo cierre del ejercicio

1R7.500,00

1.314.799,42

(1} Este imparte forma parte del epigrale “Pérdidas por deferioro de activos financieros (nefo) - lnversiones

erediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias

(2} Considerada como menor comision durante el gjeecicio 2016 de la operscidn inicialmente registiada.
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¢} Activos deteriorados

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones crediticias v
considerados como deteriorados por razon de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en funcién
del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe impagado més antiguo de cada operacion:

31 de diciembre de 2016

Euros
Activos deteriorados (provisionados)
Hasta 3 Entre3y |Entte6y 12 | Entre 12y | Entre 18 v 24 | Mas de 24
6 18 Total
Meses Meses Meses Meses Meses Meses
- : = i = IK7.500,00 | 187.500,00

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existian activos con importes significativos impagadaos y que no estuviesen
considerados como deteriorados por la Sociedad.

31 de diciembre de 2015

Euros
Activos detertorados (provisionados)
Hasta3 |Entre3y 6| Entre6y [Entre 12y 18 |Entre 18 y 24| Mas de 24
12 Total
Meses Meses Meses Mescs Meses Meses
. - | 1483346 | 410.239.52 | 173.247.27 | 71647917 | 1.314.799,42

Participaciones

Al 31 de diciembre de 2016, en el saldo de la cuenta “Participaciones — Entidades del Grupo" se recoge, por
importe de 30.000 euros, la participacion que la Sociedad mantiene en BEKA Structured Secutities, 5 L. (sociedad
conslituida durante el ejercicio 2015).

La informacion cuantitativa mas significativa relacionada con la participada, no cotizada,

2016, es la siguiente:

al ciermme del ejercicio

Datos de la Sociedad Participada al 31 de diciembre de 2016 (Euros)
. Reservas! | Reneficiof " a
Pnrc;:.m}c Coste de Walor en = Prima de | Resulados | [Pérdidn) - s I.“m
e fibisg Capital S i o de Patrimomo
st ooee | MubUisieidn e S1om EJErCICinG izl .
Participacion : i explotacion Meto
anlenores | Ejercicio
BEKA Siuctured Secutities, S.L. [ 100.00% INON0.00 | 3000000 | 00000 | 2700000 | 631773 | 2RO00552 | 3696005 | 6432325
Seguidamente se facilita determinada informacidn sobre la entidad participada por la Sociedad.
BEKA Structured Secutities, 5 L
Esta sociedad se constiluyd como sociedad limitada por un periodo indefinido, el 11 de febrero de 2015, Su
domicilio social se encuentra en Madrid. El capital social es de 3.000.00 euros, djvldn#:;u. en 3.000
participaciones sociales de un eurc de valor nominal y prima de emision 9 euros cada una, gramente
suscritas y desembolsadas por la Sociedad. La sociedad no cotiza en Bolsa |I
s -
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Su objeto scocial es la prestacidn de servicios de asesoramiento en refacidn con la estructuracion y titulizacion
cualesquiera activos o derechos, quedando expresamente excluida la realizacién de las actividades requladas
en el Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de octubre que sean objeto exclusivo de las empresas de

asesoramisnto financiero.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2016 de esta sociedad no estan sujetas a la obligacion de

auditoria

10. _Activo material y Activos no corrientes en venta

a) De uso propio

El movimiento habido en este capitulo de los balances en los ejercicios 2016 y 2015, integramente compuesto por
inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Euros
Equipos
procesa de
Instalaciones Mobiliario Datos Total

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2015 365.742,44 167.766,79 1.733.829,98 2.267.339.21
Adiciones 687979 1,005 249 28919 848 3680496
Betiros - (7.332,74) (1.486,11) (8.818.85)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 372.622,23 161.439.34 1.761.263,75 2.295.325.32
Adiciones 1 880,35 11.356,85 549919 18.736,39
Retiros - - (581.697.69) (581.697.69)
Wenta rama de actividad (véase Nota 1) (372.622.23)] (16243810 (1.184.581.83) (L.719.642,17)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 1.880.35 1L.358,08 483.42 12,721,485
Amortizacion acomulada:
Saldo al | de encro de 20015 (22.181,77) (76.967.82)| (1.573.278,72)| (1.672.428.,31)
Dotaciones (véase Nota 2.h) {46.40643) (10.852.90) (%1.050,97) (138.370,36)
Retiros - 632742 1.532.21 T.859 63
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (6R.648,20) (81.493.36)| (1.652.797,48)| (1.802.939,04)
Dotaciones (véase Nota 2.h) (21.796,12) (6.528,70) {28.971.85) (57.296.73)
Retiros - - SR0.668,35 SR0.608 35
Vema rama de actividad (véase Nota 1) 901,385 58 87.813,09 1.101.070.77 1.279.269. 44
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (58,74) (209,03) {30,21) (297,98)
Activo material neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 3397403 T9.945.98 108.466,27 492,386,258

Saldo al 31 de diciembre de 2016 1.821,61 1,149,058 453.21 12.423.87

Durante el ejercicio 2016 las adiciones de inmovilizado corresponden principalmente a mobiliario (a equipos

informaticos durante el ejercicio 2015).

Al 31 de diclembre de 2015 existfan elementos de inmovilizado material completamente amortizades v en usa, por
un imperte de 1.608.071,06 euros (ningin importe por este concepto al 31 de diciembre de 20186),

Durante & ejercicio 2016 se han registrado perdidas del inmovilizado material por importe de 1.866,44 euros,
registradas en el epigrafe "Perdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Activos Matenales”
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registrado pérdidas y reversiones del deterioro del inmovilizado material por importe de 149,80 y 739 65 euros,

respectivamente, durante el ejercicio 2015).

b) Activos no corrientes para la venia

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha recibido en concepto de cancelacién de una deuda el 50% de una
vivienda con un valor razonable de 120 miles de euros (véase MNota 8)

11, Active intangible

a) Activo intangible — Otro active intangible

i. Composicion del saldo y movimientos significativos

El desglose del saldo de esle epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015, que incluye
integramente aplicaciones informaticas de vida dtil definida (3 afios en todos los casos) y adquiridas a terceros,

es el siguiente:

Furos

2016 2015

Con vida atil definida:
Aplicaciones infonmdticas

- 15.262.392 38

Total hruto - 15.262.392,38
Menos:

Amortizacion acumulada - (14.722.740.43)
Total neto . 539,651,95

El movimiento {importes brutos) habido en este epigrafe de los balances a Io largo de los gjercicios 2016 y

2015 ha sido &l siguiente

Euros
2016 2015

Saldo al inicio del ejercicio 15262392 38 1485517673
Con vida atil definida;

Adiciones 242 947 89 408,834,035
Retiros v oiros movimientos (1.703.050,23) (161840
Venty rama de actividad (véase Nota 1) (13,802,290 (:4) -

Saldo al cierre del ejercicio - 15.262.392.38
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ii. Amortizacion de los activos infangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos gue han afectado a la amortizacion acumulada de
estas partidas en los ejercicios 2018 y 2015:

Euros
2016 2015
Saldo al inicio del ejercicio (14722740433 (14.410.901.59)
Dotaciones con cargo a resuliados (195808, 76) (311.838.54)
Retiros 1.702.213.12 -
Venta rama de actividad (véase Nota 1) 13.216.336,07 -
Saldo al cierre del ejercicio - (14.722.740.43)

Al 31 de diciembre de 2015, existian activos infangibles totalmente amortizados y en uso por importe de
14.322.354,12 euros (ningan importe por este concepto al 31 de diciembre de 2016)

b) Peérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a estas
partidas de los balances de la Sociedad

12. Resto de activos y pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguients.

Euros
2006 2015

Acliva Pasivo Activo Pasivo
Fianzas [ 3.068,00 : 05724 49 =
Anticipos y créditos al personal 11,308, 12 - 3149984 .59 -
Oiros activos - - 3296317 -
Gastos pagados no devengados 677 49 - 278.706.86 -
Onras peripdificaciones - 263,452,289 158.772.11 2208 349 55
Oiros pasivos - - - 83,20
Administraciones Publicas 2199852 101.679.29 T3516.04 289,690 97

47.052,13 365.132,18 D65.667.26 2.558.132,72

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de la cuenta "Resto de activos — Flanzas” recoge principalmente, la fianza
depositada en relacién con el arrendamiento de oficinas donde la Scciedad ejerce su actividad por importe de
13.068,00 euros (49.508 58 euros a 31 de diciembre de 2015) - véase Nota 33 -. Adicionalmente, al 31 de
diciembre de 2015, el saldo de |la cuenta "Resto de activos - Fianzas” recogia la fianza depositada en los juzgados
en garantia de la indemnizacion a pagar por una sentencia no firme fallada contra la Scciedad (véase Nota 13)
por importe de 45492 80 suras (ningdn importe por este conceplo al 31 de diciembre de 2016).

Asimismo, a 31 de diciembre de 2016 el saldo de la cuenta “Resto de activos — Anticipos y créditos al personal”
recoge, por importe de 11.308,12 euros, los préslamos concedidos al personal de la Sociedad (319.784 589 euros
al 31 de diciembre de 2015).

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de la cuenia "Resto de pasivos — Ofras periudiﬂcaciunes"tlremge
nes de

principalmente, por importe de 79.616,12 y 79.286.57 euros las provisiones en concepto de bonificaci
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cuota de seguridad social y aportaciones a fondos de pensiones a favor de los empleados (ningun importe a 31
de diciembre de 2016). Al 31 de diciembre de 2015, el eplgrafe “Resto de pasivos — Otras periodificaciones” del
cuadro anterior recogia, fundamentalmente, comisiones pendientes de pago por importe de 437.045.89 euros,
remuneraciones pendientes de pago al personal por importe de §11.589 61 euros, gastos generales pendientes
de pago por importe de 1.182.581,63 euros y pérdidas por tipo de cambio pendientes de liquidar por importe de
37,122 42 euros.

La cuenta "Otros activos’ del cuadre antenor recogia fundamentalmente, al 31 de diciembre de 2015, las
aperaciones de mercado liguidadas pendientes de cobro con subcustodios extranjeros

La composicion de los saldos acreedores con las Administraciones Plblicas al 31 de diciembre de 2016 y 2015
mostrado en el cuadro anterior es la siguiente:

Euros
2016 2015
Retenciones IRPF empleados 51289911 188.018,01
Retenciones IRPF profesionales 1.GRT,00 10.382,17
Retenciones dividendos v cupones 31.281.71 984412
Retencion retribuciones en especie empleados 145,05 327.64
Seguridad Social Acreedora 17.275.62] 31.128,03
101.679.29 | 289.699.97

La composicion de los saldos deudores con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2016 y 2015
mostrado en el cuadro anterior es la siguiente;

Euros
2006 2015
Haciends Piblica deudora por IVA 2199352 | 7351604
21.998.52 73.516,04

13. Deuda ediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe, gue incluye integramente pasivos denominados en euros, al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, atendiendo a los criterios de clasificacion, 2 su naturaleza y a su area geografica se
indica a continuacion:

Euros

2016 2015
Clasificacion;
Pasivos financieros a coste amorlizado 305.055,30 261.023,65
MNaturaleza:
Saldos transitorios por operaciones de valores 25780978 67.502.41
Deundas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar - 184.396,86
Ortras deudas 4724552 9.124 38

JNS.055,30 261.023.65
Area geogrifica:
Espafia 30505530 55,108 44
Union Europes - 20591521

305.055,30 261 JIZJIIGS

é,f;ﬂ\

Q) i
SOUE0A0 DE WALORES 54

26001 Masdnd )

)
e

ek



Con fecha 16 de febrero de 2015, la Scciedad procedid a la renovacion de una pdliza de crédito que tenia
contratada anteriormente con Bankia, 3.4 por un limite de 5.000.000,00 suros y con fecha vencimiento 30 de
junio de 2016. Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no tenia dispuesto importe alguno de [a mencionada poliza
y registrd el impaorte disponible en el epigrafe "Promemoria — Otras cuentas de orden” del balance adjunto (ningdn
importe por este concepto al 31 de diciembre de 2016) -véase Nota 22-,

El epigrafe "Saldos transitorios para operaciones de valores” del cuadro anterior incluye fundamentalmente, al 31
de diciembre de 2016 y 2015, el salde de efectivo con intermediarios financieros para la operativa con valores. Al
31 de diciembre de 2015, el saldo de la cuenta "Deudas por operaciones por cuenta praopia pendientes de liquidar”
recogia por importe de 184.306,86 de euros las operaciones de compraventa de valores por cuenta propia
pendientes de liquidar y que han sido liquidadas durante los primeros dias del ejercicio 2016

Los intereses devengados durante los ejercicios 2016 y 2015 por las deudas con intermediarios financieros han

ascendido a 29.086 32 euros vy a 11.284.78 euros, respectivamente, vy se registran en el capitulo "Intereses y
cargas asimiladas” de las cuentas de perdidas y ganancias adjunta (véase Nota 26),

En la Nota 19 ("Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita el detalle de los
vencimientos y tipos de interes medios de las partidas, gue integran los saldos de este epigrafe de los balances.

14. Deudas con particulares

La composician del saldo de este epigrafe, comespondiente integramente a pasivos denominados en euros, al 31
de diciembre de 2016 y 2015 atendiendo a los ciiterios de clasificacion, naturaleza y area geografica se indica a

continuacion:
Euros
2016 2015

Clasificacion:

Pasivos Mnancieros a cosle amortizado 66.462.58) 28.531.122,03
Naturaleza:

Suldos transitorios por operaciones con valores - 27.621.129,54
Otros débitos a6 462 58 258 930,90
Depasitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones - 651.061,54

66.462,58| 28.531.122,03

Area geografica:

Espaiia 66462 58| 2845406339
Unidn Europes - 36,596,589
Resto OCDE - 3560827
Latinpameérica - 3,453 50
Resto del mundo - 1,397,958

06.462,58| 28.531.122,03

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se& han devengado intereses por las deudas mantenidas con particulares.

Asimismao, en el capltulo "Saldos transitorios por operaciones con valores” del cuadro anterior se incluye
fundamentalmente, al 31 de diclembre de 2015, el saldo de efectivo de clientes particulares asociado a cuesntas
de valores,

Adicionalmente, en el epigrafe "Otros débitos” del cuadro anterior se incluye al 31 de diciembre de 2016 el saldo
pendiente de pago comespondiente a diversos proveedores como consecuencia de su actividad normal de
explotacion ¥ una indemnizacion por despido a un antiguo trabajador de la Sociedad por importe de 4 59328y
61.869,32 euros, (258.930,90 euros al 31 de diciembre de 2015), respectivamente.
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15.

En el epigrafe "Depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones” del cuadro anterior se incluia al 31 de
diciembre de 2015 el saldo correspondiente al importe depositado por los clientes en concepto de garantia para
poder realizar operaciones en los mercados de denvados (ningln importe por esle concepto al 31 de diciembre
de 2016).

Los saldos mantenidos con particulares han sido objeto de venta dentro de la operacion de venta de negocio
descrita en la Nota 1.

En la Nota 19 {"Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita el detalle de los
vencimientos y tipos de interés medios de las partidas, que integran los saldos de este epigrafe de los balances,

Provisiones

A continuacion se muestran los movimientos producidos en los ejercicios 2016 y 2015 y la finalidad de las
provisiones registradas en este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Euros
hras
provisiones Total
Saldo al 1 de enero de 2015 799.739.40 T99.739.40
Fondos utilizados £ >
Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 20 5:
- Con cargo a intereses y cargas asimiladas (Nota 26) - -
- Con cargo a dotaciones a provisiones (neto) (Nota 2-m) 759.127.91 750,127 91
- Reversion dolaciones de gjercicios anteriores {Nota 2-m) (755.614.76) (755.614,768)
Prestaciongs pagadas v olros movimienios - -
Saldo al 31 de diciembre de 2005 B03.252.55 #03.252.55
Fondos utilizados (575.138.44) (575.138.44)
Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2016;
- Con cargo a intereses v cargas asimiladas s H
- Con cargo a gastos de personal (Nota 2-m) - -
- Reversion dotaciones de ejercicios anteriores (Nota 2-m) (72617 44) (79017.44)
Venta rama de actividad (véase Nota 1) (148.496,67) {148.496,67)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - “
|
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Otras provisiones

Al 31 de diciembre de 2015 el epigrafe “Otras provisiones” del pasivo del balance adjunto incluia 713.635,11 euros
para hacer frente a indemnizaciones por bajas incentivadas {véase Nota 2-m), de las cuales han sido utilizadas
565.138,44 euros durante el ejercicio 2016, y el montante restante que asciende a 148.496,67 euros ha sido
traspasado a GVC Gaesco Valores, SV, S.A. a raiz de la operacion de trasmisién de negocio descrita en la Nota

1.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2015, la cuenta “Otras provisiones” recogia la provision por la fianza depositada
en los juzgados como garantia de la indemnizacion a pagar tras una sentencia no firme fallada contra la Sociedad
(vease Nota 12), por importe de 45492 80 euros (véase Nota 2-m) que ha sido devuelta en su totalidad durante
el gjercicio 2016 tras la obtencion de la sentencia en firme.

Finalmente al 31 de diciembre de 2015, el epigrafe también incluia una provision por 44,124 64 euros
correspondiente a una reclamacion realizada por un cliente de la Sociedad (véase Mota 2-m) sobre la cual se han
utilizado 10.000,00 euros y revertido el resto del importe anteriormente dotado durante el ejercicio 2016 tras haber

liegado a un acuerdo con la otra pare.

For ofro lado, el movimiento de la cuenta “Olras provisiones” recoge, la disponibilidad en el ejercicio 2015, por
importe de 755.614,76 euros, de las provisiones constituidas en ejercicios anteriores por demandas inferpuestas
que han sido refiradas y por resultar absuelta la Sociedad de demandas interpuestas a la Sociedad en ejercicios

anteriores.

16. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 247 621 acciones
nominativas de 12,77 y 31,45 eurns por accion, respectivamente, totalmente suscritas v desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Baolsa.

Con fecha 8 de noviembre de 2016 |a Junta General Extraordinaria de Accionistas ha aprobado una reduccion de
capital con el fin de compensar pérdidas y restablecer el equilibrio entre el capital y el patimonio neto de |a
Sociedad por el importe de 4.625.560,28 euros mediante la disminucion del valor nominal de las acciones de la
Sociedad, por importe de 18,68 euros por accién, alcanzando un valor nominal de 12,77 euros cada una tras |a
mencionada operacion. Asl, la reduccion de capital ha compensado pérdidas de ejercicios anteriores por importe
de 2.029.426 67 euros y se ha distribuido a reservas voluntarias la cantidad de 2,596 13361 euros. Al 31 de
diciembre de 2016 la cifra de capital social asclenda a 3.162.120,17 euros (7.787 680.45 euros al 31 de diciembre

de 2015).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

ik,
L1

H-Agiiongs Parlicipacion
General de Valores v Cambios, 5.A. 143.620 58,00%
BEB 2013 Inversiones Financieras, S L. 49 524 20 00%,
Silherran3, S.L., 19810 8.00%
Breda Real Estate Corporate. S.L. 9.905 4.00%
Vicente Rodriguer Fortimes 9905 4, (M1
José Antonio Tamayo 7429 3008
Victor Peiro Pérez 3714 1,50%,
Antonio Gil Muga 3.714 1,50%
247.621 100005
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Accionista mayoritario de la Sociedad era General de Valores vy Cambios,
S.A., entidad perteneciente al Grupo Hacve Assels (véase Nota 1).

Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

La composicion del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 se muestra a
continuacion:

Euros
31.12.2016 31122015

Reservas:
Reserva legal 31540857 | L.557.536,09
Reservas voluniarias 450387924 666,928,735

Reservas de primera aplicacion NPGC 8936

4.821.287.81 2.225.154.20

En la mencionada operacion de reduccién de capital aprobada el dia 8 de noviembre de 2016 por la Junta General
Extracrdinaria de Accionistas se han reducido la reserva legal v las reservas voluntarias por importe de
1.242127,52 y 667 618,11 euros, respectivamente, con el fin de compensar pérdidas ¥ restablecer el equilibrio
entre el capital y el palrimonio neto de la Sociedad, distribuyendo el importe sobrante de |a compensacian de
perdidas de ejercicios anteriores a reservas voluntarias. El movimiento habido en este capitulo del balance en los
ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

Euros
Reservas legal Reservas Total
voluniarias

Saldo al 31 de diciembre de 2014: 1.557 536,09 154.783 46 1,712.319.55
Dotaciones - 512.834.65 512.834.65
Reducciones - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2015: 1.557.536,09 667.618,11 2.225154.20
Dotaciones - - -
Impacto de reduccion de capital (1,242 127.52)] 3.838.261,13 2.596.133,61
Reducciones - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2015; 315.408,57 | 4.505.879.24 | 4.821.287,81

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades anonimas que obtengan
beneficios en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance,
al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimanio
nefo de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas, destindndose el 10% del beneficio restante a dotar, en su caso, la
correspondiente reserva legal,

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en |a parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencicnada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientas para este fin,

Al 31 de diciembre de 2015, la reserva legal se encontraba completamente constituida.
Reservas voluntarias

El saldo acumulado registrado en el epigrafe "Reservas voluntarias’ del balance es de libre disposicior}'.
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18. Situacidn fiscal

La Sociedad ha tributado en régimen general individual durante los ejercicios 2018 y 2015,

i Conciliacion del resultado contable y de fa base imponible fiscal

La conciliacian entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de impuesto sobre sociedades
correspondiente a los gjercicios 2016 v 2015 es la siguiente:

Ejercicio 2016

Euros

Cuenty de pérdidas v panancias

Ingresos v gastos directamenle
imputados al patrimonio

Total

Saldo de ingresos y gastos del
gjercicio

(5.576.724,604)

HE32G

(5.567.8090 38)

Aumenios Disminuciones Aumentos | Disminuciones

Impuesio sobre Sociedades - (514.438.70) - - (514.438.70)
Diferencias permanentes: 3.775.789.9] - - (B.834.26) 3.766.955.65
Diferencias temporales:

Con origen en ¢l gjercicio- - - - - -

Con origen en gjercicios - (565, 138.44) - (505.138.44)

anteriores-
Base imponible fiscal (2. 880.511.87)

Efercicio 2015
Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos dircctamente
imputados al patrimonio

Total

Saldo de ingresos v gasios del
gjercicio

{2.029.426.67)

R i P

(202587285

Aumentos Disminuciongs | Aumentos | Disminuciones
Impuesto sobre Socicdades - (669052, 53) - - (669052 53)
Dilerencias permanentes; BR.434.05 . - (2.171,76) 86,262,329
Dilerencias temporales;
Con origen en el gjercicio- T22152.05 - - (138201 720,770,03
Con origen en ¢jercicios - (258.928 44) - - (258 928 44)
anieriores-
Base imponible fiscal (2.146.821,54)
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Los principales ajustes de caracter temporal de los ejercicios 2016 y 2015 mostrados en los cuadros anteriores
correspenden a la provision para hacer frente a indemnizaciones por bajas incentivadas (véase Mota 15) iniciadas
en el mes de diciembre 2015, la reversion de la dotacion a la amortizacion correspondiente a los ejercicios 2013
y 2014 y las provisiones dotadas en concepto de insolvencia de clientes, todo ello por importe de 56513844 y
461.841 59 euros, respectivamente.

Las diferencias permanentes del ejercicio 2016 indicadas anteriormente corresponde, principalmente, al resultado
obtenido de la venta de la rama de actividad (véase Mota 1). Las diferencias permanentes del ejercicio 2015 se
generaron, fundamentalmente, por la contabilizacion de gastos fiscalmente no deducibles que tienen su origen en
dotaciones a indemnizaciones por despido por importe de 86.262,29 euros.

i, Pasivas por impuesto diferido registrados

El detalle y movimiento producido en el epigrafe “Pasivos fiscales — Diferidos” del balance al 31 de diciembre de
2016y 2015 es el siguiente:

Euros
Aumentos!
{ Dismmnucio Aumentos!
2014 nes) 2015 {Disminuciones) 2016

Diferencias temporarias (Impuestos

diferidos):
Waloracion de activos financieros disponibles 754354 493580 12.479.34 (12.479.34) .

para la venta (Nota 7)
Total pasives por impuesto diferido (%) (2.263,06) (879,400 | (3.142,46) 3.142.46 -

. Conciliacion entre el resulfado contable v el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades es |a siguiente (en euras);

Euros

2016 2015

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanenies

Cuota ()

Impacio diferencias temporariag
Deducciones;

Compensacion bases imponibles negativas:

(6.091.163.34)
3.775.789,91
(578 843,36)

(2.69%8479.20)
88,434,058
(7T30.812.64)

Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en la

T ; 5
cucnia de pérdidas v ganancias BT aAg0} (F3012,6%)
I?]:u;:m del cambio del tipo impositivo (véase Nota 64.404.66 61.760.11
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido ¢én Ia (514.438.70) (669.052,53)

cuenta de pérdidas y ganancias

(*} A 31 de dicliembre de 2016 v 2015 |8 Scciedad aplica el 25% v 28%

respactivamenta
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Desglose def gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto scbre sociedades es el siguiente;

Euros

2016 2015
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas (578 8B43.36) (730.812,64)
Por operaciones interrumpidas - -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 64, 404,66 61.760,11
Por operaciones interrumpidas - -
Total gasto por impuesto (514.438,70)| (669.052,53)

Activos por impuesio difendo registrados

El detalle del epigrafe “Activos fiscales — difendos” del activo de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
se muestra a continuacidn:

Euros
2015 Allas Bajas 2006

Provision indemnizacion plan de bajas ;

incentivadas (Notas 2-m ;f 15) 5ABRT¢ . 11840875 )
Amorizaciones 6.129.19 - 6,129.19 -
Deterioro participaciones no cotizadas 18.193,35 - 18.193.35 -
Ajusies por tipo de cambio - - (64 457 82) -
Créditos fiscales acrivados 720.270.64 720.997.65 - 1.376G.241.08
Total activos por impuesto diferido 923,001, %% 720,997 .65 138.273.500 1,376.241.08

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinacdas actuaciones de planificacion fiscal, es probable gue dichos aclivos sean recuperados.

-
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vi. Pasivos porimpuesto diferido

El detalle del epigrafe “Pasivos fiscales — diferidos” del pasivo de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

g2 muestra a conlinuacion;

Euros

2016

2015

Ajustes por valoracion activos financieros disponibles para la venta

3.142.46

Total pasivos por impuesto diferido

3.142.46

vil  Saldos correntes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos cormientes con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es

la siguiente:
Saldos deudores
Furos
2016 2018
Hacienda Piblica deudora por Impuesio sobre beneficios 569.39] ®7.562.71
Total 56939 8®7.562,71

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuacionges inspectaras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2016, la Sociedad tenia abiertos a inspeccion los
tltimos cuatro ejercicios respecto de los principales impuastos que le son de aplicacion. Los Administraderes de
la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liguidaciones de los mencionados impuestos,
por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento
fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de

manera significativa a estas cuentas anuales
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19. Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios

Seguidamente se presenta el desgiose, por vencimientos, atendiende a sus condiciones confractuales v a la
gestion que se realiza de estos instrumentos, asl como el tipo de interes medio aplicable, de los saldos de
delerminados epigrafes de instrumentos financieros de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015;

31 ke hiciembre de 2016
Euros Tipr de
Inmterds Medio
A da Hasta 1 Entre | Enitre 3 v | Entre | | Mis de Indeter- del Ejercicin
¥ 3
visia Mes v 3 Meses 12 Meses | 5 Afios | Afios munadi lotal 2016
Activos financieros:
Tesoreris B05.26 - - - - - - BU5.26 NA
Cartery de negocisciin
Instrumentos de capital . . - 3 x . £ B WA
[Yenvados de negociacion = - J i " _ _ _ MiA
(Mros actives financieros &
valor - . . : - = - NiA
razomable con cambios en
pérdidas y panancias
[nstrumentos de capital s £ N - - - - - NIA
Activos disponibles par Ta
venti:
Oiros mstruomentos de
capital = = 3 = = B s 3 MiA
Inversiomes crediticins;
Credib oomiermediarios
fisiricieros 1.347335,82 20,00 1766679 - - - - 151802261 0.34% (*)
Crédito a particulares - - 343333 - - - - 343313 B.75% (%)
1.348.141,08 20,010 205, 000,09 - - - - 1.5585.161,17
Pasivos financicros:
Dewdas con intermedianos
Financieros . 257.R09,78 47.245.52 - - - - 30540553 28 (it (5=
Deuwdas con partsculares - Gl B9 32 459326 - - - - 462,58 N/A
- JR6TH A0 5183878 - - - . ATL517.58

{*) Corresponde al tipo de interés medio oblenido de las cuentas corrientes de ja Sociedad durante el ejercicio 2016
{**} Corresponde al lipo de interes medio aplicado a los saidos transitorics deudores de clientes durante el ejercicio 2016.
{***) Corresponde al lipa de interés medio de |los desoublertas de las cuentas carrientes de la Socledad durante el ejercicio 2016,
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31 de diciembre de 2013
s Tipe de
Interds
Medin
Ala Hasta 1 Enire ] Entre 3y | Entre 1 | Mas de Indetar- del
¥ 5 Ejercicio
vista Mes v 3 Meses 12 Mesies | 3 Afios | Afios minndo Total 205
Activos linancierns:
Tesorenn 171339 - = - 3,713,309 N/A
Cartera de negociacion - = + 686,012,112 GREO12,12 M
Instrumentos de capital - = BRGOL213 8601212
DPertvadns de negociaciin - = - - - A
(Hros activos [inencieros a
varlor
raronable con cambios en
pérdudas ¥ amscas - - - - NiA
Instrumentos de capital - - MiA
Activos disponibles para Ia
venias - 4 44017 35 44.017.3% NIA
Chros instrumentos de
capiial - - B - - 4401735 4401735
Inversiones croditicias: 3597631228 174.2688,25 154209 78] 7200222 - - - 36376902 63
Credito & mienmedirios 36, 156122 85] 0,75% (%)
linaneieross 597631228 141,353,323 38457.24 - B B
SISO A BRI . 3293502 nSsa2Se| 7200222 - - - 220.779,78 3{'-:3%
ISOR0OI5,6T|  174.288,25 154.200,78| 72.002.22 TH0.029.47| 37.110.645,49
Pasives financieros:
Dewdas con imlermedisnos
Financieros 154356 86 42.875,59 33.751,20 = = = 26).023,65 (e
Ieudas con particulares 72622294 13994334331 13.8106564,77 - = 28.531,122.03 o
061980 | 14.057.200,91 | 1384431597 2 = 28.792.145.68

[} Corresponds al tipo de interés medio abtenids de las cuentas comientes de la Sociedad duranie el ejercce 2015,
{**) Coresponde &l tipe de intergs medio aplicado & los saldos transitorios deudores de olientes durante ol eisrcicio 2015,

(***} Ei fipo de interés medio que, en sucaso, sa aplicana en los descublenios de las cuentas cormentes de Ia Sociedad serla del 29%,

20. Gestion del riesgo

Estructura general de rissgos

Para poder establecer una estructura de riesgos coherente dentro de la Sociedad es necesario efecluar una
interrelacidn de dichos riesgos con las actividades desarrolladas y la importancia de las mismas,

Con anterioridad a la venta de la rama de actividad de renta vanable en julio de 2016, la principal actividad de la
Sociedad era la Intermediacién Financiera, que a su vez se desarrollaba en diferentes planos: intervencion,
contratacion, ejecucion y liguidacion

Tambien, y a fin de rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad mantenia una Cartera Propia de
Inversian,

Con posterioridad al 1 de agosto de 2016, la actividad de la Sociedad cambia de manera significativa y, coma
consecuencia, su perfil de riesgos también cambia sustancialmente. La entidad reduce su nimero de actividades
'

- Recepcion y transmision de ardenes en renta fija a clientes institucionales

- Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi comao el
asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones v adquisiciones de empresas.

-
e
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Para explicar la exposicion de la Sociedad a los diferentes tipos de riesgos, debe considerarse la ponderacion
sobre los Recursos Propios exigibles a la Sociedad. Esta ponderacion se muestra en el siguiente grafico y tabla
explicativa al 31 de diciembre de 2016 y 2015

2016 2015

; a Miles Miles
Tipa de riesgo b e

i . de Euros ! de Euros d
Concentracion - - - -
Crédito 54 35% 787 29%
Operaciones 98 63% 1717 64,
Mercado en carters de negociacion 24 2% 184 7%
Total exigencia de recursos |55 2688
Recursos propios computables LOhny 6.694
Cobertura de recursos sobre exigencias 6:46%, 314%

Perfil de riesgos de BEKA Finance

La evolucidn del negocio y de la rentabilidad de la Sociedad esta condicionada por una serie de factores de riesgo
inherentes a las empresas de servicio de inversion. A continuacion se describen los diferentes perfiles de resgo
a8 los que se encuentra expuestos:

2} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito esta limitado a los eventuales retrasos en liquidacion de las operaciones de la mesa de renta
fila v esta directamente ligado al riesgo operacional, pues [as operaciones estan casadas en fecha de contratacion
¥ no deberian generar, por norma general, necesidad de financiacion.

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de sus
obligaciones por parte de un acreditado.

Las herramientas y/o elementos de conftrol para la medicién, control y gestion de riesgo deben apoyarse en datos
cuantitativos, indices o pardmetros de exposicion y calidad del riesgo, adecuados a los distintos tipos de riesgos.

b} Riesgo operacional

El riesgo operacional es definido como el riesgo de pérdida resultante de una falta de adecuacion o de un fallo de
Ios procesos, del personal o de los sistemas internos o bien de acontecimientos externos, incluyendo el riesgo
legal y excluyendo el riesgo estratégico y el riesgo de reputacion.

Los trabajos que se deben desarrollar deben tener como objetivo final cubrir alguna de las cuatro fases
identificadas en la gestion de riesgo operacional:

- Identificacion de los riesgos.
- Evaluacion del impacto de los riesgos.
- Seguimiento de los riesgos.

- Contral y mitigacién |
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¢} Riesgo de liguidez

Las medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial entre el precio de
oferta y el de demanda, el tiempo necesano para neutralizar {cefrar o cubrir) una determinada posicion en
condiciones normales de mercado, &l volumen emitido o negociado en el mercado y el tamafio de la emision,

d} Riesgo de incumplimiento normativo

Las actividades centradas con clientela institucional y emisores, precisa de un control eficiente de |a informacian,
asi coma del cumplimiento del reglamento intemo de conducta vigente en la sociedad y al que estan sometidos
todos los empleados:;

g) Otros riesqos

Las medidas utilizadas para la medicién del nesgo de liquidez de mercado son: el diferencial entre el precio de
oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir) una determinada posicion en
condiciones normales de mercado, el volumen emitido o negociado en el mercado y el tamafio de la emision.
Sistemas de gobierno, gestion y control de los riesgos

Con caracter general, la estructura de gobierno interno relativa a la gestion de rissgos es adecuada a la dimension
y aclividades de inversion, y facilita una gestién ordenada y prudente de los negocios y riesgos de la Sociedad.

Se puede asegurar que |a Sociedad dispone de estralegias y procedimientos eficaces para evaluar y mantener de
forma permanente los importes, los tipos y la distribucion del capital interno adecuados para cubrir la naturaleza y
el nivel de los riesgos a los cuales la Sociedad pueda estar expuesta, siendo proporcionales a la indole, escala y
complejidad de las actividades de la Sociedad.

Sistemas de control de nesgos

El Consejo de Administracion de |a Sociedad, asi como el Director General de |la Entidad, son los maximos
responsables del control v supervision de riesgos. El principal érgano colegiade encargado de la supervision y
control es el Comite de Auditoria y Contral, comité que se redne trimestraimente

Los sistemas especificos de control de riesgos se articulan sobre la base de cuatro principios fundamentales:

- Vision global en la gestion del riesgo,

- Delegacion de facultades,

- Seguimiento y control de operaciones,

- Compromiso de Ja Alta Direccion,

Al frenle de cada division o departamento de la Entidad hay un Director, responsable de asegurar el curnplimienta
de todos los manuales y procedimientos, asi como de todas las medidas de confrol del riesgo aprobadas por el

Consejo de Administracion, y el Comité de Conftrol de |la Entidad.

il Riesgo de crédito

Se define este rniesgo como la posibilidad de que los clientes o contrapartes no atiendan al cumplimiento de sus
compromisos con la Seciedad. No es un resgo significabivo en funcidn de la actividad fundamental de la Sociedad,
la intermediacion y ejecucion de ordenes de clientes profesionales y contrapartes elegibles

Aungue la Sociedad no olorga financiacién a clientes, existe el riesgo de que se produzcan saldos deudores por
liquidacion motivados por la liquidacion de la operativa de clientes institucionales.
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g} Riesgo Operativo

Se define este riesgo como la posibilidad de que se originen pérdidas imprevistas para la Sociedad coma resultado
de emmores humanos, deficiencias en los controles internos o falles de los sistemas implantados.

El comite de control da soporte a la Sociedad en la definicion y control del riesgo en sus distintas fases
(identificacion, evaluacion, seguimiento y control), La Sociedad sigue el método basico en la medicion de capital
regulatorio por rigsgo operacional segin los requenmientos de la normativa de solvencia aplicable.

q) Riesgo de Concentracion

El riesgo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran amenazar la
solvencia o capacidad de mantener sus operacionss a las entidades. |Las concentraciones de fissgo pueden surgir
en los activos, pasivos o partidas fuera de balance de una entidad o grupo, a través de |a ejecucion o el proceso
de transacciones (productos o servicios), o a fravés de una combinacion de posiciones en estas categorias.

El riesgo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran amenazar la
solvencia o capacidad de mantener sus operacionss a las entidades. Las concentraciones de riesgo pueden
adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

- Contrapartes individuales.

- Grupos de contrapartes individuales o entidades relacionadas.
- Contrapartes en lugares geograficos especificos.

- Servicios o aclividades especificos

2 Productos especificos

= Proveedores de sarvicios.

La Direccidn de la Sociedad vigila que la Entidad mantenga una adecuada diversificacion del riesgo adoptando,
en su caso, las medidas oportunas para coregir aguellas situaciones gue comporten la asuncién de un excesivo
nivel de riesgo

h} Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez se define coma la posibilidad de que desfases entre entradas y salidas de caja impidan a la
Sociedad el hacer frente a sus compremisos a corto plazo con terceros,

El riesgo de liquidez se puede producir Unicamente por una diversificacion inadecuadsa de las inversiones de |a
Sociedad, una falta de prevision en la liquidacion de operaciones o por un incumplimiento de los clientes,
especialmente los institucionales en la liguidacion de sus operaciones de renta fija.

La forma de gestionar esta nesgo se realiza fundamentalmente de |as siguientas maneras;

- Estimaciones rigurosas de Tesoreria, en funcién de las necesidades actuales, futuras y de los requerimientos
de cumplimiente del coeficiente de liguidez ante la Comision Nacional del Mercado de Valores en los estados
mensuales.

- Seguimiento periddico de cumplimiento de limites de liquidez minima.

- A traves del cuidadoso establecimiente de limites a la operativa de las contrapartidas institucionales de
renta fija.
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La Sociedad cumple con los reguerimientos de liquidez previstos en la normativa aplicable sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacian reservada de las empresas de servicios de inversién

il Riesgo reputacional

La Sociedad, a pesar de realizar una evaluacion continua de la situacién del negocio desde el punto de vista de
la asuncion de riesgos no reflejados en apartados anteriores, no tiene establecida ninguna politica concreta de
establecimiento de requerimientos de capital en funcion de riesgos tales como el reputacional,

21. Gestion de Capital

22,

La Sociedad opera con un nivel suficiente de recursos propios para cubrir los riesgos descritos en la Nota 20
anterior.

La Sociedad ha establecido como principio basico de actuacion presente y de planificacion futura el mantenimiento
de los niveles actuales de capilal suficienies sobre los minimos regulatorios exigibles, que permitan preservar la
solidez financiera y la solvencia patrimonial de la Sociedad

El detalle de las politicas de gestion de riesgos vy evaluacion de la suficiencia de capital propio se encuentra en el
Informe de Solvencia del grupo consolidable al que pertenece v que puede ser consultado en nuestra pagina Web
www bekafinance com.

Asl, el primer objetivo en la gestion del Capital es la preservacion del mismo como fuente de liguidez necesaria
que posibilite la realizacion de operativa de la Sociedad, es decir la intermediacion por cuenta de terceros; actividad
muy exigente en este aspecto de la liquidez.

Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusicnes patrimoniales, asi como aquellos olros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patimonio. A continuacion se presenta el
detalle de las partidas que se incluyen en estas partidas de pro-memaria a 31 de diciembre de 2016 y 2015;

a) Composicion del saldo
i, Cuenlas de riesgo y compromiso

La composicidn a 31 de diciembre de 2016 y 2015 de esta rabrica es |a siguiente:

Eurps
2016 2015
Avales v garantias concedidas 56492,96] RB25472.76G
56.492.96| 8.825.472.76

Al 31 de diciembre de 2016 &l epigrafe "Cuentas de nego y compromiso — Avales y garantias concedidas” incluye
el aval otorgado en concepto de arrendamiento de la oficina donde se ubica su domicilio social,

Al 31 de diciembre de 2015 los principales compromisos y contingencias contraidos por la Sociedad, en el curso
normal de sus operaciones, eran avales obtenidos con el objeto de garantizar el cumplimiento de las operaciones
pendientes de liquidar en los mercados donde opera por importe de B.612.123,18 suros. De los cuales,
3.000.000,00 euros se corresponde con el saldo dispuesto de una pdliza de cobertura de avales contratada con
Bankia, 5.A. por importe de 10.000.000 de euros.
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fi, Ofras cuentas de orden

Seguidamente se muestra la composicion de esta ribrica al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Eures
2016 2015
Deposito de titulos - 508.554.699.27
Otras cuentas de orden - 49.189.237.54
- 557.743.936.81

Con fecha 19 de julic de 2016 la Sociedad ha fransmitido en la venta de la rama de actividad a GVC Gaesco
Valores, 8.V, 5.A.U. (sociedad perteneciente al Grupo) mediante el contrato de transmision de negocio los saldos
fque componian este epigrafe en la mencionada fecha (véase Nota 1),

b) Depdsito de titulos
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, el valor efectivo de los valores deposilados por la Sociedad por cuenta

propia y por cuenta de sus clientes, gue incluye las instituciones de inversidn colectiva internacionales
comercializadas, se distribuyen en el siguiente desglose;

Eurps
2016 2015
Valores deposilados por la Sociedad por cuenta propia - (84, 713,08
Vilores depositados por la Sociedad por cuenta de sus clientes - 507.869,986.19
- S508.554.699.27

Los ingresos obtenidos por depdsito de valores durante los ejercicios 2016 y 2015 han ascendido a 246.612,03
y BB3.166,19 euros, respectivamente, y se incluyen en el capitulo “Comisiones Percibidas” de las cusntas de
pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 28).

¢) Oftras cuentas de orden

El saldo a 31 de diciembre de 2016 y 2015 registrado en |a ribrica “Otras cuentas de orden — Otras cuentas”
comesponde basicamente a:

Euros
2016 2015

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito - 3,000,000 00
(Mota 13)
Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liguidar - 13, 183, 709,67
Ordenes de clientes de vema de valores pendientes de liquidar . 7.652 350,89
Oiros - 23.353.176,98

- 49.189.237,54
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23. Partes vinculadas
a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad

Adicionalmente a la informacion sobre miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién incluida en la
Mota 4 anterior, el detalle de operaciones con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2016 v 2015 es e

siguiente;

i Euros
216 2015

Activo: 20M.666,79 J0.000,00
Crédito a intermediarios financieros [ 70,666,749 -
Participaciones (Nota 9) 3000000 30L000,00
Pasivo: 47.245,52 -
Deudas con intermediarios financieros 47245 52 -
Pérdidas v panancias:
Gastos 3.960.722.45 81.305,36
Otros gastos generales de administracion 184.932 54 51.305.36
Ganancias (pérdidas) de activos no comientes en venta no 3.775.789.9]
clasificados como operaciones interrumpidas (*)
Ingresos 138.874.07 84.305,36
Comisiones percibidas | 3887407 84305 36
Cuentas de orden - -

(") Resultado registrado por la venta de transmision de negocio integrado por los activos Y pasivos
que se recogen en la Nota 1, la posicion de Beka Firnance, SV, SA. en los contratos gue se
subrogan afectos al negocio y las relaciones laborales mantenidas por los trabajadores afectos al
negocio transmitido, a GVC Gaesco Valores, SV, S.ALU. {sociedad perteneciente al Grupn) con
fecha 19 de julio de 2016,

Durante el ejercicio 2016 y 2015, las operaciones se han realizado, principalmente, con entidades
pertenecientes al Grupo Hacve Assets, Grupo al que pertenece la Sociedad (véase Nota 1)

b) Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 existen personas fisicas ¥ juridicas, que entran dentro del concepto de
partes vinculadas y gue realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacion comercial normal con
una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado o de empleado, segun
proceda.

24. Departamento de Atencidn al Cliente

Con fecha 4 de fabrero de 2014 |a Sociedad acordd suseribir un contrato de prestacion de servicios de Atencion
al cliente con una sociedad externa, GVC GAESCO, SV, S.A L. para gque lleve a cabo los servicios de atencion
¥ resolucion de reclamaciones de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2016 y 2015 el departamento de Atencién al Cliente recibié 3 y 1 reclamaciones,
respectivamente, todas ellas relacionadas con operaciones y gestion de valores v todas fueron resueltas
favorablemente a la Sociedad en dichos ejercicios.
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25. Intereses y rendimientos asimilados

Este capilulo de las cuentas de pérdidas y ganancias comprende, fundamentalmente, los intereses devengados
en el ejercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el
métadao del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren o no por su valor razonable. Los intereses
se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen,

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados

por la Sociedad en los ejercicios 2016 y 2015;

Euros
2016 2015
Crédito a imermediarios nancieros (Nota 6) 83.69202| 24878205
Valores representativos de deuda 54.17 28,79
Crédito a particubares (Nota 8) 6,233 82 %.772.99
Oros - 212,23
RO.980,01| 257.796,06

26, Intereses y cargas asimiladas

Este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias comprende, fundamentalmente, los intereses devengados
en los gjercicios por todos los pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito que se obtienen de aplicar
el metodo del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren o no por su valor razonable,

El desglose del saldo de este capltulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los jercicios 2016 y 2015 es;

Euros
2016 2015
Deuda con intermediarios financieros (Nota 13) 2908632 11.294.78
Chros intereses 3009 8] -
32.096,03| 11.294.78

27. Rendimientos de instrumentos de capital

Incluye los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a beneficios generadas por las

entidades participadas con posteriondad a la adquisicion de la participacion.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias por carteras y por nafuraleza de los

instrumentos financieros en los ejercicios 2016 y 2015,

Euros
2016 2015
Instrumentos de capital clasificados como:
Cartera de negociacion 1.680.50 237,79
L.680.50 237.79
60
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28. Comisiones percibidas
Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio 2016 y 2015, excepto las que formen
parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieras.
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:
Euros
Comisiones Percibidas con Origen en; 2016 2015
Tramitacion y gjecucion de drdenes para compraventa de valores 2.765.629,68] 792211940
Aseguramienio y colocacion de emisiones 43511981 1.173.837.99
Comercializacidn de Instituciones de Inversion Colectiva S8 B7TR.B0 126.390,73
Deposito v anotacion de valores (Nota 22) 246.612,03 G683 166,19
Elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros 5,500 00 -
Oiras comisiones 543.091,61 924 (61,82
4.054.831,93| 10.829.576.13
El saldo del epigrafe "Tramilacién y ejecucion de drdenes para compraventa de valores’ del cuadro anterior
corresponde a comisiones percibidas por la intermediacion de operaciones de renta fija, renta variable y productos
financieros derivados, tanto en mercados nacionales como intermacionales.
El epigrafe "Otras comisiones” del cuadro anterior refleja principalmente el saldo de las comisiones oblenidas por
los acuerdos de colaboracion de asesoramiento y agente y proveedor de liguidez con diversas entidades, llevanza
del libro de registro de accionistas y otras comisiones de menor cuantia.
29. Comisiones satisfechas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas v ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 as el
siguiente:

Euros
2006 2015
Comisiones satisfechas a mercados y sisiemas de compensacion y liquidacion 8784237 15260923
Comisiones cedidas a representanies y a olras entidades 63.757,65] 1,181, 7940,51
Avales correspondientes a la fianra colectiva al mercado - -
Oiras comisioncs 37.202.16 266829
188.802,18| 1.337.068,03

En el epigrafe "Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades” del cuadro anterior se incluyen,
fundamentalmente, ias comisionss cedidas en concepto de inmtermediacion en operaciones del mercado de
valores,

. Resultados de operaciones financieras (neto}

30

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumenteos financieros clasificades a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias {exceplo los imputables a intereses devengados por aplicacion del matodo del
tipo de interés efectivo, dividendos y correcciones de valor de actives), asi como los resultados obtenidos en la
compra venta de activos financieros.
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El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2016
y 2015 adjunta, en funcidn de la categoria y del origen de las pariidas que lo conforman es:

Euros
2016 2015
Instrumentos financieros clasificados como:
Cartera de negociacion (Nota 7) GR1.TR3.90 41703094
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - .
Instrumentos financieros disponibles para la venta (Nota 7) (63,344,700 -
Oiros - -
618.439,20 417.030,94
Origen:
Renia [ija TH0.759.12 466,438,749
Renta variable - (183.429.70) (449.640,00)
De acciones clasificadas coma actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas vy ganancias - -
Resto de aeciones {183.429.70) 4L A4, 06)
Derivados - 210878 238.21
Gestionados confuntamente con actives fimancieros a valor razonable con
cambios en pérdidas v ganancias - -
Resto (2.109.78) 238,21
GIR.439.20 417.030,94

Dentro del capitulo "Resultades de operaciones financieras (neto)”, se recogen los resultados generados por la

operativa de cartera propia de |a Sociedad.
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. _Diferencias de cambio

El desglose al 31 de diciembre de 2016 y 2015 del confravaior en euros de los principales saldos de activo y pasivo
de los balances mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran y
a las divisas mas significativas en las que se encuentran denominados, es el siguiente:

Contravalor en Euros

Naturaleza de los Saldos 2016 2015

en Moneda Extranjera: Activos Pasivos Activas Pasivos
Saldos en corona sueca-
Tesoreria - 162,92 -
Inversiones crediticias - 3l.63 -
Saldos en corona danesa-
Tesoreria - [001,53 -
Inversiones credineias - 63,10 =
Saldos en corona france suizo-
Tesorerin - 260,18 -
Inversiones crediticias - B0 e -
Saldos en dolar canadiense-
Tesoreria - 33525
Inversiones credibcins - 626,11 e
Saldos en dalar USA-
Tesoreria - 343607 54 =
Inversiones crediticias 255320 IRA17 .34 -
Activos financieros dispombles para la venta - -
Saldos en libra esterlina-
Tesoreria 266,00 [.219.00 =
Inversiones crediticias 687793 7421800 -
Saldos en libra corona noruega-
Tesoreria - - -
[nversiones crediticias 445.15 -
Saldoes en libra turca-
Tesoreria - 147 &5 -
[nversiones crediticias - - -
Total saldos denominados en moneda extranjera 32.675.94 467.824.69 -

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resullado de los ejercicios 2016 y 2015, por clases de

instrumentos financieros es el siguiente:

Euros
20016 2015
Activos Nnancieros - -
Inversiones crediticias {27.60) 62.397.03
Ohros (1.309 86) 1.123.99
(1.337.52) 63.521,02
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32, Gastos de personal
a) Composicion

La composicion de los gastos de personal de los gjercicios 2016 y 2015 es la siguiente:

Euros
2016 2015
Sucldos y salarios 3.360.240.38| 5.139.749.26
Seguridad Social 489,674 89 921.787.91
Indemnizaciones (Nota 2-q) 61901 44 1.853.122.72
Otros gastos de personal 306.612 .64 542.317.99
422442935 8.456.977.88

Al 31 de diciembre de 2016 la cuenta "Gastos de personal — Indemnizaciones” recoge las dotaciones del gasto
devengado por la Sociedad en concepto de indemnizaciones por despido, habiéndose satisfecho la totalidad
delimporte en los primeros meses del ejercicio 20117. Al 31 de diciembre de 2015 la cuenta “Gastos de personal
— Indemnizaciones” recoge las dolaciones del gasto devengado por la Sociedad en concepto de
indemnizaciones por despido, habiéndose satisfecho 1.139 487,61 euros a final del ejercicio (véase Nota 15)
a guince miembros del personal de la Sociedad. La relacion laboral entre los mencionados trabajadores v la
Sociedad se saldd y finiquitd, previa indemnizacion, mediante las correspondientes aclas de conciliacion entre
partes (véanse Notas 2-q y 4)

b} Nimero de empleados

El numero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2016 y 2015 detallado por categorias
profesionales es el siguiente;

Muamero de empleados
2016 2015
Altos Directivos 6 9
Mandos mtermedios 8 12
Técnicos 23 52
Funcion Apove/ Auxiliares 9
39 75




El nomero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 distribuido por categorias
profesionales y género;

Mumero de Empleados

2016 2015
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Altos Directivos 4 - 7 1
Mandos intermedios 3 1 § 4
Técnicos 6 | 13 1
Funcion Apoyo/Auxiliares . | 2 3
13 3 48 17

Durante los ejercicios 2016 y 2015 la plantilla de la Sociedad no ha contado con empleados con discapacidad
mayar o igual al 33%.

33. Gastos generales. otras cargas explotacion

33.1. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2016 y 2015 es el siguiente:

Euros
2016 2015
Algquileres de immuebles e mstalaciones 328459 54 362,701,058
Comunicaciones T29.275 24 303, 767,16
Sistemas informiticos G04.417 38 212087445
Fublicidad y propaganda 10.91 1,01 46,866,772
Swminisiros 33471,11 93.626,45
Conservacion y reparacion 43,846,064 116.670,23
Otros servicios de profesionales independientes 35167840 300.606,21
Organos de gobierno (Nota 4) 175261 50 230.041.67
Representacion y desplazamienio 110.775.89 216, 187,23
Resto de pasios 264.174,08 2R{1L.554.60
Total gastos gencrales 2.652.270,79]  4.167.895.83

Los gastos correspondientes al arrendamiento de fa oficina gue constituye el demicilio social de la Sociedad
{véase Nota 2-]), se incluyen en la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones”,

Dentro del saldo de la cuenta "Sistemas Informaticos” se recogen, fundamentalmente, los gastos de
mantenimiento y reparacidn de las aplicaciones informaticas de la Sociedad
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Al cierre del ejercicio 2016 y 2015 la Sociedad tiene contratado con los arendatarios las siguientes cuotas
de arrendamiento minimas, de acuardo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion
de gastos comunes, incrementos fuluros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas

contractualmente (en miles de euros)

Arrendamientos Operativos Valor Nominal

Cuotas minimas 2016 2015
Menos de un afio ((*) 094,166,288 27590332
Entre uno y cinco ahos 10986066 84829976
Mas de cinco afios - -

Total: 204.026,94 1.124.203.08

{*) Contratos renovables anualmeante por su importe nominal.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han registrado ingresos por cuctas contingentes

En su posicion de amendador, el unico contrato de arendamiento operative que fiene la Sociedad al clerre
del ejercicio 2016 y 2015 es el alquiler de la sede social de BEKA Finance en |a calle Marqués de Villamagna,

3 de Madrid (véase Nota 1).

b) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicitn adicional tercera, «Deber de

informaciony de la Ley 152010, de 5 de julio.

A continuacion s detalla la informacién requenda por la Disposicion adicional tercera de la Ley 1572010, de 5
de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memaria
de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Dias
2016 2015

Periodo medio de pago a provecdores 2930 23,56
Ratio de operaciones pagadas 29.46 2275
Ratio de operaciones pendienies de pago 16,98 57.17

Euros
Total pagos realizados 2.441 965,02 6,178,858 81
Total pagos pendienles 31.652.70 149,068,063

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la enfrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde |a fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que franscurre desde la entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y &l pago material de la operacion.
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¢} Otra informacién

Durante el gjercicio 2016 y 2015, los importes por honorarios cargados relativos a los servicios de auditoria de
cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada

al auditor por confrol, propiedad comin o gestién han sido los siguientes:

Euros
2016 2015
Servicios de Auditoria 71.496 66 37.818,00
Otros servicios de Verificacion 2148385 27.324,00
Tuotal servicios de Auditoria v Relacionados 02,980,51 65.142,00
Servicios de Asesoramiento Fiscal - -
Oiros Servicios - -
Total Servicios Profesionales 92.980,51 65.142,00

Los servicios contratados por la Sociedad con su auditor cumplen con los requisitos de independencia
recogidos en la Ley 12/2010, de 30 de junic. por la que se modifica la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria
de Cuentas y no incluyen la realizacion de trabajos incompatibles con la funcion de auditoria.

33.2. Otras cargas de explotacién

El desglose de los principales conceptos incluidos en esta ribrica de las cuentas de pérdidas y ganancias de
los ejercicios 20168 y 2015 es el siguiente:

Euros
2016 2015

Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones (Nota 1-h) 72.299.31 1400.133,14
Aporiaciones al Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria 1.025,00 [.000,00
{(Nota 1-h)

Tasas CHNMY 54.598 65 153.737.86
Otras cargas de explotacion 38,413,958 40,928 29
Otras cargas de explotacion 166.336,94 335.799.29
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Anexo

Informacién de BEKA Finance, Sociedad de Valores, S.A. para el cumplimiento
del articulo 192. Uno del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre —introducido
por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de
entidades de crédito— (“Informe Anual de Empresas de Servicios de Inversion™)

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de o dispuesto en el articulo 182, Uno del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobada por el Real Decreto Legisiativo 4/2015, de 23 de octubre —
introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacian, supervisitn y solvencia de entidades de crédito y
publicada en el Boletin Oficial del Estado del 27 de junio de 2014— v la Disposicién transitoria decimosegunda de
la mencionada Ley 10/2014, de 26 de junio, gue transpone el articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del Padamenta
Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito yala
supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversién, por la que s madifica la Directiva
2002/87/CE (CRD IV) y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

4} Denominacién, naturaleza y ubicacion geogréfica de la actividad

BEKA Finance, 8.V, SA. en adelante, la "Sociedad"-, anteriormente dencminada Bankia Bolsa, Sociedad de
Valores, 5.4 fue constituida por tiempo indefinide mediante escritura publica de fecha 7 de julic de 1989, bajo |a
denominacién de Eurogestion Bursatil, SV B, S.A_, habiendo sido autorizada su creacion por Orden del Ministerio
de Economia y Hacienda de 27 de junio de 1989. Con fecha 16 de Junio de 1981, la Junta General de Accionistas
aprobd el cambio de denominacion social a INVERBAN, Sociedad de Valores y Bolsa, 5. A Posteriormente, la
Junta General de Accionistas de la Sociedad, aprobd diversos cambios de denominacian social, en sus sesiones
celebradas el 21 de noviembre de 1997 (formalizado en escritura pablica el 24 de noviembre de 1987), el 26 de
febrero de 2002 y 16 de mayo de 2011, Con fecha 30 de diciembre de 2013, cambit su denominacien por la actual
Con fecha 7 de octubre de 2014, |a Junta General de Accionistas Extraordinaria, adopto por unanimidad el acuerdo
de perdida de la unipersonalidad y en consecuencia, de proceder a la modificacion de los articulos 1 y 28 de los
estalutos sociales. La escritura publica de pérdida de unipersonalidad de 23 de marzo de 2014 fue inscrita en el
Registro Mercantil de Madrnid con fecha 1 de abril de 2014,

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Sociedades de Valores de la Comisian Nacicnal del
Mercado de Valares ("C.N.M.V.") con el ndmero 38, y es miembro de MARF ¥ AIAF.

El domicilio social de la Sociedad se halla en Madrid, calle Marqués de Villamagna, n® 3, ysu C | F. es A-79203717

Taly como establecen sus Estatutos Sociales, la sociedad es una Empresa de Servicios de Inversién y su actividad
estd sujeta a lo establecido por el Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de cctubre Real Decreto Legislativa
4/2015, de 23 de octubre. Las actividades que conforman el objeto social de la Sociedad ¥ gue se reflejan en su
programa de actividades son las siguientes:

1. Prestacion de los siguientes servicios de inversién:

a)

b)
c)

d)

e)

f}

a)

La recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos
financieros,

La ejecucion de dichas ordenes por cuenta de clientes.
La negociacion por cuenta propia

La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con armreglo a los mandatos
]

conferidos por los chentes. f

La colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme. I

El aseguramiento de una emisidn o una colocacion de instrumentos financleros sobre la base de Llr‘l

compromiso firme e
_i//{ | g |I;c3}_‘_\.
= W
. o

El asesaramiento en materia deé inversion. "
£ i J
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2. La realizacién de los siguientes servicios auxiliares:

a)

b)

c}

d)

B}

f)

La custodia y administracion por cuenta de clientes de Ios instrumentas previstos en el articulo 2 del
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por &l Real Decrelo Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre,

La concesion de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una operacion sobre
uno o mas de los instrumentos previstos en | articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercada
de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, siempre gue en dicha
operacion intervenga la entidad de crédito.

El asescramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones afines,
asi como el asesoramiento y demas servicios en relacién con fusiones y adquisiciones de empresas.

Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de colocacion de
instrumentos financieras.

La elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacién
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

Los servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de senvicios de inversion.

Los servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestan sobre los instrumentos financieros
a que se refiere el articulo 2 del texlo refundido de la Ley del Mercado de Valores. aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre y especificamente en los siguientes instrumentos:

a)

b)

c)

d)

)

Los valores negociables emitidos por personas o enfidades, publicas o privadas, y agrupados en
emisiones, en los términos recogidos en el apartado 1 del articulo 2 del texto refundido de |a Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de lipos de interés a plazo vy ofros contratos de
instrumentos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos de interés o rendimientos,
u otros instrumentos financieros detivados, indices financieros o medidas financieras que pudieran
liquidarse en especie o en afectivo.

Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo y otros contratos de
Instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas gque deban liquidarse en
efecliva o que puedan liquidarse en efectivo a peticion de una de las partes (por motivos distintos al
incumplimiento o & ofro suceso que lleve a la rescisian del contrato),

Instrumentos financieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito

Contratos financieros por diferencias.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarralladas por la Sociedad, total o parcialmente,
de mode indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho Y, &n particular, a través de la titularidad
de acciones y participaciones en sociedades con objste idéntico o analogo.

La Sociedad desarrolia toda su aclividad en Espafia.

b) Volumen de negocio

El volumen de negocio de la Sodedad, en el gjercicio 2016, ha ascendido a 4.484.126,21 euros. En este sentido,
se ha considerado como volumen de negocio, el margen bruto, segun aparece en la cuenta de pérdidas y
ganancias de |a Sodiedad del ejercicio 20186,

¢} Ntimero de empleados a tiempo completo f

Los 16 empleados con los que cuenta la Sociedad al cierre del ejercicio 2016, |o son a tiempo completa, [

bl e
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d} Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2016, asciende a 6,091 163,34
euros de pérdidas.

e) Impuestos sobre el resultado

El impuesto sobre el resultado de |a Sociedad, correspondiente al ejercicio 2016, asciende a 514 438,70 euros,
saldo deudor.

f) Subvenciones o ayudas piiblicas recibidas

En el gjercicio 2016 |a Sociedad no ha recibido subvenciones ni ayudas publicas

g) Rendimiento de los activos

El rendimiente de los activos de la Sociedad, al ciere dal ejercicio 2018, calculado como el cociente entre su
beneficio neto del ejercicio 2016 y &l importe total de su activo al 31 de diciembre de 2016, es de -177,41%.
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BEKA Finance, S.V., S.A.
Informe de Gestion del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

1. Contexto Economico y del Mercado en 2016

Contexto Economico

El ejercicio 2016 ha sido muy complicado para los mercados financieros. A pesar de la buena marcha de la
economia espafola, de las principales potencias mundiales como EEUU, Eurapa y China, asi como la buena
evolucion de los resultados empresariales, |a bolsa espafiola presentd mucha velatilidad y finalmente un resultado
negativo del -2% en el lbex 35 Esia bajada comparod con las fuertes subidas en los principales Indices bursatiles
tanto de Europa, América o Asia. La razon para el peor comportamiento de la bolsa espainola es el gran peso que
acapara el sistema financiero en la composicion del indice. La banca estuvo afectada por diferentes razones: 1)
sentencia clausulas suelo; 2) efecto contagio banca italiana y alemana; 3) Brexit; 4) elecciones presidenciales en
EEUL; o 5) la ingobernabilidad espafiola por la fragmentacion del congreso. Ademas hay que afadir que la politica
monetaria se mantuvo estable en la UEM, Japén, China e incluso la FED que Gnicamente realizd una subida de
tipos, en su reunion de diciembre. A pesar de este contexto Espafa ha logrado ofro afio consolidarse como uno
de los paises de la Zona Euro que mas crecen. Con el dato del PIB en &l cuarto trimestre (0, 7% trimestral y 3%
interanual), el crecimiento en el conjunto del ano se ha situado en el 3,2% (frente al +3.5% del afio anterior).

Comportamiento de los Mercados

El Ibex-35 finalizd el ejercicio con una bajada del -2%, con un primer semestre muy negativo (-14.5%), afectado
principalments por la tendencia bajista con la que finalizé 2015, Por el contrario, el segundo semestre del afio fue
muy positivo para |a bolsa y se llego a alcanzar una revalonzacion del +14 5%, apoyada en el cambio de tendencia
del sector financiero v las materias primas (por ejemplo el petroleo se aprecid en el afio en tomo a un +50%).

Como hamos comentado, gl balance del Ibex-35 en el afio fue peor que el de muchos de los mercados de valores
de nuestro entorno; Alemania (+11,6%), Francia (+4,9%) y Reino Unido (+17,2%); junto con los mercado
norteamericanos: Dow Jones {+13,4%) y Nasdag (+7,5%).

Desde el punto de vista de la negociacion, el afio 2016 se caracterizd por su bajo volumen de contratacidn, gue

decrecid en el conjunto del afio un -32.5% vs. 2015 (afic en el que crecid un +8%), con una perdida mayor al -
T0% desde maximos alcanzados en 2007.

2. Perspectivas Economicas y del Mercado para el afio 2016

Los buenos datos macroeconomicos y los fundamentales de las empresas estén apoyando a que la bolsa
espaficla se comporte bien. En el primer trimesfre las ganancias son de alrededor del +5.3% a cierre de este
informe. Los ascensos no son solo tema domestico, ya gue ofras bolsas de la UEM y de ofros mercados como el
amencang, tambien han cerado el pnmer trimestre de 2017 con ganancias que van desde el +0.7% del Nikkei al
+8.4% del Nasdag.

Las incertidumbres politicas pueden seguir generando episodios de fuerte volatilidad en el mercado tanto fuera
(EEUWU, Brexit duro, también hay unas slecciones complicadas en Francia y Holanda), como dentro de Espafia
{posible adelanto electoral si no se consiguen acuerdos), Sin embargo, para 2017 vemos cuatro razones por las
que las bolsas en general y las europeas en particular pueden generar una rentabilidad positiva: 1) el entormo
macro es positive ya gue esperamos un crecimiento mundial superior al +3%, 2) los resultados empresariales
pueden crecer alrededor del +10%; 3) la valoracion fundamental aun da margen para amplias revalorizaciones si
=e cumple la subida de beneficios; y 4) esperamos un saldo positivo de flujos de inversion hacia la renta variable.

A cierre de este informe, nuestra valoracion para la lbex-35 se sitda alrededor los 11.200 puntos, que a los precios
de cierre, suponen un potencial de revalorizacion del 13.4%. Sin embargo, el Eurostoxx 50 tiene un potencdlal del
3.7%, tras las recientes subidas.
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3. Evolucidn de los negocios y de la situacién financiera de la Sociedad en 2016

El ejercicio 2016 ha sido el tercer gjercicio completo transcurrido desde la adquisicion de la Sociedad por parte del
Grupo GVC al Grupo Bankia. Los efectos que dicha operacidn supusieron para la Sociedad se rasumen en la
disminucién del margen financiero producido principaimente por la disminucion de los Recursos Propios, una
fuerte disminucion de las tarifas de intermediacion de |a operativa proveniente del Grupo Bankia y el incremento
de determinados gastos consecuencia de la introduccion en 2014 de lineas de negocio adicionales a las ya
existentes.

El ejercicio 2016 ha estado marcado per Iz venta del negocio de renta variable al Grupo GVC Gaesco. Por tanto,
las fineas de negocio que permanecen en BEKA Finance son las siguientes: Renta Fija, Corporate Finance y
Financiacion Estructurada. Esta venta de negocio asimismo ha supuesto reducir el nimero de personal en la
Sociedad de 65 empleados en diciembre 2015 a 16 a cierre del presents gjercicio.

Teniendo en cuenta lo expuesto en el parrafo anterior, a continuacién pasamos a detallar los hechos mas
relevantes del ejercicio que acaba de terminar;

BEKA Finance continia afianzandose como uno de los principales actores en el negocio de Renta Fija dentro de
su sector. En los rankings de Renta Fija del 2016 BEKA Finance aparece en los mismos coma primera y Onica
Sociedad de Valores, con un total de 149 millones de esuros dirigidos en nueve mandatos. Se han cerrado
operaciones de financiacion en los mercados de capitales para clientes como Comunidad de Madrid, Santander
Consumer Finance, Pikolin, Globasol, ACS, Masmavil, Copasa, Audasa y Aucalsa. Los ingresos en el mercado
primario de Renta Fija se han incrementado en un 65% con respecto al ejercicio 2015. Los ingresos totales por
operaciones en primario de renta fija generaron 399 miles de euros de ingresos.

Por segundo afio consecutivo, el negocio de intermediacion en secundario de operaciones de renta fija en Espana
ha sufrido caidas superiores al 40% (segin datos publicados por el Mercado AIAF de Renta Fija). Sin embargo,
en esta misma aclividad BEKA Finance ha generado unos ingresos de 715 miles de euros, un 68% superior a los
ingresos del afio anteror. En total hemos cerrado operaciones con 151 contrapartidas, 57 de las cuales eran
enlidades no residentes.

El Area de Corporate Finance ejecutd dos operaciones en un afio muy complicado debido & un entomo de
incertidumbres paoliticas en el pais. En cuanto al negocio de Equity Capital Markets, BEKA Finance actud como
Director en la salida a Bolsa de Clever Global, Esta operacion, emitida en el Mercado Alternative Bursatil se realizd
en diciembre del 2016. En el ejercicio 2016 la operativa de salidas a bolsa o ampliaciones de capital en los
mercados bursatiles espanoles sufrio caidas en torno al 80% con respecto al aflo 2015, En el negocio de Fusiones
y Adquisiciones, BEKA Finance asesord a Haya Titulizaciones en |a venta de un 6% de su parficipacién en Banco
Mare Nostrum

Con respecto al negocio de Financiacion Esfructurada, BEKA Finance cerrd tres operaciones a lo largo del ejercicio
para tres clientes de la casa: San Roman, Minicentrales y Secuoya. Asimismo se ejecutd una de las primeras
titulizaciones de préstamos al consumo realizadas desde el comienzo de la crisis financiera. BEKA Finance actud
como Director, junto a Credit Agricole, en la colocacion de la operacion,

Los ingresos lotales en BEKA Finance, correspandientes a las lineas de negocio que parmanecian en la Sociedad
a 31 de diciembre de 2016 ascendieron a 1.351 miles de euros, un incremento del 16,1% con respecto a los
ingresos generados en el 2015,

4, Politica de gestion de riesgos de la Sociedad
Estructura general de riesgos

Para poder establecer una estructura de riesgos coherente dentro de |la Sociedad es necesario efechuar una
interrelacion de dichos riesgos con las aclividades desarrolladas v la importancia de las mismas.

Con anterioridad a la venta de la rama de actividad de renta variable en julio de 2018, la principal actividad de |a
Sociedad era la Intermediacion Financiera, que a su vez se desarrollaba en diferentes planos: |nter'.renr:||f1n,
contratacion, ejecucion y liguidacion [

|
También, v a fin de rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad mantenia una Cartera Prupial de
Inversion. —
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Con posteridad al 1 de agosto de 2016, el perfil de riesgos cambia radicalmente, y |a actividad de la Sociedad ¥,
consecuentemente, su perfil de riesgos varia sustancialmente. La entidad reduce su nimero de actividades a:

Recepcién y transmision de érdenes en renta fija a clientes institucionales

Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el
asesoramiento y demas servicios en relacién con fusiones y adguisiciones de empresas.

Para explicar la exposicién de la Sociedad a los diferentes tipos de riesgos, debe considerarse la ponderacion
sobre los Recursos Propios exigibles a la Sociedad. Esta ponderacion se muesira en el siguiente grafico y tabla
explicativa al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015

Tipo de riesgo ey Ya s o

de Furos de Euros
Concentracion - - - -
Crédin 54 35% TRT 29%
Operaciones 98 63% 1717 44
Mercado en carlera de negociacion 2.4 2% 184 %
Total exigencia de recursos 155 2688
Recursos propios computables L.00a 6.694
Cobertura de recursos sobre exigencias 646% 314%

Perfil de riesgos de BEKA Finance

La evolucion del negocio y de la rentabilidad de la Sociedad esta condicionada por una serie de factores de riesgo
inherentes a las empresas de servicio de inversion. A continuacion se describen los diferentes perfiles de riesga
a los que se encuentra expuestos;

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito esta limitado a los eventuales retrasos en liguidacion de las operaciones de la mesa de renta

fija y esta directamente ligado al nesgo operacional, pues las operaciones estan casadas en fecha de contratacion
y no deberian generar, por norma general, necesidad de financiacion.

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de sus
obligaciones por parte de un acreditada.

Las herramientas y/o elementos de control para la medicion, control y gestién de riesgo deben apoyarse en datos
cuantitativos, indices o parametros de exposicion y calidad del riesgo, adecuados a los distintos tipos de riesgos.

b) Riesgo operacional

El riesgo operacional es definido como el riesgo de pérdida resultante de una falta de adecuacién o de un fallo de
los procesos, del personal o de los sistemas internos o bien de acontecimientas externos, incluyendo el riesgo
legal y excluyende el riesgo estratégico y el riesgo de reputacién
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Los trabajos que se deben desarrollar deben fener como objetivo final cubrir alguna de las cuatro fases
identificadas en la gestion de riesgo operacional:

- Identificacion de los riesgos,

- Evaluacion del impacto de los riesgos.
- Seguimiento de los riesgos,

- Control y mitigacidn,

c) Riesgo de liguidez

Las medidas utilizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial enfre el precio de

oferta y el de demanda, el tiempo necesano para neutralizar (cerrar o cubrir) una determinada posicién en

condiciones normales de mercado, el volumen emitido o negociada en el mercado y el tamafio de la emisién,
Riesgo de i limiento Vo

Las actividades centradas con dlientela institucional y emisores, precisa de un control eficiente de la informacion,

asi como del cumplimiento del reglamento interno de conducta vigente en la sociedad y al que estan sometidos
tedos los empleados.

g) Otros riesgos

Las medidas utilizadas para la medicion del nesgo de liquidez de mercado son: el diferencial entre el precio de
oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cefrar o cubrir) una determinada posicion en
condiciones normales de mercado, el volumen emitido o negociado en el mercado ¥ el tamafio de la emisidn.
Sistemas de gobierno, gestién y control de los riesgos

Con caracter general, la estructura de gobierno interno relativa a la gestion de riesgos es adecuada a la dimension
y actividades de inversin, y facilita una gestién ordenada y prudente de los negocios y riesgos de |la Sociedad.

Se puede asegurar que la Sociedad dispone de estrategias y procedimientos eficaces para evaluar y mantener de
farma permanente Ios importes, los tipos y |a distribucion del capital intemno adecuados para cubrir la naturaleza y
el nivel de los riesgos a los cuales la Sociedad pueda estar expuesta, siendo proporcionales a la indole, escala y
complefidad de las actividades de la Sociedad,

Sisternas de control de rnesgos

El Consejo de Administracion de la Sociedad, asi como el Director General de fa Entidad, son los maximos
respansables del control y supervision de riesgos. El principal érgano colegiado encargado de la supervision y
control es el Comité de Auditoria y Control, comité que se reline trimestralmente.

Los sistemas especificos de control de riesgos se articulan sobre |a base de cuatro principios fundamentales:

- Vision global en la gestion del riesgo,

- Dielegacion de facultades,

- Seguimiento y control de operaciones,

- Compromiso de la Alta Direccidn.
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Al frente de cada divisién o departamento de la Entidad hay un Director, responsable de asegurar el cumplimiento
de todos los manuales y procedimientos, asi como de todas las medidas de control del riesgo aprobadas por el
Consejo de Administracion, y el Comité de Control de |a Entidad.

1) Riesgo de crédito

Se define esle riesgo como la posibilidad de que los clientes o contrapartes no atiendan al cumplimiento de sus
compromisos con la Sociedad. No es un riesgo significativo en funcién de la actividad fundamental de la Sociedad,
la intermediacidn y ejecucion de ordenes de clientes profesionales y contrapartes elegibles

Aungue la Sociedad no otorga financiacion a clientes, existe el riesgo de que se produzcan saldos deudores por
liguidacién metivados por la liquidacion de la operativa de clientes institucionales

a) Riesgo Operativo

Se define este riesgo como la posibilidad de que se onginen pérdidas impravistas para la Sociedad como resultado
de emores humanos, deficiencias en los controles internos o fallos de los sistemas implantados.

El comité de control da soporte a la Sociedad en la definicion y control del riesge en sus distintas fases
{identificacion, evaluacion, seguimiento y control). La Sociedad sigue el métado bésico en la medicion de capital
regulatorio por riesgo operacional segun los requenmientos de la normativa de solvencia aplicable.

g1 Riesgo de Concentracion

El riesgo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran amenazar la
solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las concentraciones de riesgo pueden surgir
en los activos, pasivos o partidas fuera de balance de una entidad o grupeo, a través de la ejecucion o el proceso
de transacciones (productos o servicios), o a traves de una combinacién de posiciones en estas categorias.

El riesgo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas gue pudieran amenazar la
solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las enfidades. Las concentraciones de riesgo pueden
adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

- Contrapartes individuales.

- Grupos de contrapartes individuales o entidades relacionadas.
- Contrapartes en lugares geograficos especificos

- Servicios o aclividades especificos.

- Productos especificos.

- Proveedores de servicios.

La Direccion de la Sociedad vigila que la Entidad mantenga una adecuada diversificacion del riesgo adoptando,
en su caso, las medidas oportunas para corregir aquellas silugciones que comporten la asuncion de un excesivo
nivel de riesgo

h Riesao de liguidez

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de que desfases entre entradas y salidas de caja impidan a la
Sociedad el hacer frente a sus compromisos a corto plazo con terceros, _

f
El riesgo de liquidez se puede producir unicamente por una diversificacion inadecuada de las inversiones Ii:la la
Sodiedad, una falta de prevision en la liquidacion de operaciones o por un incumplimiento de los cligntes,
especialmente los institucionalas en la liquidacion de sus operaciones de renta fija. |
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- Estimaciones rigurosas de Tesoreria, en funcion de las necesidades acluales, fuluras y de los requerimientos
de cumplimiento del coeficiente de liguidez ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores en los estados
mensuales.

- Seguimiento pericdico de cumplimiente de limites de liquidez minima.

- A traves del cuidadoso establecimiento de limites a la operativa de las contrapartidas institucionales de
renta fija.

La Sociedad cumple con los requenmientos de liquidez previstos en la normativa aplicable sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las empresas de servicios de inversién,

i) Riesgo tacional

La Sociedad, a pesar de realizar una evaluacién continua de la situacién del negocio desde el punto de vista de
la asuncion de riesgos no reflejados en apartados anteriores, no tiene establecida ninguna palitica concreta de
establecimiento de requerimientos de capital en funcidn de riesgos tales como el reputacional,

isposicion adicional

acion» la Ley 15/2010, de 5 julic,

La informacion requerida por la Disposicion tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio se incluye en la Nota 33 de |a
memaria de las cuentas anuales adjunta. El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad, al cierre del
ejercicio 2016, asciende a 29,30 dias,

6. Otra informacion

La Sociedad no ha realizado actividades de 1+D durante el ejercicio ni ha realizado negocio alguno con acciones
propias o de su sociedad matniz,

Durante el gjercicio 2016, la Sociedad no ha adquindo acciones propias,

Adicionalmente, |a informacion sobre hechos posteriores se encuentra contenida en las Notas de la memoria
adjunta integrante de las cuentas anuales.




Los abajo firmantes, Consejeros de BEKA Finance, S.V., S A, acuerdan formular las Cuentas Anuales de la Sociedad,
cerradas a 31 de diciembre de 2016, asi como el Informe de Gestion v la Propuesta de aphcacidn de resultados del
ejercicio 2016 1al § como figuran en este documento, que fue examinado en el Consejo de Administracion, en sesion
del dia 31 de marzp de 2017, v que serd sometido a la Junta de Accionisias de la Sociedad,
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DILIGENCIA que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de BEKA FINANCE, S.V,, S.A., para
hacer constar que las Cuentas Anuales. el Informe de Gestién y la Propuesta de Aplicacion de Resultados
correspondientes al ejercicio 2016 de la Sociedad se componen de 77 paginas (estados financieros -5 paginas-,
memoria -62 paginas-, anexo “informe anual de empresas de servicios de inversion™ -3 pdginas-. anexo “informe
de gestién™ -6 paginas- v hoja de firmas -1 pagina-) debidamente selladas y visadas por el Secretario del Consejo
de Administracion,

Madrid, 31 de marzo de 2017,

Fdo. D. zuis Cazorla Gonzilez — Serrano

Secretario no consejero del Consejo de Administracién
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