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A los participes de Laboral Kutxa Selek Base, F.|. por encargo del accionista tnico de Caja Laboral

Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) (la
Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Laboral Kutxa Selek Base, F.I. (el Fondo), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidén {que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia seg(in o
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado setvicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su

conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., P° de Colén, 2, 20002 San Sebastian, Espaiia
Tel.: +34 943 323 900 / +34 902 021 111, Fax: +34 943 288 177, Wi, ple.es 1

R. M. Madrid, hoja M-63.988, folio 75, tome 9.287, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita &n el R.O.A.C. con el nimero 50242 - NIF: B-79 031200
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Laboral Kutxa Selek Base, F.I.

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del pdblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros ¢ no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con |a actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
de las cuentas anuales y en la nota 6 de ia
misma se detalla la cartera de inversiones
financieras a 31 de diciembre de 2023.

|dentificamos esta area como la cuestion clave
de la auditoria del Fondo por la repercusion que
la valoracién de la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanta, del valor liquidativo
del mismo.

La gestién del Fondo esta encomendada a Caja
Laboral Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. que
actda como Sociedad gestora. Hemos obtenido
un entendimiento de los procedimientos y
criterios empleados por la Sociedad gestora en
la determinacion del valor razonable de la
cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos en cartera

Solicitamos a las Entidades depositarias ias
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2023, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas y los
registros contables del Fondo, proporcionados
par la Sociedad gestora.

Valoracién de Ia cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2023, mediante la re-gjecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando para ello valores fiables de mercado
a la fecha de analisis.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.



'

pwec

Laboral Kutxa Selek Base, F.I.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad scbre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de audiforia de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la nermativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 v su
contenido y presentacidén son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, dehida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados

administradores tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
ofra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidén.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.



Laboral Kutxa Selek Base, F.I.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para ia auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y Ia razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos scobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamienio.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con los mismos para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan

suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la Sociedad
gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad gestora de fecha 19 de abril de 2024.
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Laboral Kuixa Selek Base, F.I.

El accionista Unico de la Sociedad Gestora el 12 de mayo de 2023 nos nombré como auditores por un
periodo de un afio para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por el accionista Gnico de la Sociedad gestora para un periodo

inicial y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012.

PricewaterhouseCoapers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas
a la entidad auditada.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

/AUDITOREZS

Ihigo Martinez Goirigolzarri {24446)
19 de abril de 2024

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2024 Nim, 03/24/02247
96,00 EUR



Laboral Kutxa Selek Base, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2023
{(Expresado en euros)

ACTIVO

2023

2022 (*)

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de usc propic
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversicnes financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Credito
Derivades
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito

334 956 607,61
921 087,69

327 125 155,63

325 402 716,85
14 407 267,58

311 356 640,70

43 920 284,73 18 143 590,44
43 920 284,73 17 889 278,44
- 250 452,00

- 3 860,00

282 384 073,78 293 028 323,20
51294 762,18 13 825 472,67

230 972 681,60

278 977 823,61

Derivados 116 630.06 225 026,92-
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 820 797,12 184 727,06
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Pericdificaciones - -
Tesoreria 6 910 364,29 (361 191,43}
TOTAL ACTIVO 334 956 607,61 325 402 716,85

Las Notas 1 a 13, descritas en la memaria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.

{*) Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos



Laboral Kutxa Selek Base, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022 ()

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emisién

Reservas

{Acciones propias}

Resultados de gjercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio

{Dividendo a cuenta)

333 721 759,07

333 721 759,07

324 325 951,21

324 325 951,31

313 540 820,59

20 180 938,48

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio .
Qfro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesio diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corte plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

1234 848,54

1177 183,15

57 665,39

362 708 580,59

(38 382 629,28)

1 076 765,54

1076 765,54

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 334 956 607,61 325 402 716,85
CUENTAS DE ORDEN 2023 2022 (")
65 388 891,54 95 784 457,16

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones corntas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la liC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

29 004 632,44
36 384 259,10

147 659 369,94

34 632 477,02
113 026 892,92

31125 777,76
64 658 679,40

53 056 960,29

6 390 935,66
46 666 024,63

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

213 048 261,48

148 841 417,45

e E._.fs_i
.05 30,000 SR

po lpsé M.° Arizz_“e“
e GRAG
| 20500 MONDRACE

AL eEsTion

diarrieta, 5)
Gipuzkod
on (Gipuzked)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos



Laboral Kutxa Selek Base, F.l.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacién
Comisién de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Deterioros

Resultados por operaciones de la cartera interior

Resultados por operaciones de la cartera exterior

2023

2022 (%)

(4 105 594,71)

(4 129 901,18}

(3 584 670,48)
(325 879,14)

(195 045,09)

(4 105 594,71}
2 054 810,16

15 759 601,76

(3 769 459,27)
(342 678,19)

(17 763,72)

{4 129 901,18)

1224 824,98
(51 868,45)

(29 620 875,09)

1224 106,29
14 705 417,40
(169 921,93)

(167 326,89)

6 740 859,91

(15 211,41)
7 381 662,41

(2667 810,41)
(27 237 677,61)
284 612,93

298 803,30
(6 103 612,84)

(692 258,10)
(11 557 647,83)

Resultados por operaciones con derivados (625 591,09) 6 146 293,09
Otros - -
Resultado financiero 24 387 944,94 {34 252 728,10)
Resultado antes de impuestos 20 282 350,23 (38 382 629,28)
Impuesto sobre beneficios (101 411,75} -
RESULTADO DEL EJERCICIO 20 180 938,48 (38 382 629,28)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023,

(*} Se presenta, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Laboral Kutxa Selek Base, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Laboral Kutxa Selek Base, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Mondragén
el 21 de febrero de 2012 bajo la denominacion social de Caja Laboral Selek Base,
Fondo de Inversién, modificandose dicha denominaciéon por la actual el 4 de
septiembre de 2015. Tiene su domicilio social en Paseo Jose M? Arizmendiarrieta 5,
1°, Mondragdn.

£l Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 3 de febrero de 2012 con el
nimero 4.447, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

El fondo es una Institucién de Inversion Colectiva de Fondos que se caracteriza por
invertir mayoritariamente su activo en acciones o participaciones de varias
Instituciones de Inversién Colectiva de caracter financiero.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a Caja
Laboral Gestién, S.G.LI.C., S.A., sociedad participada al 100% por Caja Laboral
Popular Coop. de Crédito, que adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo.

En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo 68 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, modificada por la Ley
31/2011, de 4 de octubre, en relacidn a la separacién del depositario, Caja Laboral
Gestion, S.G.11.C., S.A., como Sociedad Gestora, y Caja Laboral Popular Coop. de
Crédito, coma Entidad Depositaria, han elaborado un procedimiento especifico con
el fin de evitar conflictos de interés entre ambas.

Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervisién, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establggido en

la normativa actualmente en vigor. & \\\
4 LT
N

s

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos/égﬂ[_}vg?éiﬁpﬁ

recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de ju '&;;:aycggﬁ@i)/as

modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo g& d’a’.\e@éj°'\;357,2/003

y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colect ‘.ﬁ@ié:ﬁi_{ﬁp’lpales

aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguie _“,?'s ‘?;@'c_f:’;f'

r c,bf Q{*"I /

« Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor deda ﬁéﬁmonada Ley,
de la denominacién “Fondo de Inversién Mobiliaria® (F.L.M) y~5ds diferentes
variantes, por “Fondo de Inversién” (F.1.)




Laboral Kutxa Selek Base, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
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» El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

o El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

» Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

¢ Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

+ El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no se encuentra dividido en
compartimentos.

De acuerdo con el Folleto de Inversion del Fondo, la Sociedad Gestora percibiré una
comisién anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre
el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2023 y 2022 la comisién de gestidn ha sido
del 1,10%, en ambos ejercicios.

Igualmente el Folleto de Inversion del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podrd exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2023 y 2022 la comisién de depositaria ha sido del
0,10%, en ambos ejercicios.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la sociedad Gestora no ha aplicado

del Fondo ninguna comisién sobre el importe de las participaciongs-su : J§“ i _'
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

b}

Gestidén del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

s Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los méas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

 Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

« Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Los ejercicios 2023 y 2022, han estado fuertemente marcados por la coyuntura
geopolitica, las tensiones inflacionistas y las decisiones de los diversos Bancos
Centrales en materia de politica macroeconémica con la consiguiente subida de tipos
de interés. En este contexto, la Direccién de la Sociedad Gestora del Fondo ha
procedido a evaluar el impacto que podria manifestarse por la propagacion de los
efectos asociados, y al empeoramiento de las perspectivas macroeconémicas, en las
principales estimaciones utilizadas por el Fondo tanto a cierre del ejercicio como a
fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

No obstante, tras evaluar los potenciales efectos, la Sociedad Gestora del Forgo
iquieszg
le permita sostener sobradamente la continuidad de su negocio en ua-ERtaFAG com
el actual. AR g B ‘}\\
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

b)

d)

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin madificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningdn principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada cilitar su
comprension, si bien, en determinados casos, se ha in
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.




Laboral Kutxa Selek Base, F.l

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

e) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera.

Aun cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del célculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se veré afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios

2023 y 2022.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

L os ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo_sffiue ke
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pa feativo.
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Laboral Kutxa Selek Base, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de
devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los
intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se
registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la IC” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como otros gastos de gestion necesarios
para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros” segun corresponda, de la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afo se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido

contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activoy
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccidn mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccion.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores
o difusores de informacion, utilizacién de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el momento
actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo ¢ modelos de
descuento de flujos y valoracion de opciones en su caso.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado

del ejercicio.

s Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

 Depésitos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

» Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el ditimo vator liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liguidativos estimados.

¢ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V,, vy sucesivas

modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Adguisicién y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.
Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra cgmqjdf_s'ﬂ’l\&
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Laboral Kutxa Selek Base, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

g)

h)

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros™ o de
“Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros™ o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emjtidﬂa"é_-}ﬁs‘egf:é,ﬂeje%}f; el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, _e'_g;-la;fgc‘-:bé;gggié:gycﬁ de
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
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i

k)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segtin éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V,, y
sucesivas modificaciones.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o carge, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones serd el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el namero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcién pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por ef Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de apii el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

e B

. N . . . Y p0as l: - ‘&..?" 2 %
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen s:empre;erﬁcgmbiqjg&aep%g r
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en qug [gamtﬁé‘fpzj@b@kf[@‘qae’ra
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitarr Ié@piicac‘lén de esios
activos.
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Laboral Kutxa Selek Base, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y s6lo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Depositos de garantia 772 223,86 2 108 702,98
Administraciones Pablicas deudoras 146 116,03 11 914,85
Operaciones pendientes de liquidar 2 747,80 12 286 649,75

921 087,69 14 407 267,58

Dentro del capitulo "Deudores-dep6sitos de garantia” se incluye el valor, al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, de los depdsitos constituidos como garantia por posiciones en futuros
financieros vivos al cierre del ejercicio correspondiente.

El capituio de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo’Deudores-Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2023 y
2022, recoge principalmente el importe de los dividendos pendientes de cobro que han
tenido lugar en los Gltimos dias del ejercicio correspondiente y cuya liquidacion ha tenido
lugar los primeros dias del ejercicio 2024 y 2023, respectivamente.

—)
cAJA LS AOAL ﬁe:_ﬁifl.-l \
6.GA4. G ) 3
Arizmandiameta. f 1
prAGON (GipurRa
- _,_:—._'_'_'_'__'_

5. Acreedores
pe losé M

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el|$

2023 2022
Administraciones Pulblicas acreedoras 101 411,75 -
Otros 1075 771,40 1 076 765,54
1177 183,15 1076 765,54

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2023 recoge
el impuesto sobre beneficios devengado en el citado ejercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” a 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge,
principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria pendientes de pago
al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales se liquidan de manera trimestral y

semestral.
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Laboral Kutxa Selek Base, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
gjercicios 2023 y 2022, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2023
y 2022 se muestra a continuacion:

2023 2022
Cartera interior 43 920 284,73 18 143 590,44
Valores representativos de deuda 43 920 284,73 17 889 278,44
Instrumentos de patrimonio - 250 452,00
Derivados - 3 860,00
Cartera exterior 282 384 073,78 293 028 323,20
Valores representativos de deuda 51294 762,18 13 825 472,67
Instituciones de Inversion Colectiva 230 972 681,60 278 977 823,61
Derivados 116 630,00 225 026,92
820 797,12 184 727,06

Intereses de la cartera de inversion

327 125 155,63

311 356 640,70

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2023. En los Anexos lll y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de

inversiones financieras se encuentran depositados en Caja Laboral Popular Coop. de
Crédito. —_—
e ““!f:;"iq'a:,}?t.%' 'f,uk"l"’" ) \
p T aRWNEN e g =
7. Tesoreria LT s d e et 5
b e 1Y AT on @R

AT =1 2 b e
El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 20237y 9022, -s8 muestra a
continuacién:

2023 2022
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 2 466 792,48 (5 826 313,75)
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en divisa 4 443 571,81 5 465 122,32
6 910 364,29 (361 191,43)
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Laboral Kutxa Selek Base, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

El capitulo “Cuentas en el Depositario” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge el saldo
de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el Depositario y la periodificacion de
sus intereses devengados al cierre del ejercicio. Durante el ejercicio 2023 la rentabilidad
ha sido del 0,00%. Durante el ejercicio 2022 la rentabilidad fue del -0,40% hasta el 1 de
agosto de 2022, fecha a partir de la cual pasé a ser del 0,00%.

El detalle del capitulo de “Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre de
2023 y 2022, recoge, principalmente, el saldo mantenido en Cecabank S.A. para la
realizacion de operaciones con derivados, remuneradas a un tipo de interés de mercado.

8. Patrimonio afribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2023 2022
Pairimonio atribuido a participes 333 721 759,07 324 325 951,31
Namero de participaciones emitidas 47 268 111,54 48 864 892,76
Valor liquidativo por participacion 7,06 6,64
Numero de participes 7 298 7 154

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2023 y 2022 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado et Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen participes con una participacién superior al
20%, limite que indica la existencia de participacién significativa, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion
Colectiva.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallerts cgt_‘tﬁtﬁ‘?ﬂ

. ot Y N,

inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2023 Kiqz%?m;ébéﬁ'fj‘#ﬁme.n},?s \
) 23!

ek et T
o? 30&5‘3\“ 0%\.“5-__;;_{..,C
\}‘_0‘501_,,,-' =
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Laboral Kutxa Selek Base, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Pérdidas fiscales a compensar 34 632 477,02 6 390 935,66
Otros 113 026 892,92 46 666 024,63
147 659 369,94 53 056 960,29

11. Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante los ejercicios 2023 y 2022, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la
Norma Foral 2/2014, de 17 de enero, del impuesto sobre Sociedades del Territorio Historico
de Guipuzcoa, que deroga la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, del Impuesto sobre
Sociedades de la Diputacion Foral de Guiplzcoa y sus posteriores modificaciones. El
Fondo se encuentra sujeto en el Impuesto sobre Sociedades, durante los ejercicios 2023 y
2022, a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes sea como
minimo el previsto en los articulos quinto y novena de la Ley 35/2003 y sus sucesivas
modificaciones.

Adicionalmente, de acuerdo con las mencionadas modificaciones de la Norma Foral
2/2014, la compensacién de bases imponibles negativas a aplicar a partir del gjercicio 2018
que hayan sido objeto de liquidacién o autoliquidacién procedentes de ejercicios anteriores
sera, como maximo, del 50% de la base imponible positiva previa a dicha compensacion.
El limite sera del 70% para las microempresas y pequefias empresas definidas en el
articulo 13 de esta Norma Foral.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
coniable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites establecidos en normativa

vigente.

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31 de diciembre
de 2023 y 2022 asciende a 34.632.477,02 euros y 6.390.935,66 euros, respectivamente.

La diferencia entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible del
Impuesto sobre sociedades al 31 de diciembre de 2023, se corresponde con la
compensacién en el ejercicio de 2023 de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores por importe de 10.141.175,12 euros. Al 31 de diciembre de 2022, no _existf i
diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestog.det La'{gﬁiitf*“y“ﬁk_ 5\
base imponible del Impuesto de sociedades. | SR @ adE et By
De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los difereijt,elsc‘irﬁﬁﬂeatﬁs'é
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién

de cuatro afos.

Nﬂ‘?‘.r‘-‘j =

14



Laboral Kutxa Selek Base, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas ¢ entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y en el
Anexos | y se recogen las adquisiciones temporales de activos realizadas con éste, al 31
de diciembre de 2023.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022, ascienden a 5 miles de euros
y 4 miles de euros, respectivamente. En los citados ejercicios no se han prestado otros
servicios diferentes de la auditoria por parte de la sociedad auditora o empresas vinculadas
a la misma.

13. Hechos posteriores

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de diciembr
por el que se modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistenTss..des
indemnizacion de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley-35/2008; di 4 de

noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado. por»*‘e{; QReet}nuDgare‘{B:‘o}
1082/2012, de 13 de julio, el cual ha entrado en vigor a los veinte dias qegﬁsufp_%;;;l;gaﬁ’@bf:_
e N ARER

Los administradores de la Sociedad Gestora consideran que dicho Real Decreto no tendra
un impacto significativo en el Fondo.
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Laboral Kutxa Selek Base, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacién de
las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.

16



£64210000053

(co'6¥6 G0E L) €1'¥V8Z 0Z6EP  ¥L'009 £8T 9E'VET 92T SV

. 00°000 000 02
- 00°000 000 02

(£9'6v6 SOE L) £2°P8Z 0Z6 €2

190101000053 (09’610 982} 0Z'L20Z6L 6

0roloi0000s3
619901000083

glL'eee Z41 9L'982 646 ¥
(84'26299€) 2ZTLiy9P99

Zv4zi0000083 (L'€LG G2E)  SL'0SS 204 €

NISI

el[eASN|d / ajqeuozel
{eleasnui) Jojep

6£'00€ ¥ 00°000 000 0Z
6€°90€ ¥ 00000 000 0Z

S2'€6T 61T 9£'PET 92T ST
88'600 LEZ 08°'0V0 816 6
16'08€ 9€ 00006 908 ¥
12'918 %9 00'0E2 €104
(L¥'e16 28) 95'€00 8ZP €

sasalau| jelo1ul
uQIoRJIO[EA

dand

dn3
dn3
dn3
dn3

es|Alg

AoUA| BABHED TYLOL

O_._m_._mOn_mﬂ uc2 SoAnDe ap _EOQEOu _._z.u_u_m__..—uﬁ< SITYLOL
Zo-Lo-vZozles'elvx LN Tvdoavyilod3ay

ouepsodaq uod soanose ap [elodwa) ugdIsIinbpy

easjjqnd epne@ SITVLOL
0e-r0-Le0zley oladavin v OloNOg
Le-01-62021Z8'2laidavin "V DloNOSE
0E-v0-2202I5F HODOSVYA Sivd v DloONOE

0€-20-0£02I56' LI TONYd ST 0dvLS3 dloNOd
ealiqnd epnaq

Joyajuj elayen

{soina us opessidxy)

£Z0Z 9p 2IqWIIIDIP 8p LE [e SeISIoUBUL} SAUOISIIAUI 9p BIALE] '| OXauy

'] ‘oseg }aj9g exiny| [eloqe]



1 £82900920N1
29¢els50080N7
1¥p960088ENT1
84185€2012MN
7889000¥60N 7
Geeerreesini
986zi8.6.1N7

EATX1VY0000LY

109Z0Ed8003
86818464107

09DALADE003I

LSLgLLELelnN
eLieiogzing
£9r69Y1G0ZNT
FEL6E0L89LNT
§51¢heessini
o0LeserPironT

6¥SMNS10005
91LNGHA99003|

G2arvrL6ES0N
94€1909¥2934
£rL90€€1004d
(RVAALATAVA RN
L0SEYE2L L0
2908Z62060N7
Y6628¥Cce 1N
06041148003

EHSEEY00001Y

60E€8€S000.L1
£699€¥S000LI
80£0€0100030
¢eL0e0100030

NISI

90'¥Z6 62¢
ZL20L 619
66°16S 682
7£'169 288
66'958 061
18'GES 924
G689 102
L0'SLL LLE
6Z'8cPk 61¥
G8'7LO SYE
{21'2€9 1L21)
65'5Z9 Z}
Z6'210 22}
(£9'6Y6 ¥2)
8€'800 021
69'G66 Sl
0S'€0Z 282
88'729 £25
0LV4Z ¥SL
le88z 812
97198 /18
90°298 L9
Z6°2€2 86
1Z'06l LOS L
00'v08 €22
¥i'991 89
Z6'GLS LY

05681 620 L
81186 L¥E
{9s'120 £8Y)
(6¥'a89 108)
¥8°'228 862
£6'087 £96

BljeAsn|d /
(eneasnuiy)

08'LE6 520 ¥
Z1'¥95 €67 81
G192 99 v
¥V E0S &
GZ'€1S 80S 01
89'V18 ¥68 2|
G1'19¢€ 6€0 8
ls'el8918¥L
66'¥68SZL 2
Zr'28s 09 G1
€6'022 9¢€6
BO'LBZ €48 S
P6'Z6L LO¥ 2
£9'GolL GPL 2
Z5'2€9 194
0v'861 60/ 8
95'/89 Zht S
GZ'6S8 VLIPS
SL'ZP6 604 L
65068 ¥2L S
LL'901 622 9
£€2'128 169 /1
9c'cTLBYE T
26'G20 8€0 Z1
Z8'G69 285 91
19069 ZZ1 Sl
26210 182

81°Z9L V6T LS
81214 GE6 L
8¢'06¢ 6P |
Ge'C0T L€9 S
v8'Z€0 810 1
€6'8LY 611 61

ajqeuozes
lojep

86961 LES
GE'GeY 951
82288

zL'ges et
91'9Z1 22\
L0'691 €1

sasatalul|

¥L'€10969 €
00°268 €48 /1
9/'69L Liv ¥
G1'6/6BOL S
9¢'959 £10 01
18'82Z 821 2\
02's29 188 2
rF'869 G0S ¥1
0.'9GF 90€ T
1G'1CB LY Gl
01'€58 201 L
6F'199 098 §
Z0'SLLPEE T
9Z'SIL 041 2
PL'PZ9 LP9
12’202 €688 8
90'786 659 ¥
lE'98Z 168 ¥
G0'L29G5S 1
27'796 906 v
gg'gez Lor S
1Z'¥56 GE9 21
ph'ser 162 2
G9'GLB8 9EG SI
Z8'1.68 858 §1
£2°08S 8E0 S1
00'20S £/

89°2.S 612 05
00'GZL 86 £
P8'LLY LI L
y8°/88 8EY 9
00012 682 91
00‘ze6 SLT 8l

[esou
uQIoRIoIBA

l<IE!

Hn3
dn3
dn3
dn3
Hn3

esiag

13A3A IONVITIVISINOIOVLIDI LNV
VS YXVISINOIOVIDI LY
1VH1S dO¥NT 98NISINOIDVIDILEYL
SXNTHBA 1S2AUl NN|SINOIOVAIDILN Y
Y2019 d9 003g0dISANOIDVAIDILYYL
2 YNYdS3 dNAISTINOIDVAIDI LYY
VLS dOEN3T OFAISINOIOVIIDI LYY
¥ IONYNIH JLSHIISINOIOVLIDI LYY
SIHVYHSIISANOIDVYCIDI LYY
1¥H1S dOHNT 9PWISINOIDVAIDI LMY
SYLINIAISINOIDYLIDI LMvd
WYIHANVYDISANCIOVID LYV
TVLIAYD ONYONEVISINOIOVIDI LYY
A 1¥H1S UN3 WAriSINoOIDVdIdlLYvd
IANNWYISINOIOVAIDI LYY
oV "$'a NISIANCIDVAIDI LYY
3T0IFINAYIHHLISANOIDVIIDI LYY
SIHUYHSISIANOIDVLIDI LY
23S TYLdYD OOWIdISINOIOVYLIDILYYd
AY YNYS YIAHON|SANOIDVIDI LY YL
HN3 SANNE TWYOHI1IdISINOIOVLIDI LYV
AYVZYIISANOIDYAIDI LYY
ONIDHINT SWISINOIDVIDILYV
Qv MNYE YIAHONISANOIOVIDI Lvd
HN3 SANNg T WYDHIL3dISTANOIDVLIDI LMY
XN "Ued '159AU] NNISINOIDYCID!I LHvd
AHOSIAGY NMOYEISINCIOVIDILYVYA
BANDaN sauoloedioied A sauopoy
edqnd epnag S3TVLOL
£2-60-6202106°ZIVIMLSNY OAVLS3 alONCd
LO-F0-0€02lISE’ HIVITY.LI 3a v21189NdIHIONOS
1L0-80-1L£0Z109°0lwITVLI 3Q voIland3dloNod
51-80-0£0Z/95'ZINVINT Tv OAYLSIICNOS
§1-80-1£02Zl6S ZINVINT Y OavLS3lONOd
ealjqnd epnag

e

1o12)x3 eiapen)

(soine us opesaldxy)

£Z0Z ap 2IqUIBIDIP 3P LE |& SISIDURUL SBUOISIAAUL 9P BIOMED *| OXdUY

‘I'4 ‘oseg Yejos exjny| [eioqeT]



TV LLL L

Sy62,09$2934d
Z2E08P9ESE0NT
LEdASHNE003

Z1'sZ6 269 01 09°189 Z.6 0SZ -

L1196 G/Z
9¢£'688 76S
€0°291 €92

66284490031 (6+'9LL 001)

Nisi

eljeasn|d /
{eneasnuiy)

8l'ehy L9Z T8 86'96) L£S

SP'€0Z 8Y8 G
96'881 82¥ S
9e'vSL 281 S
L6'€ZS 286 |

s|qeuozel
10]ep

$9$9183U|

91°6Z¢ 06¥ 0.2

8Y'95.L v.22 0ZC

pPEerL 2GS HN3
09'c0£ GE0S HN3
££/85616F  HN3
o¥'or9 2802  MN3

felo)  esing

uQIDBIOeA

Jouex3 eisue) JYLOL

eAloaldIq sauopedpiyed A ssuoiooy SITVLOL
dN3 SANNE T AYOHILIdISANOIDVLIDILEYL
807194 ALITIAIHISINOIDVAIOILEYL
S3HVHSIISINOIOVIIOI LYV
"OYNYN NOLONITIIMISINOIDVAIDI LY

1019)xg eispeD)

(soJns uo opesaldxg)

£Z0Z 3p 2IqUIBIOIP 9P LE [& SLI3ISUBUL} SBUOISISAU] 3P BISUED '| OXaUY

"I'4 ‘oseg }9|os exyny| [eioqe



¥20e/e0/L
¥202/20i6e

P202/e0/8l
L{AVATAVITA

o)esjucs
|9p CIUSNUIDUSA

Z1'665 L0G 081

16'pS9 apL 1€
00°'0¥%S 289 ¥l
26'VLL 99V 22

EV'y9L €00 ¥LL
26'210 184
L6'€ZS 186 L
ZG'Z€9 192
SZ'CLS 806G 0L
ZL'¥9S €6V 81
GL'19¢ 680 8
Z¥'2SS 094 51
LY'Tlr 208 S
19060 2ZL S)
££°128 269 L1
26'G90 8€0 L1
GL'Zr6 602 L

TL'6LL 6VL 6T

£0'8/¥ 289 /1
69'10€ 2190 Z1

a|qeUOZR) JOJEA

£5'950 62Z¢ 901

SITVLOL
01652 #8E 9F SOpIPUBA SOJMNY STTVLOL
00'0FE 262 1 Hn3 10-€0-¥20zlLIzogeuaa gloynind
0L'616 980 22 asn 62-z0-¥zozlesoszsn aloynLnd

SOPIPUSA soinjng

660l 0V6 OF esdwiod ep sosiuoidwoo sono s31VLOL
Z6'210 182 Hn3 AHOSIAQY NMOHEISINOIOYIOILE YA
O 06€ €€ |n3 "'OYNYIN NOLONITIAMISINOIOVLIDI LMV
ZG'ZE9 192 Hn3 IANNWYISINOIDVYAIDILHYL
£1'082 GZS 9 E] dd V8015 49 023904ISINOIDVIIDILYYL
L6'FP0 L6 9 |n3 VS YXY|SANCIOVAIDI LYY
6S'2L0 L0 L |n3 LVHLS dOENT 28WISANCIOVAIDI LYY
ZZ'6ZEGHS 2 Hn3 1vH1S dOHN3 92AISINOIDVCIDI LYY
16'Lvs 901 un3 axn 7 UeEd '1S9AU| NNISINOIOVAIOI LYY
0Z'95Z 061 8 un3 axXNT"Hed '18eaU] NNISANOIDYLIDILEVd
z8'769 L1 yn3 AXYZY1ISINOIOVAIDI LMY
0L'8rL LOO €1 yn3 GV YNVE YIAHON|SINCIOVAIDI LYV
L9'SEY 822 Hn3 23S WLIdYD OONIdISANOIDYLID Lvd

eldwios ap sosuoidulod sou

pr'eca ¥00 62 sopeidwo? soinind SITVLOL
62'2¥E 982 /1 asn 81-e0-rzozlcooszLiasnAdnaiodnLing
S1'062 8¥4 LL asn 62-20-rzozlLioLoesn aloynind

sopesdwos soinyng

opnawosdwon BSIAIQ uoipduasaq
|euwioN apodiu|

(souna ua opesaldx])
£Z0Z 9P 3UqUIBIIP 3P LE [B SOPBALIAD UI SOUOISISAUL 8p eIdlE) ‘|| OXaUY

‘I'd ‘eseg %9|9 exyny| [eJoqeT



(c0'c229652) v'0SL6E1 8L €Z'6E0 L€l  6P'SOS 9EL 0T

(c1'6L2 99) 00'ZSY 05T - SLLLL LLE
200980501083 (£1'612 99) 00'Z5F 062 - gL'LiL 21e dn3

(26'550 055 Z) +1'8LT688 L1  EZ'6E0 LEL  OL'PEE BLY 0T
/90101000083 (0£'818 /S€ 1) 0L'2ZZ 0298  SP'8Y068  08'0P0BL66 N3
61990100003 (pZ'€80659) 9LOVL¥SE9  8C'€8l 19 00'0€Z€L0L N3
Zv.z10000083 (86'cSL €19) 8S'606 #I6Z  (09'Z6L §2) 9S'€908Zy € ¥N3

NISI BllRASN]d / ajqeuozel CELETL T [eoul esiAIg

{(eneasnugy) lojep uQIDRIoIEA

Joyaju| eJaped 1vLOL

UQIJBZNOD SEPIHWPE S3U0ddY STTVLOL
XANTIZD|SANOIDOV

UOIIBZ(}02 Sepililupe SauolIdy

eolgqnd epnag $3TVLOL
0e-70-1£0zZler olaidayiv v DoloNOg
0E-+0-820ZISF' LIODSYA Slvd "¥'2lONOG

0€-20-0£0Z/56' LI TONYdS3 0avLST alONOG
eolgnd epnag

IOl BI8MED

(souns us opesaudxg)

ZZ0Z 9P 21qUIBIDIP 8P LE [e SBlaloUBUl SSUOISI3AUL 9p BISHEY °||| OXdUY

‘I'4 ‘oseq }8]|9g exin)y |eloqe]



0681%0189LN7
0ZL09s6r8ILNT
£90826.060M1
9.€1909+2934
¥6628+2ZZ61LM1
£rL202E100¥
£02ebzoeolni
001E46¥F¥0MNN
LOSEPEZLL0NT
882690840031
cereL16EY0NT

G1'p96 8b/
(8o'SEr ¥ib)
89'6¥9 69
{G6'G06 68¢E)

(rg'019299 1)

{£9'v88 816}
{99'v¥t £1€)
{#8'L£T 668}
(81'c8y 6T)
LP'CBL EFL
(18'¢82 £19)

£ZNMINGEE003i (89'8.€ 09€)

986218462107
292¢€./50080N1
LpP2600861N1
LSleLlerelny
68€.2¢68¢934d
806¥9¥2EZ0NT
S¥58.09¥2934
ZAraomaonoal
1282900920N7
£€08r9ESE0N
EATXLVY0000LY
8L6818462LM7T
Ly¥2eel 180N
090AIADD003
06968FZE6LNT
8218G€20L2N7T
6¥61292660M1

£699€¥S5000.LI
60€E8E5000LI
8BE6ABZBZLESN

NisI

{12'66¥% ¥02)
{r0'g6E 8S)
(12296 ¥¥2)
{81221 0.)
(p2'229 ¥1)
(09°¥89 29)
(29'164 L¥)
(¥6'FLL 0Z)
Z6'65¢E v62
{(90'L¥E vP)
{01'6¥¢ #95)
(P2'220 8€4)
(1’651 126)
(ev'c69 202)
(L0‘091L 804)
{20'ctZ 968)
(18'024 £25)

(Pe'ocg 526 1)
{(r¥'vec 02 1)

(10’828 91€)
(98'c19 882)

eljeasn|d /
(eneasnup)

SE'086 £09 ¥
oF'vaG 621 9L
1Z'7e7 0008
LO'6LO b6 O
8Z'795 0.6 91
S0'gek THE L1
90864 022 2
L7608 985 9
§Z'6LL VIS G)
£2'858 022 7L
8E'TLE 19T £
9g'2eZ 1€8
0S'v64 891 L
81'C/P ¥98 L)
G0'vSP €28 9
€O'IES Sl L
Z5'950 LEL L
99'€9Z 1¥9 L
90'6L0 611 2
Z9'806 96€ 2
86'0/8 656 9
AN B A
28'84Z 6¥l 8l
L4055 vi6 2L
98°LE] 2VO |
15'890Z€0 |
0£0£0 086 ¥
60'EEF 8LO €1
€6'G22 229 L)

19°2Lp G298 €I
Ov'e6Y 890 G
08'685 09 |
L¥'68€ 96€ /L

a|qeuozel
lojep

09°LZP GG8 €
- ¥1'996 668 91
- 65'28/ 086 2
- 96'vZS ¥96 9
- Z8'0vZ ££9 81
- 89°20¢€ 19} 8l
- ZLEYZ PEG €
- GZ'10098F L
- £F'959 665 S
- 9/'%90 210 ¥}
- 61'966 v9L 1
- FO'LLY 161 §
- LO'06Z /€ /2
- Z28'0.8 226 L)
- 9/'LZ¥ 890 £
. LZ'P99 €18 1
- ozT'veE ovl |
- 9zZ'8Y6 vLL L
- £204800v 2
- 95'€20.182
- 90115 1999
- 8Z'cS/ 8ev ¢
- Z6'229¢212 81
- L0829 214 91
- £ LBS IO 2
- 00'€9. 6EZ |
- 12961 889 §
- 9L'99 ¥I6 €l
- ¥1'9¥6 6¥1 81

£8°189 €5 10'60E LO8 S
10°'01069 +8/888EF 9
06'2F8 ¢ ¥8'LLF Li9 L
{rL'591L ¥L} £€'€00 89 2

sasasau| [e1o1uy

UDIDRIO[EA

dun3

dn4d
N3
asn

esiAlg

IANNINYISINOIDVIDI LYY
JTaIANAYIHHLISINOIDVLIDI LYY
HN3 SANNE 1 WYOHILIdISINOIDVIIDI LMY

KDm SANNE 1 WYOHILIdISINOIDVIDILHYL

@XNTJ Hed 189AU|l NNISTNOIDVIDILEYA
QYVYZYISANOIDVIDI LYY
ONIDYIWT SWISTINDIOVCIDILY Y
J7d3INAYIHHLISINOIDVLIDI LYY
Qv MNYE YIAHONISANOIOVI D1 1MV
23S TYLIdYD OOWIdISANOIDVIDI LYV
AlQ 1YHLS ¥N3 WArSINOIOVAIDI LMY
1SNV IDSIN STHVHSI|SANOIDVAIDI LYY
1vH1S dOYN3 9BWISINCIOVIDILHYd
S YXVISIANOIDVLIDI LHvd
1YHLS dOHNT DRNISINOIDVIIDILEYL
WYINAONYQISANOIDVAIDI LM YA
HN3 saNngd 1 WYDH3LAdISANOIOVIDI LEVd
13A3A FONVITIVISINOIOVIDI LYY
dN3 SANNE 7 WYX LAdISINOIDVLIDILHYA
"ANI Y0449 TVAISINOIOVID! LHVd
T13A3A IONVYITIVISINOIOVIDLHYC
80194 ALITAAIAISANDIDVIDI LYV
¥ IONYNIZ FLSHIISANOIDVAIDI LMY
1VH1S dOdN 9BNISIANOIOYLIDI LYY
ONIDEIND SWISTNOIDVLIDI LYY
SVLIMIA|SINOIOVAIDI LY
SNd dv2 DYNDINHYIISINOIOVIDI LYV
XNTHEL 159AU] NNISINCIOVIOLLEV
SN1d dv2 DYNOINEYDISIANOIOYIDI LY
BAI}ORIIJ mo_._o_umn_o_tmn_ A SIUQIIIY
eajjqnd epna S3TVLOL
L0-80-1€0Z109'0lvITYLI 3a ¥oITand3I=IONOg
L0-#0-0€02I5E" LiVITVLI 30 voand3adloNog
G1-20-/202|52'ZISA1VLS aa LINNIONOE
eagqnd epnaq

JoLa}Xg BIauE)

(soina us opesaidxg)

ZZ0Z 3P SAQUIIDIP 9P LE |e Sel3ldueUl S3UOISISAU] op BIaMED ||| OXduUYy

'I'4 ‘oseg yojog exjny| [eloqeT]



e,

N .\.\Dfm.u.)...

) ZOJq.: NG ﬂel
il =Y i g asofr |
, T.nﬂw, ....,.q,m;.w@w ol
TSR TWHOETY wrvn

-ﬁ_u.ﬂ_.:m.::f DLz

(2e°221 956 LL) 8Z'06Z £08 Z6Z €8°189 €S SO'tLV 65L VOE Jole)xy elape] V101

{co'LbE 086 6) 19°CZ8 L16 8.C - #9'¥91 856 882 eA19a11q sauoloedioyed A seuopoy SITVLOL
ZLBRE0LBOINT TL'€0T ¥ G2'GT6 950 2 - £6'12.250¢ dn3a HO ANI JHOD IANNAYISINOIDVYLIDI LYY
9LNEHASE0031 1908 66€ £F'o00 968 L1 - 62°001 26691 dN3 23S TYLIdYD ODWIdISINCIOVIDILE YA
09viLrOLESLNT (92'4GE 08) Z0'9£6 808 £ - BZ'E6Z 638 € dan3 IANNAYISINOIOVID! LYV
gl1zioziing (06818 12) 18'G1Z £69 : LL'P6S PLL dn3 TYLIdYD ONVOHYISINOIDVLIDI LYY
e6LLL9G66LNT (S8'£0G 24¥) G0'026 821 € - 00'82¥ L09 € dJn3 10 "N3 451 HAAOHHDSISANOIDYLIDI LYV
/£09800920N1 S5'669 2.2 8€'889 928 | . £8'2€0 ¥5S | dn3 aNN4 Ya0T19 HALINISINCIDVAIDI L Yd

NISI eljeasn|d f a|qeuozel SsasaJajul eul esiAlg JoLaYT eialien

(eleasnuiy) 10|ep UOIDBIO[BA

(soins ua opesaldxg)
ZZ0Z 9P 2IqWIIdIp 9P LE |e SeJaloueul} SAUOISISAU] 3p BISMED °||} OX3UY

‘'] ‘oseq yojog exiny [eJoqeT]



£20T/E0/LL
£202/10/02
£202/20/8

£202/20/8¢

€cog/e/ll
£202/€0/8
£¢0¢/20/82

0jeluoa
19P OJUBILIIDUSA

pa‘zze 20 0.2

8¥'0.Z €0Z €9
18082 ¥18 6
00°2LL L2E
00'04Z Liv 8L
19'/1¥ €95 ¥E

ve'eZs 1SS 9.1
8L°ZL7 ¥98 L1
0E'¥6L 891 £
L2'0SS v46 L1
0.°0€0 086 ¥
BO'EEY BLOEL
8Z'79G 046 91
Z0'9€6 808 €
S€'986 €09 ¥
9v'¥SS G2v 91
52526950 ¢
SO'ETr EPT L1
GZ'GLL VLG SL
£2'358 022 ¥l
ge'zlz 18z L
£/°909 96€ L1

Z0'6ZS L¥L 0¢
LEZ'€LY LFF 7L
00021 LZ6 €

19'GE6 82€ 2L

ajqeuozel Jojep

£€°100 880 121

0v‘629 859 ¥9
19°89€ 688 6
00020 L£€
00'089 ¥5. 61
B.'0L0 €89 b€

LL'yp) YOE SL
8Y'€56 G299
ov'¥PLL Y26
S6'688 206 T
20°980 9.6
09°48S 252
LL'POL ¥91 6
Z0'9E6 808 €
GE'986 €09 ¥
8Z'Z€G 89/ Gl
G2'G26 950 ¢
TY'ere L1
£1'2G9 ¥89 LI
16285699 9
G9'G96 981 ¢
YEPSE OLY L

9L'LLL ST LE
ZL'e08 ¥RE PL
00'09€ 8T ¥

va'vLa 6y 2L

opnawoidwosn
leuluioN apodw]

asn
dgn3
dan3
asn

yn3
dan3
Hn3
dn3
Hn3a
dn3
N3
HN3
dJnd
N3
b=
dn3
= IRE|
dn3
dN3

asn
dan3
asn

esiAlg

$3TVIOL

SOPIPUJA $0ININY STTVLOL
-£0-£202l LY LaSNAMIDSIN|OYNLNA
pz-10-czozloLleexaaiiodnLnd
80-€0-czozlIsozexraa-alodn.Lnd
gz-zo-£zozlLlesozzsn glodnind

SORIPpUsA soInind

eldwo9 ap sospuosdwion soNo S3TVLOL
VS VXVISINOIOVIDI LYY
17HLS dOHNT ©BNISINCIOVISI LYV
1WH1S dOHNT 98NISINOIDVCIDILYYA
SM1d d¥D DYNSINHYDISINOIDYIIDI LV
axnTHed "1S2AU| NN|SINCIOVIDI LYV
axXNTMEd 1seAul NNISTINOIOVIDLLHYA
IANNWVISTNOIDYAIDI LMV
IANNIWYISINOIDYIDI LYY
37A3INAYIHHLISIANOIDVLIDILH Y
HO ANI dHOD IANNWYISANOIOVIDI LHYd
AuEvYZY1ISANOIOYAIDI LYV
ay YNvg vaadON|SINOIDYLIDI LV
038 TYLIdYD OONIdISINOIDYLIDI LYY
Ald L¥¥LS H¥N3 WArSINCIOVIDI LY
D38 TYLIdYD OOWIdISTNOIDVIDI LYY

eidwos ap sosiwoldwod scll0

sopeidwo? sosnind SI3TVLOL
Ll-€0-£z0zloooszLlasnAnalodn.LNd
80-€0-€202I11S0£E Sd.1glodnLnd

8z-20-£20ZILl6062SN ¥'alodnln4
sopesdwios sotning

uoadussag

[soina ua opessidx3y)

ZZ0Z 9P 2AqUIBIIP 9P LE |B SOPLALIOP U3 SAUOISIaAUL AP BISMED "A] OX3UyY

‘I'd ‘oseg §3|2§ exiny |eloqe



Laboral Kutxa Selek Base, F.I

Informe de gestién del ejercicio 2023

El afio se ha cerrado con los bonos del Tesoro a dos afios al 2,94%, los bonos a cinco aiios
al 2,60%, los bonos a diez afios al 2,98% y el diferencial a diez afios con Alemania al 0,96%.
En las bolsas se han obtenido ganancias generalizadas. Las bolsas norteamericanas han
subido, un 24,23% en el caso del S&P 500 y un 43,42% en el caso del Nasdaq y un 23,11%
en el caso del Eurostoxx 50.

La percepcion de que la desaceleracion en el crecimiento va a ser menos intensa de lo que
se esperaba a mitad de afio se ha ido fraguando en la parte final del afio, al amparo de
unos indicadores adelantados que han mostrado la resistencia de la economia,
principalmente la estadounidense, a las subidas de tipos acumuladas en los dltimos 2 afios.
La robustez del empleo y del consumo en las economias desarrolladas hacen pensar que
se va a esquivar la recesién econémica en un entorno en el que la inflacién ha caido de
forma drastica en los Ultimos meses, aliviando las expectativas que todavia existian en
junio de que los Bancos Centrales siguiesen endureciendo las condiciones monetarias.
Pese a que los riesgos geopoliticos no se han moderado demasiado, las tensiones desde
el lado de la oferta se han reducido sensiblemente (cuellos de botella en la fabricacion,
problemas de suministros de materias primas, ...) ha permitido que la inflacién mejoré
sensiblemente, no sélo la tasa general, sino también la tasa subyacente.

El mercado de renta variable ha experimentado fuertes ganancias en el afio. Todo esto
pese a que los crecimientos de los beneficios empresariales se han ido revisando a la baja
para 2023, hasta apenas descontar crecimientc en el afio (salvo en Japon y en las
compaiiias tecnologicas), si bien los crecimientos previstos para 2023 superan el 10%.

El giro de los Bancos Centrales en sus declaraciones en los dltimos 2 meses del afo, una
vez que la inflacién no parece que vaya a ser un problema, ha propiciado un rally bajista
en los tipos de interés de los bonos emitidos por los gobiernos. Esta bajada ha permitido
revalorizaciones entorno al 5% de los bonos emitidos por los gobiernos de la UME. La renta
fija corporativa en euros de mayor calidad ha registrado un muy buen comportamiento, tras
un 2022 donde sufrid fuertes correcciones, mientras que la deuda corporativa de alto
rendimiento en euros se ha revalorizado cerca de un 7% mostrando un mejor
comportamiento que el resto de los mercados de deuda en euros, tanto soberana como
corporativa grado de inversion. El motivo es que el diferencial de la deuda de alio
rendimiento frente a los bonos soberanos ha continuado reduciéndose.

El fondo integra factores ESG en su proceso de andlisis y toma de decisiones de inversion
segln se recoge en la politica de integracion aprobada por Caja Laboral Gestion, SGIIC,
SA.

niveles de dlscreC|onaI|dad permitidos, asi como otras Ilmltamoneg a I@g,, h\L@I;SlﬂpEf- desde
este punto de vista extra-financiero. \ g

El fondo Promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales al incluir
consideraciones ASG en el andlisis de valores y la construccion de la cartera. Al menos, el
60% del patrimonio del fondo se dedicara a la promocién de estos aspectos. Aunque no
tiene como objetivo una inversion sostenible, el fondo tendra como minimo un 25% de
inversiones sostenibles.



Laboral Kutxa Selek Base, F.l.

Informe de gestion del ejercicio 2023

A cierre de ejercicio, el 80,95% del patrimonio del fondo promovia caracteristicas
medicambientales y/o sociales y el 45,46% se mantenia en inversiones sostenibles que
persiguen la consecucion de metas ambientales y sociales.

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarroliados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional

del Mercado de Valores.
Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigaciéon y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2023 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en e! documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria. o \




Laboral Kutxa Selek Base, F.l.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Caja Laboral Gestion, S.G.1I.C., 8.A, en fecha 27 de
marzo de 2024, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2023 de Laboral Kutxa Selek Base, F.l., las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance al 31 de diciembre de 2023, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023.

¢) Informe de gestidon del ejercicio 2023.

FIRMANTES:
D. Jose Carlos Maza D2 Sara Galino Calderon
Presidente Vocal
D. Befiaf Herce Leceta : D. Aitor Garcia Santamaria
Vocal Secretario
CAJA LABORAL GESTION
§.G.11L.C., S.A.

pe josé M.® Arizmendiarrieta, 5
20560 MONDRAGON (Gipuzkoz)
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