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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor Independiente
A los soclos de la Socledad Hugo Broker Agencla de Valores, S.L.:

Oplnlén

Hemos auditado las cuentas anuales de Hugo Broker Agencia de Valores, S.L, (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diclembre de 2022, la cuenta de pérdidas y gananclas, el estado de camblos
en el patrimonio neto y la memorla correspondientes al ejerciclo terminado en dicha fecha.

En nuestra oplinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos signlficativos, la imagen fiel
del patrimonlo y de la situaclén financlera de la Socledad a 31 de diclembre de 2022, asl como de sus
resultados correspondientes al eferciclo anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de Informaclon financlera que resulta de aplicacién {que se Identifica en la nota 2 de la memorla)
y, en particular, con los principlos y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabllidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la secclén “Responsabllldades del auditor en relactén con la auditorfa de las cuentas anuales” de
nuestro Informe.

Somos Independlentes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluldos los de
independencla, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, En este sentldo, no hemos prestado
serviclos distintos a los de la auditorfa de cuentas nl han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecldo en |a citada normatlva reguladora, hayan afectado a la necesaria independencla
de modo que se haya visto comprometlida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporclona una base suficlente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mds relevantes de la auditorla

Los aspectos mds relevantes de la auditorfa son aquellos que, segiin nuestro Juicio profesional, han sido
conslderados como los rlesgos de Incorrecclén materlal mas significativos en nuestra auditorfa de las
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cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditor(a de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formaclén de nuestra opinlén sobre éstas, y no expresamos una
opinidén por separado sobre esos rlesgos,

Hemos determinado que no existen rlesgos més slgnificativos considerados en la auditorfa que se deban
comunicar en nuestro informe.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales correspondientes al ejerciclo 2021 no fueron auditadas por no estar sometidas a
auditorfa obligatorla.

Otra Informacién: Informe de gestlén

La otra Informacién comprende exclusivamente el informe de gestlén del ejerciclo terminado a 31 de
diciembre de 2022, cuya formulaci6n es responsabllidad de los administradores de la Socledad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra oplnién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabllldad sobre el Informe de gestion, de conformidad con lo exigldo por la normatlva reguladora de
la actividad de auditorfa de cuentas, consliste en evaluar e informar sobre la concordancla del informe de
gestlén con las cuentas anuales, a partlr del conocimiento de la entidad obtenldo en la reallzacién de la
auditorfa de las citadas cuentas y sIn Incluir Informaclén distinta de la obtenlda como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabllidad consiste en evaluar e Informar de sl el contenldo y presentacidn
del Informe de gestién son conformes a la hormativa que resulta de aplicacién. Si, basadndonos en el trabajo
que hemos reallzado, concluimos gue exlIsten Incorrecclones materlales, estamos obllgados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el pérrafo anterior, la informacion que contiene el
informe de gestién concuerda con |a de las cuentas anuales del ejerciclo terminado a 31 de diclembre de
2022y su contenldo y presentacién son conformes a la normatlva que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relaclén con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la sltuaclén financlera y de los resultados de.la Socledad, de conformidad con
el marco normatlvo de Informacién financlera aplicable a la entldad en Espafia, y del control interno que
consideren necesarlo para permltir la preparacldn de cuentas anuales llbres de Incorreccién materlal, debida
a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacldad de la Socledad para continuar como empresa en funcionamlento, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relaclonadas con la empresa en funclonamlento y utllizando el princlplo contable de empresa
en funclonamlento excepto si los administradores tienen intenclén de liquidar la socledad o de cesar sus
operaclones, o blen no exista otra alternativa realista.

Responsahliidades del auditor en relaclén con la auditorfa de las cuentas anuales
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan

Ilores de Incorrecclén material, deblda a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene
huestra opinion.

Segurldad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa reallzada de
conformidad con la normativa reguladora de auditorfa vigente en Espafia slempre detecte una incorreccién
materlal cuando existe. Las Incorrecclones pueden deberse a fraude o error y se consideran materlales sl,
Individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las declsiones
econdmicas que los usuarlos toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de auditorfa de cuentas en

Espafia, aplicamos nuestro juiclo profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la audIitorfa. Tamblén:

n  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién materlal en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimlentos de auditorfa para responder a dichos rlesgos y
obtenemos evidencla de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opInidn. El riesgo de no detectar una Incorreccidn materlal debida a fraude es més elevado que en el
caso de una incorreccién material deblda a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacldn, omislones deliberadas, manifestaclones Intenclonadamente erréneas, o la elusién del
control interno,

" Obtenemos conocimiento del control Interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las clrcunstanclas, y no con la finalidad
de expresar una opinlén sobre la eficacia del control Interno de la entidad.

s Evaluamos sl las pollticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilldad de las estimaciones
contablesy la correspondlente Informaclién revelada por los admInistradores,

" Conclulmos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funclonamlento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenlda, conclulmos sobre si
existe o no una Incertidumbre material relaclonada con hechos o con condiclones que pueden generar
dudas signlficativas sobre la capacidad de la Socledad para contlnuar como empresa en
funclonamiento. S| concluimos que existe una Incertidumbre materlal, se requlere que llamemos la
atencién en nuestro Informe de audltor(a sobre la correspondiente informaclén revelada en las cuentas
anuales o, sl dichas revelaclones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiclones futuros pueden ser la causa de que la Socledad deje
de ser una empresa en funclonamlento.

»  Evaluamos la presentaclén global, la estructura y el contenldo de las cuentas anuales, Incluida la
Informaclén revelada, y si las cuentas anuales representan las transacclones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la Imagen fiel.

Nos comunlcamos con los administradores de fa entidad en relacldn con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacién de la audltorfa planificados y los hallazgos significatlvos de la auditorfa, as
como cualquler deficlencla signlficativa del control Interno que identlflcamos en el transcurso de la
auditorfa,
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Entre los rlesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de 1a mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del
perlodo actual y que son, en consecuencla, los rlesgos considerados més significativos.

Describlmos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o

reglamentarlas prohfban revelar piblicamente la cuestién,

27 de abrll de 2023

UHY Fay & Co Auditores Consultores S.L.
Socledad Inscrita en el ROAC N2 $1291

Bernard A, J. Fay
Soclo-Auditor de Cuentas
ROAC N2 16159
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Cuentas Anuales
del ejercicio 2022 de la sociedad

HUGO BROKER AV, S.L.



Balance de situacién
del ejercicio 2022 de la sociedad

HUGO BROKER AV, S.L.



Listado Estados Contables de
HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

Balance de Situacion

ACTIVO Nota 2022 2021
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1.442.027,90 88.049,24
I. Inmovilizado intangible 1.329.160,96 0,00

II. Inmovilizado material 26.966,79 27.099,87
II1. Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a largo plazo 9.000,00 13.610,00
VI, Activos por Impuesto dliferido 76.900,15 47.339,37
VII. Deudores comerciales no corrientes 0,00 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE 442.842,28 121.192,19
. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00

II. Existencias 0,00 0,00
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 92.641,46 53.330,87

1. Cllentes por ventas y prestaciones de servicios 62.492,54 30.893,32

a) Clientes por ventas y prestaciones de serviclos a largo plazo 0,00 0,00

b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 62.492,54 30.893,32

2, Accionlstas (socios) por desembolsos exigidos 0,00 0,00

3. Ofros deudores 30.148,92 22,437,55

IV. Inverslones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0,00 0,00
V. Inverslones financieras a corto plazo 13.610,00 0,00
VI. Periodlficaclones a corto plazo 0,00 0,00
VI, Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 336.590,82 67.861,32
TOTAL ACTIVO (A+B) 1.884.870,18 209.241,43




Listado Estados Contables de
HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

PASIVO Nota 2022 2021
A) PATRIMONIO NETO 219.299,82 -139.017,86
A-1) Fondos propios 219.299,82 -139.017,86

|. Capital 450.000,00 3.000,00

1. Capital escriturado 450.000,00 3.000,00

2. (Capital no exigido) 0,00 0,00

li. Prima de emision 0,00 0,00

lll. Reservas 0,00 0,00

1. Reserva de capitallzacién 0,00 0,00

2, Otras reservas 0,00 0,00

IV. (Acclones y participaciones en patrimonio propias) 0,00 0,00

V. Resultados de ejercicios anteriores -142.017,86 -11,97

VI. Otras aportaciones de socios 0,00 0,00

VII. Resultado del ejercicio -88.682,32 -142.005,89

Vili. (Dividendo a cuenta) 0,00 0,00

IX. Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00
A-2) Ajustes por camblos de valor 0,00 0,00
A-3) Subvenclones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.132.921,26 314.593,04
I. Provisiones a largo plazo 0,00 0,00

[l. Deudas a largo plazo 1.132.921,26 314.593,04

1. Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00

2. Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00

3. Otras deudas a largo plazo 1.132.921,26 314.593,04

IIl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0,00 0,00
IV. Paslvos por impuesto diferido 0,00 0,00
V. Periodificaclones a largo plazo 0,00 0,00
V. Acreedores comerciales no corrientes 0,00 0,00
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE 532.649,10 33.666,25
I. Paslvos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00

Il. Provisiones a corto plazo 0,00 0,00
Ill. Deudas a corto plazo 430.058,60 0,00
1. Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00

2. Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00

3. Otras deudas a corto plazo 430.058,60 0,00

IV. Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo 0,00 0,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 102.590,50 33.666,25

1 Proveedores 0,00 0,00

a) Proveedores a largo plazo 0,00 0,00

b) Proveedores a corto plazo 0,00 0,00

2. Otros acreedores 102.590,50 33.666,25

VI. Perlodificaciones a corto plazo 0,00 0,00
Vil. Deuda con caracteristicas especlales a corto plazo 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 1.884.870,18 209.241,43




Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del ejercicio 2022 de la sociedad

HUGO BROKER AV, S.L.



Listado Estados Contables de

HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

PERDIDAS Y GANANCIAS
1. Importe neto de la cifra de negocios
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo
4. Aprovisionamientos
5. Ofros ingresos de explotacion
. Gastos de personal
. Otros gastos de explotacién
. Amortizacion del inmovilizado
. Imputaclén de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
10. Excesos de provislones
11. Deterloro y resultado por enajenaciones del Inmovilizado
12. Diferencla negativa de combinaciones de negoclo
13. Otros resultados

OCO~N®

A) RESULTADO DE EXPLOTACION {142+3+4+5+6+7+8+3+10+11412+1 3)
14. Ingresos financieros
a) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero
b) Otros ingresos financieros
15. Gastos financieros
18. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
17. Diferencias de cambio
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero
a) Incorporacion al actlvo de gastos financieros
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores
¢) Resto de ingresos y gastos

B) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19)

C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B)
20. Impuestos sobre beneficios

D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+20)

Nota Ejerciclo 2022

0,00
466.273,72
0,00

0,00
-117.820,74
0,00
-346.455,26
-74.973,79
-38.282,12
0,00

0,00

0,00

0,00
9.015,09

-103.243,10
0,00

0,00

0,00
-15.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-15.000,00

-118.243,10
29.560,78

-88.682,32

Ejercicio 2021

0,00
282,813,01
0,00

0,00

0,00

0,00
-326.185,33
-131.373,40
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,07

-174,745,65
0,00

0,00

0,00
-14.595,54
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-14.595,54

-189.341,19
47.335,30

-142.005,89



Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
del ejercicio 2022 de la sociedad

HUGO BROKER AV, S.L.



Listado Estados Contables de
HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

Estado de cambios en el patrimonio neto abreviado

A) Estade abreviado de ingresos y gastos Nota Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -88.682,32 -142,005,89
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO 0,00 0,00
I Por valoracién de inslrumentos financieros 0,00 0,00
Il. Por coberturas de fiujos de efectivo 0,00 0,00
Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por aclivas no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para venta 0,00 0,00
VI. Diferencias de conversion 0,00 0,00
V1. Efecto impositivo 0,00 0,00
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN 0,00 0,00
PATRIMONIO NETO (I+I+...+VII)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 0,00 0,00
VIiI. Por valoracién de Instrumentos financleros 0,00 0,00
IX. Por coberturas de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaclones y legados recibldos 0,00 0,00
X1. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para venta 0,00 0,00
X, Diferenclas de conversion 0,00 0,00
Xlil. Efecto imposltive 0,00 0,00
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 0,00 0,00
(VIN+IX+...+X101)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) -88.682,32 -142,005,89
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_B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Capital escriturado

Capital no exigido

Prima de emisién

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020
. Ajustes por cambios de criterio 2020 y anterlores
Il. Ajustes por errores 2020 y anteriores

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2021
| Total ingresos y gastos reconocidos
I. Operaciones con socios o propietarios
1. Aumentos de capital
2. (-) Reducciones de capital
3. Otras operaciones con socios o propietarios
Ill. Otras varlaciones de! patrimonio neto
1. Movimiento de la reserva de revalorizacién
2. Otras variaciones

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021
I. Ajustes por cambios de criterio 2021
Il, Ajustes por errores 2021

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2022
|. Total ingresos y gastos reconocldos
Il. Operaciones con socios o propletarios
1. Aumentos de capital
2. (-) Reducclones de capital
3. Otras operaciones con socios o propietarios
Ill. Otras variaclones del patrimonio neto
1. Movimiento de la reserva de revalorizacién
2. Otras varlaciones

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022

3.000,00
0,00
0,00

3.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3.000,00
0,00
0,00

3.000,00
0,00
447.000,00
447,000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

450.000,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00

0,00
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B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Otras aportaclones

Resultado del

Dividendo a cuenta

de socios ejerciclo

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 0,00 -11,97 0,00
I Ajustes por cambios de criterio 2020 y anteriores 0,00 0,00 0,00

Il. Ajustes por errores 2020 y anteriores 0,00 0,00 0,00
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2021 0,00 -11,97 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 -142,005,89 0,00

Il. Operaciones con socios o propietarios 0,00 0,00 0,00

1. Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00

2. (-) Reducciones de capltal 0,00 0,00 0,00

3. Otras operaciones con socios o propietarios 0,00 0,00 0,00

Ill. Otras variaciones del patrimonlo neto 0,00 11,97 0,00

1. Movimlento de la reserva de revalorizaclén 0,00 0,00 0,00

2. Otras variaciones 0,00 11,97 0,00

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 0,00 -142.005,89 0,00
1. Ajustes por cambios de criterio 2021 0,00 0,00 0,00

Il. Ajustes por errores 2021 0,00 0,00 0,00
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2022 0,00 -142.005,89 0,00
I Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 -88.682,32 0,00

Il. Operaciones con socios o propletarios 0,00 0,00 0,00

1. Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00

2. (-) Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00

3. Otras operaclones con socios o propietarios 0,00 0,00 0,00

II1. Otras varlaciones del patrimonio neto 0,00 142.005,89 0,00

1. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00 0,00 0,00

2. Otras variaclones 0,00 142.005,89 0,00

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 0,00 -88.682,32 0,00
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B) Estado total de cambios en el patrimonio neto TOTAL
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 2.988,03
. Ajustes por cambios de criterio 2020 y anteriores 0,00

I. Ajustes por errores 2020 y anteriores 0,00
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2021 2,988,03
I. Total Ingresos y gastos reconocidos -142.005,89

Il. Operaciones con socios o propietarios 0,00

1. Aumentos de capital 0,00

2, (-) Reducciones de capital 0,00

3. Otras operaclones con socios o propietarios 0,00

Ill. Otras varlaciones del patrimonio neto 0,00

1. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00

2. Oftras variaciones 0,00

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 -139.017,86
I. Ajustes por cambios de criterio 2021 0,00

II. Ajustes por errores 2021 0,00
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2022 -139.017,86
|. Total ingresos y gastos reconocidos -88.682,32

II. Operaclones con soclos o propietarios 447.000,00

1. Aumentos de capital 447.000,00

2. (-) Reducciones de capital 0,00

3. Otras operaciones con soclos o propietarios 0,00

Ill. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00

1. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00

2. Oftras varlaciones 0,00

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 219.299,82
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B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Otros instrumentos
de patrimonio neto

Ajustes por
cambios de valor

Subvenciones,
donaciones y
legados recibidos

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020
. Ajustes por camblos de criterio 2020 y anteriores
II. Ajustes por errores 2020 y anteriores

B. SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO 2021
|. Total Ingresos y gastos reconocidos
Il. Operaciones con socios o propietarios
1. Aumentos de capital
2. (-) Reducciones de capital
3. Ofras operaclones con socios o propietarios
IIl. Otras variaciones del patrimonio neto
1. Movimiento de la reserva de revalorizacién
2. Otras varlaciones

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021
I. Ajustes por cambios de criterio 2021
II. Ajustes por errores 2021

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2022
|. Total Ingresos y gastos reconocidos
Ii. Operaciones con socios o propietarios
1. Aumentos de capital
2. (-) Reducciones de capital
3. Otras operaciones con socios o propletarios
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto
1. Movimiento de la reserva de revalorizacién
2. Otras variaciones

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
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Estado de Flujos de Efectivo

Nota Ejerclcio 2022 Ejercicio 2021

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 0,00 0,00
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos -118.243,10 -189.341,19
2, Ajustes del resultado 0,00 0,00

a) Amortizacién del inmovilizado (+) 0,00 0,00
b) Correcciones valorativas por deterioro (+-) 0,00 0,00
¢) Variacién de provisiones (+/-) 0,00 0,00
d) Imputacién de subvenciones (-) 0,00 0.00
o) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 0,00 0,00
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) 0,00 0,00
g) Ingresos financleros (-) 0,00 0,00
h) Gastos financieros (+) 0,00 0,00
i} Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00
j) Variacion de valor razonable en instrumentos flnancieros (+/-) 0,00 0,00
k) Otros ingresos y gastos (-/+) 0,00 0,00
3. Cambios en el capital corriente 37.325,03 2.772,93
a) Existenclas (+/-) 0,00 0,00
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) -31.599,22 -30.893,32
c) Otros activos corrientes (+/-) 0,00 0,00
d) Acreedores y olras cuentas para pagar (+/-) 68.924,25 33.666,25
&) Otros pasivos corrientes (+/-) 0,00 0,00
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 0,00 0,00
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -15.000,00 0,00
a) Pagos de Intereses (-) -15.000,00 0,00
b) Cobros de dividendos (+) 0,00 0,00
¢) Cobros de intereses (+) 0,00 0,00
d) Cobros (pagos) por Impuesto sobre beneficios (+/-) 0,00 0,00
) Olros pagos (cobros) (-/+) 0,00 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2 +3 + 4) -95.918,07 -186.568,26
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 0,00 0,00
6. Pagos por inversiones (-) -1.338.027,88 -40.709,87
a) Empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
b) Inmovilizado Intangible -1.329.160,96 0,00
¢} Inmovilizade material 133,08 -27.099,87
d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0.00
e) Otros activos financieros -9.000,00 -13.610,00
f) Actlvos no corrientes mantenidos para venta 0,00 0,00
g) Unidad de negocio 0,00 0,00
h) Otros activos 0,00 0,00
7. Cobros por desinversiones (+) 0,00 0,00
a) Empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
b) Inmevilizado intangible 0,00 0,00
c) Inmovilizado material 0,00 0,00
d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
) Otros activos financleros 0,00 0,00
f) Activos no corrientes mantenidos para venta 0,00 0,00
g) Unidad de negocio 0,00 0,00
h) Otros activos 0,00 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7) -1.338.027,88 -40.709,87

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 0,00 0,00

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 447.000,00 0,00
a) Emision de instrumentos de patrimonlo (+) 447.000,00 0,00
b} Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-) 0,00 0,00
¢} Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) 0,00 0,00
d) Enajenacion de Instrumentos de patrimonio proplo (+) 0,00 0,00
8) Subvenciones, donaclones y legados recibidos (+) 0,00 0,00

10. Cobros y pagos por instrumentos de paslivo financiero -14.593,04 314.593,04
a) Emision 1.405,64 314.683,04

1. Obligaciones y otros valores negociables (+) 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito (+) 1.405,64 0,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 0,00 0,00
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) 0,00 0,00
5. Otras deudas (+) 0,00 314.683,04
b) Devolucion y amortizacion de -15.998,68 -90,00
1. Obligaciones y otros valores negociables (-) 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédito -) -1.405,64 0,00




Listado Estados Contables de

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
4. Deudas con caracteristicas especlales (-)

5. Otras deudas (-)

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

a) Dividendos (-)

b) Remuneraclion de otros instrumentos de patrimonio (-)
12. Flujos d@ efeclivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 11)

D) Efecto de las variaciones de los tipos de camblo

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5+8+

12 +D)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

0,00
0,00
-14.593,04
0,00
0,00
0,00
432.406,96

0,00
-1.001.538,99

67.861,32
336.590,82

0,00

0,00
-90,00
0,00

0,00

0,00
314.583,04

0,00

87.314,91

49,983,96
67.861,32
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01 - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L., a que se refiere Ia presente memoria se
constituyd el afio 2020 y tiene su domicilio social y fiscal en UR LA CAROLINA, ED ARIES, N, 29602,
MARBELLA, MALAGA. E| Régimen Juridico en el momento de su constitucion fue de Sociedad limitada.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el Real Decreto 358/2015 de 8 de
mayo, sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversién ¥ por las diversas circulares de
la Comision Nacional del Mercado de Valores gue la desarrollan. )

Las Agencias de Valores, que tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen juridico en el
Real Decreto 358/2015 de 08 de mayo, se ven afectadas por diversas disposiciones que, entre otros,
regulan los siguientes aspectos:

a) Deben contar con un capital social minimo de 50.000 euros o 125.000 euros en funcién de la
actividad prevista. Por otro lado dadg |a condicion de sociedad andnima que deben tener las
AV, en cumplimiento de lo previsto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, el capital social de
las AV no podra ser nunca inferior a 60.000¢€.

b) Deben cubrir un coeficiente de solvencia, por el cual los recursos propios, definidos de
acuerdo con las normas descritas en las Circulares 2/2014 y 5/2011 de |a CNMV,y
Reglamento 2019/2033 (IFR) no podran ser inferiores al mayor de los siguientes
importes para las ES| de tipo C, pequefas y no interconectadas:

b.1 Requisito basado en sus gastos fijos generales, consistente en el 25% de los
gastos fijos generales del ejercicio precedente salvo que los del ejercicio
corriente superen el 30%.

Para calcular los gastos fijos generales a efectos de célculo, a los gastos
lotales del ejercicio se les aplica determinadas deducciones recogidas en el
articulo 13 de IFR.

b.2 Requisito de capital minimo permanente: 75.000€

¢) las ES| deberan disponer de unos activos liquidos de al menos 1/3 del requisito
basado en los gastos fijos generales.

d) Sélo podrén obtener financiacién de entidades financieras inscritas en los registros al
efecto mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espafia o la Direccién General de
Seguros del Ministerio de Economia O en registros de igual naturaleza de |a Unién
Europea. No obstante, también podran recibir fondos del publico en concepto de:

- Emisioén de acciones
- Financiaciones subordinadas

- Emisiones de valores propios de renta fija o predeterminada, cotizados en Bolsa y
con el plazo de emisién no inferior a un ano.

A
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Constituirdn una excepcion a lo dispuesto anteriormente las cuentas acreedoras de caracter
instrumental y transitorio que las Agencias de Valores abran a clientes en relacion con la
ejecucion de operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.

e) Las Agencias de Valores pueden realizar los servicios de inversion y las actividades
complementarias previstas en el articulo 5 del Real Decreto 358/2015, de 8 de mayo,
con las siguientes excepciones:

- La negociacién por cuenta propia.
- El aseguramiento de la suscripcion de emisiones y ofertas publicas de venta.

-La concesiéon de créditos o préstamos a inversores que puedan realizar
operaciones de inversion.

No obstante, las Agencias de Valores podran negociar por cuenta propia en valores admitidos
a negociacion en un mercado secundario oficial con el fin exclusivo de rentabilizar sus
recursos propios hasta el importe de éstos, deducidos las inversiones permanentes o de baja
liquidez que la C.N.M.V. determine. También podran adquirir los siguientes valores no
admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial:

- Los necesarios para adquirir la condicién de miembro de un mercado secundario
o de sus sistemas de compensacién y liquidacion.

- Participaciones en sociedades gestoras del Fondo de Garantia de Inversores.
- Participaciones en sociedades instrumentales.
- Participaciones en entidades financieras.

La inversion en instrumentos financieros derivados estara limitada exclusivamente a asegurar
una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en la negociacion por cuenta propia
anteriormente citada.

En su negocio por cuenta propia sélo podran ofrecer, con caracter instrumental y transitorio,
contrapartida a sus clientes cuando resulte indispensable para evitar el incumplimiento de
obligaciones derivadas del desarrollo de sus actividades de negociacion por cuenta ajena o en
los casos que determine el Ministro de Economia.

f) Deben adherirse a un fondo de garantia de inversiones.

De acuerdo al Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién de
los inversores, en el ejercicio 2001 se cred el Fondo de Garantia de Inversiones de
Sociedades y Agencias de Valores al que la Sociedad se encuentra adherida.

La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones alcanza a los servicios de inversion
realizados por las sociedades y agencias de valores en la Unién Europea cuando den lugar a
que estas tengan un depdsito de dinero o valores o instrumentos financieros que pertenezcan
a sus clientes. La cobertura alcanza asi mismo las actividades complementarias a los
servicios de inversién realizadas cuando el depésito y registro de los valores o instrumentos
pertenecientes a los clientes sea prestado por la sociedad o agencia correspondiente.

7
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El Fondo de Garantia de Inversiones cubre la no restitucion por parte de las entidades adheridas
del dinero o de los valores o instrumentos financieros vinculados a las actividades arriba descritas
que pertenezcan a los clientes con un limite de 100.000 euros por inversor. La cobertura no
alcanza la pérdida de valor de la inversion o cualquier riesgo de crédito.

Quedan excluidos de la garantia del Fondo de Garantia de Inversiones el dinero, los valores e
instrumentos confiados, entre otros, por las empresas de servicios de inversion, las empresas
pertenecientes al propio grupo econdmico, las entidades de crédito, las entidades aseguradoras,
asi como las instituciones de inversion colectiva, los fondos de pensiones, las sociedades de
capital riesgo y sus sociedades gestoras.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Agencias de Valores de Ia Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 312.

ACTIVIDAD:
La Sociedad tiene como actividad principal:
ACTIVIDADES INTERMEDIACION EN VALORES Y OTROS ACTIVOS

La actividad de la Sociedad viene definida taxativamente en Ila declaracion de actividades
realizada ante la Comision Nacional del Mercado de Valores que se concreta en la recepcion y
transmisién de drdenes por cuenta de tercercs; la gestién discrecional e individualizada de
carteras de inversidn con arreglo a los mandatos conferidos por los inversores, asi como
actividades de asesoramiento sobre inversién y asesoramiento a empresas.

Los instrumentos sobre los que se presta servicios de inversidn son los valores negociables, en
sus diferentes modalidades incluidas las participaciones en fondos de inversion y los instrumentos

refundido de la Ley del Mercado de Valores y los instrumentos del mercado monetario que no
tengan la consideracion de valores negociables.

02 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1. Imagen fiel:

Lgs cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las
dlsposmlones legales vigentes en materia contable con el objeto de mostrar |a imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera ¥ de los resultados de |a Sociedad.

Lgs cifras contenidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo indicacién en contrario,
siendo el euro la moneda funcional y de presentacion de Ia Sociedad.

2. Principios contables:

Lq S_ogied{;\d ha aplicado Jog principios contables establecidos en la Circular 1/2021 de |a C.N.M.V,, los
prmc!pi_os incluidos en e| Cadigo de Comercio, |a Ley de Sociedades de Capital y el Plan General de
Contabilidad aprobado medijante Real Decreto 1/2021.
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3_Principio de empresa en funcionamiento

En el ejercicio 2022 a Sociedad ha tenido resultados del ejercicio negativos por importe de 88.682 euros
(158.237 euros al 31 de diciembre de 2021). El Administrador Unico de la Sociedad han preparado las
cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en funcionamiento al entender que las perspectivas
futuras del negocio de la Sociedad, una vez tomadas las acciones necesarias, permitiran la obtencion de
resultados y flujos de efectivo positivos en los proximos ejercicios.

4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre:

En la elaboracion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2022 se han determinado
estimaciones e hipétesis en funcion de la mejor informacion disponible a 31/12/2022 sobre los hechos
analizados. Es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en préximos ejercicios lo que se harla de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

La sociedad al cierre del ejercicio 2022, contempla sus fondos propios por debajo de la mitad capital social,
sin embargo, mantienen un préstamo participativo de 300.000€, el cual a efectos contables computa como
parte del patrimonio teniendo un efecto positivo en el patrimonio, dejandolos fuera de una posible causa de
disolucion.

Por otra parte, la sociedad a finales del 2022 obtiene |a licencia de "Agencia de Valores” la cual permite

mejorar substancialmente sus ingresos mientras mantienen los mismos gastos, con esto lograr mejorar las
expectativas de crecimiento para el 2023.

5.Agrupacion de partidas:

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

6. Elementos recogidos en varias partidas:

No existen elementos patrimoniales del Activo o del Pasivo que figuren en mas de una partida del Balance.

7. Cambios en criterios contables:

En el presente ejercicio, no se han realizado otros cambios en criterios contables de los marcados por la
adaptacion de la contabilidad al nuevo Plan General Contable.

8.Cambios en estimaciones contables

No se han producido cambios en estimaciones contables con respecto a los aplicados en el
ejercicio anterior.

9. Correccitn de errores:

No se han detectado errores existentes al cierre del ejercicio que obliguen a reformular las cuentas, los
hechos conocidos con posterioridad al cierre, que podrian aconsejar ajustes en las estimaciones en el
clerre del ejercicio, han sido comentados en sus apartados correspondientes.
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03 - NORMAS REGISTRO Y VALORACION

Se han aplicado los siguientes criterios contables:

1. Inmovilizado intangible:

a) Coste:

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcion de su vida util. Los activos intangibles con vida util indefinida, no se amortizan, pero se
someten, al menos una vez al afio, al test de deterioro.

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de la cartera de
clientes. La amortizacion de la cartera de clientes se realizg aplicando el método lineal durante un periodo
de 10 afios.

b) Amortizaciones;

Los activos intangibles se amortizan linealmente en funcion de los aﬁﬂs de vida (til estimada que se han
considerado que son 10 afios.

c) Deterioro de valor:

La Sociedad reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos
con origen en su deterioro. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, si procede, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejerciclos
anteriores son similares a los aplicados para |os activos materjales.

2. Inmovilizado material:

a) Coste:

Los bienes comprendidos en el Inmovilizado material se han valorado por el precio de adquisicién o coste
de produccion y minorado por las correspondientes amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida por

Los costes de ampliacion, sustilucién o renovacion que aumentan la vida (il del bien objeto, o su capacidad
ecoromica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. Asi mismo, los gastos periodicos de mantenimiento,
conservacion y reparacién se imputan a resultados, siguiendo el principio de devengo, como coste del
ejercicio en que se incurren.

No se han producido durante el ejercicio partidas que puedan ser consideradas, a juicio de la
Administracion de la entidad, como ampliacion, modernizacion o mejora del inmovilizado material.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros slempre que las condiciones de los
mismos lransfieran substancialmente los rlesgos y ventajas derivadas de Ia propiedad al arrendatario. Los
ofros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo a que corresponde el bien arrendado.

o
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No se han realizado trabajos de la empresa para su inmovilizado.
b) Amortizaciones:

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida atil de los
bienes y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente sufren por su funcionamiento,
uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera
afectarlos. Se ha amortizado de forma independiente cada parte de un elemento del inmovilizado material y
de forma linea:

) Aiios de vida util estimada |
_Mobiliario y enseres o |10
_Elementos de transporte - 8
_Equipos para procesos de informacién 4

—— S —

La politica de amortizacion de los activos en régimen de arrendamiento financiero es similar a la aplicada a
las inmovilizaciones materiales propias. Si no existe la certeza razonable de que el arrendatario acabara
obteniendo el titulo de propiedad al finalizar el contrato de arrendamiento, el activo se amortiza en el
periodo mas corto entre la vida Gtil estimada y la duracién del contrato de arrendamiento.

Los intereses derivados de la financiacién de inmovilizado mediante arrendamiento financiero se imputan a
los resultados del ejercicio de acuerdo con el criterio del interés efectivo, en funcién de la amortizacidn de Ia
deuda.

c) Deterioro de valor:

A la fecha de clerre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libros de su inmovilizado material
para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida de valor por deterioro
de valor. En caso de que exista cualquier indicio, se realiza una estimacion del importe recuperable del
activo correspondiente para determinar el importe del deterioro necesario. Los célculos del deterioro de
estos elementos del inmovilizado material se efectian elemento a elemento de forma individualizada.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo material en ejercicios anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo con
abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el
deterioro.

3. Terrenos y construcciones calificadas como inversiones inmobillarias:

No hay terrenos ni construcciones calificadas como inversiones inmobiliarias en el balance de la empresa.
4. Permutas:
Durante el ejercicio no se ha producido ninguna permuta.

5. Activos financieros y pasivos financieros:

a) Criterios empleados para la calificacion y valoracién de las diferentes categorias de activos y
pasivos financieros:

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en alguna de las siguientes
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categorias:

Préstamos vy partidas a cobrar

En esta categoria se han incluido los aclivos que se han originado en la venta de bienes y prestacién de
servicios por operaciories de trafico de la empresa, También se han incluido aquellos activos financieros
que no se han originado en |as operaciones de trafico de |a empresa y que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, presentan unos cobros de cuantia determinada o determinable.

Posteriormente, estos activos se han valorado por su coste amortizado, imputando en la cuenta de pérdidas
Y ganancias los intereses devengados, aplicando el método del interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero menos los
reembolsos de principal y corregido (en mas o menos, segun sea el caso) por la parte imputada

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo queridos por todos los conceptos a lo largo de su vida.

Los depositos y fianzas se reconocen por el importe desembolsado por hacer frente a los compromisos
contractuales.

Se reconocen en el resultado del periodo las dotaciones y retrocesiones de provisiones por deterioro del
valor de los activos financieros por diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
recuperables.

Inversiones manltenidas hasta e| vencimiento

Activos financieros no derivados, el cobro de los cuales son fijos o determinables, que se negocian en un
mercado activo y con vencimiento filo en los cuales la sociedad tiene la intencién y capacidad de conservar
hasta su finalizacion. Tras sy reconocimiento inicial por su valor razonable, se han valorado también 2 su
coste amortizado.

Aclivos financieros registrados a valor razonable con camibios en resultados

En esta calegorla se han incluido los activos financieros hibridos, es decir, aquellos que combinan un
contrato principal no derivado y un derivado financiero y olros activos financieros que la empresa ha
considerado conveniente incluir en esta categorfa en el momento de su reconocimlento Inicial,

Se han valorado i
directamente se han registrado en la cuenta de resultados. También se han registrado en la cuenta de
resullados las variaciones que se hayan producido en el valor razonable.

Actlvos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se han incluido los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de
otras empresas que no se han incluido en otra categoria,

Se ha valorado inicialmente por su valor razonable y se han incluido en su valoracién inicial el importe de
los derechos preferentes de suscripcion y similares, que se han adquirido.
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Posteriormente estos activos financieros se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en los cuales han de incurrir para su venta,

Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto.

Derivados de coberlura

Dentro de esta categoria se han incluido los activos financieros que han sido designados para cubrir un
riesgo especifico que puede tener impacto en la cuenta de resultados por las variaciones en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

Estos activos se han valorado y registrado de acuerdo con su naturaleza.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en alguna de las siguientes
categorias:

Debitos v parlidas a pagar

En esta categoria se han incluido los pasivos financieros que se han originado en la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico de la empresa y aquellos que no siendo instrumentos derivados, no
tienen un origen comercial.

Inicialmente, estos pasivos financieros se han registrado por su valor razonable que es el precio de la
transaccion mas todos aquellos costes que han sido directamente atribuibles.

Posteriormente, se han valorado por su coste amortizado. Los intereses devengados se han contabilizado
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio Y que no tienen un tipo de
interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, el pago de las
cuales se espera que sea en el corto plazo, se han valorado por su valor nominal,

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto
de costes directos de emision. Los gastos financieros y los costes directos de emision, se contabilizan
segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se
ahaden al importe en libros del instrumento en la medida que no se liquidan en el periode que se devengan.

Los préstamos se clasifican como corrientes salvo que la Sociedad tenga el derecho incondicional para
aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del balance.

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses Yy se registran por su valor nominal.

Pasivos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta calegoria se han incluido los pasivos financieros hibridos, es decir, aguelios que combinan un
contrato principal no derivado y un derivado financiero y olros pasivos financieros que la empresa ha
considerado conveniente incluir dentro de esta categorfa en el momento de su reconocimiento inicial.

Se han valorado inicialmente por su valor razonable que es el precio de la transaccion. Los costes de
transaccion que ha sido directamente atribuibles se han registrados en la cuenta de resultados. También se
han imputado a la cuenta de resultados las varlaciones que se hayan producido en el valor razonable.

b) Correcciones valorativas por deterioro

Al cierre del ejercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias por la existencia de
evidencia objetiva que el valor en libros de una inversién no es recuperable.

W /.
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El importe de esta correccién es Ia diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el importe
recuperable. Se entiende por importe recuperable como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién.

Las correcciones valorativas por deterioro, y si procede, su reversion, se han registrado como un gasto o un
ingreso respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién tiene el limite del valor en
libros del activo financiero.

En particular, al final del ejercicio se comprueba la existencia de evidencia objetiva que el valor de un
crédito (o de un grupo de créditos con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente) se ha
deteriorado como consecuencia de uno o mas acontecimientos que han ocurrido tras su reconocimiento
inicial y que han ocasionado una reduccion 0 un retraso en los flujos de efectivo que se hablan estimado
recibir en el futuro y que puede estar motivado por insolvencia del deudor,

La perdida por deterioro sera la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se han estimado que se recibiran, descontandolos al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su recanocimiento inicial.

¢) Criterios empleados para el registro de la baja de activos financieros Y pasivos financieros:
Durante el ejercicio, no se ha dado de baja ningln activo ni pasivo financiero.

d) Inversiones en empresas de grupo, multigrupo y asociadas:

No se han realizado inversiones en empresas de grupo, multigrupo y asociadas.

e) Criterios empleados en a determinacion de los ingresos o gastos procedentes de las distintas
categorias de instrumentos financieros:

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de Ia
adquisicion se han reconocido como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el reconocimiento
de los intereses se ha utilizado el método del interés efective. Los dividendos se reconocen cuando se
declare el derecho del socio a recibirlo,

6. Instrumentos de patrimonio propio en poder de la empresa:

Cuando la empresa ha realizado alguna transaccién con sus propios instrumentos de patrimonio, se ha
registrado el importe de estos instrumentos en el patrimonio neto. Los gastos derivados de estas
transacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentos, se han registrado directamente contra
el patrimonio neto como menores reservas.

Cuando se ha desistido de una operacién de esta naturaleza, los gastos derivados de la misma se han
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias.

7. Transacciones en moneda extranjera:

No existen transacciones en moneda extranjera.

8. Impuesto sobre beneficios:

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del
eJercicio, asi como por el efecto de las variaclones de los activos Y pasivos por impuestos anticipados,
diferidos y créditos fiscales.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, tras aplicar las
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deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos
anticipados / diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por deducciones.

Los aclivos y pasivos por impueslos diferidos incluyen las diferencias temporales que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagadores o recuperables por las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendlentes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Estos importes se registran
aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por Impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. Por su
parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporales, bases imponibles
negalivas y deducciones pendientes de compensar, solo se reconocen en el supuesto de que se considere
probable que la Sociedad tenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las cuales poder hacerlas
efectivas,

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

9. Ingresos y gastos: prestaciones de servicios realizados por la empresa:

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del principio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de los bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos se calculan
al valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes
entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, deducidos los descuentos e
impuestos,

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temparal, en funcién del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable. Los servicios prestados a terceros se reconocen al
formalizar la aceptacion por parte del cliente. Los cuales, en el momento de la emision de estados
financieros se encuentran realizados, pero no aceptados, se valoran al menor valor entre los costes
producidos y la estimacion de aceptacion,

Los ingresos se encuentran valorados por el importe realmente percibido y los gastos por el coste de
adquisicion, habiéndose contabilizado segun el criterio de devengo.

10. Provisiones y contingencias:

Las cuentas anuales de la Socledad recogen todas las provisiones significativas en las cuales es mayor |a
probabilidad que se haya de atender |a obligacion. Las provisiones se reconocen Unicamente en base a
hechos presentes o pasados que generen obligacianes futuras. Se cuantifican teniendo en consideracién la
mejor informacion disponible sobre las consecuencias del suceso que las motivan Y son reestimadas con
ocasion de cada cierre contable. Se utilizan para afrontar las obligaciones especlificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas. Se procede a su reversion lotal o parcial, cuando estas obligaciones
dejan de existir o disminuyen.

11. Gastos de personal: compromisos por pensiones:

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras, vacaciones o
sueldos variables y sus gastos asociados,

La empresa no realiza retribuciones a largo plazo al personal.

12. Subvenciones, donaciones y legados:
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Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan como ingresos directamente
putacdos al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas Y ganancias como ingresos sobre

objeto de la subvencion.

Las subvenciones, donaclones y legados que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos
de la empresa hasta que adguieren la condicién de no reintegrables.

13. Combinaciones de neqocios:

Durante el ejercicio no se han realizado operaciones de esta naturaleza.

14. Negocios conjuntos:

No existe ninguna actividad econémica controlada conjuntamente con otra persona fisica o jurfdica.

15. Transacciones entre partes vinculadas:

Las Unicas transacciones entre socios han sido los sueldos y salarios por el desempefio de su trabajo en la
sociedad, estando valorados a precio de mercado.

04 - INMOVILIZADO MATERIAL, INTANGIBLE E INVERSIONES INMOBILIARIAS
1. Analisis del movimiento comparativo del ejercicio actual y anterior del Inmovilizado material, intangible e

Inversiones inmobiliarias y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas
por deterioro de valor acumulado:

Mavimiento del Inmovllizato intangible Importe 2022 Importe 2021
SALDO INICIAL BRUTO
| (+) Entradas | 1.363.242 00
(+) Correceiones de valor por actualizacion
(-) Salidas
SALDO FINAL BRUTO 1.363.242,00 ]

Movimientos amortizacion Inmavilizado Intangible Importe 2022 Importe 2021
SALDO INICIAL BRUTO
*+) Aumento por dolaciones 34.081,04
+) Aum. amorl. acum. por efecto de aclualizacion
+) Aumenlos por adquisiciones o lraspasos

-) Disminuciones por salidas, bajas y raspasos
SALDO FINAL BRUTO 34.081,04 1

Movimlentos del inmovilizado material Importe 2022 Importe 2021
SALDO INICIAL BRUTO 27.009,87
{+) Entradas 4.068,00 27.099.87
| (+) Correcclones de vaior por aclualizacién
| (-) Salidas
SALDO FINAL BRUTO 31.167,67 27.099,87 |

T & "

Movimientos amortizacion del inmovilizado material Importe 2022 Importe 2021
SALDO INICIAL BRUTO
+) Aumento por dolaciones 4.201,08
+) Aum, amort, acum. por efeclo de aclualizacion
+ A_mnentos Por adquisiciones o lraspasos ]
- ;‘.t
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Movimientos amortizacién del inmovilizado material Importe 2022 importe 2021
{-} Disminuciones por salldas, bajas y traspasos

SALDO FINAL BRUTO 4.201,08

Movimiento correcciones de valor por deterioro, inmovilizado Importe 2022 Importe 2021
material

SALDO INICIAL BRUTO

(+) Correcciones valorativas por deterioro

(-} Reversi6n de correc. valorativas por delerioro
(-) Disminuciones por salidas, bajas o lraspasos
SALDO FINAL BRUTO

La sociedad no dispone de inmovilizados intangibles con vida util indefinida.

2. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no corrientes:

05 - ACTIVOS FINANCIEROS

1. A continuacion, se muestra el movimiento de los activos financieros a largo plazo:

Valores representativos de deuda Ip Importe 2022 Importe 2021
SALDO INICIAL
+) Allas
+) Traspasos y olras varlaciones
(-) Salldas y reducciones
{-) Traspasos y ofras varlaclones

SALDO FINAL
Créditos, derivados y otros Ip Importe 2022 Importe 2021
SALDO INICIAL 13.610.00
(+) Allas 9,000,00 13.610.00
| (+) Traspasos y olras variaciones
| (-) Salidas y reducclones 13.610,00
(-) Traspasos y otras variacionas
SALDO FINAL 9.000.00 13.610,00
Total activos financieros Ip Importe 2022 Importe 2021
SALDO INICIAL 13.610.00
() Altas 9.000,00 13.610,00
(+) Traspasos y olras variaciones
| (-} Salidas y reducciones 13.610,00
(:) Traspasos y ofras variaciones
SALDO FINAL 9.000.00 13.610.00

2. Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito:
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No existen correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito.
3. Valor razonable y variaciones en el valor de activos financieros valorados a valor razonable:

a) El valor razonable se determina en su totalidad tomando como referencia los precios cotizados en
mercados activos.

b) A continuacién se informa el valor razonable por categorias de activos financleros, asi como Jas
variaciones en el valor registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como las consignadas
directamente a patrimonio neto:

Ejercicio 2022 l Act. VR con cambios pyg Act. VR con cambios
patr.neto

Elerciclo 2021 Act. VR con cambios pyg Act. VR con camblos]
. patr.neto

¢) No existen instrumentos financieros derivados distintos de los que se califican como instrumentos de
cohertura.

4. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

La entidad HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES,S.L. no tiene vinculacién con entidades que puedan
ser consideradas como empresas del grupo, multigrupo o empresas asociadas.

06 - PASIVOS FINANCIEROS

Informacion sobre:

a) Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio 2022:

R . — - _’ - - Vencimiento en afos ‘
| ] | a4 1 s Més de 6 TOTAL

1

Daudas con enlidades de crédita | -

Acreedores por arrendamiento financlero R L )

Olras deudas o 427.500,00 _832.921,26 1.260.421,26
Deudas con emp. grupo y asociadas 2.558,60 | 2.658,60
Acreedores comerciales no corriontes - ] _

Acreedores comerciales y otras cuentas a 102.590,50 102.690,50
_pagar —_— e

—Proveadores !

Olosacreedores | {33.580,50 . T 102.690,50 1
-Deuda con caracteristicas especiales - 300.000,00 | 300,000,00
TOoTAL e " 532,649,10 | 83292126 | | 300.000,00 1.665.570,36 |

b) No existen deudas con garantia real.

¢) No existen impagos sobre los préstamos pendientes de pago.

07 - FONDOS PROPIOS

La empresa no tenia al principio del ejercicio, ni ha adquirido durante el mismo, acciones o participaciones
propias.

En el ejercicio 2022 se ha llevado a cabo una ampliacién de capital de 447,000 euros para cumpliar con los

estandares establecidos por la Comision Nacional del Mercado de Valores, lo que ha dejado el capital
social en 450.000 euros al cierre del ejerciclo,

//’/
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Aunque los fondos propios dejan el patrimonio neto por debajo de la mitad del capital social, se han
contabilizado 300.000 € como parte de una primera entrega de un préstamo participativo con la empresa
Geurs Holding, BV que asciende a 700.000 €. En dicho contrato, en su pacto segundo se deja claro que
este préstamo formara parte de sus recursos propios como capital de la sociedad. Por lo tanto, dicha
cantidad de 300.000 € haria que la sociedad no se encuentre en situacion legal de disolucion,

En el préstamo se ha pactado un interés anual del 5%, por lo que en 2022 ha generado unos intereses de
15.000,00 €, los cuales no se han abonado a la empresa Geurs Holding, BV a la fecha de hoy. El capital del
préstamo asciende a un total de 300.000,00 € a 31 de diciembre de 2022.

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un
fondo de reserva hasta que este alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, compensar pérdidas. También bajo determinadas condiciones se podra destinar a incrementar
el capital social.

13.1  Propuesta de distribucién del resultado
La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2022, que el Consejo de

Administracién de la Sociedad propondra para su aprobacion a la Junta General de Accionistas se
detalla a continuacién:

[ BASE DE REPARTO | 2022 |
| Pérdidas vy ganancias I -88.682,32 |
| Total | 0,00 |
| DISTRIBUCION [ 2022 |
[ Total distribuido [ 0,00 |

08 - SITUACION FISCAL

1. Gasto por impuesto sobre beneficios corriente: en el presente ejercicio el importe registrado por
gasto por impuesto sobre beneficios corriente asciends a -29.560,78 euros.

2. La antigliedad y plazo previsto de recuperacion fiscal de los créditos por bases imponibles es la
siguiente:

| Ejercicio contabilizacién crédito | Antigliedad | Importe 2022 ]

3. Deduccién por inversién de beneficios: a continuacion, se detalla el beneficio acogido a la deduccién
por inversion de beneficios v el detalle de las inversiones realizadas:

‘No hay inversion de beneficios

Segtn lo estipulado en el articulo 25 de Ia Ley 14/2013, de 27 de septiembre, se hace constar en la
memoria el detalle de la reserva por inversién de beneficios:

‘No hay reserva indisponible dotada.

fé/@ o % |
Vs
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09 - OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

1. Las Unicas transacciones entre $0cios han sido los sueldos y salarios por el desempefio de su trabajo en
la sociedad, estando valorados a precio de mercado,

2. Las remuneraciones al personal de alta direccion son las siguientes:

[ Conceptos [ Importe 2022 | Importe 2021 |

3. Las remuneraciones a los miembros del drgano de administracién se detallan a continuacion:

[ Conceptos [ importe 2022 | Importe 2021 ]

10 - OTRA INFORMACION

1. A continuacién, se detalla la plantilla media de trabajadores total:

TOTAL EMPLEO MEDIO

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
5,19 518

2. La empresa no ha tiene acuerdos que no figuren en el balance.

3. No existen subvenciones, donaciones ni legados recibidos durante el ejercicio ni ejercicio anterior.

11 - INFORMACIGN SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. «DEBER DE INFORMACION» DE LA LEY
15/2010, DE 5 DE JULIO

Concepto Numero dias 2022 Nimero dias 2021 |
Periodo medio de page a proveadores 1 1]
4.

22 Hechos posteriores al cierreos financieros

No se han producido hechos que requieran especial mencion en las presentes cuentas anuales
desde la fecha de cierre y hasta la fecha de formulacion de las mismas.

23 Gestion de Capital

Hugo Brokers Agencia de Valores S.L., se encuentra sujeto al calculo de los requerimientos de recursos
propios de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 2/2014 y Circular 5/2011, de la CNMV, y, Reglamento
2019/2033 (IFR). Durante todo e ejercicio se ha mantenido un superavit suficiente para cubrir los niveles de
riesgo.

Asimlsmo. conforme a la normativa vigente, debe mantener un requisito de liquidez, materializado en
activos de bajo riesgo y elevada liquidez, de al menos 1/3 del requisito basado en los gastos fijos generales.
Al 31 de diciembre de 2022, |a Sociedad cumplia sobradamente dicho requisito.

Pagina 16 -
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INFORME DE GESTION 2022
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Senores accionistas :

De conformidad con lo establecido en el articulo 262 del Real Decreto 1/2010, de 2 de
julio de 2010, nos cumple explicarles por medio de esta Memoria la evolucion de la
actividad de esta Sociedad durante el Ejercicio de 2022.

Como bien puede apreciarse de la consulta del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, que sometemos a aprobacién de la Junta General, la Sociedad ha
desarrollado normalmente su actividad durante el afio 2022, debiendo hacer frente a las
dificultades que surgen en la dindamica econémica de cada dia, que afortunadamente se
han ido superando. Los resultados obtenidos no son lo buenos que seria de desear pero
dada la creciente competencia en el mercado, los estimamos aceptables, bien que
deseamos mejorarlos en el futuro. La Sociedad ha procurado seguir la politica austera de
gastos, y, en cuanto a inversiones se han efectuado las que la propia dinamica de la
Empresa demanda.

Se ha procurado dedicar la maxima atencion al desarrollo diario de la actividad y ala
evolucion del mercado nacional.

MARBELLA, a 27 de Abril de 2023

Tdo.
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we do More

UHY Fay & Co es una firma de servicios
profesionales multidisciplinar con mas de
30 anos de experiencia ofreciendo servicios
integrales a la medida de las necesidades de
nuestros clientes

Nuestra ventaja competitiva es nuestro
conocimiento local y capacidad internacional,
nuestro servcio personalizado y cercano y

las soluciones innovadoras y practicas que
ofrecemos a nuestros clientes.

A través de nuestra red global, UHY, disponemos
de mas de 300 oficinas en mds de 100 paises.

UHY FAY & CO

MADRID +34 9142607 23
BARCELONA +34 93 595 50 50
MALAGA +34 95 206 04 69
MARBELLA +34 95 276 40 65
E-mail: mailbox@uhy-fay.com
SERVICIONS

Auditoria

Asesoramiento Tributario
Asesoramiento Legal

Asesoramiento Laboral

Business Services

Corporate Finance
Internacionalizacién de Empresas
Consultoria Medioambienta
Responsabilidad Social Corporativa
Prevencién del Blanqueo de Capitales
Insolvencia y Reflotacion

UH Fay & Co

We do More

UHY Fay & Co is a leading firm of multidisciplinary
professional services with more than 30 years of
experience offering tailor-made integral services to
our clients,

Our competitive advantage is our local knowledge
and international reach, our approachable and
ad-hoc services, and the innovative and practical
solutions we offer to client’s needs.

Through our global network, UHY, we have access
to more than 300 offices in over 100 countries.

UHY FAY & CO

MADRID +349142607 23
BARCELONA +34 93 595 50 50
MALAGA +34 95 206 04 69
MARBELLA +3495 276 40 65
E-mail: mailbox@uhy-fay.com
SERVICES

Audit and Assurance

Tax Advisory

Legal Advisory

Labour Advisory

Business Services

Corporate Finance
Internationalization of Business
Environmental Consultancy
Corporate Social Responsibility
Prevention of Money Laundering
Insolvency and Turnaround

UHY Fay & Co es miembro de Urbach Hacker
Young International Limited, sociedad del
Reino Unido, y forma parte de UHY, red
internacional de firmas independientes de
auditoria y consultoria. UHY es la marca de la red
internacional UHY. Los servicios aqui descritos
son prestados por UHY Fay & Co y no por UHY o
ningdn otro miembro de UHY. Ni UHY ni ningtin
otro miembro de UHY tiene responsabilidad
alguna por los servicios prestados por otros
miembros.

© 2018 UHY Fay & Co

www.uhy-fay.com

UHY Fay & Co is a member of Urbach Hacker Young
International Limited, a UK company, and forms
part of the international UHY network of legally
independent accounting and consulting firms.
UHY is the brand name for the UHY international
network. The services described herein are
provided by the Firm and not by UHY or any other
member firm of UHY. Neither UHY nor any member
of URY has any liability for services provided by
other members.
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