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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Mediacion Bursatil, Sociedad de Valores, S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales e Mediacién Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, 1a cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion {que se identifica en la nota 2 de la memoria) v, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en 1a seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Ingoriia en el Reglstro Mercant da Madrid, Tomo 6884, Folio 196, Seccién 8, Hoja: M 112080 - C.J.F: B-78018011 1

inscrita en el Registro Oficlal de Auditores de Cusntas con el n? S0641
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 26 de las cuentas anuales que describe los efectos en
la sociedad del estado de alarma para la gestion de la situacién de crisis sanitaria ocasionada
por €l COVID-19. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién ‘con esta cuestién

Aspectos m4s relevantes de la auditorfa

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual, Estos riesgos
han sido tratados en ¢l contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esos riesgos.

Factores normativos relevantes

Descripeién  La actividad de la sociedad en un sector regulado requiere que las
cuentas anuales sean preparadas mediante la aplicacién de un marco
normativo de informacién financiera especifico que estd sujeto a
principios contables y pricticas sectoriales que tienen su efecto en la
preparacion de las cuentas anuales

Nuestra

respuesta Hemos verificado que las cuentas anuales reflejan una razonable
aplicacién del marco normativo de informacién financiera regulado
especificamente para el sector de actividad que desarrolla la sociedad.

Asimismo, se ha considerado la idoneidad de la informacién revelada en
la memoria al respecto

Otra informacién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con la exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir
de] conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basindonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
2019, y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informaci6én financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuaies libres de incorreccién material, debida a fraude
0 error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opini6n.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usunarios toman basindose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.






® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y Ila cormrespondiente informacién revelada por los
administradores.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores
de la entidad, determinamos los que han sido de 1a mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados m4s significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestién.

Jose Arturo Pr_.’gglu_Em{Illo
ROAC N° )#7338 /

13 de mayo de 2020

AEA AUDITORES DE EMPRESAS ASOCIADOS, S.L.
ROAC N° 50641

Edgar Neville, 17

Madrid






A MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A.

SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
MEDIACION BURBATIL, 8.V, S.A. | Feche: [Iinzmis |
BALANCE PUBLICO INDIVIDUAL —
Uds.: Ewos
Notes| 3tfzet9 | 3ur2mom

5 141293 142553

(3 0,00 0,00/

0,00 0,00

0,00} ﬂ,ﬂli

0,00 0,00/

7 | &2548638.29 3585011414

1.480.386,06] 7 BRE 0RZ 90

H.ﬂ.ﬂ.ﬂ} 3216203124

8 324836738 35.788.703,30

35.182.148,12| 36,726 575,47 |

uzu.a{ 1275

9 6963.603,05 3.421.893.74|

[ 0,60

0.00] 0,00

10 314530.28| 32095455

31483028 12085455

" S

5407285 8305037

12 213.636,73) 9038732

mamnE 200.297.97
13 0,00 72.00|

[T 83344010,71] Te887.121.24
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MEDIACION BURSATIL, S.V.,S.A.

SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
[MEDIACION BURSATIL, 8.V, SA. Fecha: | 32019
Uds.: Eros
PASIVO Y PATRIMONID NETO Noles| 31M2/2019 Iiia01n
|Cantern de
|Otros pasivos Enanciens: a valor rezoneble con camblos en pédidas y ganancies
|Pasivos financiercs a cosie amorizado 14 | 17.082.699.75 20.896.223,60
Deudas con ¥ismmediarios financions — 1.115.50] 178728
Deudas con parficudimes 176081.581.25 2089443832
Emprésiiins y pasivos subordinados
Otnos pasivos finensisros
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no conientss on venta
Provisiones 0eq 8,00
Fondos pare pensiones y obligaciones aimilares
Provisiones para impuestos y gl confingencias legales
Otres provisiones
[Pasivos fiscales 12 0,00 $46.146,01
Corrignine i - a
Diferidos o080 4814601
Resio @0 pesivos 14 113408651 49745314
PASIVD 17496106 26| 2135882275
|[FONDOS PROPYGE 37012379.36] SAGIE 867 E2
Captal 15 414890000 4155.300,00]
| Escfuado = 4.146.90000]  4.146.900,00]
Menos: Capiial no axigidol-}
|Prima de ensisiin
/Reservas 15 | 31.82%457.30] 20.557.813.09
[Otros inatrnumentos de capital
| Manos: Valores propics {-)
[Remultado del sjercico [+-) 48400206 $2M344.53
Manos: Dividondos y relribuciones ()
AJUSTES POR VALORACION [+ 7 2213552508 107129057
Activos finemaeros disponiblos para ia venis [+ 2013559508 187724087
[Cobertuss de i da eleciivos (+/-]
|Cobertures de inversionss nelas en negocios en ol exiranjesn (-]
|Diferercias de cambia [+4-)
Resio de susies por valoracion (+F-)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS =] |
[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO [ s33aa010.71] Te0m7e2124
Uds.: Ewros
PRO-MEMORIA Notas| 31122048 3MN2E018
Avsies y geraniias concodidas 109793763 105083531
Olros psivos confingerios
Compromiscs d8 compraventa de velones a piaro
Valores propios cedidos en prestamo
| Degambolsos comprrnaticas por asenuramisnio de emislonss
| Dertvados financiems
|Otmas cuentas da riesgo y compromsa
TOTAL CUENTAS DE RIESGD Y COMPROMISO !EII 1841795763 1.050.89531
17038 6338107
173957 57 155.572.94|
4230076778 177.754.549.85
|
16 | 23543 m06,04] TT7983 50396




MEDIACION BURSATIL, S.V..S.A.
SOCIEDAD DE VALORES. S.A.

MEDIACION BURSATIL, SV, SA.

| Fecha: [ 3wtz

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA INDIVIDUAL

| Uds._ Euros
[Notes | 31H22019 | 3iMEoaE

intereses y randimientos asimilados 18b 109.328,74 185.721,50
|indareges v carges asimiades () 0.00 0,00
|MARGEN DE INTEREBES (+/-) 100320.74) 15572160

Fandimienio de instrumentns de cani:! . 18c | 1.488588.04| 16EIEZSSD

Comisiones perabidas 18d 461.089,65] 410.48599

Comizones pagadas (o) 18d | -152277.78| 18058454

Resuitado de cpeimoionus financiras (nefo) (+4) 18e SOT.0R0.9¢)  S38FT.E0

Cartera de negocacion (+-) B 587.080,08 93.927.80
Otros insinsnenins financisnos a valor razongble con cambios en
pérdidas y ganancias (+£)
Instrumenios fitancieros no valoredas a valor rezonable con
cambios en perdidas y ganancias (+-)
Owos (v-)

Diferencias de cambio (neto) (+-) 181
|Otros producios de explotacian (+) 180 419987 82,
[Otras cargas de explotacian () 18h | 6131098 4854100
[MARGEN BRUTO (+/-) 2447045,34] 2913815,06|

iGasios de personal [-) 181 47275253 -385.980,56

Gastos genersies (-] 18) 2482849 27909529

Amoriizacion (-) 0y11]| 442872 -S081075

Dotationes o provisiones (neko) (+/-) M998 540

Pérdidas por deferioro de activos financienos (ratn) (+-) I38.970,99 -48.338,73

inversiones credificias (+-) IWETOES| 48336573
Otros insinmmentos financierca no valorados a valor razonablo

|con cambios en pérdidas y ganancis {(+/-) N
I;RHULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION [+/-) 290780,18 1416.403,12

Pérdidas por daterdoro del resto da activos (nito) (+-] 0,00 0,00

Aclivos intancies (+-)
Raslo (+-)

W}mhwmm no corfentes en venta

Diferencia nagaliva an combinaciones de nagocios (+)

Gananclas/{Péndidas) de aciivos no corrienins en venta no

clasicados como cp=raciones interrumpidas () i

RESIN.TADD ANTES DE iI2PUESTOS (+/-) 2.107.6689,79| 1418.403,12
||rgm-uu- bensficios (+-) 18 -267.647.73) 19505855
RESULTADO DEL. EIERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES 1LB40.022 06 122134453
[CONTINUADAS (+/-)

Resultado de operaciones intemumpidas (nolo) (+-) |
|RESULTADO DEL EJERCICIO (+-) 1 1.221.304,53|
I T
[BENEFICIO POR ACCION H |

Bésioo (+) 24,53 16,25
Diluido [+~ | l

-zf(f i _



MEDIACION BURSATIL, S.V..S.A.
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2010

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS AL EJERCIO ANUAL TERMINADO a 31 DE DICIEMBRE

DE 2019
MEDIACION BURSATIL, SV, SA | Fecha: | 3inaizo18
Uds.: Euos
31h22e18 | 31N22018
1.840.022.06] 1.221.344,53
8364784 22| -2.320,500,21
9.384.2084 22| -2 320.500,21|
a) Gansnciss/[Pémdidas) por velomcion e 8.364.284,22| -2.320.500,21
b importes transferidos a la cuenta de péndidas y ganancias _
] Otras reciasilicaciones
2. Cobertawras de los fiujos de efectivo 0.00 .00
8) Ganancias/[Pérdidss) por valoraciin
b) kmporie= transforidos a ka cuenta de pérdides y ganancias
c} importes tranaferidos al valor inicial de las partidas cublertas |
o} Otras mciasiicaciones
A Cobaiowas de ivvareicnas neles an negocios o o axtranjero 0.00 0,00
5) Ganancas{Pardiias] por valorecn i
b) Importes tmnsterdos 8 ke coents de perdidas y ganancias
&} Ofras reciasiicaciones —
4. Diferencias de cambio 0,00 0,00
a) Ganancias/{Pérdidas) por velorobn o ]
b) Importes fransferidos a la cuents de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones
5. Activos no comientes en vania 0,00 0.00
a) Garancipe/(Pirdidas) por valoracion e H B B
b) Importes ransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c} Otras mcissficaciones
6. Ganancias/{Pérdidas) atciusrisles en planes de pensiones
7. Resto de ingresos y gasios reconocidos
8. Impuesto sobre beneficio 0.00 0,00
I'TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B) | s1204.306,28] =1.099.155.68 |
| X eV
" N ——
B |
4 w ,




B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2019

CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

TOTAL FONDOS PROPIOE
imt.| Menos: | Rouuiizco sl | TOTAL Ausies | Bubvenciones | TOTAL PAT, |

Caphal | valores | Elercide FONDOS | valomcidn |donscienssy|  NETO

propioa PROPICS logados

Ude.: Euros Capital, | Prima | Reserves (1)
; amisién

Saldo final en (t-1) 4,148.800,00 0,00| 20,857.813,09 0,00 0,00 1.221.344,53| 34.820.057,62| 19.771.240,67 0,00] 54.607.208,42

Alusias por camblos de orlterio
contabla

Ajustes por smores

Galdo inkolel sjustado an (1) 4.148.800,00 0,00| 26.857.813,00 a.00| 0.00| .221.344,53| 34.820.067,82| 16.771.240,87 0,00 64.807.208.49

e e { fgekien) 104002200 184002208 9.364.204.22 11.204.308,28

Aumento de copiinl

" Reducciones de caphal

Converaion de pasivos financleros
6n capital

Incramentc de ofros instrumanice
{d8 capital

Reciasificacian de paslvos
financieros & otras instrumentos de

capitnl

munnnaﬁnn._nz ﬂﬂh__d-
instrumentos de os a ﬂ-%
financlarcs

" Distribucion dividendonl
remunersaciones a soclos :

Opersciones con instrumentos de
apital propios (neto)

" Traspasce enire partidas de
petrimonio neto

Incremento (raduccidn por
combinaciones de negocio

" Pagos con Instrumanics de
|capitnl

q&a..s%_,_.wniaﬂ_s:u__ - 1.487.844,24 -1.221.344.89 ns.»s.s_ 246.299,60

Saldo final an () 4.148,800,00 0,00{ 31.028.457,30 0,00 0,00{ 1.840.022,08] 97.012.375 36| 20.138.528 0,00| 66.147.904 4
{1) L columna de Reserves, a afolos de oumplimentar aste estado, nglobi los siguianiss apigrafes del patrimanlo nelo de Balance; Resarvasy Dividsndas L 3t
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DEVALORES. S.A.

ANEXOI
INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION

De acuerdo con el articulo 192 de la Ley del Mercado de Valores en su punto 1 informa:

Mediacién Bursétil, Sociedad de Valores, S.A., constituida por tiempo indefinido como sociedad
anémmaconacclonesnommahmmedmtemnmpﬁblwndefecha4de1uhode1989 con el
nombre de Mediacién Bursétil, Sociédad de Valores y Bolsa, S.A., cambiando su denominacién por la
actual el 4 de febrero de 2003, habiendo sido autorizada su creacidn por la Comisién Nacional del
Metcadodeanoresel30dejmiode1989yﬁgurainscrihcmelnﬁm013enelksgisu'ode
Sociedades de Valores de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad es miembro de 1a Bolsa de Valores de Madrid. La Sociedad estd adherida al fondo de
garantia de inversiones (FOGAIN) en los términos establecidos por la regulacién especifica.

El objeto social se limita a Jas actividades que le son propias y las desarrolladas por Ia Sociedad durante
el gjercicio son Jas siguientes: .

a) La recepcién y transmisién de 6rdenes de clientes.

b) La ejecucion de dichas érdenes por cuenta de clientes.

c) La negociacién por cuenta propia.

d) La gestién discrecional e individnalizada de carteras de inversitn con arreglo a los mandatos conferidos
por los clientes.

¢) Lacolocacién de instrumentos financieros, se base o no en un compromiso firme.

f) El aseguramiento de una emisién o de una colocacién de instrumentos financieros.

g)Elasesmmentommatmndeuwemén,emendléndoseporulhpmsm;énde
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticién de éste o por iniciativa de la empresa de
mmosdemvménconrespecmaunnomﬁsopmonesmlatlma
instrumentos financieros. No se considerard que constituya asesoramiento, las recomendaciones
de cardicter genérico y no personalizadas que se pucdan realizar en el dmbito de la comercializacién de
valores e instrumentos financieros. Dichas recomendaciones tendriin el valor de comunicaciones de
caricter comercial.

h) La custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 22 de Ja
Ley 47/2007 del Mercado de Valores,

i) Laelabomméndemfonnesdemvmmnesyanﬁhsls financieros u otras formas de recomendacién general
relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

La Sociedad desarrolla su actividad en territorio espafiol, fijando su domicilio social en el Paseo de Eduardo
Dato, 23, 1°, 28010, Madrid.

B) YVolumen de negocio
El volumen de negocio de 1a Sociedad durante el ejercicio 2019 es de 461.089,65 euros.

€) Némero de empleados

El ntimero de empleados de la Sociedad a tiempo completo s 8, més un empleado a tiempo parcial. o

D) s ;‘x"?{ e
b

7 7 |

e

(= L =



MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

El resultado bruto de 1a Sociedad en el ejercicio 2019 es de 2.107.669,79 euros.

E) Impuestos gobre el resultado

hmﬁadempueshsmbreelmuhdocmspmdeﬂmp:wshwbrebmeﬂmosymmdea
267.647,73 euros.

La Sociedad no ha recibido ningfin tipo de subvencién o ayuda phiblica durante el ejercicio 2019.
Y se informa en base al punto 3 del mismo articulo 192 que el indicador de:

BmmmsmmmaequeelbeneﬁcxonetodelaSocledadnelejcmclf;zﬁmesde
1840022,06mrosyquelaclﬁ'atotnldebalnneeesde833440107lenm elrg;dfm:entodelos

activos de la Sociedad en elmencmnadan:m:cio es del 2,21%.
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M_emoﬁadelasCuentasAnualesalSldediciembn‘edeZOl9

Mediacién Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante la Sociedad), fue constituida por tiempo
indefinido mediante escritura ptiblica de fecha 4 de julio de 1989, con el nombre de Mediacién Bursitil,
Sociedad de Valores y Bolsa, S.A., cambiando su denominacién por la actual el 4 de febrero de 2003,
habiendo sido antorizada su creacién por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 30 de junio de
1989,

La Sociedad figura inscrita con el niimero 13 en el Registro de Sociedades de Valores de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, y desamolla su actividad a través de una oficina abierta en el Paseo de
Eduardo Dato, 23, 1°, 28010, Madrid. La Sociedad es miembro de la Bolsa de Valores de Madrid,

Las actividades desarrolladas por la Sociedad durante el ejercicio son las siguientes:
a) La recepcién y transmisién de érdenes de clientes.
b) La ejecucién de dichas érdenes por cuenta de clientes.

c) La negociacidn por cuenta propia.

d) La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos conferidos
por los clientes.

¢) La colocacién de instrumentos financieros, se base o no en un compromiso firme.
f) El aseguramiento de una emisién o de una colocacién de instrumentos financieros.

g) Bl ascsoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacién de
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticién de éste o por iniciativa de 1a empresa de
servicios de inversion, con respecto a uma o més opemaciomes relativas 8
instrumentos financieros. No se considerard que constituya asesoramiento, lasrecomendaciones
de catécter genérico y no personalizadas que se puedan realizar en el 4mbito de la comercislizacién de
valores e instrumentos financieros. Dichas recomendaciones tendrén el valor de comunicaciones de
cariicter comercial.

h) La custodiz y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 22 de 1a
Ley 47/2007 del Mercado de Valores.

i) La elaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de recomendacién
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

Las Sociedades de Valores estin reguladas por el Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23 de octubre que
aprucba el texto refundido de Ia Ley del Mercado de Valores, y por el Real Decreto 358/2015, de 8 de
mayo, que modifica Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero sobre el Régimen Jurldico de las empresas
de servicios de inversién y los articulos 71 y 76 del Real Decreto 217/2006, de 15 de febrero, sobre el
régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y de Jas demds entidades que prestan servicios
de inversién, en materia de tarifas y contratos-tipo. Y la Circular 1/2014, de 26 de febrero, de 1a Comisién

Nacional del Mercado de Valores, sobre los requisitos de organizacién iniemyr y de las funciones de control

de las entidades que prestan servicios de inversién. ; f -
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Esta normativa establece determinados requigitos minimos para obtener y conservar la autorizacién entre los
cuales cabe destacar los siguientes:

a) El objeto social se limita a las actividades que Ie son propias de acuerdo con la Ley del Mercado
de Valores y sus modificaciones posteriores.

b) La Sociedad debe revestir la forma de sociedad anénima y sus acciones deben tener caricter
nominativo.

¢} El capital social minimo serd de 730.000 mil euros, Deberé desembolsarse futegramente y en efectivo en
el momento de la constitucién.

d) Deberé cumplir con determinados coeficientes de liquidez y solvencia de acuerdo con la normativa de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

¢) Sblo podrén obtener financiaciébn de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la CN.M.V.,, el Banco de Espaila o la Direccién General de Seguros o en registros de igual
natoraleza de la Unién Europea. No obstante, también podrén recibir fondos del piiblico por concepto de:

» Emisién de acciones.

+ Financiaciones subordinadas.

* Emisi6n de valores admitidos a negociacién en algfin mercado secundario oficial.

f) La Sociedad debe adherirse a un fondo de garantia de inversiones en los términos establecidos
por su regulacién especifica.

La Sociedad genera la mayor parte de sus ingresos en territorio espafiol. El domicilio social de la Sociedad
se encuentra en el Pageo de Eduardo Dato, 23, 1°, 28010, Madrid.

() B

(2) Imagen fiel
Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Mediacién Bursétil, 8.V, S.A.

Las cuentas anmales del ejercicio 2019 se han preparado de acuerdo con 1a legislacién mercantil vigente y con las nonmas
establecidas en la Circular 4/2.015, de 28 de octubre, de 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores con el objeto de
mostrar Ia imagen fiel del patrimonio y de la situaciin financiera al 31 de diciensbre de 2019 y de los resultados de sus
opezaciones, asi como de los camibios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha,

Asimismo, Ias cuentas anuales de] gjercicio se han elaborado bajo €] principio de empresa en fiuncionamiento, habiendo
tenido en cansideracitn I situacion actual del COVID-19 asf como sus posibles efectos en ]a economia en general y en
su empresa en particular, no existiendo riesgo de continuidad en su actividad, tal como se ha detallado en lanota 26 de
esta memotia.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y gananciss, del estado de cambios en ¢l patrimonio
neto y de la memoria, ademds de las cifas al 31 de diciembre de 2019, las correspondientes al ejercicio anterior.

Estas cuentas anuales, formmladas por los Administradores de la Sociedad, se encuentran pendientes de aprobacién por
la Junta General de Accionistas, No obstente, Jos Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales de

2019 serén aprobadas por los Accionistas sin veriaciones significativas. Las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2018 fueron aprobadas en la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2019.

(b) Moneda fincional y moneda de presentacitn
Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda fimcional y de presentacién de 1a Sociedad.
© Aspecmsaihcosdchvalommﬁnymcﬁndehsmmmyjumm rr:i-wmmaenlaaphcw&lde
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Durante el gjercicio 2019 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados por In Sociedad

La preparacién de las cuentas anuales requiere Ia aplicacin de estimaciones contables relevantes y Ia realizacitn de
Juicios, estimaciones ¢ hipdtesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido,
seTesumen a continuacitn un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los
que las hipitesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

Las estimaciones més significativas tilizadas en Ia elsbaracifa de estas cuentas anuales fueron:

« Estimaciones para ¢l cilculo de Impuesto sobre Sociedades y de activos y pasivos fiscales diferidos (véanse Notas 12
y19).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en fimcitn de la
mejor informacion disponible at 31 de diciembre de 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener tugar en el

futaro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que,
en su caso, se derivasen de Jos ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Reconocimiento, valoracién y clasificacién de instrumentos financieros

Los aciivos y pesivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte de los acuerdos
contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos. -

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde 1a fecha en 1a que surge el derecho legal de recibir o pagar
efectivo y los instrumentos financieros derivados son reconocidos desde la fecha de sn contratacién, Con carécter
general, Ia Sociedad registra la baja del balance de situacidn de los instrumentos financieros en 1a fecha desde la que los
beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se transfieren & 1a parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las caracteristicas y a las
infenciones de Ia Direccién en el desu srrienti inicial

Imopmdmudempmovmdeacﬁvosﬁmﬁmhmmmmﬂm,
entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco

tempoaral esisblecido por la regulacién o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por
diferencias, se reconocen en la fecha de contratacién o liquidacién,

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando Ia Sociedad tiene el desecho
exigible de compensar los importes recanocidos y tiene I intencidn de liquidar Ia cantidad neta o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultfineamente.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segiin los siguientes criterios:

Cartera de negociacién: estd integrada por aguellos valares con los que se tiene 1a finalidad de operar en el mercado a
corto plazo e instrumentos derivados no designados como instramentos de cobertara, Se presentan al valor mzonable,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros, no derivados, podréin reclasificarse fuera de la cartera de negociacién cuando dejen de estar
meantenidos para su venta o recompra en el corto plazo y siempre que:

*Responda a excepeionales circunstanciag surgidas de un evento particular, aislado y ajeno a Ia entidad, en cuyo caso
se reclasificardn a activos financieros disponibles para Ia venta.

*La Sociedad tenga 1a infencitn y ia capacidad financiera de mantener los mmuﬁudus activog hasta vmcﬂilimiﬂ y
m
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lwbieran podido clasificarse como inversién crediticia en su inicio, en cuyo caso se clasificarin como iversién
Sitici

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta cartera esti integrada por activos
financieros hibridos, activos que s gestionan conjuntamente, y derivados financieros de cobertura. Se presentan al valor
razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en la cuenta de pérdidas y ganancias.

» Cattera de Inversiones crediticias: estd integrada por aquellos activos financieros, 1o derivados, para los que sus flujos
de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se recuperaré todo ¢l desembolso realizado por la
Sociedad. Se registran inicialmente por ¢l valor razonable de ]a contraprestacidn entregada. Posteriormente, se presentan
valorados a su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los activos adquiridos a descuento se
cantabilizan por el efectivo desembalsado. La diferencia entre el valor de reembolso v ¢l efectivo desembolsado se
reconoce como ingresos financieros en la cuenta de péndidas y ganancias durante et pesiodo que queda hasta su
vencimiento.

¢ Cartera de Activos fimancieros disponibles para la venta: conticne aquelios valores no clasificados en ninguna de las
carieras anteriores, Se presenian a valor mzomable, registrando Ias diferencias netas con el precio de adquisicién en el
patrimonio neto hasta que se prodizzca Ia baja del belance, momento en el que pasan a registrarse en la coenta de pérdidas
y ganancias.

* Pasivos financieros al coste amortizado: contiene aquelios valares no clasificados en

ninguna de las carteras anteriores. Se registran inicialmente por el valor razonshle de la contraprestacion recibida.
Posteriormente, se presentan a coste amortizado, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en 1a
cuenta de pérdidas y ganancias,

Cartera de Inversitn a vencimiento: Contiene aquellos valores representativos de Dewda, que no sean derivados, con
upa fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinsable, que negocien en un mercado activo y
con intencién de conservacién basta vencimiento. Posterionmente, se presentan valorados a su coste amartizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo precio de adquisicién razonable més los gastos. Los activos adquiridos
a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe
evidencia objetiva de que se ha producido yma pérdida por deterioro.

Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segiin los siguientes criterios:

* Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero se da de baja del balance y se
reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado en 1a transferencia.

+ Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero no se da de baja del balance y se
reconoce us pasivo financiero por el importe de 1a transaccién que se valors a coste amortizado.

= Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si Ia Entidad no retiene el control, el
activo financiero se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado en Ia
transferencia. Sgpwdmnhwm,hEnﬁdadmhmdmﬂoLdaﬂwﬁnmmmsedadebqaddbahmeym

registrando el activo. 7~
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Criterios para el célculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo entre un comprador
y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. En general la Sociedad
aplica la signiente jerarquia sistemdtica para determinar el valor razonable de activos y pasivos financieros:

+ En primer ugar Ia Sociedad aplica los precios de cotizacién del mercado activo més ventajoso al cual tiene acceso
inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el tiesgo credificio enire los inshumentos
habitualmente negociados y aguel que estd siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio comprador para los
activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos. Si la Sociedad
tiene activos y pasivos que compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para las
posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicidn neta,

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes, gjustadas por las
fici

= En ¢as0 conirario y par la mayoria de derivados 1a Sociedad aplica técnicas de valoracitn generalmente aceptadas,
utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del mercado y en menor medida datos especificos de la
Entidad.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grapo de activos financieros estd deteriorado y se ba producido una pérdida por deterioro, si
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o méis eventos que han ocumido después del
reconocimieno inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo fituros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fisbilidad.

» Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o coste

En el caso de activos contabilizados a coste, el impaerte de la pérdida por deterioro de valor es la difevencia entre el valor
contable del activo financiero y el valor actual de Jos flujos de efectivo futuros estimados descontados a Ia tasa actual
derentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas péndides no somzeversibles, por o que seregistran
directamente contra el valor del activo y no como provisin comrectora de su valor.

» Deferioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en €] valor razonable que ha sido registrado
directamente en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto, se reconace en resultados cuando existe evidencia
objetiva de un deterioro de valor, sunque ¢l activo financiero no haya sido dado de baja en el balance de situacién. El
imponte de la péndida par deterioro reconocida en resultados se calcula como la diferencia entre el coste de adquisicion,
neto de cualquier reembolso o amartizacidn del principal y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por
deterioro previamente reconocida en el resnltado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instramentos de patrimonio, no son reversibles,
por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como provisién correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de denda, que pueda ser objetivamente relacionado con un evento
posterior al reconocimiento del deterioro, se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro
previamente reconocida y el exceso, en sit caso, contra ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(b) Activo material

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias, se presenta 2 su pm:mde adquisicijn, menos su
correspondiente amortizacién acumulada y, si hubiere, menos cuslquier péndida por duenm},u
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La amartizacién de todos los elementos del inmovilizado matesial se calonla linealmente en fimcitn de los siguientes

aflos de vida Gtil estimada:
Méwodo  de|Afiosdevida |
N - amortizacién iitil estimada
Inmuebles usados de uso propio Lineal 50
Mobiliario ¢ instalaciones Lineal 10-6
Equipos para procesos de informacién Lineal 4
|Elementos de tramsporie Lingal B

Los gastos de conservacién y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién o prolongan I
vida dtil de los respectivos activos, se cargan & Ia cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen,
s6lo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econdmicos fistnros que se puedan calificar
como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorar con fisbilidad.

La inversién inmobiliaria es el inmweble, que se mantiene para fines administrativos de la Sociedad. La inversin

inmobiliaria se reconoce inicialmente al coste, inchiyendo los costes de transaccitn,

(c) Activo intangible

Las aplicaciones informéticas de In Sociedad se valoran a precio de coste menos la amartizacién acummuiada que se

calcula linealmente durante un periodo de tres afios.

Los costes de mantenimiento y reparacitn de Ias aplicaciones informéiticas que no mejoran la utilizacién o prolongan

1a vida il de Jos activos se llevan a gastos en el momento en que s¢ incurre en eflos.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida Gtil definida. Coando la vida 0fil de estos activos no pueda estimarse
de manera fiable se amortizarén en wn plazo de diez afios, salvo que otra disposicidn legal o reglamentaria establezca

un plazo diferente,

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas titiles finitas se realiza distribayendo el importe amortizable
de fornma sistemiética a lo largo de su vida Gitil mediante 1a aplicacién de los signientes criterios:

Método de amortizacién  Afios de vida Wil estimada

Aplicaciones informdticas Lineal

3

—

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso de ser aplicable, su velor

regidual,

La Sociedad revisa el valor residual, Ia vida itil y el método de amortizacitn de los inmovilizados intangibles al cierre
de cada cjercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de

Gmacid
(&) Amendamientos

La Sociedad umecedxdnddmdmdemodeummpmm“duamKONICAWLTAbajo
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() Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital
« Comisi

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un perfodo de tiempo especifico, se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no especifico, se imputan & Ia cucnta
de péxdidas y gananciag en fimcién de su grado de realizacion.

Las comisiones surgidas de 1a prestacién de un sexvicio ejecutado en un acto singnlar se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento de 1a cjecucion del servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en cada momento. La Sociedad
ajusta dichas comisiones, refroactivamente si procede, cuando dispane de informacitn sobre la evolucitn de las bases
de céiculo.

= Intereses y rendimientos de instnimentos de capital

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de parimonio se reconocen cuando han
surgido los derechos para In Sociedad a sa percepcidn. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a Ia fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores & los
beneficios generados por Ia participada desde 1e adquisicién, minorsn el valor contable de 1a inversifn.

{f) Gastos de personal

Solo se computan los normales del desarrollo de la actividad, esto es, Jos salarios y devengos a la seguridad social al
diz 31 de Diciembre.

(g) Impuesto sobre beneficios
El gasto o ingreso por ¢l impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto comiente como el impuesto diferido.

El impuesto comiente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios relativa a Ja base impanible
del gjercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en e fizturo en concepto de impuesto sobre sociedades
relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos por impuesto diferido son los impaortes
a recuperar en cancepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacién. A: estos efectos se entiende por
difierencia temporaria a diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran paor los tipos impositivos que sean de aplicacidn en los gjercicios
en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estén vigentes o
aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se detivanin de Ia forma
en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como activos o pasivos no corrientes,
independientemnente de In fecha esperada de realizacién o liquidacion.

(h) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
demmwesupamdo;espmbablequemﬂammhdademqmumpmmhmﬁcmmmo icos fituros para ~~ /
cancelar tal obligacitm; ysepuedezealmmn estimacion finble del imiporte dc, la-dbligacion. V
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Los importes reconocidos en el balance de situacién comesponden a la mejor estimacion a la fecha de ciemre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados os riesgos ¢ incertidumbres
relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre
que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se
determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asf como Jos riesgos especificos que no han
sido considerados en los flujos fisturos relacionados con la provisidn.

() Aportacianes al Fondo de Garentia de Inversiones

La Sociedad esté infegrada en el Fondo de Garantia de Hnversiones y realiza aportacioncs amuales al mismo, segfn
establece el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién a los inversores, modificado por
Ia Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

Durante ¢ gjercicio 2019, la Sociedad ha devengado aportaciones al Fondo por importe de 60.310,14 curos, y se
encuentran registrados en el epigrafe "Otras cargas de explotacidn® de la cuenta de pérdides y ganancias. (48.541,00
enros durante el ejercicio 2018).

() Aportaciones al Fondo de Resolucién Nacional
La Sociedad esté integrada en el Fondo de Resolucitn de Ordenacitn Bancario y realiza aportaciones anuales al Fondo
de Resolucién Nacional gestionado por el mismo, segiin establece Ia Ley 11/2015, de 18 de jumio, junto con su

desarrollo reglamentario a través del Real Decreto 10122015, de 6 de noviembre, que acomete la transposiciin al
ordenamiento juridico espafiol de Ia Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo. En esta

regulacién se establece um nuevo marco para Ja resolucitn de entidades de crédito y empresas de sexvicios de inversidn,
maammm&hmmmahmﬂmﬁmﬂm&mm
mediante el Reglamento (UE) n° 806/2014, de 15 de julio, y por el que se establecen normas y procedimientos unifrmes
para Ia resolucién de entidades de cridito y de determinadas empresas de servicios de invensidm en ¢l marco de un
Mecanismo Unico de Resohucién y un Fondo Unico de Resolucitn.

Duxante el ejercicio 2019, la Sociedad ha devengado aportaciones al Fondo por importe de 1.000,00 euros, y se
encuentran registrados en el epigrafe "Otras cargas de explotacitn” de Ia cuenta de péndidas y ganancias (1.000,00 euros
durante el ejercicio 2018).

{K) Recursos de clientes faera de balance

La Sociedad registra en cuentas de orden Jos recursos de clientes fuera del balance de situacitn, entre los que destacan
los siguicntes:

» Valores y otros instrumentos propios o de terceros en poder de otras entidades.

Recoge par su valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, los valores y otros instrumentos

financieros, propios de la Sociedad o recibidos de terceros en depdsito, sobre los que la Sociedad mantiene su
responsabilidad como depositaria y que se encuentren confiados a ofras entidades para su custodia, gestide o
Arinistracis

(1) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre 1a Sociedad y partes vinculadas o entre partes vinculadas, se realizan a valor de mercado, y se
reconocen por ¢l valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida, por o que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracitn en el futuro.

(4) Distribucién de Resultados
La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 formulada por los .
Adrmmsmdmesypendlmdeamoham(mw{almmldeﬂmmmm{y hdjgnbm:mfmm ,_ W
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ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, que fue aprobada por la Junta General de Accionistas ¢l 30 de abil de

2019 ha sido 18 signiente:
de repario (Euros) 2019 2018
o del ejercicio 1.840 1.221.344,53
Remanente de ejercicios smteriores 33.055,62 36.711,09,
1873.877,68 | 1.258.055,62 |
Distribuaciéa (Euros) 2019 | 2018
Reservas 1.850.000, 1.225.000,00
Dividendo a cucnita 0, 0,ﬂﬂ|
Dividendo timico o complementario 0,00 0,00
Remanente 23.077.68| 33.055.62
. 187307768 1.258.055,62

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el movinienio en el importe de las resesvas no distribuibles em como sigue:

1

' Euros |
| e 208 |
Reservas no distribuibles: I 0.00 360.000.00|
Reserva lcgal 000  -72.138.16|

En &1 2019, no ha habido movimientos en dichas reservas.

En €] 2018, se dot un imparte de 360.000,00 enros a Reservas no distribuibles por capital amortizado y se reduce 1a
Reserva legal por un importe de 72.138,16 euros como consecuencia de la amortizacién de capital que se explic con
detalle en el capitulo (15) Fondos Propios.

Las reservas de la Sociedad designadas como de litwe distribucién, asf como el beneficio del ejercicio, no estin sujetas
a limitaciones para su distribucié

(5) Tesoretia
El detalle del epigrafie a 31 de diciembre a 2019 y 2018 es conw sigue:

Euros e
3171272019 | 31/1272018
1.112.13 1.125,53

[Caja

(6) Cartera de Negociacién
EldﬂaﬂeddepigafeaBlded:cmhredeZOlMIﬂls escomosigue: /
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. Euros
Valores representativos de denda 31/12/2019 31122018
Administraciones pliblicas espafiola 0,00 0,00)
Otros valores de renta fija
Cotizables — 0,00 0.,00]
0,00 0,00
|Cartera Exterior
Otros valores de renia fija
Cotizables 0,00 0,00
0,60 0,00
Euros
|Acclomes y participaciones 311222019 | 3171272018
Cartera interior
Cotizables 0,00 0,00
No cotizables 0.00 0,00
_ 000l 000
Cartera Exterior
I:oﬁnm@ 0,00 0.00
[ 0,00 0,00/
El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:
H Euros
|Valares representaiivos de deada 311272019 | 3171272018
Cartera interior
Administraciones pliblicas espatiola 104.724,09 613.931,60
Otros valores de renta fija
Cotizables 0,00  100.800,00
il 104.724.09]  TI4T3L60
Cartera Exterier
Otros valores de renta fija
Cotizables 1.375.661,97| 2.119.849.20
1.375.661.97] 2.834.380.80
Euros |
Acciones y participaciones 31122019 | 311272018
Cartera interior
Cotizables 36.672.806,71| 20.632.872,69
No cotizables 2.000,00 1.400,00
36.674.806,71| 29.634.272,69
Cartera Exterior
Cotizables 439344552 2.527.758.55
-4%868.25223| 32.162.031,24
e p
e e (*"
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Los activos disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estén en su fotalided denosninados en euros.

Las acciones y participaciones cotizables que componen Ia cartera de activos financieros disponibles para la venta son
valoradas y contabilizadas a su valor razonable, tomando precios de mercados activos.

El importe de Ia variacién nefa en el valor mzonable de los activos disponibles para la venta durante el ejercicio ha sido
de 8.932.178,58 euros negativos (neto fiscal) y de 18.296.462,80 euros positivos (neto fiscal), que acunmiado al sakdo
positivo al 31 de Diciembre de 2018 de 19.771.240,87 euros da como resultado un total positivo de 29.135.525,09
euros, cantidad que figura registrada en e} epigrafe “Patrimonio Neto-Ajustes por valoracién™ al 31 de Diciembre de
2019,

Este cuadro ya no incluye el deterioro a 31 de diciembre de 2019, de los siguientes valores: Acciones Abengoa
Tntemnacional A. (deterioro de 28.072,15 euros y 99,15% de depreciacién del valor en 2018) y Acciones Abengoa
Internacional B (deteriaro de 112.668,94 euros y 99,48% de depreciacitn del valor en 2018) por ensjenacion total de la
cartera durante ¢l gjexcicio y, por oiro lado, Acciones Telefimica con wna valoracién de -64.284,76 euros por no superar
1a ciffa de 150.000,00 euros de valoracion negativa (deterioro de 198.525,13 curos y 34,44% de depreciacitn del valor
en 2018). '

Fl detalle més significativo de 1a composicién de las acciones y participaciones es el siguiente:

Euros
3171212019 | 31/12/2018
Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding
Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, S.A. (No cotizebles). 2.000,00 1.400,00

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha vendido a 40.784 acciones de Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad
Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A., con un resultado positivo de 1.383.969,11 euros, presentando nn
saldo a 31 de diciembre de 2019 de 770.000 acciones (310.784 en 2018) que se registran al precio de mercado. Dicha
Sociedad se encuentra admitida a negociacién en mercados organizados.

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2019 Ia Sociedad ha percibido de Bolsas y Mercados Espafioles,
Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. dividendos por importe de 1.248.460,48 euros, que se
encuentran registrados en el epigrafe "Rendimientos de instramentos de capital” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2019 (1.443.195,52 euros al 31 de diciembre de 2018).

La Sociedad, en su condicién de Sociedad de Valores, ha suscrito 3 acciones en la ampliacién de capital que en el
ejemicio2019harealimdohﬁm:d=lFmdonmldeGatmﬂadeInvasionu,S.A.,mﬂmldounnldoﬂlde
diciembre de 2019 de 10 acciones (7 acciones en 2018). Dicha participaciin se encuentra registrada a coste.

(8) Inversiones Crediticias - y,
El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2019 y 2 lSescumouTgue:;.*"'f-“-'; %
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: Euros __|
31/12/2019 | 3171272018
Crédito a intermediarios financieros
Depésitos a In vista 33.136.64807| 36.577239,83
Créditos por operaciones por cuenta propia
pendientes de liquidar con 1a Sociedad de Sistemas I}.Ut‘.ll 7.28
Depésitos a plazo 0,00 0,00
Adquisicién temporal de activos 0,00 0,00
Otros créditos 453501,05] 146.817.70
33.182.149,12) 36.724.064,81
| Crédito a particulares 6621826/  62.127.92
33.248.367,33| 36.786.192,73

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las inversiones crediticias se encuentran denominadas en exros,

{2) Depoisitos & la vista
Recage: saldos en cuenta corriente mantenidos con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2019, que han devengado
mﬁﬂmunﬁmnegaﬁvosdeﬁlo,mm(B.OOG,ﬁSmnegaﬁmalSlde(ﬁniﬂnhedeEOls)(NmIS ®).

A3l &ﬁdmhedeZODdhm&eﬁcﬁvodehﬁmmdepoﬁhﬂamBMEdmﬁgmgmmﬁamhm
bursétil es de 505.188,33 euros (407.202,61 euros en 2018) y ha devengado durante dicho ejercicio unos intereses
negativos de 1732,98 euros (1.265,86 curos e 2018). (Nota 18 (b)).

(b) Créditos por operaciones por coenta propia pendientes de liquidar con la Sociedad de Sistemas

A 31 de diciembre de 2019 esta cuenta no arroja ningfin saldo, pero a 31 de Diciembre de 2018, el saldo era de 7,28
euros.

() Depdsitos a plazo

Durante los afios 2019 y 2018 hmdedadmlnmﬁnﬁdoﬁngﬁndqaﬁsihaphomhmdimimmy
pot tanto no se han devengado intereses por este concepto.

@ Adauisicién 1 de act

A 31 de diciembre de 2019 esta cuenta no arroja ningfin saldo al igual que a 31 de Diciembre de 2018. (¢} Otros
créditos

Al 31 de diciembre de 2019 incluye 1a repercusién a los clientes de los gastos de custodia y depésito de los valores en
Banco Inversis que asciende a 17.950,80 euros (135.000,00 euros al 31 de diciemibre de 2018), la bonificacién sobre
operaciones efectuadss a iravés de Bankinter S.A. (anteriormente Bankinter Securities S.V.) que atroja un sakio a
176,85 euros (0,00 euros al 31 de diciembre de 2018), las comisiones de colocacién y delegacién de gestién pendientes
de cobro a las gestoras de los fondos de inversidn que ascienden a 26.889,95 euros (11.817,70 euros al 31 de diciembre
de 2018) y las devoluciones de retenciones sobre dividendos pendientes de cobro por un importe de 483,45 euros,

(9) Cartera de Inversién g vencimiento

Euros —
] n 3171272019 | 311272018
Letras del tesoro 0,00 0,00 ;
Banos y obligaciones renta fija privada 6.963.603.05| 3.421.893.74 ‘( ;;) 4
/
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en estas cifras se

tohidas I periodificacié

de los intereses desde el

momento de su adquisicién, myni:mm‘teasdaxleau.mwgmm2019(17.508,66mm2018)asicmmel

deterioro de las Obligaciones Abengoa Abenewco
depreciacién de su valor con

por haber alcanzado una

2019 (60.119,06 euros y 99,09% en 2018).

(10) Inmovilizado Material
El detalle de este capitulo del balance de simacién al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

Two 0,00% vcto. 31.12.2049, por un importe de 60.414,29 euros
mpwﬁoalpteciodeoomdem”,ss%,ﬁldedidanbmde

Euros

2019 i 2018 u
Coste 0L912019 | Altas | 31.122019 | 01.012018 | Altss | 31.12.2018
Inmuebles uso propio |  953.656,34 0,00 953.65634] 953.65634 000 953.65634
Mobiliario 8.01528 000 801528  8.01528 0,00 8.015,28
de infomacid 91.490,94] 183050 9332144 91.490.94 000 9149094
O  fomovilzadl 3222196 000 3222196 322219 000 3222196
N 1.085384,52]  1.830,50| 1.087.215,02(1.085.384,52 0,00| 1.085384,52|
Menos amorlionciin) 76442997 -8.154T7| -TT2.584,14 75582397 860600 76442997
Valor neto 32095455 632427 314.630.28| 329.560.55 8.606,00] 320.95455

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad cuenta con inmovilizado material totalmente amortizado

por importe de 131.625,85 euros (

(11) Activo Intangible

129.744,67 euros al 31 de diciembre de 2018).

Bldeﬂﬂedeeatecapiﬂ:lodelbalmeedesituacibnaﬂldediciembrede2019,asieomodclmovimiento
dmameelejerciciotemﬁnadoendichafecha,escomosigue:

Euros .

2019 2018 J

01812019 | Allas | 31.122019 |01.012018] Altas |31.122018

Aplicaciones Informiticas 236.499,00’ 429743 240.79643) 161.499,00 75.000,00) 236.499,00

Menos, amostizacitn -153.439,63| -33333,95 -186 773,58|-132.186,87| -21.252,76|-153.439,63
acumulada - E » S

[Valor Neto 83.05937) 2903652 54.022.85 2931213 53.747.24 83.059.37

Al 31 de diciembre de 2019 el valor de los elementos totalmente amortizados asciende a 186.773,58
euros (153.439,63 euros al31 de diciembre de 2018).

(12) Activos v Pasivos Fiscales

La composicién de estos cpigrafes del balance de situacién al 31 de diciembre de 2019y 2018 es como 1 /
sigue: & 7
Saa S AL = av4
e ; - A !
4
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Euros ]
B ) 2019 i 2018

Activos Fiscales | Comientes| Diferidos | Comientes | Diferidos
Administraciones Piiblicas
impuesto de sociedades (Note 18)] 189.168,40 360.308,10
JI.V.A. 24.478,33) 30.580,82

| 213.638,73| | 3soser.e2

Durante el afio 2019, la Agencia Tributaria realiz6 una inspeccién sobre ¢l impuesto de sociedades del
ejercicio 2017, llegando a la conclusién de que los deterioros de valores de denda y acciones imputados
contablemente, deberian ser un ajuste extracontable fiscal, al caleunlar la base imponible del impuesto,
con lo que dicha base aumentaria al realizar el ajuste.

En consecuencia, el impuesto de sociedades del 2017 recalculado bajo este criterio, resulta en una
devolucién de 117.701,72 euros, lo que supone una disminucién en dicha devolucién de 87.762,14 euros
que hemos contabilizado contra reservas voluntarias.

Al recibir la resolucién de la inspeccién, procedimos a ajustar ¢l ejercicio 2018, mediante wma
declaracién complementaria. El impuesto de sociedades del 2018 recalculado bajo este criterio, resulta
una devolucién de 142.760,05 euros, lo que supone una disminucién en dicha devolucién de
12.084,18 euros que hemos contabilizado contra reservas voluntarias.

El célculo del impuesto de sociedades del ejercicio 2019, se ha realizado teniendo en cuents el criterio
de la Agencia Tributaria respecto a los deterioros de valores de deuda y acciones.

La cifra de Activos Fiscalos Corrientes por Impuesto de Sociedades de 189.158,40 euros, incluye los
gjustes que acabamos de mencionar, asi como el céloulo del impuesto de sociedades del ejercicio 2019,
Respecto a la cifra del I.V.A. de 24.478,33 euros, corresponde a la cifra del impuesto a devolver por la
Agencia Tributaria,

= Euros
2019 2018
Pasivos Fiscales Cormrlentes | Diferidos | Comlentes | Diferidos
Administraciones Phblicas '
Por prima de emisidn recibida 0,00| 346.146.01
0,00 346.146,01|

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante el ejercicio 2019, es como sigue:

Impuestos diferidos

Saldo al 31.12.2018

Ajustes por cambio de criterio a 31.12.2018
Saldo ajustado a 01.01.2019
Altas

Bajas

Saldo al 31.12.2019 B
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Durante el ejercicio 2019 hemos procedido a dar de baja los Pasivos Fiscales diferidos contra
Reservas voluntarias. Convienc recordar que corresponde a la reversién de las diferencias temporales con
el resultado fiscal originadas en 2004 y 2005 en relacién con la devolucién de parte de la prima de emisién
de Bolsas y Mercados Bspaiioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A.

(13) Resto de activos:

El detalle de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

o Ewros
Pasivos Financieros a Coste Amortizado - 219 2018
lDeuclascgn intermediarios financieros | 111850 1.780,00
Deudas con particulares '
Saldos transitorios por operaciones con valores 17.081.583 25| 20.894.436,32
| D | 17.082.689,75] 20.806216,32
e E— | ____Euros |
Resto de pasivos 2019 a8
Administraciones Piblicas 1
LVA 0,00 0,00
IRPF. 16.049.,57 16.558,14
Otras Retenclones 855,32 966,45
Seguwridad Social 8.827,68 2.701,68
| Tasas 1 0,00 505,00
Gastos devengados no vencidos | 68.911,80 82.139,06
Otos concepios = 18.662,14 12.072,15
1 113.406,51 114.942,48

Todos los saldos incluidos en este epigrafe tienen vencimientos inferiores a un afio.

Ante el anuncio en 2019 de la OPA de BME y tras la desaparicién en 2017 de ]a inversién en repo y la
realizacién en 2018 de las Ofertas Piblicas de Adquisicién (OPA’s) de las acciones de ABERTIS y SABA
INFRAESTRUCTURAS, ha habido una disminucién pero s¢ mantiene elevado el importe de los saldos
transitorios de clientes al 31 de diciembre de 2019. No obstante, la totalidad de los saldos transitorios
acreedores estén invertidos mediante depésito a 12 vista en entidades de crédito a nombye de la sociedad en

sus cuentas de clientes, en cumplimiento con ia Orden Ministerial J:HA/84572005. ),
Fd ) .I'_. F F
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(b) Gastos devengados no vencidos y otros conceptos
El detalle de gastos devengados no vencidos y otros conceptos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

[Fures
N 2019 | 2018

Remuneraciones pendienies de pago 29.000,60| 2&000.00[
Tasas CNMV 8951854 8.656,00
Deudas por prestaciones de servicios 49.007,75 59.507.56
Deudas por operaciones en comdn 0.00| 0,00
Parfidas pendienies de aplicacion | 4765 4765

8757394 102.058,24

(15) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio
neto.

(a) Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2019 el capital social estA representado por 69.000 acciones nominativas de 60,10 euros
de valor nominal cada una, renumeradas, totalmente suscritas y desembolsadas por un total de 4.146.900 €,
después de la reduccién de capital de 360.600,00 € por la amortizacién de acciones realizada en 2018,
llevando ese mismo importe a Reservas indisponibles por capital smortizado.

El 12 de noviembre de 2018, 1a Sociedad en Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, acordd
1a amortizacién de las 6.000 acciones propias que figuraban en autocartera tras su adquisicién a la empresa
Abengoa, 5.A., por un valor efectivo total de 2.839.498,00 euros, el 10 de mayo de 2017.

A 31 de diciembre de 2019, la composicién del accionariado queda segiin el siguiente detalle;

. Nimero de Porcentaje de
acciones participacion % |
Carlos Fern@ndez Romero 13.800 20,00%
Andrés Fernandez Romero 13.800 20,00%
Blanca Fernénde2 Romero 13.800 20,00%
Claudio Fernéndez Romero 13.800 20,009%
Javier Fernéndez Romero 13.800 20,00%
69.000 100,00%

Todas las acciones gozan de los mismos derechos politicos y econémicos. No existe ninguna accién en poder
de un tercero que opere por cuenta de la Sociedad. Lasaccmpeﬁdela ciedad no estiin admitidas a
cotizacién en Bolsa. o A4 2
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(b) Reservag
(i) Reservalegal

Las sociedades estin obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucién de
un fondo de reserva, denominado reserva legal, hasta que éste alcance, al menos, €l 20% del capital social.
Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podré ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener
ofras reservas disponibles, el saldo dendor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo determinadas
condiciones se podra destinar a incrementar el capital social.

En 2018, debido a la reduccién de capital, dismimiimos la Reserva legal proporcionalmente por un importe de
72.138,16 euros y dotamos una Reserva no distribuible por capital amortizado de 360.600,00 euros, mientras
que en 2019 no se ha producido ningfin movimiento en esta partida. Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad
tiene dotada esta reserva en el limite minimo que establece la Ley de Sociedades Andnimas. .

G) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de Libre disposicién hasta el limite que hicicse que los fondos propios
descendieran de I cifra de capital social (para su reparto se ha de tener en cuenta también lo expresado en el
apartado (c) de esta nota).

En 2019, con motivo de los ajustes fiscales realizados a pertir de 1a resolucién de la inspeccién de la Agencia
tributarie (87.762,14 euros por €l 2017 y 12.084,18 euros por el 2018), rebajamos las Reservas voluntarias
y las incrementamos por 1a baja de los pasivos fiscales (346.146,01 euros), asi como por la dotacién
s/beneficio del ejercicio 2018.

El Reglamento (UE) n ° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
solvencia de las empresas de servicios de inversién y sus grupos consolidables, regula los recursos
prapios de las entidades financieras, sobre determinacién y control de los recursos propios minimos, regula
los recursos propios minimos de Sociedades y Agencias de Valores y sus grupos cansolidables, - tanto a
titnlo individual como de grapo consolidado -y 1a forma en la que han de determinarse tales recursos propios,
as{ como los distintos procesos de autoevaluacién del capital que deben realizar las sociedades y la
informacién de cardcter piblico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

Esta norma culmina el proceso de adaptacién de la normativa espafiola a las directivas conmmnitarins
2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre adecuacién del capital de
las emipresas de servicios de iversién y de las entidades de crédito y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su
ejercicio, estableciendo un marco comimn, limitadas excepciones, para las empresas de servicios de
inversién y las entidades de crédito.
LosobjeﬁvosesuatégioosmmadospmlaDimcciéndelaSociedadenrclacibnconlagesﬁénquesemalim
de sus recursos propios son los siguientes:

. Cumplir en todo momento, con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos
propios minimos.

. Buscar la méxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto a otras
variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable
fimdamental en los an4lisis asociados a 1a toma de decisiones de la Sociedad.

. szmzarelpesoqueloarecmospmpiosdepﬁmcategoﬂaﬁ;neﬁ?mhmelmtal los recursos

propios de la Sociedad. r/f ﬂ% ffv
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Para cumplir con estos objetivos, dispone de una serie de polfticas y procesos de gestién de los recursos
propios, cuyas principales directrices son:

. La Sociedad realiza un seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles
cumplimiento de la normativa en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que permitan
gamﬁmmdomdampﬁmimmdehmmaﬂvaapﬁcableyquehsdwisioneﬂmmdnpmhs
distintas &reas y unidades de la Sociedad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de
cumplimiento de recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para asegurar
¢l cumplimiento de los limites establecidos en Ia normativa aplicable.

. En la planificacién estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el anélisis y seguimiento de
mmumddmmomﬁmdawmhmmdededﬁmdimpmdemmm

los recussos propios computables y la relacién consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, 1a Sociedad
dispone de unos parimetros que deben sezvir de guia para la toma de decisiones, en materia de
requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a dichos requerimientos.

Por tanto, la entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios establecidos
por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestién, endlisis de la
viabilidad de operaciones y estrategia de distribucion de resultados.

El Reglamento (UE) n ° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
establece qué elementos deben computarse como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los
requerimientos minimos establecidos en dicha norma. Los recursos propios a efectos de lo dispuesto en
dicha norma se clasifican en recursos propios bisicos y de segunda categoria (en este Gltimo caso entre
principales y adicionales), y difieren de los recursos propios calculados de acuerdo con lo dispuesto en
la Circular 4/2.015 ya que consideran como tales determinadas partides ¢ incorparan la obligacion de
deducir otras que no estén contempladas en la mencionada Circular 4/2.015.

La gestién que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales
se refiere, a lo dispuesto en el Reglamento (UE) n © 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26
de junio de 2013.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece el mencionado Reglamento (UE) n °
575/2013, se calculan en funcién de la exposicién de la Sociedad al riesgo de crédito y dilucién (en funcién
de los activos, compromisos y demis cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus
importes, caracteristicas, contraparics, garantias, etc.), al riesgo de contraparte y de posicién y liquidacién
correspondiente a la cartera de negociacitn, al riesgo de cambio y de la posicién en oro (en fimcién de la
posicion global neta en divisas y de 1a posicién neta en oro) y al riesgo operacional.

Adicionalmente, la Sociedad esté sujeta al cumplimiento de los limites a la concentracién de riesgos
establecidos en el mencionado Reglamento y la Sociedad esta sujeta al cumplimiento de las obligaciones de
Gobierno Cotporativo interno, autoevaluacién del capital y medicién del riesgo de tipo de interés y a las
obligaciones de informacién piiblica a rendir al mercado, también establecidas en ¢l mencionado Reglamento.
De cara a garantizar el complimiento de Jos objetivos antes indicados, Ia Sociedad realiza una gestién integrada
de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.

A continuacién se incluye un detalle, clasificado en recursos propios bésicos y de segunda categoria, de los
recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019, calculados de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento (UE) n © 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, que como
s¢ ha indicado anteriormente, coincide con lo que se considera, a cfectos consolidados, "capital a efectos de
gestien": - Y ey
<y / by
/y, :
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MEDIACION BURSATIL,
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___Euros
31.12.2019
Recursos propios bésicos
Capitat computable 4.146.900,00
Ressrvas compuitables 31.025.457,30
Valores propios 0,00
Ofras daduccionas 0,00
Aclivos inmateriales (Nota 11) -54.022,85
_ 35.118.334,45
Recursos proplos de segunda categoria
Correccién realizeda a los ajustes por valoracitn en los recursos o
propios bésicos transfesida a recrsos propios de segunda categorfa {00
) 135.118.334,45
Recursos propios exigibles (el mayor enfre):
A) la suma de:
Por riesgo de crédito, contraparte, dilucibn y entrega 3.430.000,00|
Por riesgo operacional 345.186,77
| 3.775-188,77
B) Dos terceras partes del capital soctel minimo 486.668,867
C) 25% Gasios de estructura (ejercicio 2018) ~ 154.768,98
D) 5%, del volumen de las carteras gestionadas (ejercicio 2019) 68.773,35|
Total superavit 31.343.147,68|

A3l dedidmhedeZO]9,hspmpimoomplmMesdeESodedad,emedilndehsrequeﬁdos
por la citada normativa, asi como los requeridos por el Real Decreto

recursos propios de las entidades financieras, sobre determinacién y control de los recursos propios
minimu:,queregulabalosrecutsospmpiosminimosdeSociedadesy
consolidables,

Al 31 de diciembre de 2019 estos apartados recogen los siguientes conceptos e importes:

Eurcs
Cuentas de rlesgo y compromiso 2019 2018
Avales y garantias concedidas 1.017.957.63| 1.044.668,06
Ewos
B 2019 2018
Depésito de tiulos
Valores de terceros en poder de la Sociedad | 84.148,16 83.381,07
Carteras gestionadas 173.957,87 155.572,94
Otras cuentas de ondsa

Ordenes de cEentes de compra pendientes de liquidar
Ordenas de clientes de venta pendientes de liquidar

15.819,20 19.394,76
000 - 38.97256

Valores propios y de ferceros en poder de otras entidades | 242.200.577,52 177.626.789,34

| Aclivos en suspenso regularizados

69.393,29 69.393,29|

| 242.543.896,04 477.993.503,96/

216/2.008, de 15 de febrero, de

Agencias de Valores y sus grupos

= - 'y B J.r ;,fj*’ -
T aana ol )

o/



MEDIACION BURSATIL,
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Los Depbsitos de titulos y Valores propios y de terceros en poder de otras entidades recogen los titulos
valores propios y de clientes de la Sociedad, depositados en otras entidedes custodias al 31 de diciembre de

2019 y 2018, registrados a valor de mercado a dicha fecha.

E1 desglose de los valores propios y de terceros en poder de otras entidades es el signiente:

Ewros

2019

|

=
De terceros

La Sociedad no mantiene operaciones de futuros ni de opciones en cartera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
(17) Recursos de Clieptes Fuera de Balance

45.

=

242.200.577,

34.101.562 42
196.852.210,94| 143.525.236,92

177.626.789.34

Un detalle de los activos de clientes en poder de otras entidades que son custodiados por la Sociedad es el

siguiente:
[ Buros [Baros
2019 2018
Nimero
. : Nimero de| Valor de los Valor de los
Tramo en miles de curos tiens i dc "
Hasta 60 489 3.481.137.66 537 3.764375.72
Desde 60 hasta 300 161 15.017.100,02 145 14417.176,16
Desde 300 hasta 600 48 10.836.606,24 62 10386.011,21
Desde 600 hasta 1500 36 17.796.448.46 26 21.506.047.93
Desde 1500 hasts 6000 36 42.661.262,15 s 33.416.092,99
Miis de 6000 9 10705965641 |6 6003551291
779 196.852.210.04 | 811 143.525.236,92
(18) Ingresos y Gastos
(a In

La Sociedad realiza su actividad econémica fundamentalmente en la intermediacién de inversiones
pacionales o extranjeras en mercados organizados. El importe total de ingresos ordinarios de la Sociedad
ha sido obtenido fundamentalmente en Espafia (véase Nota 1).

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias dul ejercicio 201%atend1mdo ala

paturaleza de las operaciones que las originan, s como sigue:

-




MEDIACION BURSATIL,
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Eurcs
2019 2018
- Inversidn en pagarés bancarios (Nota 8) 0,00 0,00
- Deposiios a la vista y a plazo (Noia 8 (ay b)) | 343 389
Adquisicidn temporal de aclivos (Nota 8 (c)) 0,00 0,00
Intereses de Inversiones a vencimiento _
-Lotms del Tesoro__ (Nota 9) B 0,00 0,00
- Renta Fija Privada  (Nota 9) 50.181,56] 45473,34
Otros intereses (Nota 8 (a)) 0,00| 0,00
Intereses de Actives Financieros Disponibles para la Venta
- Renta Fijz Piivada  (Nota 7) 59.143,75 110.244,57
109.325,31| 155.721,60
Intereses y cargas asimiladas —— 2019 2018
Empréstitos y obras fnanciaciones 0,00 0.00
0,00 0,00

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 y 2018, atendiendo
a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Euros
|Rendimientos de Instrumentos de Capitat . 2019 | 2018
Dividendos de acciones y parlicipaciones
Cartera interior 1.396.215,77| 1.595.576,84
Cartera exterior 102872,27| 88.048,69
' | 1.498.888,04 1.683.625,53

(@) Comisiones Percibidas y Pagad

Un detalle de las comisiones percibidas y pagadas durante el ejercicio 2019 y 2018 de acuerdo con su
naturaleza es como sigue:

]

Comisiones Percibidas 2019 2018

Tramitaciin y ejecucion de dndenes de 39.114,12| 97.740,51

clientes para compraventa de valores

Depdsito y anotacién de valores 249.888,10 165.372,49

Gestion de carteras 156.062,17 120.527,98

Comercializaciin de Institucionas de

inversién Colectiva 749533 597448 —- 7

Ofras comisiones 8.520,93 20.870,53 / / /*/
461.089,65] 41049599 ) - A |
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Euros

Comislones Pagadas 2019 | 2018
Operaciones con valores 123.777,39 154.003,351
Comisiones sslisfechas a mercados
sistemas de compensacidn y Bquidacion 289298 442585
Otras comisiones B i 25.557 A1 21.555,34

152.227,76 180.584,54

Euros
B 2019 2018 _
Beneficios por operaciones de valores 1.626.528,97 226.589,25
Perdidas por operaciones de valores -539.448,01 ~132.861.45
587.080,96 93.927,80|
Pérdides por deterioro del valor de los -15.572,78 -161.224,69
aclives financleros
Recuperaciones de valor de aclivos 41454377 112.887,98
financieros deleriorados —
338.970,99| 48.336,73
(®  Diferencias de cambio
Euros
2019 2018
Ganancias por diferencias de cambio 0.00 0,00
Pérdidas por diferencias de cambio ol 0,00 0.00‘
(2)  Otros productos de expiotacién
Euros
- 2019 2018
| Otros ingresos 4.199,87 182,68
(h)
Euros
N 2019 2018
anual al Fondo de Garaniia de
f“’"‘"i""’“ 60.310,14 48.541,00
Aporizcién anual al FROB 1.000,00{ 1.000,00!




MEDIACION BURSATIL,
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(i Gastos de personal
Euros
El detalle de gastos de personaiesefsigulente: | 2019 | 2018
Sueldos, salarios y asimiados 32061898 335.931,21
Cargas sociales -
Seguridad social a cargo de 1a empresa 87.679.87| 50.679,83
 Otros gastos de personal 545374 336952
422.752/59| 389.980,56

La distribucién de los empleados de Ia Entidad por categorias y sexos es como sigue:

2019 2018
Madia Anual Media Anual
31.12 2018 | Hombres Hujeres | Total 31.12.2017 Hombres | lujeres| Total
Técnicos 2 2 0 2 2 2 0 2
Administrativos 7 5 2 7 7 5 2 7
9 7 2 9 9 7 2 9
() Gastos Generales
El detalle es como sigue: Euros
2019 2018
Alquilerss de instataciones 8.038,80 8.038,80|
Comunicacionos 21.357,73; 21.317,70
Suministros 4.649.41 3.608,73
Conservacin y reparacion 53.933,05| 47.301,70
Publicidad y propagenda 0,00 0,00
Representacion y desplazamiento 2040398  22.659,31
Servicios administrativos subcontratados 4597847 48.107,20
Otros servicios de profesionales independientes 14.876,60 14.183,34
Resto de gastos 3.708.92 6.031,54
17294702 171.248,32
| Contribuciones e impuesios 41.882,17| 57.846,97
214.629,19] 229.09529

(19) Situacién Fiscal

Las sociedades tienen obligacién de presentar anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. La Sociedad estd acogida al régimen fiscal general para empresas de reducida dimensién, cuya
principal caracteristica s que el tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre Sociedades y después de entrar
en vigor la filtima reforma fiscal, es del 25%delabaseimponible.Comoconsecuenciadelamencionada
reforma, dicha base imponible estd formada por el resultado contable del e_;erclclo antes de impuestos. No
obstante, de la cuota resultante pueden practi
la legislaci6én vigente en cada momento,

c?'se )jn:rm'im
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Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacion entre el
beneficio contable del ejercicio y el beneficio fiscal del ejercicio 2019 que Ia Sociedad espera declarar tras 1a

oportuna aprobacién de las cnentas annales:
Euros B
2019 | 2018
Resultado contable del sjercicio, antes de impuestos | 2.107.669,79] 1.416.403,12
Ajuste extracontable 338.970,99
Base imponible fiscal 1.768.688,80
Cuota integra 442.174,70

Deducciones doble imposicidn divdos. nacionales -174.526,97
Deducciones doble imposicién divdos. extranjeros -22.921,83
Cuota lfquida AT L
Retenciones y pagos & cuenta - -281.124 25
impuesto sobre Sociedades a devolver (Nota 12) | 46.398,35

Un detalle del gasto por Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio terminado en el 31 de diciembre de
2019 y 2018 es como sigue:

Euros
2019 2018
Base contable al 25% 442.174,70| 354.100.,78
Deducciones -163.108,52| -180.619,03
Ajuste IS 2017 87.762,14 0,00
Ajuste IS 2018 12.084,19 0,00
378.914,51| 17348175

Segin establece Ia legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién

por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables presentados desde ¢l 1 de
enero de 2015. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspecci6n, sutjan pasivos

adicionales de importanci,
(20) Partes Vipculadas
() Trenss

Durante el afio 2019 sehanproduc:do trangacciones a través de 1a Soctedadporparhsmculadns (en 2018
se realizaron operaciones por valor de 3.772.146,73 euros) y no s ﬁa realizado mnguna transaccion entre

partes vinculadas, de acuerdo con el signiente detalle: L’ > Vﬂ_

i
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Euros
_ 219 | 2018 |
Compras de partes vinculadas 148453199, 1.483.931,09
Ventas de partes vinculadas 27.18538| 2.288215.64
Compravenias entre paries vinculadas 0.00 0.00
1.511.717,37| 3.772.146,73|

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 existian los siguientes saldos de partes vinculadas con la Sociedad:

— 2019 | 2018 |
Saldos acreedores con partes vinculadas 3.190.342,00) 4.328.943,54
Sakios deudores de paries vinculadas -36.42 -71.97
[Sakio neto 4.328.871,57| 4.328.871,57

Dos de los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han percibido en su calidad de
empleados, 97.091,57 euros durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 (92.384,97 euros
el 31 de diciembre de 2018) y ni ellos ni el resto de los miembros del Consejo han percibido ninguna
retribucién en su calidad de consejeros,

Al 31 de diciembre de 2019 no existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad, ni compromiso u obligacién con ellos en materia de pensiones o de pago
de primas de seguros de vida.

La distribucién de los miembros del Consejo de Administracidn por sexos 2l 31 de diciembre de 2019 ¢s 1a
siguiente:

3122010 31.12.2018
Hombres liujeres Total Hombres Hiujeres Total
5 0 5 5 0 5 7




MEDIACION BURSATIL,
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Los Admimistradores de Mediacién Bursétil, Sociedad de Valores, S.A. no tienen participaciones ni
desempefian cargos, funciones u otras actividades en empresas cuyo objeto social es idéntico, andlogo o
complementario al desarrollado por la Sociedad.

Los Administradores de Mediacién Bursétil, S.V., S.A, consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgirin pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Scciedad no hs incurrido en gastos
ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el gjercicio terminado a 31 de diciembre
de 2019 y 2018.

(22) Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de Ia Sociedad es Auditores de Empresas Asociados, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio annal finalizado el 31 de diciembre de 2019 han ascendido a 15.367,00 euros,
con independencia del momento de su facturacion (15.367,00 euros, al 31 de diciembre de 2018).

(23) §
Bnelaﬁ02004,laSociedadadoptblasmedidasopormnaspamcumpﬁrconlosrequisitosydebms
establecidosdelaOrdenECOﬂMlZOM,delldemam,solrelosdeparlammmyserviciosdeatenciénal
climteyeldefensordelclientedelasenﬁdadesﬁnmcieras.Dmtelosejemicios2019y2018,laSociedad
no ha recibido quejas o reclamaciones por parte de clientes,

(24) Representantes
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no tenia representantes.

Las actividades de la Sociedad estén expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable, y riesgo de precio), riesgo de crédito, riesgo
operacional, riesgo de liquidez y ricsgo de reputacién y de negocio. El programa de gestién del riesgo
global de ia Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trats de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestién del riesgo estd controlada por el Consejo de Administracién de la Sociedad quien identifica,
eval(ia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad.
El Consejo proporciona politicas escritas para 1a gestién del riesgo global, asi como para materias concretas
tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversién del excedente de lignidez.

(i) Riesgo de mercado

Elﬁesgodemmdoesdquesmgepmm@uhsﬂummmﬁnmciemmmdedadescoﬁudasym
mﬁmdagchsiﬁcadmmmmdhpoﬁblemhvmﬂ,myovdmpudemea&cﬁdopmwﬁidmum
¢l valor razonable segin las condiciones de mercado; Inchiye tres tipos de riesgo: .

- Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en ¢l tipo de cambio entre las monedas.
- Riesgo de valor razonable por tipo de interés: surge como consecuencia de variaciones en los tipos de interés
de mercado. Dada la situacién excedentaria de liquidez de Ia Sociedad, no recurre gﬂ;m‘/:—cjgtiﬁn/a'&na por lo =
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quenohayriesgodeinterésderivadodeldesnjusteen&elospmducmdeinversiénylosoostesde
financiaci6n.

-Riesgo,depredo:mngecomocmsecuenciadecmbiosenlosmciosdemcrcado,bienpmfacmm
espedﬁmddpropiohsﬂmmh,oﬁpmﬁcbrmqmafecﬁmabdmlmhshmMnegodadmmd

Lmacﬁmqmcompmhcaﬁmadethﬁdadmnmhnesdevdmnmimﬂuehmdmdesque
eoﬁmmBoha,yvﬂmesdemﬁjamﬁndmoenﬁﬁdosddeswmmpmhqueﬂniwnmconﬂwm
Riesgo de Precio y Riesgo de cambio.

(ii) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas fisicas o juridicas
y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

El riesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal en las emisiones
de renta fija en las que las que la Sociedad pueda haber invertido la cartera disponible para la venta o
la cartera a vencimiento, cualquier inversién que conlleve algin riesgo de contrapartida, requerird que
exista un conocimiento especifico de las caracteristicas del emisor y de la emisién.

Una vez realizada cualquier inversién que conlleve algiin riesgo de contrapartida, se ba de dar un
seguimiento continuo a la evolucién de cada crédito vigilando Ia probabilidad de que se presente alguna
contingencia en materia de crédito (como seria una disminucién en la calificacién de algilin emisor, o
la contingencia de un evento de crédito).

La Sociedad no concede financiacion a terceros con relacién a sus actividades de negocio, por ello el
riesgo de crédito, contraparte, dilucién y entrega se asume a través de posiciones largas de activos en
cartera. En cualquier caso se establecen limites de posiciones mantenidas totales, por emisor y grupos
deriesgo,basadoslapélﬂidamﬁximaquelaSociedadpuedeamirsindaﬁusuestmcmra
financiera.

ElimportetotnldelosactivosﬁnancierossujetosariesgodecréditosemuestmenlaNotas.
(iif) Riesgo operacionsl

Elﬁesgoopuacimaleselﬂesgodepémidadebidoalaimdecuacibnoafallosdelosprocesos,personaly
los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos.

EMouos,esmdesmﬂmﬁrvmpmmhsmmmdadmyeﬁmcmddSupm,md
marcodelNuevoAcuerdodeCapitaldeBasilea(BISIH),endondeseeonm:plaunadotacibnespeciﬁcapor
esta tipologia de riesgo.

(iv) Riesgo de liquidez
Es el riesgo de tener dificultades para cumplir con las obligaciones o pasivos financieros.

Los saldos acreedores de carécter transitorio de los clientes se encuentran invertidos segin los
criterios de la Orden Ministerial EHA/848/2005.

La Sociedad cuenta con un cuadro de mando resumen de saldos deudores pendientes de liquidar,
que le permite una previsién a dos dias de la posicién neta de lignidez, y una gestién diaria de la
misma.

Respecto al coeficiente de liquidez, las Sociedades de Valores han de mantener un coeficiente
materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total Jde sus

pasivos computables. | — -rﬁf /f' A
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La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en las
Notas 8 y 14,

(v) Riesgo de reputacién y de negocio

LaSomedadmmhemmCé&gochmducumwmnqmmdmbsmpleadosmmmyuwmpometm
a cumplir, de acuerdo con la normativa establecida por la CNMV.

- Cumplimiento Reglamento Interno de Conducta.
- Procedimientos que eviten conflictos de interés en la asignacién de operaciones a los clientes:

* Ha aprobado un anexo &l manual sobre el cumplimiento de requisitos de control, detellando el
procedimiento concreto, siguiendo las recomendaciones realizadas por 1a CNMV.

- Cumplimiento de los contratos.
~ Planes de continnidad de negocio:

Mediacién Bursétil dispone de un detaflado plan de contingencia que se activaria en caso de contingencia
grave (Catistrofe o desastre natural) que garantiza la continuidad del negocio. Anualmente se realizan
prucbas para comprobar el correcto funcionamiento de dicho plan.

(26) Hechos posteriores al cierre

EL COVID-19 —mis popularmente conocido como coronavirus— se ha convertido a nivel mundial en una
emergencia sanitaria afectando a los ciudadanos, & las empresas y la economia en general, hasta el punto de
que la Orgenizacién Mundial de la Salud (OMS) lo ha declarado una pandemia tanto por su répida expansién
como por sus efectos. Habiendo sido reconocido inicialmente en China —en la localidad de Wuhan-—, en
diciembre de 2019, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, segiin fuentes de 1a propia OMS, el
coronavirus estd expandido por la mayorfa de los territorios del mumdo, entre ellos Espafia. Tal situacién de
gravedad no sdlo estd dafiando la salud de las personas, sus efectos sobre la economia y particularmente sobre
las pymes, todavia son dificiles de cuantificar, siendo su progresion ain exponencial. La Comisién Europea
(CE) con fecha 13 de marzo de 2020 ya estimaba una caida de 2,5 puntos porcentusles sobre el PIB de l2
zona euro, lo que pone de manifiesto los efectos colaterales que tendré en la economia esta pandemia.

Ante esta gitacién Espaiia, siguiendo los precedentes de otros paises enropeos donde se han registrado unas
tasas elevadas de afectados —como Italia—, ha llevado a cabo medidas drésticas, con le intencién de limitar
la expansién del virus, asi como otras medidas destinadas a amortiguar sus efectos econémicos. Entre estas
medidas destacamos la entrada en vigor, el pasado 14 de marzo de 2020, del Real Decreto 463/2020, de 14
de marzo, por el que se declara el estado de alarma para Ia gestidn de la situacidn de crisis sanitaria ocasionada
por el COVID-19. El estado de alarma, siendo una herramienta que tiene a su disposicién el ejecutivo ante
casos de extrema necesidad como el presente, no goza de excesivos precedentes en la historia de nuestra
democracia que hayan requerido de la aplicacién de tal dura medida. Ademés de haber sido limitado tmo de
los derechos fundamentales de los ciudadanos, como el derecho a Ia libre circulacién de personas —
consagrado en el articulo 19 de la Constitucién espafiola— con la excepcién de unas determinadas situaciones
tipificadas como: la asistencia al puesto de trabajo, en caso de que la empresa no pueda garantizar el
teletrabajo, la asistencia a los establecimientos abiertos, al objeto de adquirir bienes de primera necesidad
como alimentos o medicamentos, entre otras situaciones tasadas, ha llevado a los ciudadanos espafioles a un
confinamiento obligatorio en sus hogares que provocarin un descenso muy importante de las ventas y de Ia
actividad por parte de las empresas y de sus beneficios. Otra de las novedades que trae el Real Decreto
mencionado, es la obligatoriedad de que ciertos locales y establecimientos comerciales que prestan atencién
al piiblico, como puede ser el caso de bares, restaurantes y comercio al por menor —habiendo ciertas
excepciones para el caso de alimentos de primera necesidad— tengan que lievar a término un cese temporal

de toda su actividad presencial provocando indudablemente cuantiosas pérdidas economieas, -~ o
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El pasado lSdemmdemo,elgobimo,enmsdepaﬁarlosefecwseoonbmicosdeesmpmdemia,ha
publicadoelkealDecrwo-leyslzozo,de17demm,demedidasmgenwsextmordinmiaspmhacerﬁeme
ﬂimpwbwonéﬂmywciﬂddcovm-w,dcuﬂhmmﬂmdispoﬁquueafecminah

actividad empresarial habitual tan pronto finelice el estado de elarma, de manera que la situacitn no
repmnﬁﬁdgniﬁuﬁvamcumﬁsmnlesdezow,pmﬂmsMiommelejm
Zm,mmamcedﬂmhmawﬂadehsmmupaﬁoh&hadmiﬂmdéndemmw,
SodedaddeValoms,S.A.,siguiendohsindicacionesdelgobiﬂmydencuerdoconmphndeconﬁngmcia
de riesgos ha ejecutado las siguientes acciones:
-SeMendﬁdwﬁdoaCﬁmﬁhmﬁsopemﬁwpmﬁggamﬁmdohsacﬁﬁdadesmopimdﬂu
empresas de servicios de inversion.
-Sehmhmadohsmedidupmqmwdodpefsondpmateleuabqimmﬂgmmmepcim.
hMquhmﬁanmmhehwmﬁdemhdosddejaﬂdoZ@Ompm
mmdm“mshws,mmm&lm%mﬂejmm.taﬁmimse

reducirh ¢l resultado después de impuestos entre el 1% yelS%.Esteimpwaonoafectuicomoriugode
conﬁmﬁdaddelnegodoy,pormnm,alpﬂncipiodeempreuﬁmcimmim.
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Informe de Gestién Ejercicio 2019

2019 ha sido un afio excelente pars la inversién bursétil, el fndice Tbex ha acariciado el nivel de los 10.000,
corroborando esta idea.

A pesar de que el crecimiento del PIB se ha atenuado a lo largo del ejercicio, ello no es 6bice para ese resurgir
bursitil sl haberse mantenido el crecimiento atenuado del PIB mundial.

Ese crecimiento atenuado ha tenido un comportamiento negativo en un sector como el financiero que ante
un indice negativo en el tipo de interés ha devaluado la cotizacién del sector y es que un tipo negativo en €l
tipo de interés hace cualquier férmula financiera igual a infinito generando “un dolor de cabeza™ a lo largo
del afio.

También incide en el sector europeo el frenazo por el Brexit.

Materias primas: El petréleo como materia prima ha tenido a lo largo del ejercicio una media mantenida en
¢l orden de los 50 o 60 délares barril. '
Hay cierta recuperacién en los metales con una cotizacién media de la onza de oro af alza. Las materias

primas en general han mantenido los precios.

Es evidente que las cotizaciones y los PER mundiales (miiltiplo del precio por el beneficio) en 1 2019 se han
elevado a niveles altos.

En términos particolares Espaiia celebrd en el afio conciuido dos consultas electorales y concluyd en
diciembre con un gobierno de coalicién social-comunista con apoyos de partidos nacionalistas vascos y
catalanes, arrastrando desequilibrios en las cuentas piiblices e imposibilidad presupuestaria manteniendo los
presupuestos formulados por el ministro Cristébal Montoro en 2018, objeto de sucesivas prorrogas. Y los
preocupantes datos de déficit que se ban disparado con los llamados “viernes sociales™.

En conclusién el 2019 ha superado ampliamente los prondsticos que hicimos al inicio del afio bien es verdad
que Espafia al haber participado en esa recuperacidn, esta ha sido menor por mzdn del desgobierno generado
por las consultas electorales y por el resultado de las elecciones con un gobierno de coalicién inestable que
ha avanzado un programa de gobierno no favorable a la inversién empresarisl ni bursitil para el ejercicio
actual de 2020 y buena prueba de elio es que el indice Ibex ha bajado hasta el 6800 en su cotizacién olvidando
por completo el resultado favorable de 2019.

2020 cambio inesperado de escenario.

En lo que llevamos del gjercicio 2020 las advertencias del FMI, Banco Mundial, y BCE sobre 1a posibilidad
de una recesi6n han sido denunciados, no obstante ello la lexitud de las politicas monetarias han sido 1a ténica
dominante. En 2020 es destacada la revalorizacién de la onza de oro y del paladio.

En Espafia ¢! ya de por si preocupante inestable gobierno de coalicién, los datos de déficit de 2019 junto con
el coronavirus COVID19 que ha supuesto la paralizacién consiguiente de 1a actividad social, laboral y
econdmica, incrementando los augurios més severos para dicha actividad y por ende los indices bursitiles
han cambiado el panorama con incidencia actividades esenciales y no esenciales distingwiendo
asi compafifas y actividades que siguen su actividad con quienes, las pararon de rafz y ello aboca a cierres y
quicbras y menor actividad con incidencia sobre todo en el motor turistico del pais sobre el que se basa
nuestro modelo productivo con incidencia en el PIB de un 12% y un 13% en el empleo y que se verd
severamente afectado.

En esta tesitura Mediacion Bursétil ha tenido un ejercicio favorable en sus reguliados. ,rl% ’ _,,/
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El informe de gestién de la actividad de nuestra sociedad en el ejercicio 2019 ha sido relativamente favorable
y la evolucién del volumen negociado en todos los mercados en 2019, alcanz Ia cifta de 44.829.621,75 €.

La actividad de la sociedad ha generado un beneficio bruto de 2.107.669,79 € lo que supone un incremento
del 48,80% sobre el ejercicio anterior.

Tras la provisién para el pago del impuesto de sociedades de doscientos sesenta y siete mil seiscientos
cuarents y siete euros con setenta y tres céntimos de euro queda un beneficio neto de un millén ochocientos
cuarenta mil veintidds euros con seis céntimos de euro, con un incremento del 50,66% sobre el gjercicio
anterior. Se deja un remanente a cuenta nueva de veintitrés mil setenta y siete euros con sesenta y ocho
céntimos de earo v se destina a reservas la cantidad de un millén ochocientos cincuenta mil euros. Con ¢llo
los fondos propios de la entidad alcanzan la suma de treinta y siete millones doce mil trescientos setenta y
pueve con treinta y seis céntimos de euro.

El beneficio neto después de impuestos en 2019 ha aumentado un 50,66% hasta 1.840.022,06 € y la cifra
total de ingresos y gastos reconocidos asciende a 11.204.306,28 €, que se debe al aumento de los ajustes
por valoracién de los activos financiero disponibles para la venta por un importe 9.364.284.22 €, claramente
superior al beneficio neto.

A continuacién se detalla el grado de exposicion de la Sociedad a los principales riesgos:

i. Exposicién al riesgo de mercado
Elﬂesgodemmdoelq\wungepmmmwnerinsuummmﬁnmcimsmwdedadeswﬁuduym
cotizedas, clasificados en cartera disponible para Ia venta, cuyo valor puede verse afectado por variaciones
en ol valor razonable segfin las condiciones de mercado; Incluye tres tipos de riesgo:
-Rimgodemmﬁo:swgemnmmswmcindevmiacimdﬁpodemmbiomlasmnedu.
-Riesgodevdmmmnableporﬁpodeinterés:mgeoomocmmuemhdevmiaciomlostiposdzinterés
de mercado. Dada la sitnacién excedentaria de liquidez de la Sociedad, no recurre a financiacién ajena por
loquenohayriesgodeinterésdeﬂvadodeldeujustemelosproducmsdeinversibnylosoostesde
~Riesgo de precio: surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por factores
especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los instrumentos negociados en
el mercado.
LosactivosquecomponenlamdelaEnﬁdadmaccionesdevaloresmcionaleseinmncionalesque
cotizan en Bolsa, y valores de renta fija cotizados o emitidos al descuento por lo que Gnicamente conllevan
Riesgo de Precio y Riesgo de cambio.

ii. Exposicién al riesgo de crédito
Esalriesgodequeunadelaspmdelmmdelinsirnnmntoﬁnanciemdqiedeclmplireonsus
obﬁgaﬁomcmmdapmmoﬁvmdehsdvmdaoimmaddaddehspmmﬂsimojm&cuy
produzca en la otra parte una pérdida financiera.

Fl riesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal e Ias emisiones de renta
ﬁjaenlasquelasquelaSociedadpuedahnberinvaﬁdohmmadispmﬁblepmhventnolammma
vencimiento, cualquier inversién que conlleve alglin riesgo de contrapartida, requerird que exista un
conocimiento especifico de las caracteristicas del emisor y de 1a emisi6n.

Una vez realizada cuslquier inversién que conlleve algiin riesgo de contrapartida, se ha de dar un seguimiento
contiruo a la evolucion de cada crédito vigilando la probabilidad de que se presente alguna contingencia en
materia de crédito (como seria una disminucién en la calificacién de algin emisor, o la contingencia de un
evento de crédito).

1.a Sociedad no concede financiacién a terceros con relacién a sus actividades de negocio, por ello el riesgo
de crédito, contraparte, diluci6n y entrega se asume a través de posiciones largas de activos en cartera. En

cualquier caso se establecen limites de posiciones mantenidas totales, por emisor Y grupos riesgo, basados _

en la pérdida méxima que 1a Sociedad puede asumir sin dafiar su estructura financiera.
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Desde el cierre del ejercicio y hasta la formalizacién por el Consejo de Administracién en su reunién del 31
de marzo de 2020, de las cuentas anuales y del presente Informe de Gestién, no se ha producido ningin
acontecimiento impartante en la evolucién de Ja Sociedad que debamos resefiar, salvo por los efectos del
COVID-19 descritos en la nota 26 de la memoria.

4. Evolucién de s Sociedad

La Sociedad ha seguido fortaleciendo su solvencia a lo largo del ejercicio 2019, alcanzando sus recursos
propios, tras la dotacién de reservas vohmtarias por un 1.850.000€, 1a cifra de 37.926.057,62€.

La Sociedad no ha desarrollado actividad alguna relacionada con investigacién y desarrollo durante el
ejercicio 2019.

Dada la actividad de la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, 1a
gitnacion financiera y los resultados de la misma.

7. Movimi accl

Nohaymmenmdemmpmpmenelejamonmmmdoselammamdlsponiblepmmom 25
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Mediacién Bursétil, Sociedad de
Valores, S.A,, D. Claudio Femédndez Romero, para hacer constar:

Que en la sesién del Consejo de Administracién que se celebra en Madrid el dia 31 de marzo de 2020,
previa convocatoria en forma y de conformidad con el articulo 171 de la Ley de Sociedades An6énimas, se
adopta el acuerdo de formular las cuentas anuales y el informe de gestién adjuntos de Mediacion Bursétil,
Sociedad de Valores, S.A. correspondientes al gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019, contenidas en un
documento que serd entregado a la Compafifa Auditora y que consta de un balance de situaci6én, una cuenta
de pérdidas y ganancias, un estado de cambios en patrimonio neto, un Anexo I de dos piginas, una Memoria
de veintisiete paginas y un Informe de Gestién de cuatro paginas.

Todas las piginas de los referidos documentos son firmados por mf en 5 ejemplares, y todos los Sefiores
Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, firman la presente diligencia en prueba de
conformidad con lo que antecede, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2020

PRESIDENTE /
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D. Carlos Ferndndez Cionzélez
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