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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracién de EBN Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A., Sociedad Gestora de EBN SINYCON VALOR, FONDO DE INVERSION:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de EBN SINYCON VALOR, FONDO DE INVERSION (el Fondo), gue
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo, a 31 de diciembre de 2025, asf
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reqguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquelios que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras

Descripcién De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 de la memoria adjunta el objeto social del
Fondo es la captacién de fondos del publico para gestionarlos e invertirlos en
instrumentos financieros, en los que esta fundamentalmente invertido su patrimonio
(ver Nota 7), por lo que la cartera de inversiones financieras supone un importe
significativo del activo del Fondo. Las politicas contables aplicables a la cartera de
inversiones financieras se describen en la Nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Identificamos esta drea como aspecto mds relevante de nuestra auditoria del Fondo
por la repercusién que la existencia y valoracién de la cartera de inversiones
financieras tiene en su patrimonio y, por tanto, en el cdlculo diario del valor
liguidativo del mismo.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno implantados por la Sociedad Gestora del Fondo en
relacién con la existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre los
gue destacan:

Hemos obtenido las confirmaciones de la entidad depositaria, para comprobar
la existencia de la totalidad de posiciones incluidas en la cartera de inversiones
financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2025, cotejandolas con los
registros del Fondo.

Hemos comprobado la valoracion de la totalidad de la cartera de inversiones
financieras, mediante el cotejo de los precios utilizados por la Sociedad Gestora
del Fondo y los valores contabilizados por el Fondo, con precios obtenidos de
fuentes externas o con datos observable de mercado.

Otra informacidn: Informe de gestidn

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de |a auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular [as cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar el
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa gue sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
J\ U D | T 0 R o S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

de Cuentas con el N° S0530)

INSTITUTO DE LENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.

2026 Nam. 01/26/03457 Héctor Martin Diaz
SELLO CORPORATIVO  86.00 EUR (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
.......................... de Cuentas con el N© 21679)

Informe de audit de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
spanola o internacional

29 de abril de 2026
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EBN SINYCON VALOR, FONDO DE INVERSION

Balance a 31 de diciembre de 2025 y 2024.
(Expresados en euros con dos decimales)

ACTIVO Notas 2025 2024
ACTIVO CORRIENTE 4.702.147,39 4.055.858,00
Deudores 5 23.358,29 104.203,50
Cartera de Inversiones financieras 7 4.615.634,96 3.777.708,74
Cartera Interior 3.655.193,62 3.112.118,21
Instituciones de Inversién Colectiva 3.655.193,62 3.112.118,21
Cartera Exterior 960,441,34 665.590,53
Instituciones de Inversién Colectiva 960,441,34 665.590,53
Tesoreria 6 63.154,14 173.945,76
TOTAL ACTIVO 4.702.147,39 4.055.858,00
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2025 2024
PATRIMONIO NETO 4.631.298,48 3.907.021,97
Patrimonio atribuido a participes 8 4.631.298,48 3.907.021,97
Fondos reembolsables atribuidos a participes 4.631.298,48 3.907.021,97
Participes 3.881.911,20 3.585.403,54
Resultado de ejercicios anteriores - -
Resultado del ejercicio 749.387,28 321.618,43
PASIVO CORRIENTE 70.847,19 148.836,03
Acreedores 9 70.848,91 148.836,03
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.702.147,39  4.055.858,00
CUENTAS DE ORDEN Notas 2025 2024
Otras cuentas de orden - -
Pérdidas fiscales a compensar 10 - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025



EBN SINYCON VALOR, FONDO DE INVERSION

Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 31 de diciembre de 2025 y 2024.
(Expresados en euros con dos decimales)

PERDIDAS Y GANACIAS Notas 2025 2024
Comisiones Retrocedidas a la IIC 1.079,36 880,22
Otros gastos de explotacion (76.642,24) (33.821,95)

Comision gestion 9 (61.734,57) (26.670,44)
Comisién depositario 9 (3.376,83) (4.219,16)
Otros (11.530,84) (2.932,35)

RESULTADO DE EXPLOTACION (75.562,88) (32.941,73)
Ingresos Financieros 13.361,30 -
Gastos financieros - (907,50)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 724.980,94 (282.110,29)
Otros ingresos financieros 3
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 94.177,49  642.064,92

RESULTADO FINANCIERO 832.519,73  359.047,13

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 756.956,85 326.105,40
Impuesto sobre beneficios (7.569,57) (4.486,97)

RESULTADO DEL EJERCICIO 749.387,28 321.618,43

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025



EBN SINYCON VALOR, FONDO DE INVERSION

Estado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio 31 de diciembre de 2025 y 2024.

(Expresados en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio finalizado en

31 de diciembre de 2025 y 2024

2025 2024
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 749.387,28 321.618,43
Total de ingresos y gastos reconocidos 749.387,28 321.618,43

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio finalizado en 31 de

diciembre de 2025 y 2024

Resultado de

ejercicios Resultado del

Participes anteriores periodo Total

SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 4.411.049,15 - 585.251,31 4.996.300,46

Total ingresos y gastos reconocidos - 321.618,43 321.618,43
Operaciones con participes

Suscripciones 710.089,46 - - 710.089,46

Reembolsos (2.120.986,38) - - (2.120.986,38)

Distribucién del Beneficio 585.251,31 (5685.251,31) -

SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 3.585.403,54 - 321.618,43 3.907.021,97

Total ingresos y gastos reconocidos - - 749.387,28 749.389,00
Operaciones con participes

Suscripciones 319.955,60 - = 319.955,60

Reembolsos (345.066,37) - o (345.066,37)
Distribucion del beneficio 321.618,43 - (321.618,43) -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 3.881.911,20 = 749.387,28 4.631.298,48

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025



EBN SINYCON VALOR, FONDO DE INVERSION

Memoria
correspondiente al ejercicio 31 de diciembre de 2025.

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

EBN Sinycon Valor, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo) se constituyé en Espana el 13 de
diciembre de 2018, por un periodo de tiempo indefinido.

El Fondo se regula por lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre que entrd en vigor con
fecha 5 de febrero de 2004, modificada parcialmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y por
la Ley 31/2011, de 4 de octubre, asi como por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, modificado
parcialmente por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de
octubre, por el que se aprueba el reglamento de desarrollo de la Ley que regula las instituciones de
inversion colectiva, asi como por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio,
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las
Sociedades Mercantiles y las circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, los cudles,
junto con otra normativa adicional, regulan las instituciones de inversion colectiva. Esta normativa
regula, entre otros, los siguientes aspectos:

- Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

El nimero de participes no podra ser inferior a 100 participes. A fecha de cierre del ejercicio
2025 el Fondo cumple dicho requisito. Al 31 de diciembre de 2024 el Fondo también cumplia
dicho requisito.

- Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depositos o
en cuentas a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no tiene
esa consideracion o en compra-ventas con pacto de recompra a un dia en valores de Deuda
Publica. El patrimonio no invertido en activos que formen parte del mencionado coeficiente
de liquidez debera invertirse en los activos o instrumentos financieros aptos sefialados en el
articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre.

- Las inversiones en instrumentos financieros derivados estdn reguladas por la Orden
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones
posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se establecen y desarrollan
determinados limites para la utilizacion de estos instrumentos. La Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) esta facultada para modificar los limites establecidos en la
mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias de mercado que lo aconsejen.

- Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentraciéon de inversiones y de
endeudamiento.

- Obligacion de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.

- Obligacién de remitir, en el dltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados
financieros relativos a la evolucién de sus actividades en el mes anterior, a la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 5.322 en el Registro Administrativo correspondiente de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en la categoria de no armonizados conforme a la
definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos
e invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento
del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.



EBN SINYCON VALOR, FONDO DE INVERSION

Memoria
correspondiente al ejercicio 31 de diciembre de 2025.

La gestién y administracion del Fondo estd encomendada a EBN Capital, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A, inscrita con el nimero 253 en el Registro Administrativo de
las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado
de Valores. Los valores se encuentran depositados en CACEIS Bank Spain, S.A., siendo dicha
entidad la depositaria del Fondo, inscrita con el nimero 238 en el Registro Administrativo de
Entidades Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de EBN Capital, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva han formulado estas cuentas anuales con el objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de sus
operaciones y de los cambios en el patrimonio neto del Fondo al 31 de diciembre de 2025.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad
del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacién establecidas en la Circular
3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios en la elaboracion de estas cuentas anuales.
Adicionalmente, no existe ninguin principio contable de cardacter obligatorio que, siendo significativo
su efecto en la elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones
para la valoracion de determinados activos, ingresos y gastos. Dichas estimaciones se corresponden
fundamentalmente con:

1) Estimacion del gasto / ingreso por impuesto de sociedades (nota 10).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora se han
calculado en funcion de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2025, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

d) Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte
de las cuentas anuales del ejercicio 2024, formuladas el 26 de marzo de 2025.

Los principios contables y las principales normas de valoracion utilizadas por el Fondo para la
elaboracion de estas cuentas anuales son los mismos que los aplicados en el gjercicio anterior.

e) Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningtin error significativo que haya
supuesto la re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024.

f) Moneda funcional y moneda de presentacion



EBN SINYCON VALOR, FONDO DE INVERSION

Memoria
correspondiente al ejercicio 31 de diciembre de 2025.

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

g) Principio de Empresa en Funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en
el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a
determinar el valor del patrimonio a efectos de su trasmision global o parcial ni el importe resultante
en caso de su liquidacion.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del Fondo del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2025, formulada por el Consejo de Administracién de la Sociedad el 26 de marzo de 2026, es
traspasar los resultados de dicho ejercicio a participes.

La propuesta de distribucion del beneficio del Fondo del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2024, formulada por el Consejo de Administracion de la Sociedad el 26 de marzo de 2025, es
traspasar los resultados de dicho ejercicio a participes.

4, PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracion contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de
devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.

En aplicacién de este criterio y a efectos del célculo del valor liquidativo, las periodificaciones de
ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

. Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de
interés efectivo.

o Se exceptian del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo
del cobro.

. Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha

que nazca el derecho a percibirlos.

. El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo
del mismo.
b) Reconocimiento, valoracién y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada
del contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.
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Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de
transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo financiero, o parte
del mismo, cuando expira o se haya cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un pasivo financiero cuando la
obligacién se haya extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

Partidas a cobrar

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonabile,
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

- La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectiua
a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los
flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion
se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

. Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se
valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en
contrario, el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la
operacién. De esta valoracion inicial se excluirén los intereses por aplazamiento de pago, que
se entendera que se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato y en cuyo
caso, se considerara como tipo de interés el de mercado.

- En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la dltima
liquidacion y no vencidos o “cupdn corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones
financieras “Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance, cancelandose en el
momento del vencimiento de dicho cupdn.

- El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracién inicial y son deducidos del valor de dichos activos en
caso de venta.

- Las inversiones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha de
adquisicion de los titulos.

- La valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes
de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes
reglas:
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1)

6)

Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado
considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio ponderado si no
existiera precio oficial de cierre. La valoracion de los activos integrantes de la cartera se
realiza en el mercado mas representativo por volimenes de negociacion. Si la cotizacion
estuviera suspendida se toma el Gltimo cambio fijado u otro precio si constara de modo
fehaciente.

Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de
cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de
forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion, el valor razonable
se corresponde con el precio de la transacciéon mas reciente siempre que no haya habido
un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En ese caso, el valor razonable reflejara ese cambio en las condiciones
utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgo actuales de
instrumentos similares. En caso de gue el precio de la ultima transaccion represente una
transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas
de valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacidn; utilizacién de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones
de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan
disponibles; valor razonable en el momento actual de otro instrumento que sea
sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones en
su caso.

Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios
que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus
derechos econdmicos.

Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

Depositos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) del articulo 48.1 del Reglamento
de IIC y adquisicién temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio
que iguale la tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes
en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las
condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se
calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En
caso de que para el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse
de un dia inhabil respecto a la publicacion del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser
distinta la periodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizara el ultimo valor liquidativo
disponible. No obstante, lo anterior, en el caso de que las IIC se encuentren admitidas a
negociacién en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se valoran a su valor
de cotizacion del dia de referencia, siempre y cuando éste sea representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversién libre, IIC de IIC de inversion libre
e lIC extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto
1082/2012, se puede utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores
preliminares del valor liquidativo definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores
liquidativos definitivos o no susceptibles de recalculo o confirmacion.
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7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de
instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas multilaterales
de negociacion, se valoran mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracion
adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los requisitos y condiciones
especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversion colectiva relativa
a sus operaciones con instrumentos derivados.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracidn inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afo,
se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del uitimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo
corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afno.

c) Compraventa de valores al contado

Las operaciones de compraventa al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, que se entiende,
en general, el dia de contratacién para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio,
y como el dia de la liquidacion para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de
divisa. En estos Ultimos casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion
se trata de acuerdo con lo dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia
de ejecucién el de confirmacion de la operacién, aungue se desconozca el nimero de participaciones
o acciones a asignar. La operacién no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes
entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion
pendientes de asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se adeudan
en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado
b) anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias en la fecha de ejecucién de las 6rdenes.

d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato o de la entrada
en valoracion de la operacién, segun corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe
nominal comprometido. Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo
del balance (“Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depositos de
garantia”). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversion
colectiva se registra en cuentas de orden (“Valores aportados como garantia”).
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos
se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o
diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con
derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con
derivados”, segun los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun
corresponda. En aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta “Resultado por operaciones con derivados”.

e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por
el importe nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta.
Los fondos y los valores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance
(“Depositos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos de garantia”). El
coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior,
del activo del balance, en la fecha de contratacion de la operacién. Las obligaciones resultantes de
las opciones emitidas se reflejan en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo
del Balance, en la fecha de contratacion de la operacién, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos
se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o
diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones
con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con
derivados”, segun los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun
corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracion
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas
anteriores. Se excluirdn de esta regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de
adquisicién, sin embargo, la valoracion inicial no podra superar el valor razonable del activo
subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

f) Permutas financieras

Las operaciones de permutas financieras se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en la ribrica correspondiente de las
cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos
se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o
diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones
con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con
derivados”, segun los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun
corresponda.

Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan utilizando como
contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior, del activo o del pasivo del
balance, segun corresponda.
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g) Adquisicion y cesion temporal de activos

La adquisicién temporal de activos o adquisicién con pacto de retrocesion se contabiliza por el importe
efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con
el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicién temporal de activos de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”. En caso de cesion en firme
del activo adquirido temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro
y valoracion de pasivos financieros.

h) Operaciones estructuradas

Los instrumentos financieros hibridos se descomponen en cada uno de sus componentes,
aplicandose a los mismos sus correspondientes normas contables especificas. Cuando esta
descomposicion no sea posible, el instrumento financiero hibrido se trata integramente como un
instrumento derivado. Para el resto de las operaciones estructuradas, los valores, instrumentos u
operaciones que resulten de la combinacién de dos o mas instrumentos derivados, se
descomponen en sus componentes a efectos de su contabilizacion.

i) Moneda extranjera
Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la
fecha de valoracién, o en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se

producen se registran de la siguiente forma:

. Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

. Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se
abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe “Diferencias de
cambio”.

i) Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir
el patrimonio, determinado segun las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre
y otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones
en circulacion a la fecha de calculo.

k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2025, se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias
temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o
diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion se realiza diariamente la
provisién para el Impuesto sobre Sociedades.
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1) Operaciones vinculadas

El Fondo realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y los
articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012. A estos efectos, se consideran partes vinculadas,
entre otras, la Sociedad Gestora, la Entidad Depositaria, las entidades pertenecientes al grupo de la
Sociedad Gestora o del Depositario y otras instituciones de inversion colectiva o carteras gestionadas
por entidades del grupo, en los términos previstos en la normativa aplicable.

Para ello, la Sociedad Gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés
que vela por la independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la Sociedad
Gestora, asi como de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades
desempefadas por la Sociedad Gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un
conflicto de interés. Adicionalmente, la Sociedad Gestora dispone de un procedimiento interno formal
para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a
precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en la normativa
vigente, los informes periédicos registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen,
en su caso, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones
por liquidacién e intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversion
colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la Sociedad Gestora del Fondo, el
importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el Depositario y el
importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por el
grupo de la Sociedad Gestora.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene posiciones de valores con partes
vinculadas.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha adquirido valores o instrumentos emitidos o
avalados por alguna de las personas definidas como partes vinculadas segun el articulo 67 de la Ley
35/2003, 0 en cuya emision alguna de dichas personas actle como colocador, asegurador, director
0 asesor.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado con partes vinculadas operaciones
ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, no se han producido adquisiciones ni ventas de valores o

instrumentos financieros cuya contrapartida haya sido una entidad del grupo de la Sociedad Gestora
o del Depositario, u otra cartera gestionada por la misma Sociedad Gestora o por una empresa del

grupo.

5. DEUDORES

El detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

(Euros) 2025 2024

Deudores 23.358,29 104.203,50

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, recoge el saldo correspondiente a las retenciones practicadas a
las operaciones de la cartera de inversiones.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de 2025
y 2024,
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6) TESORERIA

El detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

(Euros) 2025 2024

Tesoreria 63.154,14 173.945,76

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la totalidad del saldo de este epigrafe se encuentra depositado
en el banco CACEIS Bank Spain, S.A. entidad depositaria del Fondo (nota 1).

Durante el ejercicio 2025 ha devengado ingresos por intereses por importe de 675,12 euros y no se
han devengado gastos con el depositario. Durante el ejercicio 2024 ha devengado ingresos por
intereses por importe de 3.956,27 euros y gastos por importe de 200,00 euros con el depositario.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de 2025
y 2024.

7) CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

Un detalle de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se incluye en el Anexo
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia los precios de
cotizaciéon de mercado, o técnicas de valoracion fundamentales en datos observables del mercado.

a) Vencimiento de los activos financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, |a totalidad de los activos financieros del Fondo tienen vencimiento
indeterminado.

b) Importes denominados en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, |a totalidad de los activos financieros del Fondo se encuentran
denominados en euros.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no mantiene posiciones de valores con Partes Vinculadas.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha adquirido valores o instrumentos emitidos o
avalados por alguna de las personas definidas como partes vinculadas segun el articulo 67 de la Ley
35/2003 de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, o en cuya emisién alguna de
dichas personas actue como colocador, asegurador, director o asesor.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado con Partes Vinculadas operaciones
ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, no se han producido adquisiciones ni ventas de valores o
instrumentos financieros, cuya contrapartida haya sido una entidad del Grupo de la Sociedad Gestora
o del Depositario, u otra cartera gestionada por la misma Sociedad Gestora o por una empresa del
Grupo.
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8. FONDOS PROPIOS

La composicion y el movimiento del patrimonio neto de los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 se presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren a sus
titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El nimero de participaciones no es limitado y su suscripcién o reembolso dependeran de la demanda
o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se fija, diariamente,
en funcion del valor liquidativo de la participacion obtenido a partir del patrimonio neto del Fondo de
acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el célculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la
siguiente manera:

(Euros) 2025 2024
Patrimonio del Fondo (Euros) 4.631.300,20 3.907.021,97
Numero de participaciones 25.879,39 25.982,98
Valor liquidativo (Euros) 178,96 150,37
Numero de participes 111 107

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no
debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la
reconstitucion permanente del niumero minimo de participes.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la
cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2025 el nimero de participes que poseen una participacion individual
significativa, superior al 20% es de 1 (1 en el 2024), de acuerdo con el articulo 31 del Reglamento de
Instituciones de Inversion Colectiva.

Porcentaje de Participacion 2025 2024

EBN Banco de Negocios, S.A. 68,54% 72,82%

De conformidad con el articulo 30.1.b) del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, el 23 de diciembre
de 2024 se produjo un reembolso de un participe que supuso una disminucion en el patrimonio del
Fondo superior al 20%. En concreto, el reembolso provocé un descenso del 27,67 % del patrimonio
del fondo.

Durante el presente ejercicio no se han producido reembolsos que hayan supuesto una disminucion
en el patrimonio del Fondo superior al 20%.
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9. ACREEDORES

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es como sigue:

(Euros) 2025 2024

Acreedores
Hacienda publica acreedora 7.632,73 08.751,76
Comisiones 59.322,35 27.744,73
Otros 3.892,11 22.339,54
70.847,19 148.836,03

Un detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y del importe devengado
por éstas durante el ejercicio, es como sigue:

Euros 2025 2024
Pendiente Total Pendiente Total

de pago devengado de pago devengado

Gestion 58.392,92 61.734,57 26.658,83 26.670,44
Custodia 929,43 3.376,83 1.085,90 4.219,16
59.322,35 65.111,40 27.744,73 30.889,60

Como se sefiala en la nota 1, la gestién y administracién del Fondo esta encomendada a EBN Capital,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., por la que periodifica anualmente una
comisién de gestion fija del 9% sobre el resultado. Durante el ejercicio 2025 el Fondo devengo
comisién de gestién por este servicio por un importe de 61.734,57 euros (durante el ejercicio 2024, el
Fondo devengd 26.670,44 euros en concepto de comision de gestion).

Igualmente, desde el 14 de diciembre de 2018 el Fondo periodifica diariamente una comision de
depdsito fija del 0,08% anual pagadera a CACEIS Bank Spain, S.A., calculada sobre el patrimonio
del Fondo. Durante el ejercicio 2025 el Fondo devengd comision de custodia por este servicio por un
importe de 3.376,83 euros (durante el ejercicio 2024, el Fondo devengo 4.219,16 euros en concepto
de comisién de custodia).

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de 2025
y 2024.

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es inferior al afio.

10. Situacioén Fiscal

La Sociedad esta acogida al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, modificada por el Real Decreto- Ley 3/2016, de 2 de diciembre por el
que se adopta medidas en el &mbito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y
otras medidas urgentes en materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de
gravamen del 1%, siempre que el nimero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en
el articulo 9 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.
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A continuacién, se incluye una conciliacién entre el resultado contable del periodo terminado a 31 de
diciembre de 2025 y 2024 y el resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna
aprobacion de cuentas anuales:

(Euros) 2025 2024

Resultado contable del periodo, antes de impuestos 756.956,85 326.105,40
Diferencias permanentes - -
Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores - -

Base imponible fiscal y base contable del impuesto 756.956,85 326.105,40
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades 7.569,57 3.261,05
Retenciones y pagos a cuenta N £
Impuesto sobre Sociedades a pagar 7.569,57 3.261,05
Otros ajustes < 1.225,92
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias 7.569,57 4.486,97

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2025, el
Fondo tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le
son de aplicacion presentados. Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso
de inspeccién del Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y con la normativa fiscal actualmente en vigor,
si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la base imponible ésta resultase
negativa, su importe podra ser compensado en los ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que
se origino la pérdida.

11. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo el Fondo esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicién del Fondo al riesgo de mercado (que comprende
el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices
bursétiles), asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo
control se realiza por la sociedad gestora del Fondo. A continuacién, se indican los principales
coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una unica IIC, de las mencionadas en el
articulo 48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion
se base en la inversién en un Unico fondo. Asimismo, la inversién total en 1IC mencionadas en el
articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio
del Fondo.

Limite general a la inversion en valores cotizados

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado
miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo
internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion
de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido
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prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en
valores de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25%
cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede
en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El
total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra
superar el 80% del patrimonio de! Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un unico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningiin caso podran superar el 10% del patrimonio
del Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades
de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de
la emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos
que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados deberd tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursétil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un unico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra
tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes a un mismo grupo.
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Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la
que la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea
directamente o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

- Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras
similares.

Coeficiente de liquidez

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

Obligaciones frente a terceros

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o
por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision
Nacional del Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos
en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacién de la operacion que establezca el
mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que,
en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de
gestién del riesgo global del Fondo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Fondo.

1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades no
cotizadas. El objetivo principal de la politica de inversiones del Fondo es maximizar la rentabilidad
de las inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A efectos del control del riesgo de las
inversiones en sociedades no cotizadas, el Fondo toma las siguientes medidas:

J Diversificacién de la composicion de la cartera, tanto a nivel de importes como de
segmentos de mercado objeto de inversion.

. Andlisis previo a la realizacién de cada inversion en sociedades no cotizadas, incluyendo la
obtencion de informes y dictamenes de expertos independientes sobre las sociedades objeto
de la posible inversion y de su entorno.

o Seguimiento y control continuado de las principales variables econémicas y de mercado que
afectan a cada sociedad no cotizada en cartera.

. Seguimiento y eleccion del momento adecuado para la desinversion de cada sociedad no
cotizada en cartera, manteniendo una politica de rotacién periddica de las inversiones.

El Fondo no se encuentra expuesto a riesgos de mercado por activos no financieros.
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1. Riesgo de liquidez

El Fondo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento
de suficiente efectivo y valores negociables, dentro de los limites y coeficientes establecidos
por la normativa vigente.

1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria
mitigado con los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

12 INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios
2025y 2024.

13 REMUNERACION DEL AUDITOR

El auditor de cuentas del Fondo es ERNST & YOUNG Auditores S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 ha ascendido a 5.118,00 euros
(4.800,00 euros en 2024), con independencia del momento de su facturacion.

14 INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA
LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Durante los ejercicios 2025 y 2024, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo
méaximo legal establecido, tomando en consideracién las modificaciones introducidas por la Ley
18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas, no existiendo aplazamientos
que al 31 de diciembre de 2025 y 2024 sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

15 ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha producido una intensificacion del conflicto bélico en
Oriente Medio, lo que est4 generando un elevado nivel de incertidumbre tanto a nivel geopolitico
como en la economia internacional y en los mercados financieros, energéticos y de materias primas.
En ultima instancia, las consecuencias para la economia, en general, y para las operaciones de la
Sociedad, en particular, van a depender en gran medida de la evolucion y extension del conflicto, asi
como de la capacidad de reaccién y adaptacion de los diferentes gobiernos y agentes econémicos.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, es prematuro realizar una valoracion detallada
de los posibles impactos que tendra la situacién mencionada sobre la Sociedad, debido a la
incertidumbre existente. Los administradores de la Sociedad estdn realizando una supervision
constante de la evolucién de la situacion y llevando a cabo las acciones oportunas con el objeto de
hacer frente a la misma y minimizar sus impactos, considerando que se trata de una situacion
coyuntural que, conforme a las estimaciones mas actuales y a la posicion de tesoreria a la fecha, no
compromete la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.
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Anexo | Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras
a ejercicio 31 de diciembre de 2025 y 2024.

(Expresado en euros)

A 31 de diciembre de 2025.

- Minusvalia
Divisa ISIN Descripcion Vallrc:ircaigllon / PIu:v:h'a: Ra\z,s:::lrble
Acumuladas

EUR | ES0159259029 | MAGALLANES EUROPEAN EQUITY P, FI 259.971,77 | 307.693,42| 567.665,19
EUR | ES0158457038 | LIERDE, SICAV 187.296,73 93.904,77 | 281.201,50
EUR ES0146309002 | HOROS VALUE INTERNACIONAL FI 265.870,60 71.514,34 337.384,94
EUR | ES0119199026 | COBAS INTERNACIONAL FI - CLASE B 294.322,61 341.436,18 | 635.758,79
EUR | ES0114638036 | BESTINVER INTERNACIONAL, FI 315.786,74 | 186.240,77 | 502.027,51
EUR | ES0112611001 | AZVALOR INTERNACIONAL, FI 217.401,74 | 358.108,95| 575.510,69
EUR | ES0112231016 | AVANTAGE FUND F! - CLASE B 249.619,62 57.200,80 | 306.820,42
EUR | ES0108642002 | SANTALUCIA IBERICO ACCION-A 261.626,36 66.729,83 | 328.356,19
Total Cartera Interior - Instituciones de Inversién Colectiva 2.051.896,17 | 1.482.829,06 | 3.534.725,23
EUR | LU3038481936 | HAMCO GLOBAL VALUE FUND R2 (EUR) ACC B 70.660,01 49.808,46 | 120.468,47
EUR |LU2388163607 | PARADIGMA VALUE CATALYST CLASE C 113.897,99 36.254,09 | 150.152,08
EUR | LU1034951563 | EDM Internacional SICAV SPANISH EQUITY L 368.637,27 | 166.369,31 | 535.006,58
EUR |LU0933684101 | FO.INCOMETRIC EQUAM GL VALUE 250.581,17 24.701,43 | 275.282,60
Total Cartera Exterior - Instituciones de inversidn colectiva 803.776,44 | 277.133,37 | 1.080.909,81
Total Cartera 2.855.672,61 | 1.759.962,35 | 4.615.634,96

Este Anexo forma parte integrante de la nota 7 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la que debe ser leida

A 31de diciembre de 2024.
o Minusvalias /
Divisa ISIN Descripcion VaII:ircaic:lon Plusvalias Ra‘zlz:\c:ble
Acumuladas
EUR | ES0112611001 | Azvalor Internacional, FI 217.401,74 264.207,44 | 481.609,18
EUR | ES0114638036 | Bestinver Internacional, Fl 315.786,74 137.982,67 | 453.769,41
EUR | ES0119199026 | COBAS INTERNACIONAL FIi - Clase B 313.567,71 223.611,42| 537.179,13
EUR | ES0158457038 | Lierde, SICAV 187.296,73 53.968,76 | 241.265,49
EUR | ES0159259029 | Magallanes European Equity P, FI 259.971,77 180.020,47 | 439.992,24
EUR | ES0141116030 | Hamco Global Value Fund R2 (EUR) ACC B 194.100,93 113.921,65| 308.022,58
EUR | ES0168051003 | PANZA INVERSIONES, FI 122.488,80 10.279,96 | 132.768,76
EUR | ES0108642002 | SANTALUCIA IBERICO ACCION-A 261.626,36 643,62 | 262.269,98
EUR | ES0126082009 | DEEP VALUE INTERNATIONAL FI 251.268,11 3.973,33 | 255.241,44
Total Cartera Interior - Instituciones de Inversién Colectiva 2.123.508,89 988.609,32 | 3.112.118,21
EUR |LU1034951563 | EDM Internacional SICAV Spanish Equity L 368.637,27 38.611,33 | 407.248,60
EUR |LU0933684101 | FO.INCOMETRIC EQUAM GL VALUE 250.581,17 7.760,76 | 258.341,93
Total Cartera Exterior - Instituciones de inversion colectiva 619.218,44 46.372,09 | 665.590,53
Total Cartera 2.742.727,33 1.034.981,41 | 3.777.708,74
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Informe de Gestion 2025

La rentabilidad del fondo en el ejercicio 2025 ha sido del 18,14%, cerrando el afio con una evolucion
positiva del valor liquidativo, al situarse en 178,95 a 31 de diciembre de 2025, frente a 151,48 a 31
de diciembre de 2024. Desde su lanzamiento en diciembre de 2018, el fondo mantiene una
rentabilidad acumulada positiva y significativa. Las mayores economias mundiales han mostrado
durante 2025 un comportamiento razonablemente sdlido, a pesar de la persistencia de ciertos focos
de inestabilidad geopolitica y de la incertidumbre en torno a la evolucién de los tipos de interés. Por
una parte, EEUU ha continuado mostrando un mayor dinamismo relativo, apoyado en la resiliencia
del consumo y del mercado laboral, mientras que en Europa el proceso de normalizacion monetaria
y una mayor estabilidad macroeconémica han favorecido el comportamiento de los activos de riesgo,
especialmente aquellos con sesgo valor.

El patrimonio del fondo ha aumentado durante el ejercicio 2025 respecto al cierre del ejercicio 2024.
En concreto, el patrimonio de la IIC a 31/12/2025 asciende a 4.631.300,20 euros, frente a los
3.907.021,97 euros registrados al cierre del ejercicio anterior. Este aumento del patrimonio ha venido
acompafiado de una evolucion favorable del niumero de participes a lo largo del ejercicio.

La rentabilidad del valor liquidativo a lo largo del ejercicio se ha visto favorecida por la evolucion
positiva del conjunto de la cartera. Durante el primer semestre de 2025 se realizaron operaciones de
compra y venta de activos del mercado financiero, mientras que durante el segundo semestre de
2025 no se realizaron operaciones de compra ni venta de activos del mercado financiero. La cartera
ha permanecido alineada con la filosofia de inversién del fondo, manteniéndose invertida en fondos
de renta variable con enfoque value.

De cara al inicio de 2026, mantenemos una vision favorable sobre los activos de renta variable
europea con sesgo valor, sustentada en la combinacién de valoraciones todavia atractivas en
determinados segmentos del mercado y una expectativa de mayor estabilidad en el entorno macro-
financiero. Tras el proceso de normalizacion monetaria vivido en los ltimos ejercicios, el escenario
central apunta hacia una fase de politica monetaria mas predecible, con inflacion mas contenida y
una evolucion del crecimiento moderada pero suficiente para sostener los beneficios empresariales.
Todo ello favorece un contexto en el que las companias con fundamentales solidos, balances
saneados y capacidad de generacion de caja pueden ofrecer un binomio rentabilidad/riesgo
especialmente interesante. Asimismo, consideramos que el estilo value podria mantener un
comportamiento relativo positivo en la medida en que persistan diferencias de valoracion significativas
entre sectores y continde la preferencia por modelos de negocio con mayor visibilidad, disciplina
financiera y margenes sostenibles. No obstante, persisten determinados focos de incertidumbre
geopolitica internacional, incluida la situacion en Oriente Medio y las tensiones en torno a Iran, que
podrian generar episodios puntuales de volatilidad en los mercados, asi como efectos indirectos a
través de variables como la energia, la inflacion o los tipos de interés. En este marco, el fondo
continuara gestionandose con un enfoque prudente, selectivo y fundamentado, manteniendo la
exposicién a estrategias de inversion que priorizan la seleccion de compafias infravaloradas con
potencial de revalorizacion a medio y largo plazo. El objetivo sigue siendo maximizar el valor para el
participe, preservando la coherencia con la filosofia de inversion del fondo y manteniendo una gestion
orientada a la generacion de retornos consistentes en el tiempo.

Desde el cierre del ejercicio 2025 y hasta la fecha de formulacién no se han producido hechos
posteriores de especial relevancia distintos de los sefialados en la memoria.



EBN SINYCON VALOR, FONDO DE INVERSION

Informe de Gestion 2025

Investigacion, desarrollo y medioambiente

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el
ejercicio 2025.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este
motivo no se incluyen desgloses especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

Uso de instrumentos financieros por la lIC

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esté destinado a la consecucion
de su objeto social, ajustando sus objetivos y politica de gestion de los riesgos de mercado, crédito y
liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley 35/2003,
Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2025

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta la Secretaria, no Consejera, del Consejo de Administraciéon de EBN Capital,
S.G.I.I.C., S.A., D2 Maria Luz Medrano Aranguren, para hacer constar los miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad que han procedido a suscribir el presente documento (en su
sesion de fecha 25 de marzo de 2026), que comprende Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo, Memoria, Anexo e
Informe de Gestién de EBN SINYCON VALOR, FI, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2025, firmando por todos los Administradores, en la reunion del Consejo de
Administracion celebrada el dia 25 de marzo de 2026.

D. Santiago Fernédndez Valbuena D. Guillermo Bueso Anduray
Presidente Consejero

D. Fernando de Mergelina Alonso de Velasco D. Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Consejero Consejero

D. Ivan Ernesto Juarez Rivera D. Ricardo Paz Iglesias

Consejero Consejero

D. Rafael Gdmez Perezagua D2. Ana Isabel Ferndndez de |la Rosa
Consejero Consejera

D. Borja Galan Vanaclocha
Consejero

En Madrid, a 25 de marzo de 2026

D2, Maria Luz Medrano Aranguren

Secretaria no Consejera



