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AUDITORES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de "HALTIA CAPITAL AGENCIA DE VALORES S.A."™

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de "HALTIA CAPITAL AGENCIA DE VALORES,
S.A. “(la Sociedad), que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2025, la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en fodos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2025, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria abreviada) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor
en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de éfica,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
abreviadas en Espaia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria
de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mdas significativos en nuestra
/(;lffai ﬁq‘ﬁq‘as cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
Vi en el coh e Q de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la
/ Gh d puesfra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
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Reconocimiento de ingresos por comisiones percibidas

De conformidad con la legislacién vigente y, tal y como se detalla en la Nota 1 de la memoria
adjunta, la actividad principal de la Sociedad es la gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, habiéndose
percibido en el ejercicio 2025 por dicha gestion las comisiones que se detallan en la Nota 11.1
de la memoria adjunta.

El correcto reconocimiento e imputacion en el periodo adecuado de estos ingresos es un
aspecto relevante de nuestra auditoria de la Sociedad.

Nuestros principales procedimientos de auditoria han incluido:

« Entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad en relacion
con el proceso de reconocimiento de ingresos por comisiones.

o Circularizacién de los clientes a los que se ha prestado servicios de gestion para obtener
evidencia de los importes devengados en el ejercicio, asi como de los importes
pendientes de cobro al cierre de este.

e Revision de una muestra de contratos suscritos con clientes con el objeto principal de
verificar el correcto reconocimiento de ingresos por comisiones de acuerdo con las
condiciones acordadas confractualmente.

e Revision de una muestra de facturacidon emitida cercana a la fecha de cierre del
ejercicio, comprobando la imputacion del ingreso en el periodo apropiado.

o Adicionalmente, hemos evaluado la idoneidad de la informacion revelada en las
cuentas anuales.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
infegrante de las cuentas anuales abreviadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales abreviadas, a
partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuem‘os y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
@.\\ nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
"/ é?" del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
s en el frabajo que hemos redlizado, concluimos que existen incorrecciones
§_ [amos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabdjo redlizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales abreviadas del
ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude
O EITor.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de
la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, O
bien no exista otra alternativa redlista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
abreviadas en su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un dlto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
redlizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios foman baséndose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada

/ ﬁ(/:id’()é;iﬁfé;@qrcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion

//dnaterigl debida a fraude es mdés elevado que en el caso de una incorreccion material

f,,)ﬁd’@bﬁi:la)n etfor, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones

5 deliberadasimanifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.
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« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disehar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales abreviadas
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentaciéon globadl, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales abreviadas
representan las fransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relaciéon con, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mdas significativos.

Describimos esosfiesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarigs prohiban revelar piblicamente la cuestion.

JAUDITORES

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

GOLDWYNS, S.L.

2026 Nam. 16/26/00310
SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

Informe de auditoria de cuenlas sujeto
a la normativa de audiloria de cuentas
espanola o internacional
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HALTIA CAPITAL, AV, S.A.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en euros)
ACTIVO Wolas Ao 2025 Ario 2024
IMPORTE IMPORTE

1. Tesoreria 5 162,71 176,21
1.1. Caja 162,71 176,21
1.2. Banco Espana y olros bancos centrales c/c. 0,00 0,00

2, Créditos a Int diarios fir i 6.1 645,993,256 678.715,66
2.1. Depésilos a la visla 643.993,25 674.71566
2.2. Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 0,00 0,00
2.3. Depésitos a plazo 0,00 0,00
2.4, Adaquisicién temporal aclivos 0,00] 0,00]
2.5. Otros créditos 2.000,00 4.000,00
2.6. Activos dudosos 0,00 0,00]
2.7. Ajustes por valoracion: (+/-) 0,00 0,00

3. Crédito a particulares 6.1 603.131,24 417.685,09
3.1. Crédito en efeclivo por compras al contado diferidas 0,00 0,00
3.2. Créditos y anticipos por operaciones de valores 0,00 0,00
3.3. Olros créditos y anlicipos 603.131,24 417.685,09
3.4. Adquisicién temporal aclivos 0,00 0,00]
3.5. Activos dudosos 0,00 0,00
3.6. Ajusles por valoracion: (+/-) 0,00 0,00/
4. Valores representativos de deuda 0,00 0,00
4.1. Activos menetarios y Deuda Piblica 0,00 0,00
4.2. Olros valores de renta fija cartera interior 0,00 0,00
4.3. Valores de renta fija cartera exterior 0,00 0,00
4.4. Instrumentos financieros hibridos 0,00 0,00
4.5, Aclivos dudosos 0,00 0,00
4,6. Ajustes por valoracion: (+/-) 0,00 0,00

5. Inversiones vencidas pendientes de cobro 0,00 0,00
6. Acciones y participaciones 6.1 1.200,00 263,394,24
6.1, Acciones y participaciones cartera interior 1.200,00 1.000,00
6.2. Acciones y parlicipaciones cartera exterior 0,00 262.394,24
6.3. Participaciones: 0,00 0,00
6.4. Deterioro de valor de acciones y participaciones (-) 0,00 0,00

7. Derivados 0,00 0,00
7.1. Derivados de negociacion 0,00 0,00
7.2. Derivados de coberlura 0,00 0,00

8. Contratos de seguros vinclualdos a pensiones 0,00 0,00
9. Inmovilizado material 8 850.029,44 442,315,54
9.1. De uso propio 850.029,44 442.315,54
9.2, Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
9.3. Inmovilizado material mantenido para la venla 0,00 0,00
9.4. Deterioro de valor del Inmovilizado material (-) 0,00 0,00
10. Inmovilizado intangible 7 249,82 374,73
10.1. Fondo de comercio 0,00 0,00
10.2. Aplicaciones informaticas 124,90 187,35
10.3. Otros aclivos intangibles 124,92 187,38
10.4 Deterioro de valor del Inmovilizado intangible (-) 0,00 0,00
11. Activos fiscales 0,00 8,40
11.1. Corrientes 0,00 8,40
11.2. Diferidos 0,00 0,00
12, Periodificaciones 27.620,14 25.262,93
12.1. Comisiones y gaslos pagados no devengados 27.620,14 25.262,93
12.2. Otras periodificaciones 0,00 0,00
13, Otros activos 6.1 1,200,00 3.054,44
13.1. Administraciones publicas 0,00 0,00
13.2. Accionistas por desembolsos de capilal exigidos 0,00 0,00
13.3. Otros 1.200,00 3.054,44
|ToTAL AcTIVO 2120.686,60]  1.830.987,24

Las notas descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 2025 y 2024.



HALTIA CAPITAL, A.V., S.A.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en euros)

Aiio 2025 Afio 2024
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas
IMPORTE IMPORTE
1. Deudas con Intermediarios financleros 6.2 420.416,48 237.904,66
1.1. Préstamos y créditos 420.416,48 237.904,66
1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 0,00 0,00
1.3. Cesioén temporal aclivos 0,00] 0,00
1.4. Saldos transitorios por operaciones con valores 0,00 0,00
1.5. Otras deudas 0,00 0,00
1.6. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos 0,00] 0,00
2. Deudas con particulares 0,00 0,00
2.1. Cesién temporal de aclivos 0,00 0,00
2.2. Saldos lransitorios por operaciones con valores 0,00 0,00
2.3. Otros débilos 0,00 0,00
2.4. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos 0,00 0,00
3. Depédsitos en efectivo en garantia de operaciones 0,00 0,00
3.1. Operaciones de crédilo al mercado 0,00 0,00
3.2. Otros deposilos 0,00 0,00
4. Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas 0,00 0,00
5. Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo 0,00 0,00
5.1. Pasiciones cortas por venta de valores en descubierlo 0,00 0,00
5.2. Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia 0,00 0,00!
5.3. Ajustes por valoracion: Intereses y olras cargas devengadas no vencidas 0,00 0,00
6, Otros pasivos a valor razonable 0,00 0,00
7. Derivados 0,00 0,00
7.1. Derivados de negociacion 0,00] 0,00
7.2. Derivados de cobertura 0,00 0,00
8. Empréstitos 0,00 0,00
9. Pasivos subordinados 0,00 0,00
10. Provisiones para riesgos 0,00 0,00
10.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares 0,00] 0,00
10.2. Provisiones para impuestos 0,00] 0,00
10.3. Provisiones por transacciones con pagos basados en instrumentos de capital 0,00 0,00
10.4. Provisiones para olros riesgos 0,00 0,00
11. Pasivos Fiscales 110,934,53 72.984,15
11.1. Corrientes 10.5 110.934,53 70.223,67
11.2. Diferidos 6.1 0,00 2.760,48
12. Pasivos asociados con activos no corrientes para la venta 0,00 0,00
13. Periodificaciones 0,00 0,00
13.1. Comisiones y olros productos cobrados y no devengados 0,00 0,00
13.2. Gaslos devengados no vencidos 0,00 0,00]
13.3. Otras periodificaciones 0,00 0,00
14, Otros pasivos 216.035,64 214.718,39
14.1. Administraciones publicas 10.5 94.098,71 85.912,31
14,2, Desembolsos pendientes en suscripcion de valores 0,00 0,00
14,3, Saldos por operaciones de arrendamiento financiero 0,00 0,00
14.4, Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 6.2 121.936,93 128.806,08
15. Capital con naturaleza de pasivo financiero 0,00 0,00
TOTAL PASIVO 741.385,65[ 526,607,20

Las notas descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2025y 2024,



HALTIA CAPITAL, A.V,, S.A.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en euros)

Afio 2025 Afo 2024
Notas

IMPORTE IMPORTE
16, Fondos propios 1.382.199,95 1.296.138,41
16.1. Capital 9.1 120.000,00 120.000,00|
16.2. Prima de emision 9.2 127.420,20 127.420,20
16.3. Reservas 9.3 628.718,21 526.867,09
16.4.Valores propios (-) 0,00 0,00
16.5. Resullados de ejercicios anteriores (+/-) 0,00 0,00
16.6. Olras aportaciones de socios 0,00 0,00
16.7. Resullado del ejercicio (+/-) 3 506.061,54 521.851,12
16.8. Dividendosy relribuciones (-) 0,00 0,00
16.9. Olros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00
17. Ajustes por valoracién en patrimonio neto (+/-) 0,00 9.241,63
17.1. Aclivos financieros a valor razonable con cambios en palrimenio neto (+/-) 6.1 0,00 9.241,63
17.2. Coberluras de flujos de efeclivo (+/-) 0,00 0,00
17.3. Coberluras de inversiones nelas de negocios en el exiranjero (+/-) 0,00 0,00
17.4. Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00
17.5. Reslo de ajusles por valoracion (+/-) 0,00 0,00
18, Subvenci , donaci y legados recibidos 0,00 0,00
|TOTAL PATRIMONIO NETO [ 1.3s2199,95]  1.305.380,04|
|TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO [ 2420.88660]  1.830.987,24|

GUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas |—ono 2028 Aflo 02

IMPORTE IMPORTE
1. Avales y garantias concedidas 0,00 0,00
1.1. Participacién en la fianza colecliva 0,00 0,00
1.2. Activos afeclos a garantias propias o de terceros 0,00 0,00
1.3. Riesgos por derivados conlratados por cuenta de terceros 0,00 0,00
1.4. Otros 0,00 0,00
2. Otros pasivos contingentes 0,00 0,00
3. Valores proplos cedidos en préstamo 0,00 0,00
3.1. Deuda publica 0,00 0,00
3.2. Otros valores de renta fija 0,00 0,00
3.3. Acciones y participaciones 0,00, 0,00
4. Compromisos de compras de valores a plaze 0,00 0,00
4.1. Aclivos monetarios y Deuda publica 0,00 0,00
4.2. Otros valores de renta fija 0,00, 0,00
4.3. Acciones y participaciones 0,00, 0,00
5. Compromisos de ventas de valores a plazo 0,00, 0,00
5.1. Activos monetarios y Deuda puiblica 0,00 0,00
5.2. Otros valores de renta fija 0,00 0,00
5.3. Acciones y parlicipaciones 0,00 0,00
6. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones 0,00 0,00
6.1. Valores de renta fija 0,00 0,00
6.2. Acciones y participaciones 0,00 0,00]
7. Ordenes proplas sobre valores pendientes de ejecutar 0,00 0,00
7.1. Ordenes de compra 0,00 0,00
7.2. Ordenes de venta 0,00 0,00
8, Derivados financieros 0,00 0,00
8.1, Conlratos a plazo de activos financieros 0,00 0,00]
8.2, Compravenla de divisas contratadas y no vencidas 0,00 0,00]
8.3. Fuluros financieros sobre valores y lipos de interés 0,00 0,00]
8.4, Olras operacienes sobre lipos de interés 0,00 0,00]
8.5. Fuluros financieros sobre divisas 0,00 0,00
8.6. Opciones sobre valores o indices 0,00 0,00
8.7. Opciones sobre lipos de interés 0,00 0,00
8.8, Opciones sobre divisas 0,00 0,00
8.9, Olros cantratos (subyacente no financiero, etc) 0,00 0,00,
9. Préstamo de valores al mercado 0,00 0,00
9.1. Valores propios 0,00 0,00
9.2. Valores de clientes 0,00 0,00
10. Crédito dido a clientes por operaci de val 0,00 0,00!
10.1. Crédilo dispuesto 0,00] 0,00
10.2. Crédito disponible 0,00 0,00
11. Activos adquiridos en nombre propio per cuenta de terceros 0,00 0,00
12. Otras cuentas de riesgo y compromiso 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 0,00 0,00

Las notas descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 2025 y 2024.



HALTIA CAPITAL, A.V., S.A.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en euros)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Notas Ao 2025 Ao 2024
IMPORTE IMPORTE
1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito 0,00 0,00
2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 0,00 0,00
2.1. Con la Sociedad de Sislemas 0,00 0,00
2.2. Con MEFF 0,00 0,00
2.3. Con otros intermediarios financieros 0,00 0,00
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 0,00 0,00
3.1. Con la Sociedad de Sistemas 0,00 0,00
3.2. Con MEFF 0,00 0,00
3.3. Con ofros intermediarios financieros 0,00 0,00
4. Depésitos de instrumentos financleros (valor de mercado) 0,00 0,00
4.1. Propios 0,00 0,00
4.2. De terceros 0,00 0,00
4.3. Recibidos de olra enlidad deposilaria 0,00 0,00
5. Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras enlidades (valor de mercado) 0,00 0,00
5.1. Propios 0,00 0,00
5.2, De terceros 0,00 0,00
6. Préstamo de valores recibidos 0,00 0,00
6.1. Valores vendidos 0,00 0,00
6.2. Valores cedidos temporalmente 0,00 0,00
6.3. Valores disponibles 0,00 0,00
7. Carteras gestionadas 13.2 166.440.422,61 140.763.693,81
7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores colizadas 4.035,925,79 2.791.696,75
7.2. Invertido en acciones y participaciones inleriores no cotizadas 0,00 1.169.398,90
7.3. Invertido en valores de renta fija interiores colizados 0,00 0,00
7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados 0,00 0,00
7.5. Invertido en valores exteriores colizados 438.860,31 133.951.903,28
7.6. Invertida en valores exteriores no cotizados 158.833.928,75) 0,00
7.7. Efeclivo en intermediarios financieros 3.131.707,76 2.850.694,88
8. Garantias depositadas por terceros en otras entidades financieras por crédito al mercado 0,00 0,00
8.1. Garanlias iniciales 0,00 0,00
8.2. Garantias adicionales 0,00 0,00
9. Activos en suspenso regularizados 0,00 0,00
10. Productos vencidos y no cobrados de aclivos dudosos 0,00 0,00
11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares 0,00 0,00
12, Otras cuentas de orden 0,00 0,00
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 166.440.422,61| 140.763.693,81
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 166.440.422,61| 140.763.693,81

Las notas descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 2025 y 2024,




HALTIA CAPITAL, A.V,, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO

TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en euros)
Ano 2025 Ano 2024
DEBE Notas
IMPORTE IMPORTE

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financleros 6.2 5.956,93 4.349,71
1.1, Intermediarios financieros 5.956,93 4.349,71

1.2.  Parliculares residenles 0,00 0,00

1.3, Particulares no residentes 0,00 0,00
1.4. Empréslitos y olras financiaciones 0,00 0,00
1.5. Pasivos subordinados 0,00 0,00,
1.6. Reclificacién de cosles por operaciones de cobertura 0,00 0,00]
1.7. Cosles porintereses de los fondos de pensiones 0,00 0,00
1.8. Remuneracién de capilal con naluraleza de pasivo financiero 0,00, 0,00
1.9. Olros infereses 0,00 0,00

2. Comisiones y corretajes satisfechos 11.1 20.145,04 15.606,41
2.1, Operaciones con valores 0,00] 0,00]
2.2. Operaciones con inslrumentos derivados 0,00 0,00
23. Aseguramienlo y colocacién de emisiones 0,00] 0,00
24. Comisiones asa y sist de comp i6n y Equidacién 0,00 0,00
2.5. Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercad 0,00] 0,00
26. G i cedidas a repre y a olras 0,00, 0,00
2.7. Olras comisiones 20.145,04 15.606,41

3. Pérdidas en Inversiones financleras 0,00 0,00
3.1.  Aclivos monelarios y deuda publica 0,00 0,00
3.2. Olros valores de renta fija carlera interior 0,00, 0,00
3.3. Olros valores de renta fija carlera exterior 0,00 0,00
3.4. Acciones y parlicipaciones carera interior 0,00 0,00
3.5. Acciones y parlicipaciones cartera exlerior 0,00, 0,00
3.6. Derivados de negociacion 0,00 0,00

3.7. Diferencia nela negaliva por venla de valores de renla fija en descubiero
0,00 0,00
y recibidos en préstamo
3.8. Diferencia neta negativa por venta de acciones y parlicipaciones en 0.00 0.00
descublerto y recibidos en préstamo . .

3.9. Pérdidas de olros activos a valor razonable 0,00 0,00,
3.10. Reclificaciones de pérdidas por operaciones de coberlura 0,00 0,00
3.11. Otras pérdidas 0,00 0,00

4, Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros 0,00 0,00
4.1, Crédilos y olros aclivos financieros de renta fija 0.00 0,00
4.2.  Instrumentos de capilal 0,00 0,00

5. Pérdidas por diferencias de cambio 0,00 280,99
6. Gastos de personal 11.2 423.370,89] 409.612,25/
6.1. Sueldosy gratificaciones 385.447.73 351.701,02
6.2. Cuolas a la Seguridad Social 57.923,16| 57.911,23
6.3. Dolaciones a fondos de pensiones inlernos 0,00/ 0,00]
6.4. Aporiaciones a fondos de pensiones externos 0,00 0,00
6.5. Indemnizaciones por despidos 0,00 0,00]
6.6. Gaslos de formacién 0,00/ 0,00
6.7. Retribuciones alos empleados basadas en inslrumentos de capital 0,00 0,00
6.8. Olros gastos de personal 0,00 0,00

7. Gastos generales 11.3 426.695,95 382.504,26
7.1, Alquileres de inmuebles e instalaciones 10.726,05 12.568,57
7.2.  Comunicaciones 3.344.90 2.955.45
7.3. Sislemas informélicos 4581343 30.171,80
7.4. Suministros 228546 1.457.88
7.5. Conservacién y reparacién 12.779.34 5.226,32,
7.6. Publicidad y propaganda 21.713,02, 13.523,32
7.7. Representacién y desplazamiento 706,35 6.491,84
7.8. Organos de gobierno (dietas, primas,elc.) 0,00 0,00
7.9. Servicios administrativos subcontratades 57.663.31 42.336,07
7.10. Olros senvicios de profesionales independientes 201.274,01 185,310,00]
7.11. Resto de gaslos 70.390,08| 82.473,01

8. Otras cargas de explotacién 11.4 15.987,26 13.693,40
8.1. Aporiaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 15,487,26 10.778,72
8.2. Otlros conceptos 500,00 2.914,68,

9. Contribuciones e impuestos 13.176,38 15.481,06
10. Amortizaciones 28,747,34 22,058,93
10.1. Inmuebles de uso propio 8 14.291,04 11.588,89
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos 8 14.331,39 9.805,09
10.3. Inversiones inmobiliarias 0,00] 0,00,
10.4. Aclivos intangibles i 124,91 664,95
11. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financleros 0,00 0,00]
11.1.  Inmovilizado material 0.00] 0.00)
11.2.  Aclivos intangibles 0,00] 0,00
11.3. Resto 0,00/ 0,00
12. Dotaclones a provislones para riesgos 0,00] 0,00
12.1. Provisiones para impuestos 0,00 0,00
12.2. Olras provisiones 0,00 0,00
13. Otras pérdidas 0,00] 0,00
13.1.  Porventa de aclivos no financieros 0,00 0,00
13.2.  Porventa de participaciones 0,00 0,00
13.3.  En aclivos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00
134, Por aplicacidn de la fianza colectiva al mercado 0,00] 0,00
13.5.  Olras pérdidas 0,00 0,00
14, Impuesto sobre beneficlos del periodo 10 141,024,59| 156.580,39|
16. Pérdidas de actividades interrumpldas 0,00] 0,00]
16. Resultado neto (+/-) 3 506,061,54] 521,851,12|

|TOTAL DEBE

1.581.165,92|

1.542.018,52|

Las notas descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance de Situacién al 31 de didiembre de 2025 y 2024.



HALTIA CAPITAL, A.V., S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO

TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

{Expresado en euros)

Afo 2025 Afo 2024
HABER Notas
IMPORTE IMPORTE
1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
1.1.  Banco de Espafa 0,00] 0,00
1.2.  Intermediarios financieros 0,00 0,00]
1.3.  Parliculares residentes 0,00 0,00
1.4, Padiculares no residentes 0,00 0,00
1.6.  Aclivos monelarios y Deuda Publica 0,00] 0,00
1.6.  Olros valores de renta fija 0,00 0,00
1.7.  Carlera de renta fija exterior 0.00| 0,00
1.8.  Dividiendos de acciones y parlicipaciones 0,00 0,00
1.9.  Reclificacién de los produclos por operaciones de coberlura 0,00 0,00
1.10. Produclos de conlralos de seguros vinculados a pensiones y 0.00
obligaciones similares - '
1.11. Ofros intereses y rendimientos 0,00} 0,00
2. Comisiones percibidas 111 1.565.753,18 1.534.967,95|
2.1, Tramilacién y ejecucion de drdenes de clienles para compraventa de 0.00 0.00
valores ¥ %
2.2.  Aseguramiento y colocacién de emisiones 0,00 0,00
2.3. Comercializacién de Inslituciones de Inversién Colecliva 0,00 0,00
2.4, Depésiloy anotacion de valores 0,00 0,00
2.5.  Geslién de carleras 1.243.379,37 1.167.972,85
2.6. Asesoramienlo en maleria de inversién 16.177,78 20.973,77
2.7. Busqueda y colocacién de paquetes de valores en mercados secundarios 0,00 0,00
2.8. Inlemalizacién sistematica de érdenes 0,00 0,00
29. Int diacién en insl los derivad 0,00| 0,00
2.10. Comisiones por operaciones de crédito al mercado 0,00] 0,00
2.11. Comisiones por elab i6n de Inf de i i y andlisis 0,00] 0,00
financieros
2.12. Otras comisiones 306.196,03 346.021,33)
3. Ga las en Inversl fi leras 0,00 0,00}
3.1.  Aclives monelarios y deuda publica 0,00 0,00
3.2.  Olros valores de renta fija cartera interior 0,00 0,00
3.3.  Otlros valores de renta fija carlera exterior 0,00 0,00
3.4.  Acciones y participaciones carlera interior 0,00 0,00
3.5.  Acclones y paricipaciones cartera exierior 0,00 0,00
3.6. Derivados de negociacién 0,00 0,00
3.7.  Diferencia nela negaliva venla de valores de renta fija en descubierlo 0.00 0.00
y recibidos en préstamo 3 ’
3.8.  Diferencia nela negaliva venla de acciones y participaciones en 0.00 0.00
en descubierto y recibidos en préslamo & &
3.9. Ganancias de olros aclivos a valor razonable 0,00 0,00
3.10. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura 0,00 0,00
3.11, Ouas ganancias 0,00 0,00
3.12. Diferencia negaliva en combinaciones de negocios 0,00 0,00]
4. Recuperaciones de valor de activos financleros deteriorados 0,00 0,00]
4.1, Créddos y olros actives financieros de renla fija 0,00 0.00
4.2.  Instrumentos de capital 0,00 0,00
5. Gananclas por diferencias de camblo 0,00 0,00]
6. Otros productos de explotacién 4,592,52] 6.275,61
7. Recuperaclones de valor de activos no financieros deteriorados 0,00 0,00
7.1, Inmovilizado material 0,00 0,00
7.2, Aclivos inlangibles 0,00 0,00
7.3. Resto 0.00 0.00
8. Recup ién de p s para riesgos 0,00 774,96
B.1.  Provisiones para impuestos 0,00 0,00]
B.2. Olras provisiones 0,00 774,96
9. Otras gananclas 10.820,22 0,00
9.1.  Porvenla de activos no financieros 0,00 0,00
9.2. Porventa de participaciones 0,00] 0,00
9.3. En aclivos no corrientes mantenidos para la venta 10.802,87 0,00
9.4. Porrecuperacion de pérdidas de [a fianza colectiva al mercado 0,00 0,00
9.5. Ofras ganancias 17,35/ 0,00
10. Gananclas de actividades Interrumpldas 0,00 0,00

|TOTAL HABER

1.581.165,92]

1.542.018,52|

Las notas descrilas en la Memotia adjunta forman parte integrante del Balance de Situacidn al 31 de diciembre de 2025 y 2024.



"$Z0Z A STOT 9P 2IQUIAIIP AP TE | UPRENYS Ip doue|eq [9p 21ucsBa3u) dued UBuLIO) EIUN[PE BLOLWA ©f UD STIIISDP SEI0U SB

gl'zalezs L6'6L896Y (8+v) 012124313 130 SOLSYD A SOSIHONI TV.LOL
0o'o oo'o (-/+) o12y3Uaq 24q0s ojsandw| g
o' 00'0 (=+) sepioouodal sojseb £ sosalbu) ap 0jsay L
00'0 00'0 (~/+) sauojsuad ap saue|d Ua Sa|eUBN}OR (SEPIPIaL)/SBIOBUBS) g
00'0 00'0 (+/+) sauoioeDlyISEI0al SBAQ (0

00'0 Qo'e (~/+) sepoueueb £ sepips9d 9p BjuUSND B| B SOPUa)sUS.) sauodw| (g

00’0 00'0 (~/+) upioEIO|EA Jod (SEpIpIad)/sepuBLeD (B

oo'o 00'o (~+) BJUBA U2 S3IUDLLICD OU SOAIDY ‘S
oo'o oo'o (~/+) sauoioealyse[al SENQ (2

00'0 00'0 (-r+) setoueueb A sepip.ad ap BjuanD B B SOpLBjSUS sauodw] (g

00'0 00'0 (~1+) ugioeJojeA Jod (sEpIpJad)/selouBues) (B

00'0 00'0 (=/+) o|qwies ap seuaIRNg v
00'0 00'0 (~/+) sauojoeoyiseloal sBAQ (0

Q0'0 00'0 (~/+) seroueueb A sepipiad ap Bjuana g| B soplajsusyy sapodw) (q

0o'o 00'0 (-/+) ugioeloea Jod (sep|pigd)/seloueLes) (e

a0'o 00'0 (-+) ousluesxa 9 ua sojoobau U SElBU SAUCISIaAU] 8P SBINHEQOD g
oo'o 00'o (-+) ssuoizeayISERa) S840 (P

00’0 00'o (~+) sEUaIGNa sepiued se| ap [eolu| JojeA [e Sopua)susy) sapodu| (o

00'0 00'0 (~/+) seroueueb £ sepipJad ap EjUand | B sopuajsusy sepodwi (q

00'0 oo'o (-/+) ugioelolea Jod (sepipigd)/seloueues (e

00'0 00'0 (-/+) OA09ja ap Son|} 50| 9P BINY3GOD 'Z
0e'o 00'0 (~/+) seuoioealiseloal SBAO (0

oc'o 18'208°04- (~r+) seioueueb £ sepipJad ap BlUSNI B| B SOpUajsuse) sapedw| (g
90°LLE'L ¥2'l85°L (-1+) ugpelojen Jod (sepipiad)sepueues (e
90'LLE'L €9'Lye6 19 (~/+) ©1oU oowLIRd US SOIGWED LU0 SQBUDZE] JO[BA B SOJIIIUEBUY SOAIDY 'L
90'bLE'L £9'15T6 - (=/+) SOAIDONOIIY SOLSYI/SOSIUONI SONLO (8
_NF. 159°128 ¥5'190°905 € (-+) o1219¥3r3 130 0av.LINSIY (v

vZoz Se0Z SEjoN

(soana ua opesasdxa)

SZ0Z 9P 2iquiaidip 3p TE e sopouodal soysed A sosalsul ap opelss (v

S¢0¢ 30 J49IN3I0Id 3d T€ V OLIN OINONRLYd T3 N3 SOIFINYD 3d 0av1s3

V'S ‘AY TYLIdYD VILTVYH




‘5707 A SZ0Z 9P 2UGWDIILP 9P TE |C CION C|UOWIIIE 2 UD SC]qUIED I OPEIST [Ip Muedagu] dued UBULIO) BIUN(PE CUOWAN ] UA SEIDSIP SEIOU SBT

_ 56'6617Z88°L 000 [X) 56'661'78¢'L  |PS'L90°905 00'0 000 12'8L.L'829 0Z'02"L2L 00'000°02L §Z0Z OUT [Ip [TUl OP[ES
\loo'o 000 00'0 000 og'o 0o0‘0 00'o 00'0 000 00'0 o}aU ojuowed ap (Sauoonpal) SoUSWAII] 9P 0}saY

oo'o oo'a 00'0 00'0 00'o [sleXs} ao'o oo'o 00'0 00'0 i [=HdE2 3P SOjUIWINISY] UoD sobed

oo | 00’0 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 00'o 00'0 00'0 oigoBau ap sauopeuques Jod (UgioanPal) cluILWIDU]

00'0 00'0 00'0 oo'o zi'ls8'L0L- 00'0 00'0 zL'Lsa' Lol 00'0 00'0 cjou ouowined op sepiped 23U osedsed )
[co'o 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 00'o 00'0 00'0 (ejau) soideud [)idED ap sejUaWINSU! LoD seusioeiadO
lloo‘ooa oz 00'o - oo'o 00'000°02~ 00'000°024= oo'o 00'o ac'o 00'0 00'0 $0/305 B UQDEJIUNLIOJ/SOPUAPIAR 9P UGIangUisia

00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 00'o oc'o 00'0 0a'o solarpueUy soajsed © [eydes op SojuaWNISU] SO0 ap UQIRESYISE|a9Y
{leo‘o oo'a 0o'o 00'o ao'o 00'0 00'o oo'o 00'0 00'0 [eyded 9p SCIUALLNJSU] SO0 B SCIRUBLY SONSEd ap UQIoRIYISEaY

00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 oo'o 00'0 00'0 |EjidEa 9p SOJUAINIISU| SO0 9P SOjUBLLAIIU]

00'0 oo'a ao'o oo'o 0a'o 00'0 00'0 0o'o 00'o 00'0 [eyden U9 sosRpueUy SoNSEd 3P LQISIAAUCD
/|ac'o 00'0 oo'o 000 oa'o oo'a oo'o 00'o 00'0 00'0 |zdes ap sauopanpay

00'o 000 00'0 000 00'0 000 00'o o0'o 00'0 00'0 [elidea ap ojuawny
||00‘000" 021 0o'o 00'0 00'000"02%~ ZL'LseTLEs- oo'o 00'0 ZL'1L58°10L 00'0 00'0 030U ojuowijed [9p SIUCIIELEA SERQ ]
_ L6'6LE'96Y 00'0 £9°1¥276" 75'L.90°905 $5'1.90°905 oo‘o oo'‘o 00‘c 000 0 sop[aouocd (soyseB)/sosaibul [ejoL 7
I{po‘osesos”s 00'0 £9'1¥2'6 L'8EL'96T’L  |ZL'LSELES 000 00'0 60°498'9Z¢ 0z'0zy'LZL 00'000°0Z} SZ0T ouE [9p opeysnle [E101Ul opjEs
_ 00'o oo'a ao'o (] ao0'c 00'0 0o'o oo'o 00'0 00'0 saloua Jod aysnly *||
|loo'o 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 oo'o 00'0 00'0 9|qejucs olajK2 Ip olquwes Jod ajsnly |
||70‘0ge’soe’L oo'o £9'Lyz's Lr'geL 96z L ZLL5eLTS 00'0 00'0 60°298'925 0z'0Zy"LZL 000007021 202 ouE [9p [tuly opJEs
||oo’o 00'0 00'0 000 00'0 00'0 00’0 00’0 00'0 00'0 ©cjou oluswiied ap (saucioonpal) seiualualol 9p 0153y

oo'o o0'o 00'a 0o'o 00'0 00'0 00'0 oo'o 00'0 oo'o lejides op sojuaWNASY| Uco sofied

o0'o 0o'o 00'0 00'0 ao'e 00'0 og'o ac'o 00'0 00'0 cp0Bau ap saucioeUiquIad Jod (Ugianpal) cjualaiay)|

0o'o 00'0 00'0 00'0 51'8¥6°00 00'0 00'0 61'8V6°0% 00'0 Q0'0 0jau oucwised op sepied aljue osedsel)

00'o oo'o 00'0 00'0 a0'o oo'o 00'0 0o'o 00'o ao0'o (ojau) seidaud jeydes op SojUSLINASU U3 SBUOIIEIAMO

00'000°0¥2- 00'o oo'o o.o.gndﬁ. 00'000°0v2- 00'0 0o'o oo'o 00'o ag'o $0[905 B UQIOBJIUNWRY/SORUIRIAIR 9P Ugngiisia

00'0 00'0 o0'o 00‘0 oo'o 00'0 00'c 00'0 00°0 00'0 sosajoueuy soajsed e [eyde 9p SOJUSLUNYSU] SONj0 9P UDPEdY|SERRY

00'0 000 o0'0 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 0o'o 00'o |elideD Op SOJUALNIISU| SO0 B S0J3I2UBU) SOAISEd 8P UQIORIlISE[oaY

00'0 000 00'0 00‘0 0a0'o co'o 00'0 00'0 00'0 00'c [ejidea 9p SOUALINISU] SONO P SOYUIWIDU]

00'0 00'0 00'o 000 00'0 o00'o 00'0 o0'o oo'o 0a'c [e3ded U3 soJRjsuBUl SoAISEd 9P URISIOAUSD

00'0 00'0 00'0 00'0 a0'0 00'0 00'o 00'o 00'0 00'0 |eydea ap ssuoonpay

0o0'o 00'0 00'0 000 00'0 00'0 00'0 a0'o 00'0 00'o [eydes op ojuatny

00'000°0%2- 00'0 oo‘o 00'000"0%2- 613167082~ 00°0 00'0 EL'SYE°0Y 00‘0 (] ojou otuowiyed [Ip SAUCIIRMEA SERO |

81'Z9L'EZS 000 90'LLEL zL'L58°1ZS ZL'LSEILES 000 00'0 00'0 00'0 00'0 sopoouco (sojseb)/sosaibul [woL 1

98'£19°120°) 00’0 215'02€°L 6Z'L8T71L0°) 61'8¥6°08Z 00'0 00'0 06'8L6°58Y 0Z'0ZY"LZL 00'00070Z1 ¥Z0Z OUT |9p opeysnfe [elo1ul opjes

00'o 00'0 0o'o 00'0 00'0 00'0 00'0 ao'o 00’0 00'0 saloua Jod aisnfy

00'0 00'0 oo0'o 00'0 00'0 0o'o 00'0 0o'o 00'0 00'0 a|qejues opalld 9p oiguwies Jod gsnly 7|

98'LL9°LZ0L  |00°0 L5°08E°L 62'L8TVL0°L  |6L'8¥E08Z 000 00'0 06'8L6°58Y 0z'0zv'LZL 00'000°0Z 4 £207 OUE [9p [2ul Op[ES

sopeb3)
OB omsopmiop | UomHenn | OG0T | ammns | st |ogude | esew || e
SIuojouIAgNS Iv.ioL

(s01no us opesaldx3)
SZ0Z 3p 2IqWaIp 3p TE B 038U oluowLied [3 ua solqued ap [e103 opelsd (g

S202 3Q 3YFNTIDIC 3d TE€ V OLIN OINOWIHLYd 13 N3 SOIgINYD 3a Oav1s3

V'S ‘AV TVLIdYD VILTVH



HALTIA CAPITAL_

AGENCIA DE VALORES

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

1. Actividad de la Sociedad

Haltia Capital Agencia de Valores, S.A. (en adelante la Sociedad) anteriormente denominada
Haltia Capital EAFI, S.L., fue constituida ante D. Alfredo Aldaba Yoldi notario del llustre Colegio
Notarial de Navarra, el 17 de junio de 2013, siendo su objeto social los siguientes servicios de
inversion:

- Como actividad principal, la gestion discrecional e individualizada de carteras de
inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, teniendo dicha
actividad la consideracion de prestacion de otros servicios financieros, excepto seguros
y fondos de pensiones (CNAE 6499).

- La recepcion y la transmision de ordenes de cliente en relacion con uno o mas
instrumentos financieros. Se entendera comprendida en este servicio la puesta en
contacto de dos o mas inversores para que ejecuten operaciones entre si sobre uno o
mas instrumentos financieros.

- El asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacion de
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticién de este o por iniciativa de
la empresa de servicios de inversidn, con respecto a una 0 mas operaciones relativas a
instrumentos financieros.

- Y otros servicios auxiliares como el asesoramiento a empresas sobre estructura del
capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas
servicios en relacién con fusiones y adquisiciones de empresas

Asimismo, la actividad de la Sociedad viene definida taxativamente en la declaracion de
actividades realizada ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Los instrumentos sobre los que se presta servicios de inversién son los contemplados en el
articulo 2.1 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

Con fecha 8 de agosto de 2013, la Sociedad fue inscrita en el Registro de empresas de
asesoramiento financiero de la Comision Nacional del Mercado de valores, con el nimero 127.

El dia 8 de noviembre de 2018 se celebrd una junta general de socios en la que se acordd por
unanimidad, previa autorizacion de la Comision Nacional de Mercado de Valores, la
transformacion de Haltia Capital EAFI, S.L., en una sociedad anonima y agencia de valores que
se denominara “Haltia Capital Agencia de Valores, S.A.”, cuyos estatutos quedaron igualmente
aprobados por unanimidad. Dicho acuerdo fue aprobado sobre la base del balance de la
sociedad a 30 de junio de 2018.

El 17 de diciembre de 2018 ante el notario D. Alfredo Aldaba Yoldi y nimero de protocolo
1.761, se eleva a publico los acuerdos sociales de transformacién de la sociedad de
responsabilidad limitada en sociedad andnima, cambio de denominacién, cese de
administrador Unico, cambio de sistema de administracion y nombramiento de consejo de
administracion y de consejero delegado.

El 20 de septiembre de 2019, la Comision Nacional de Mercado de Valores inscribié con el
nimero 290 en el Registro Administrativo de Agencias de Valores la escritura de
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transformacion de Haltia Capital EAFI, S.L. en agencia de valores, con la denominacién Haltia
Capital Agencia de Valores, S.A

El domicilio social de la Sociedad es Avenida de Baja Navarra 2, oficina 6 de Pamplona.

Sucursales y representantes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no dispone de sucursales ni tiene declarados
contratos de representacién ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativas en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria abreviada de las
cuentas anuales en lo que respecta a informacién de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales abreviadas han sido formuladas por los administradores de la Sociedad y
se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, presentandose de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable, que se establece en:

a) El Codigo de Comercio y el resto de legislacién mercantil,

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién de las Empresas de
Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversiéon Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores y, en lo no previsto en éstas, la Circular 6/2021, de 22 de diciembre, del Banco
de Espafia, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y
sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas en el desarrollo del Plan General Contable y sus normas
complementarias.

d) El resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el Real Decreto
217/2008 de 15 de febrero, sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de
inversion y por las diversas circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores que la
desarrollan.

Las Agencias de Valores, que tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen
juridico en el Real Decreto 217/2008 de 15 de febrero, se ven afectadas por diversas
disposiciones que, entre otros, regulan los siguientes aspectos:

10
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a) Deben contar con un capital social minimo de 50.000 euros o 125.000 euros en funcién de la
actividad prevista. Por otro lado dada la condicién de sociedad andnima que deben tener las
AV, en cumplimiento de lo previsto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, el capital social de
las AV no podra ser nunca inferior a 60.000€.

b) Sélo podran obtener financiacion de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la CNMV., el Banco de Espaiia o la Direccién General de Seguros del Ministerio
de Economia o en registros de igual naturaleza de la Unidn Europea. No obstante, también
podran recibir fondos del publico en concepto de:

- Emision de acciones
- Financiaciones subordinadas

- Emisiones de valores propios de renta fija o predeterminada, cotizados en Bolsa y con el
plazo de emisidn no inferior a un afio.

Constituiran una excepcion a lo dispuesto anteriormente las cuentas acreedoras de cardcter
instrumental y transitorio que las Agencias de Valores abran a clientes en relacion con la
ejecucion de operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.

c) Las Agencias de Valores pueden realizar los servicios de inversién y las actividades
complementarias previstas en el articulo 5 del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, con
las siguientes excepciones:

- La negociacidn por cuenta propia.
- El aseguramiento de la suscripcion de emisiones y ofertas pablicas de venta.

- La concesion de créditos o préstamos a inversores que puedan realizar operaciones de
inversion.

No obstante, las Agencias de Valores podran negociar por cuenta propia en valores admitidos
a negociacion en un mercado secundario oficial con el fin exclusivo de rentabilizar sus recursos
propios hasta el importe de éstos, deducidos las inversiones permanentes o de baja liquidez
que la CNMV determine. También podran adquirir los siguientes valores no admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial:

- Los necesarios para adquirir la condiciéon de miembro de un mercado secundario o de sus
sistemas de compensacion y liquidacion.

- Participaciones en sociedades gestoras del Fondo de Garantia de Inversores.
- Participaciones en sociedades instrumentales.
- Participaciones en entidades financieras.

La inversién en instrumentos financieros derivados estara limitada exclusivamente a asegurar
una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en la negociacion por cuenta propia
anteriormente citada.

En su negocio por cuenta propia sélo podran ofrecer, con caracter instrumental y transitorio,
contrapartida a sus clientes cuando resulte indispensable para evitar el incumplimiento de
obligaciones derivadas del desarrollo de sus actividades de negociacion por cuenta ajena o en
los casos que determine el Ministerio de Economia.

11
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d) Deben adherirse a un fondo de garantia de inversiones.

De acuerdo con el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién de
los inversores, en el ejercicio 2001 se creé el Fondo de Garantia de Inversiones de Sociedadesy
Agencias de Valores al que la Sociedad se encuentra adherida.

La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones alcanza a los servicios de inversién
realizados por las sociedades y agencias de valores en la Unién Europea cuando den lugar a
que éstas tengan un depdsito de dinero o valores o instrumentos financieros que pertenezcan
a sus clientes. La cobertura alcanza asi mismo las actividades complementarias a los servicios
de inversién realizadas cuando el depdsito y registro de los valores o instrumentos
pertenecientes a los clientes sea prestado por la sociedad o agencia correspondiente.

El Fondo de Garantia de Inversiones cubre la no restitucién por parte de las entidades
adheridas del dinero o de los valores o instrumentos financieros vinculados a las actividades
arriba descritas que pertenezcan a los clientes con un limite de 100.000 euros por inversor. La
cobertura no alcanza la pérdida de valor de la inversion o cualquier riesgo de crédito.

Quedan excluidos de la garantia del Fondo de Garantia de Inversiones el dinero, los valores e
instrumentos confiados, entre otros, por las empresas de servicios de inversién, las empresas
pertenecientes al propio grupo econdmico, las entidades de crédito, las entidades
aseguradoras, asi como las instituciones de inversion colectiva, los fondos de pensiones, las
sociedades de capital riesgo y sus sociedades gestoras.

La Sociedad cumple con todos los requerimientos normativos que le son exigidos por la
normativa anteriormente descrita.

2.2 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan, siguiendo las normas de la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de
Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, asi como en la demads
legislacion mercantil vigente al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones y
de los cambios en el Patrimonio Neto de la Sociedad.

Las cifras contenidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo indicacién en
contrario, siendo el euro la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Dichas cuentas anuales han sido formuladas por Administradores y se someteran a aprobacién
por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
algunas.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contables.

2.3  Principios contables
La Sociedad ha aplicado los principios contables establecidos en la Circular 1/2021 de la CNMV,

los principios incluidos en el Cédigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital y el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007.

12
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Los criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son los que se
describen en la Nota 4 de esta memoria abreviada.

2.4  Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.5 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La vida 0til de los activos intangibles y materiales (Notas 7 y 8).
- El calculo del Impuesto sobre Beneficios y activos por impuesto diferido (Nota 10)

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor
informacion disponible a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos
analizados, se produzcan acontecimientos en el futuro que obliguen a modificarlas (al alza o a
la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos
del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

2.6 Comparacion de la informacion
Las cifras del ejercicio 2025 son comparativas con las del afo anterior, no habiéndose

producido reclasificaciones ni cambios con respecto a las que figuraban en las cuentas anuales
del ejercicio anterior.

2.7 Agrupacidn de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,

si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memaoria.

2.8 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio no se han producido cambios en los criterios y estimaciones contables con
respecto a los aplicados en el ejercicio anterior.

13



HALTIA CAPITAL _

AGENCIA DE VALORES

2.9 Correccion de errores

Durante el ejercicio no se ha producido correccién de errores de ejercicios anteriores.

2.10 Fondo de garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 628/2010 de 14 de mayo, sobre
sistemas de indemnizacién de los inversores, es preceptivo que las sociedades y Agencias de
Valores creen y se adhieran obligatoriamente al Fondo de Garantia de Inversiones. Este fondo
se cre6 como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya representacién y
gestion se encomendd a una sociedad gestora en los términos previstos en el Real Decreto
(Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones SA).

Al 31 de diciembre de 2025 es titular de 6 acciones de 200,00 euros de valor nominal cada una
de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones mientras que al 31 de diciembre
de 2024 la Sociedad era titular de 5 acciones de 200,00 euros de valor nominal.

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en
ejercicio 2025 y 2024 ascendié a 15.487,26 y 10.778,72 euros respectivamente, y figuran
registrado en el capitulo “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
(Nota 11.4).

2.11 Recursos propios: gestion del capital

El Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de
2019 relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, y por el
que se modifican los Reglamentos (UE) 1093/2010, (UE) 575/2013, (UE) 600/2014 y (UE)
806/2014 regula los recursos propios de estas empresas y sus grupos consolidables y la forma
en que han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de
autoevaluacion de capital que deben realizar las sociedades y la informacién de caracter
publico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

e Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacién con la
gestion que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

e Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

e Reforzar el peso que los recursos propios de capital de nivel 1 tienen sobre el total de
los recursos propios de la Sociedad.

e Buscar la maxima eficiencia en la gestion de recursos propios de manera que, junto a
otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como
una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de |a Sociedad.

e Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de actuaciones y
procesos de gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

e Seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles de cumplimiento de
la normativa en materia de recursos propios y que permitan asegurar el cumplimiento de los
limites establecidos en la normativa aplicable.

e En la planificacion estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el analisis y
seguimiento de las operaciones de la Sociedad, se considera como un factor clave en la toma

14



HALTIA CAPITAL_

AGENGIA DE VALORES

de decisiones el impacto de estas sobre los recursos propios computables de la Sociedad y la
relacién rentabilidad-riesgo.

El Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de
2019 relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, establece
qué elementos deben computarse como fondos propios y los requisitos de fondos propios que
deben cumplir en todo momento. La Sociedad debe cumplir los siguientes requisitos de
recursos propios:

a) Una ratio de capital de nivel 1 ordinario al menos del 56%
b) Una ratio de capital de nivel 1 al menos del 75%
c) Una ratio total de capital al menos del 100%

La Sociedad calculara sus ratios de capital como sigue:

a) La ratio de capital de nivel 1 ordinario sera igual al capital de nivel 1 ordinario de la
Sociedad sobre el total de los requisitos de fondos propios, expresada en porcentaje.

b) La ratio de capital de nivel 1 serd igual al capital de nivel 1 de la Sociedad sobre el total
de los requisitos de fondos propios, expresada en porcentaje.

c) La ratio total de capital serd igual a los fondos propios de la Sociedad sobre el total de
los requisitos de fondos propios, expresada en porcentaje.

Los requisitos de fondos propios sera el mas elevado de los siguientes importes:

a) el requisito basado en los gastos fijos generales, con arreglo al articulo 13 del
Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de
noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios
de inversion.

b) el requisito de capital minimo permanente, con arreglo al articulo 14 del Reglamento
(UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019,
relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion.

c) El requisito basado en los riesgos que representa una empresa de servicios de
inversiéon para los clientes, el mercado y ella misma (denominados factores K)
calculados con arreglo al articulo 15 del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos
prudenciales de las empresas de servicios de inversion.

3. Propuesta de distribucidon del resultado y beneficio por accidn

La propuesta de distribucién del resultado obtenido en el ejercicio 2025 que el Consejo de
Administracién sometera a aprobacion de la Junta General de Socios, es la siguiente:

2025
Base de aplicacién
Beneficios 506.061,54
Distribucién
AReservas Voluntarias 86.061,54
ADividendos 420.000,00
Total distribuido 506.061,54

Con fecha 8 de abril de 2025 la Junta General Universal de Socios acordé distribuir el resultado
del ejercicio 2024, de acuerdo con el siguiente detalle:

15
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2024
Base de aplicacién
Beneficios 521.851,12
Distribucion
AReservas Voluntarias 101.851,12
ADividendos 420.000,00
Total distribuido 521.851,12

La distribuciéon a dividendos del beneficio de los ejercicios 2025 y 2024, cumple con los
requisitos y limitaciones establecidos en la normativa legal y en los estatutos.

El beneficio basico por accién se calcula dividiendo el resultado neto de la sociedad al cierre
del ejercicio entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese
periodo, excluido el numero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

4, Normas de registro y valoracién

Los principales criterios contables y normas de valoracién utilizados por la Sociedad en la
elaboracidon de sus cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2025 y 2024, se resumen a
continuacion:

4.1 Instrumentos financieros
4.1.1 ACTIVOS FINANCIEROS:
Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

— Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacion en un mercado organizado, para los que la entidad mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las
condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Con
caracter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de tréfico con cobro aplazado, y

ii) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o
crédito concedidos por la entidad cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable.

— Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta
categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tUnicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su clasificacion
en la categoria anterior. También se incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentos
de patrimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad en el momento de su
reconocimiento inicial, siempre y cuando que no se mantengan para negociar ni deban
valorarse al coste.

— Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas vinculadas; b) instrumentos de patrimonio cuyo
valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como
subyacente a estas inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda
estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste
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amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; e)
préstamos participativos con intereses de cardcter contingente; f) activos financieros que
deberian clasificarse en la siguiente categoria pero su valor razonable no puede estimarse de
forma fiable.

— Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
incluye los activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no
han sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta
categoria los activos financieros que asi designa opcionalmente la entidad en el momento del
reconocimiento inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a
que dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o
asimetria contable que surgiria en caso contrario.

VALORACION INICIAL:

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de
la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente
atribuibles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los
costes de transaccion directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

VALORACION POSTERIOR:

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracion
imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método
del tipo de interés efectivo. Los activos financieros incluidos en la categoria de valor razonable
con cambios en el patrimonio neto se registraran por su valor razonable, sin deducir los costes
de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido,
se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable, registrandose en
la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable. Las
inversiones clasificadas en la categoria c) anterior se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia
del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

DETERIORO:

Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo
financiero es inferior a su valor en libros. En todo caso, para los instrumentos de patrimonio a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto se presumira que existe deterioro ante una
caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizaciéon, sin que se haya producido la
recuperacion del valor. El registro del deterioro se registra en la cuenta de pérdidas vy
ganancias. En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los activos
financieros a coste amortizado, el criterio utilizado por la entidad es corregir por deterioro el
importe total de los saldos de clientes con antigiiedad superior a 180 dias, salvo en los casos
en el que el cobro de la deuda se considere altamente probable.
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BAJA DE ACTIVOS FINANCIEROS:

El andlisis de las transferencias de activos financieros se debe atender a la realidad econémica

y no solo a su forma juridica ni a la denominacion de los contratos. Se dara de baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se hayan cedido los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se hayan transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se
evaluaran comparando la exposicién de la entidad, antes y después de la cesion, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entenderd que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicidn a tal variacion deje de ser significativa en
relacidn con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero (tal como las ventas en firme de activos, las cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retenga ningun riesgo de
crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor
razonable y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retenga
financiaciones subordinadas ni conceda ningun tipo de garantia o asuma algutn otro tipo de
riesgo).

Si no se hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se dara de baja cuando no hubiese retenido el control del mismo, situacién que se
determinara dependiendo de la capacidad unilateral del cesionario para transmitir dicho
activo, integramente y sin imponer condiciones, a un tercero no vinculado. Si la empresa
cedente mantuviese el control del activo, continuara reconociéndolo por el importe al que la
empresa esté expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién
continuada, y reconocera un pasivo asociado. Cuando el activo financiero se dé de baja, la
diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en
libros del activo financiero, determinara la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, y formara parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce. Los criterios
anteriores también se aplicaran en las transferencias de un grupo de activos financieros o de
parte del mismo. No se dard de baja los activos financieros y reconocerda un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en
las que haya retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como en el descuento de efectos, el «factoring con recurso», las ventas de activos financieros
con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones
de activos financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u
otro tipo de garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

4.1.2  PASIVOS FINANCIEROS:
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias de valoracion:

— Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la
entidad y que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico
de la empresa, o aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos
derivados, proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la entidad. Estos
pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada por
los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

— Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los
instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los
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mismos criterios que los correspondientes a los activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias descritos en el apartado anterior, Los activos y pasivos se
presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe neto
cuando la entidad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas,
tienen la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

La entidad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

Los activos y pasivos financieros se desglosan en funcion de su instrumentacion en los
siguientes epigrafes del balance de situacion:

— Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espafia y otros bancos centrales.

— Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga
negociables.

— Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos
por la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a
entidades de crédito.

— Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una
deuda para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o
explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

— Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades
de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

— Participaciones: incluye los instrumentos de capital emitidos por entidades del
Grupo, multigrupo y asociadas.

— Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos,
cesiones temporales de activos, provisiones de fondos para ejecutar compra de valores,
depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones, saldos a pagar a las cdmaras y
entidades compensacion y liquidacién, saldos transitorios por operaciones con valores por
cuenta de los clientes, desembolsos pendientes por la suscripcion de valores y otros débitos
similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

— Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de
activos, provisiones para ejecutar Ordenes de compra de valores, depdsitos en efectivo
recibidos en garantia de operaciones, desembolsos pendientes por la suscripcion de valores y
otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

— Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.
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4.2 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicion o coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida util.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcion
de la vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de
forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones
valorativas que procedan

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de
programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se
realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 3 afios.

4.3 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizaciéon acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio
en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a
aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran como
mayor coste de los mismos.

El coste del inmovilizado material se amortiza linealmente durante los afios de vida util
estimada de los diferentes bienes. Los periodos de vida util estimados pueden traducirse en los
siguientes coeficientes anuales de amortizacion:

Elemento % Amortizacién
Construcciones 4
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado 25
Mobiliario 10

Al cierre de cada ejercicio siempre que existan indicios de pérdida de valor la Sociedad procede
a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de
valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor
en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su valor en libros, el importe
en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Para ello, se reconoce el importe de la
pérdida por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la
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unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y a continuacion, el
resto de los activos de la unidad prorrateados en funcidn de su importe en libros.

4.4 Arrendamientos

La Sociedad mantiene contratos de arrendamiento para el desarrollo de su actividad. La
clasificacion de dichos arrendamientos como operativos o financieros requiere que la sociedad
determine, basado en la evaluacién de los términos y condiciones de estos contratos, quien
retiene todos los riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes y, en consecuencia, con esa
evaluacion, los contratos seran clasificados como arrendamientos operativos o como
arrendamientos financieros. Los pagos por arrendamiento operativo se registran como gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo del periodo de arrendamiento

4.5 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. En consecuencia, las operaciones en
divisas diferentes al euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran
segln los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tiene saldos en moneda extranjera.
Asimismo, durante el ejercicio 2025 y 2024, la Sociedad no ha realizado transacciones en
moneda extranjera.

4.6 Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo
de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe
de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que se derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial
de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios)
de otros activos y pasivos en una operacién que, en el momento de su realizacién, no afecte ni
al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, sélo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no
procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto
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de los activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes
de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la
Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento vy la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente
imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas deducciones
y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdmica de subvencién.

4.7 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la transferencia de control de bienes o servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos. Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida,
deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se ha
transferido al comprador el control sobre los bienes o servicios comprometidos, es decir, al
transferir la capacidad para decidir plenamente sobre el uso del activo y obtener sus
beneficios.

En cuanto a los ingresos por prestacién de servicios, éstos se reconocen considerando el grado
de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

4.8 Provisiones y pasivos contingentes

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre;

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las provisiones se reconocen cuando:

a) Se tenga una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

b) Haya mas probabilidad de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion que de lo contrario; y

c) Elimporte se haya estimado de forma fiable.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion reconociéndose el incremento de la provision por el paso
del tiempo como un gasto por intereses.

Los pasivos contingentes constituyen obligaciones posibles con terceras partes y obligaciones
existentes que no son reconocidas dado que no es probable que se produzca una salida de
flujos econdmicos requerida para cancelar dicha obligacién o, en su caso, el importe no puede
ser estimado razonablemente. Los pasivos contingentes no son reconocidos en el balance de
situacién a menos que hayan sido adquiridos a titulo oneroso en el marco de una combinacién
de negocios.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se conocen provisiones significativas ni pasivos
contingentes, respecto de los cuales se estime que la probabilidad de que sea necesario
atender la obligacidn es mayor que la de no hacerlo.

4.9 Instrumentos de capital propio

Se consideran instrumentos de capital propio solo cuando se cumplan las siguientes
condiciones:

- No incluyen ningun tipo de obligacién para la entidad emisora que suponga: (i) entregar
efectivo u otro activo financiero a un tercero; o (ii) intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o seran, liqguidados con los propios instrumentos de capital de la entidad
emisora: (i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacién de
entregar un numero variable de sus propios instrumentos de capital; o (ii) cuando sea un
derivado, siempre que se liquide por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a
cambio de un numero fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emision vy
amortizacion, seran registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de
transaccién incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudaran con
patrimonio neto, una vez ajustado cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran
en los estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos
instrumentos se afiadiran o deduciran directamente del patrimonio neto.

4,10 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen, ni existieron, activos de importancia dedicados a
la proteccién y mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta
naturaleza durante el ejercicio. Asimismo, durante el ejercicio anual terminado a 31 de
diciembre de 2025 no se han recibido, ni recibieron, subvenciones de naturaleza
medioambiental.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario
registrar dotacion alguna a la provision de riesgos y gastos de caracter medioambiental a 31 de
diciembre de 2025.
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4.11 Combinacion de negocios

Durante el ejercicio la Sociedad, no ha realizado ninguna operacién en la que haya adquirido el
control de uno o varios negocios, entendido, como Combinacién de Negocios.

4,12 Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.

La Sociedad no forma parte de ning(n grupo de sociedades. Unicamente realiza operaciones
con los socios y sociedades vinculadas a estos.

4.13 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la
venta cuando ha tomado la decision de venta del mismo y se estima que la misma se realizaré
dentro de los proximos doce meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable
deducidos los costes necesarios para la venta, el menor.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a
la fecha de cada balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones valorativas
para que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos, mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como
operaciones interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias
que corresponda segun su naturaleza.

4.14 Operaciones interrumpidas

Una operacién interrumpida es todo componente de la Sociedad que ha sido enajenado o se
ha dispuesto de él por otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta y,
entre otras condiciones, representa una linea de negocio o un drea significativa que puede
considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, la Sociedad incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias
y en una unica partida denominada “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones
interrumpidas neto de impuestos”, tanto el resultado después de impuestos de las actividades
interrumpidas como el resultado después de impuestos reconocido por la valoracién a valor
razonable menos los costes de venta o bien por la enajenacion o de los elementos que
constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, la Sociedad presenta
en la partida contable mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente
correspondiente a las actividades que tengan el caracter de interrumpidas en la fecha de cierre
del ejercicio al que corresponden las cuentas anuales.
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5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la totalidad del importe registrado en este epigrafe (162,71
euros y 176,21 euros) corresponde a efectivo en caja.

6. Instrumentos financieros

6.1 Activos financieros

El detalle de los activos financieros por categorias a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el que
se muestra a continuacion:

Clases ACTIVOS FINANCIEROS
Instrumentos de Crécitos, Instrumentosde Lreditos, Total
derivadosy derivadosy
patrimonio patrimonio
otros otros

Categorlas 2025 2024 2025 2024
Activos financieros a coste amortizado - 1.250.324,49 -| 1.099.455,19 1.250.324,49| 1.099.455,19
Aﬁ:th:'nsa‘valur razonable con cambios en el 262.394,24 5 i 262.394,24
Patrimonio Neto

Activos fiancieros a coste 1.200,00 - 1.000,00 - 1.200,00 1.000,00
Total 1.200,00] 1.250.324,49 263.394,24| 1.099.455,19| 1.251.524,49| 1.362.849,43

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:

Al cierre del ejercicio 2025 el importe registrado en este epigrafe se corresponde con las
acciones de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN) (1.200,00
euros) como se detalla en la Nota 2.10. Al cierre del ejercicio 2024 el importe registrado en
este epigrafe se correspondia con las participaciones en fondos de inversiones y con las
acciones de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN) (1.000,00
euros) como se detalla en la Nota 2.10.

Los ajustes por la valoracién de los activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto reflejados al 31 de diciembre de 2024 ascendian a 9.241,63 euros netos de su
efecto impositivo. El efecto impositivo reflejado por esta cuestidn al 31 de diciembre de 2024
era de 2.760,48 euros. En el ejercicio 2025 se han vendido estos activos financieros.

CREDITOS, DERIVADOS Y OTROS:

El detalle de este epigrafe segun el balance es el siguiente:

Concepto 2025 2024
Créditosaintermediarios financieros
* Depdsitos a la vista 643.993,25 674.715,66
* Otros créditos 2.000,00 4.000,00
Créditosaparticulares
* Otros créditos y anticipos 603.131,24 417.685,09
Otrosactivos
* Otros 1.200,00 3.054,44
Total 1.250.324,49 1.099.455,19

Los importes de este epigrafe se corresponden con:

e Depobsitos a la vista: se corresponde con los saldos de efectivo depositado en entidades
de crédito.

e QOtros Créditos: obedece a las comisiones devengadas por intermediarios financieros
pendientes de recibir al cierre del ejercicio.
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e Otros Créditos y Anticipos: se corresponde principalmente con las facturas emitidas en
el mes de diciembre a los clientes, por la actividad de asesoramiento financiero. Estas
facturas se han cancelado en enero de 2026 (para el ejercicio 2025) y en enero de 2025
(para el ejercicio 2024).

e Otros: corresponde principalmente a las fianzas por el alquiler de las oficinas donde la
Sociedad realiza su actividad.

Durante el ejercicio 2025 y 2024 no se ha reconocido pérdidas por deterioro de clientes.

6.2 Pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros por categorias a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el que
se muestra a continuacion:

PASIVOS FINANCIEROS

Deudascon Deudas con

Derivad Derivad Total
entidadesde :\t':o:ﬂ entidadesde el;\:fo:sy
crédito crédito

Categorias 2025 2024 2025 2024
zaci':t‘:s finagcleros s costeamorizad 420.416,48|  121.936,93| 237.904,66| 128.806,08] 542.353,41| 366.710,74
Total 420.416,48| 121.936,93 | 12974990 | 135.709,65 542.353,41]  366.710,74

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO:

El saldo de este epigrafe al cierre del ejercicio 2025 y 2024 asciende a 420.416,48 euros y
237.904,66 euros respectivamente, y se corresponde con préstamos hipotecarios que ha
solicitado la entidad en los ejercicios 2025, 2024 y 2021 a una entidad financiera.

El importe del préstamo concedido en 2021 fue de 153.000,00 euros con vencimiento el 29 de
junio de 2036. Dicho préstamo devenga intereses de mercado y en el ejercicio 2025 y 2026 el
gasto financiero derivado de dicho préstamo ha ascendido a 1.690,62 y 1.829,67 euros
respectivamente,

El importe del préstamo concedido en 2024 fue de 120.000,00 euros con vencimiento el 30 de
junio de 2039. Dicho préstamo devenga intereses de mercado y en el ejercicio 2025 y 2024 y el
gasto financiero derivado de dicho préstamo ha ascendido a 3.606,31 y 2.520,04 euros
respectivamente.

El importe del préstamo concedido en 2025 ha sido de 200.000,00 euros con vencimiento el 29
de octubre de 2040. Dicho préstamo devenga intereses de mercado y en el ejercicio 2025 y el

gasto financiero derivado de dicho préstamo ha ascendido a 660,00 euros.

DERIVADOS Y OTROS:

El detalle de este epigrafe segtin el balance es el siguiente:
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Derivadosy Otros

Concepto | 205 | 2024

Deudas con particulares
*Otros débitos | 0,00] 0,00

Otros pasivos

* Otros deudas norelacionadas
con operaciones de valores
Total 121.936,93 128.806,08

121.936,93 128.806,08

Los importes de este epigrafe se corresponden con:

e Otros débitos: estos saldos ohedecen a retrocesiones de comisiones que tiene que ser
devueltas a los clientes.

e Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores: corresponde a saldos con
proveedores y acreedores por prestacion de servicios y personal.

7. Inmovilizado intangible

El detalle de las partidas que componen este epigrafe y su movimiento a lo largo del ejercicio
2025y 2024 es el siguiente:

2025 I-’ropiedad f\plicacic?nes Total
industrial informdticas
COSTE
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2025 500,00 500,00 1.000,00
(+) Entradas - - -
(-) Salidas, bajas o reducciones - - -
(-/ +) Traspasos de inmovilizado material - - -
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2025 500,00 500,00 1.000,00
AMORTIZACION ACUMULADA
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDOINICIAL EJ. 2025 (312,62) (312,65) (625,27)
(+) Dotacidn a la amortizacidn del ejercicio 2025 (62,46) (62,45) (124,91)
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos - - -
{-) Disminuciones por bajas, reducciones o traspasos = = -
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJ, 2025 (375,08) (375,10) (750,18)
SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2024 187,38 187,35 374,73
SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2025 124,92 124,90 249,82
2024 Propiedad Aplicacia.nes Total
industrial informdticas
COSTE
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2024 500,00 2.120,00 2.620,00
(+)Entradas - - -
(-) Salidas, bajas o reducciones = = -
(-/+) Traspasos de inmovilizado material - (1.620,00) (1.620,00)
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2024 500,00 500,00 1.000,00
AMORTIZACION ACUMULADA
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJ. 2024 (250,16) (1.133,48) (1.383,64)
(+) Dotacion a la amortizacién del ejercicio 2024 (62,46) (602,49) (664,95)
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos - (196,68) (196,68)
(-) Disminuciones por bajas, reducciones o traspasos - 1.620,00 1.620,00
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJ. 2024 (312,62) (312,65) (625,27)
SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2023 249,84 986,52 1.236,36
SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2024 187,38 187,35 374,73
8. Inmovilizado material

El detalle de las partidas que componen este epigrafe y su movimiento a lo largo del ejercicio
2025y 2024 es el siguiente:
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Instal. técnicas Inmov. en
2025 JeHenosy yotro inmov. cursoy Total
construcciones
material anticipos
COSTE
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2025 372.218,71 92.369,74 14,390,15 478.978,60
{+}Entradas 363.314,60 73.021,73 - 436.336,33
(-)Salidas, bajas o reducciones - - -
(-/+)Traspasos a /de otras partidas - 14.390,15 (14.390,15) -
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIC 2025 735.533,31 179.781,62 - 915.314,93
AMORTIZACION ACUMULADA
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2025 (19.892,89) (16.770,17) = (36.663,06)
(+) Dotacidn a la amortizacién del ejercicio 2025 (14.291,04) (14.331,39) - (28.622,43)
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos = = = =
() Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos - - -
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 202 (34.183,93) (31.101,56) - (65.285,49)
DETERIORO
CORREC. DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL El, 2024 - - - -
(+) Correc. valorativas por deterioro reconocidas en el periodo - - - -
(-)Reversidn de carrecciones valorativas por deterioro - - - -
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos - - - -
CORREC. DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJ. 2025 = = = =
SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2024 352.325,82 75.599,57 14.390,15 442.315,54
SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2025 701.349,38 148.680,06 g 850.029,44
Instal. técnicas| Inmov.en
2024 lerrenosy y otro inmov. cursoy Total
construcciones
material anticipos
COSTE
SALDOINICIAL BRUTO, EJERCICIO 2024 221.725,79 83.831,51 14.390,15 319.947,45
(+) Entradas 150.492,92 14.505,13 - 164.998,05
(-) Salidas, bajas o reducciones - (5.966,90) = (5.966,90)
(-/+)Traspasos a /de otras partidas - - - -
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2024 372.218,71 92.369,74 14.390,15 478.978,60
AMORTIZACION ACUMULADA
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2024 (8.304,00) (12.931,98) - (21.235,98)
(#) Dotacidn a la amortizacién del ejercicio 2024 (11.588,89) (9.805,09) - (21.393,98)
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos - - - -
() Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos - 5.966,90 - 5.966,90
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2024 (19.892,89) (16.770,17) - (36.663,06)
DETERIORO
CORREC. DE VALOR POR DETERIORO, SALDOINICIAL EJ. 2024 - - - -
(#) Correc. valorativas por deterioro reconocidas en el periedo - - - -
(-) Reversidn de correcciones valorativas por deterioro - - - -
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos - - - -
CORREC. DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJ. 2024 - - - =
SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2023 213.421,79 70.899,53 14.390,15 298.711,47
SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2024 352.325,82 75.599,57 14.390,15 442.315,54

Durante el ejercicio 2021 la entidad llevé a cabo la compraventa del local C-4 y C-5 de |a
Avenida Baja Navarra nimero 2, de Pamplona. Para la adquisicion de estos inmuebles solicitd
un préstamo hipotecario (Nota 6.2).

En el ejercicio 2024 la entidad llevé a cabo la compraventa del local C-8 de la Avenida Baja
Navarra numero 2, de Pamplona. Para la adquisicion de estos inmuebles solicité un préstamo
hipotecario (Nota 6.2).

En el ejercicio 2025 la entidad formaliza la compraventa de los locales C-6 y C-7 de la Avenida
Baja Navarra niumero 2, de Pamplona. Para la adquisicion de estos inmuebles solicitd un
préstamo hipotecario (Nota 6.2).

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a este capitulo del balance.
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9, Patrimonio neto
9.1 Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el capital social de la Sociedad es de 120.000,00 euros
representado por 120.000 acciones de 1,00 euros de valor nominal cada una de ellas,
indivisible y acumulables, numeradas correlativamente del 1 al 120.000 ambos inclusive. Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, y no cotizan en mercados
organizados y no existen derechos incorporados a partes fundadores, bonos de disfrute,
obligaciones convertibles y titulos o derechos similares.

El detalle de los accionistas con un porcentaje superior al 5% al 31 de diciembre de 2025 y de
2024, es el siguiente:

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Accionistas Participacién > 5% Participacién > 5%
Importe Porcentaje Importe Porcentaje
Miguel Arlabdn Gabeiras 37.200,00 31,0% 37.200,00 31,0%
Jorge Casado Sorozabal 30.000,00 25,0% 30.000,00 25,0%
Pedro Taberna Gaztambide 30.000,00 25,0% 30.000,00 25,0%
Javier Julio Martinez Escudero 11.400,00 9,5% 11.400,00 9,5%
Alvaro Bafién Irujo 11.400,00 9,5% 11.400,00 9,5%
Totales 120.000,00 100,0% 120.000,00 100,0%

9.2 Prima de emisidn

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024, la Entidad mantiene una prima de emisién que asciende a
127.420,20 euros

9.3 Reservas

Reserva Leqal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad debe destinar una cifra igual al
10% del beneficio a la reserva legal hasta que este alcance como minimo el 20% del capital
social.

La reserva legal sélo podra utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
solamente podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 esta reserva se encuentra dotada con el limite minimo que
establece la Ley de Sociedades de Capital.

Otras Reservas

El saldo de estas reservas es de libre disposicién.

10. Situacion fiscal

El impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no ha de coincidir
necesariamente con el resultado fiscal, entendiéndose este como la base imponible del
impuesto.

29



HALTIA CAPITAL_

AGENCIA DE VALORES

10.1 Conciliaciéon entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

2025 2024

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (B2 +) 647.086,13 678.431,51
Diferencias permanentes positiva 13.299,03 8.874,54
Diferencias permanentes negativa - -
Diferencias temporarias - -
Base imponible (Resultado fiscal) 660.385,16 687.306,05
Base liquidable 660.385,16 687.306,05

Las diferencias permanentes del ejercicio 2025 y 2024 corresponden a los gastos fiscalmente
no deducibles.

10.2 Impuesto reconocido en el Patrimonio Neto

Durante el ejercicio 2025 y 2024, no se han reconocido impuestos directamente en el
Patrimonio Neto de la Sociedad.

10.3  Conciliacidn entre la base liquidable y el gasto por Impuesto de Sociedades

La conciliacién entre la base liquidable el gasto por Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio
2025y 2024 es la siguiente:

Gasto por impuesto corriente 2025 2024

Base liquidable fiscal 660.385,16 687.306,05
Tipo impositivo 23% 23%
Cuota 151.888,59 158.080,39
Deducciones y bonificaciones aplicadas -10.864,00 -1,.500,00
Deducciones y bonlficacumjtes aplicadas i 63.122,00
(financ. Producc. Artc. 65 bis)

Total gasto por impuesto 141.024,59 93.458,39

El tipo impositivo general vigente aplicable a la entidad en 2025 y 2024 es del 23 %.

10.4 Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2025 y 2024 es el
siguiente:

2025 2024
Impuesto Corriente
Poroperaciones continuadas 151.888,59 158.080,39
Deducciones y compensaciones -10.864,00 -64.622,00
Total gasto por impuesto 141.024,59 93.458,39

10.5 Saldos con las Administraciones Puiblicas

El detalle de los saldos con las Administraciones Publicas es como sigue:
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2025 2024
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Impuesto sobre el valor aiiadido - 64.597,51 55.175,43
Impuesto sobre sociedades 110.934,53 70.223,67
Retenciones - 22.952,14 - 24.039,55
Organismos Seg. Social acreedores - 6.549,06 - 6.697,33
Total Administraciones Publicas - 205.033,24 - 156.135,98

10.6 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun lo establecido por la legislacién vigente, los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden
los cuatro ultimos ejercicios. Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta su prescripcion o su aceptaciéon por las autoridades fiscales. Los
Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de
manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccion, no tendra un efecto significativo
en las cuentas anuales abreviadas adjuntas tomadas en su conjunto.

11. Ingresos y gastos
11.1 Otras comisiones e incentivos

COMISIONES E INCENTIVOS SATISFECHOS

El detalle de las comisione e incentivos satisfechos que figura en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Las Comisiones
cobrados que se

Comisiones pagadas 31/12/2025 | 31/12/2024
Devolucién Incentivos a clientes 19.015,12 15.000,00
Otras comisiones intermediarios financieros 1.129,92 606,41
Comisiones cedidas - -
Total 20.145,04 15.606,41

pagadas se corresponden principalmente con devoluciones de incentivos

realizan a los clientes gestionados y asesorados.

COMISIONES PERCIBIDAS

El detalle de las “Comisiones percibidas” que figura en la cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31

de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Comisiones percibidas 31/12/2025 | 31/12/2024
Gestion discrecional de carteras 1.243.379,37| 1.167.972,85
Asesoramiento en materia de inversion 16.177,78 20.973,77
Otras comisiones e incentivos 19.859,56 28.449,88
Asesoramiento a empresas 215.400,00 243.,750,00
Ingresos de actividades accesorias 70.936,47 73.821,45
Total 1.565.753,18| 1.534.967,95

Las Comisiones percibidas han sido obtenidas en el territorio nacional y se corresponden con
los ingresos percibidos por la prestacion de los servicios de inversion y auxiliares que se
recogen en la declaracion de actividades realizada ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores.
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Los ingresos de otros productos de explotacion corresponden a los ingresos derivados de
actividades accesorias a la prestacién de servicios de inversion.

11.2  Gastos de personal

La composicion de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Gastos de personal 31/12/2025(31/12/2024
Sueldos ysalarios 365.447,73| 351.701,02
Seguridad Social 57.923,16] 57.911,23
Otros -- -
Total 423.370,89| 409.612,25

El nimero medio de personas del ejercicio 2025 y 2024, distribuido por categorias y género es
el siguiente:

2025 2024
Personal
H M H M
Directivos 3,00 - 3,00 -
Administrativos - 2,00 -- 1,50
Total 3,00 2,00 3,00 1,50

11.3 Gastos generales

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio 2025 y 2024, es el siguiente:

Gastos generales 31/12/2025 31/12/2024
Alquileres de inmuebles e instalaciones 10.726,05 12.558,57
Comunicaciones 3.344,90 2.955,45
Sistemas informaticos 45.813,43 30.171,80
Suministros 2.285,46 1.457,88
Conservacién yreparacion 12.779,34 5.226,32
Publicidad y propaganda 21.713,02 13,523,32
Representacién y desplazamiento 706,35 6.491,84
Servicios administrativos subcontratados 57.663,31 42.336,07
Otros servicios profesionales independientes 201.274,01 185.310,00
Otros gastos 70.390,08 82.473,01
Total 426.695,95 382.504,26

11.4 Otras cargas de explotacion

El saldo de este epigrafe, del ejercicio 2025 y 2024 corresponde principalmente a las
aportaciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones (Nota 2.10.).

12, Operaciones y saldos con partes vinculadas

12.1 Saldos con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no habia saldos con partes vinculadas.
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12.2 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas realizadas durante los ejercicios 2025 y 2024 se
muestran a continuacion:

2025 2024
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Socios y otras partes vinculadas 104.194,79 123.007,44 63.886,40 154.433,23

Entidad

12.3 Administracion y alta direccién

Los administradores no han percibido durante los ejercicios 2025 y 2024 ninguna retribucion
relacionada con su cargo.

Los administradores han percibido en concepto de remuneracion por prestacion de servicios a
la Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024 la cantidad de 114,60 y 110,04 miles de euros
respectivamente.

En el ejercicio 2025 el personal de alta direccién (que también eran administradores de la
Sociedad) han percibido la cantidad de 278,32 miles de euros por sus funciones laborales en la
entidad que aparece recogido en el epigrafe “Sueldos y Salarios” y cuyo coste a la Seguridad
Social asciende a 40 miles de euros. En el ejercicio 2024 el personal de alta direccidn (que
también eran administradores de la Sociedad) percibieron la cantidad de 269 miles de euros
por sus funciones laborales en la entidad que aparece recogido en el epigrafe “Sueldos y
Salarios” y cuyo coste a la Seguridad Social ascendié a 38 miles de euros.

No existen anticipos ni créditos concedidos a favor de los administradores, asi como tampoco
obligaciones con los mismos en materia de pensiones o seguros de vida.

Por otra parte, y segln la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica el articulo
229 de la Ley de Sociedades y en relacion a las situaciones de los conflictos de interés que se
pudieran dar por los Administradores de la Sociedad, se comunica que en el ejercicio 2025 y
2024 no se han producido situaciones que pudieran originar conflictos de interés.

La distribucion de los miembros del Consejo de Administracion por sexo es la siguiente:

Admiistracién 2025 2024
Hombres 5 5
Mujeres R "
Total 5 5
13, Cuentas de riesgo y compromiso y Otras cuentas de orden

13.1  Cuentas de riesgo y compromiso

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024, la Sociedad no tenia prestados avales ni garantias terceros.

13.2 Otras cuentas de orden

El detalle de las cuentas de orden al cierre del ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente:
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Carteras gestionadas 31/12/2025 31/12/2024
Invertido en accciones y participaciones interiores cotizadas 4.035.925,79 2.791.696,75
Invertido en accciones y participaciones interiores no cotizadas - 1.169.398,90
Invertido en valores exteriores cotizados 438.860,31 133.951.903,28
Invertido en valores exteriores no cotizados 158.833.928,75 -
Efectivo en intermediarios financieros 3.131.707,76 2.850.694,88
Total 166.440.422,61 140.763.693,81
14, Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota 1 de la presente Memoria,
la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion
financiera, los resultados y los flujos de efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, los
Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas
de seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provisién alguna por
este concepto en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2025 ni en el anterior.

15. Gestion de riesgo

El procedimiento de la funcién de gestion de riesgos de la Sociedad tiene por objeto el
establecimiento de sistemas y procedimientos adecuados y fiables de control que permitan la
identificacion, medicién, seguimiento, evaluacién y comunicacién continuada de los riesgos
derivados de las actividades desarrolladas para la consecuciéon de sus objetivos y pueda
asegurar que las decisiones tomadas por los responsables persiguen el objetivo empresarial
basico que consiste en la creacién de valor para la Sociedad y el cliente.

La politica y los procedimientos de gestion de riesgos se aplican a todos los servicios de
inversion, servicios auxiliares y actividades accesorias desarrolladas por la Sociedad contenidas
en el programa de actividades autorizado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y
alcanza a todas las unidades organizativas de la misma.

La funcién de gestién de riesgos de la Sociedad es una funcién externalizada, tiene
dependencia directa del Consejo de Administracion y uno de sus integrantes es el responsable
de su supervisian.

Riesgos de crédito

Riesgo por posible pérdida que asume un agente econdmico como consecuencia del
incumplimiento de las obligaciones contractuales que incumben a las contrapartes con las que
se relaciona. Atendiendo a la naturaleza de la contraparte, distinguimos entre:

(i) Riesgo de contrapartida con la que se realiza una operacién de compra/venta
(ii) Riesgo de emisor del activo financiero comprado/vendido

Debido a la tipologia del negocio y al perfil de los clientes, este riesgo no es relevante para la
entidad.

Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y disponibilidad de financiacién.
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En el periodo de referencia de estas Cuentas Anuales no se han encontrado incidencias
reseiahles por los riesgos descritos.

Riesgo de mercado

Dentro de este se incluye:

(i) Riesgo de precio: El riesgo de precios deriva fundamentalmente de la entrada de nuevos
competidores, cambios en las demandas de los servicios, tensiones de precios, y los
cada vez mas exigentes niveles de calidad de servicio necesarios para que la sociedad
sea competitiva.

(i) Riesgo del tipo de Interés: la entidad no posee activos remunerados importantes, por lo
que los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacién de la Entidad
son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado.

16. Otra informacion

16.1 Servicio de atencidn al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos
y Servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, la
sociedad dispone de un servicio de atencion al cliente cuyo responsable fue nombrado por el
Consejo de Administracidn.

De conformidad con dicha norma, con fecha 4 de febrero de 2026 el Servicio de atencién al
cliente ha emitido el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2025,
comunicando que no se han recibido reclamaciones de clientes.

16.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio 2025 y 2024 por los auditores de cuentas y de las
sociedades pertenecientes al mismo grupo de sociedades a la que perteneciese el auditor, o
sociedad con la que el auditor esté vinculado por propiedad comun, gestién o control, con
independencia del momento de su facturacion, ascendieron a 3.003,05 y 2.926,95 euros por
auditoria de cuentas respectivamente y a 4.458,78 y 3.030,00 euros por otros conceptos.

16.3 Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de
2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con
el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
Periodo medio de pagoa 31.12.2025| 31.12.2024

proveedores 29,8 30,2

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2014, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales
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y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de
60 dias.

17. Acontecimientos posteriores al cierre

No se ha producido ningun acontecimiento relevante con posterioridad al cierre del ejercicio,
que afecte significativamente a la informacién contenida en las presentes cuentas anuales y
que no esté reflejado en las mismas.

Pamplona, a 31 de marzo de 2026
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2025

1- SITUACION ECONOMICA GENERAL DE LA SOCIEDAD Y ACONTECIMIENTOS
RELEVANTES OCURRIDOS DURANTE EL EJERCICIO

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha continuado prestando sus servicios de gestion
discrecional e individualizada de carteras de inversion y los servicios de asesoramiento en
materia de inversion, tanto puntual como recurrente. Los ingresos por todo tipo de comisiones
y honorarios percibidos se han incrementado en un 3,2 % respecto al ejercicio anterior.

El resultado después de impuestos del ejercicio 2025 ha ascendido a 506.061,54 euros
(521.851,12 euros en 2024).

La Sociedad tiene una saneada situacion financiera y de liquidez y ha venido atendiendo
durante todo el ejercicio todas sus obligaciones en términos de reporting de informacién a
clientes y entidades de supervision y control, adoptando los medios necesarios de proteccion
de la salud de los clientes y trabajadores de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad tiene
implantados los sistemas y procedimientos de funcionamiento y organizacién adecuados a su
actividad y tamafio para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones y una adecuada
gestion de riesgos.

2- EVOLUCION PREVISTA DE LA SOCIEDAD

El Consejo de Administracion considera que la evolucion de la actividad de la Sociedad y de sus
resultados en el ejercicio 2026 sera favorable.

3- ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha adquirido acciones propias.

4- HECHOS POSTERIORES

No ha habido acontecimientos relevantes ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio
2025. que hayan tenido un impacto relevante en los estados financieros, en la informacion
contenida en la memoria abreviada de la Sociedad a dicha fecha o en la informacién contenida
en este informe de gestién.

5- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad no posee instrumentos financieros.

6- RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La Sociedad es conocedora de los riesgos e incertidumbres de su negocio y tiene establecidos
los mecanismos necesarios para su deteccion y control.

Pamplona, 31 de marzo de 2026
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La formulacién de las presentes cuentas anuales y del informe de gestién se ha llevado a cabo
por el consejo de administracién de HALTIA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, S.A., en su reunién
de 31 de marzo de 2026, para ser sometidas a la aprobacién de la junta general de accionistas.
Dichas cuentas anuales constan de 36 folios y el informe de gestién de 1 folios, todos ellos
firmados por el secretario del consejo, firmando en esta Gltima hoja, en prueba de
conformidad, la totalidad de los miembros del consejo de administracién.

Fdo.- D. Pedro Taberna Gaztambide

Fdo.- D.Miguel Arlaban Gabeiras

Fdo.- D. Alvaro Bafién Irujo

Fdo.- D. Javier Julio Martinez Escudero

Fdo.- D. Jorge Casado Sorozébal

Fdo.- D.JesUs Echarte Vidal
(Secretario no consejero)
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