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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Suryaz de Inversiones, S.I.C.AV., S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Suryaz de Inversiones, S..C.A.V., S.A. (Ia Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en Ia nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
ala necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidén material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunte, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwec.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3¢
Inscrita en ef R.0.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79 031290



Suryaz de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del puiblico para gestionarios e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos, financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca
en funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad,
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de la Sociedad se
encuentra descrita en la nota 4 de la memoria
adjunta y en la nota 7 de la misma, se detalla
la Cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2019.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera
de inversiones tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor te6rico
de la misma.

La Sociedad mantiene un contrato de gestion con
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.I.L.C.,
como Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en la
determinacion del valor razonable de la cartera de
inversiones financieras (en adelante, la cartera)
de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras de la
Sociedad, entre los que destacan los siguientes:

Obtencioén de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de Ia
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, sin
encontrar excepciones o diferencias significativas
entre la respuesta recibida de la Entidad
Depositaria y los registros contables de la
Sociedad, proporcionados por la Sociedad
Gestora.

Valoracion de la cartera

Durante el ejercicio 2019 contrastamos los
meétodos de valoracién empleados por la
Sociedad Gestora sobre los activos en cartera de
la Sociedad. Para ello, procedemos a Ia re-
ejecucion de los célculos realizados por la
Sociedad Gestora, utilizando valores fiables de
mercado a una fecha de anélisis concreta, asi
como el trabajo de un experto del auditor en
materia de valoracién, el cual nos ha confirmado
que cumple los requisitos de independencia.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas en las valoraciones obtenidas
respecto de [as valoraciones de la cartera
registradas en la contabilidad de la Sociedad.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Suryaz de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de ia auditoria de ias citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante Ia misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre [a base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtn
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusioén, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.
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Suryaz de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para [a auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluames si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos 0 ¢con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente |a cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

Guillermo Cavia Gonzalez (20552)

30 de abril de 2020
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Suryaz de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros)

ONS432653

ACTIVO 2019 2018
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - =
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 5079 068,49 4 284 854,07
Deudores 37 468,78 25 913,97
Cartera de inversiones financieras 4073 335,99 3 491 876,69
Cartera interior 1 085 463,59 929 605,62
Valores representativos de deuda 677 256,76 442 887,73
Instrumentos de patrimonio 95 427,50 485 968,00
Instituciones de Inversién Colectiva 752,94 749,89
Depositos en Entidades de Crédito 312 026,39 -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 2981711,05 2 562 275,99
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 2125 790,03 1 531 835,11
instituciones de Inversién Colectiva 855 921,02 1 030 440,88
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 6 161,35 (4,92)
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 968 263,72 767 063,41
TOTAL ACTIVO 5079 068,49 4 284 854,07

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2019.



Suryaz de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2019 2018
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 5069 572,14 4274 936,18
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 5069 572,14 4274 936,18
Capital 6 128 390,00 6 128 390,00
Participes - -
Prima de emision (237 142,77) (237 142,77)
Reservas 1266 703,57 1266 705,38
(Acciones propias) (2 184 751,78) (2 184 740,82)
Resultados de ejercicios anteriores (698 275,61) (160 292,24)
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del gjercicio 794 648,73 (537 983,37)
(Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido - -
Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -
Pasivo corriente 9 496,35 9 917,89
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 9 496,35 9 917,89
Pasivos financieros - B
Derivados - -
Periodificaciones - B
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 5079 068,49 4 284 854,07
CUENTAS DE ORDEN 2019 2018

P s e e o

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porla lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

18 667 441,23

17 871 610,00

795 831,23

19 082 828,40

17 871 610,00
674 270,23
536 948,17

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

18 667 441,23

19 082 828,40

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante dei balance al 31 de diciembre de

2019.



Suryaz de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

ON3432655

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

2019 2018
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva 71,15 62,13
Gastos de personal - -
Oftros gastos de explotacion (39 343,79) (36 086,16)
Comision de gestion (23 695,33) (23 707,38)
Comision de depositario (2 369,53) (2 370,84)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (13 278,93) (10 007,94)
Amortizacion del inmovilizado material = -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (39 272,64) (36 024,03)
Ingresos financieros 63 221,49 74 031,42
Gastos financieros (5 183,07) (7 877,70)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 401 658,27 (371 566,51)
Por operaciones de la cartera interior 19 208,38 (67 449,95)
Por operaciones de la cartera exterior 382 409,91 (302 157,89)
Por operaciones con derivados 39,98 (1958,67)
Otros - -
Diferencias de cambio 12 714,22 6 849,05
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 362 801,39 (203 396,50)
Deterioros = -
Resultados por operaciones de la cartera interior 42 884,26 13 336,43
Resultados por operaciones de la cartera exterior 325 893,53 (221 726,24)
Resultados por operaciones con derivados (56 976,40) 4 993,31
Otros - -
Resultado financiero 835 212,30 (501 959,34)
Resultado antes de impuestos 795 939,66 (537 983,37)
Impuesto sobre beneficios (1290,93) -
RESULTADOQ DEL EJERCICIO 794 648,73 (537 983,37)

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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ON3432658

Suryaz de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Suryaz de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A,, en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida
en Bilbao el 27 de febrero de 2007. Tiene su domicilio social en Paseo de la
Castellana 29, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de
Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 11 de mayo de 2007 con el nimero 3.345, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversién de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacién de la Sociedad esta encomendada a
Bankinter Gestiéon de Activos, S.A, S.G.LI.C., sociedad participada al 100% por
Bankinter, S.A., que adicionaimente es la Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

. El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

o El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.
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Suryaz de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la
ley o de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, el capital o el nimero de accionistas de una sociedad de inversion, o
de uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en
el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

o Las acciones representativas del capital estatutario méximo que no estén
suscritas o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben
mantenerse en cartera hasta que sean puestas en circulacién por los érganos
gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y
como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

° Se establecen unos porcentajes méaximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracion de inversiones.

o La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Pubilica.

° La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestién
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2019 y 2018 la
comision de gestion ha sido del 0,50%.
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b)

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2019 y 2018 la comisién de depositaria ha
sido del 0,05%.

Gestion del riesgo

La politica de inversién de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la
Sociedad tenga en cartera.

° Riesgo de credito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

® Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.
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b)

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Comparabhilidad

Las cuentas anuales a! 31 de diciembre de 2019 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a sfectos comparatives, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018.
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d)

Consolidacién

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad, no esta obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Codigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no
formar parte de un Grupo de Sociedades, segun lo previsto en dicho articulo.

Estimaciones contables vy correccidon de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor teérico por accion de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2019 y 2018.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y esta memoria, estan expresadas en eurcs, excepto cuando se indique
expresamente.
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3.

Propuesta y aprobacion de distribucién de resultados

El detalle de la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2019, por el Consejo
de Administracién a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucion del
resultado del ejercicio 2018, es la siguiente:

2019 2018
Base de reparto
Resultado del ejercicio 794 648,73 (637 983,37)
794 648,73 (537 983,37)
Propuesta de distribucion
Reserva legal 79 464,87 -
Reserva voluntaria 16 908,25 -
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (537 983,37)
Compensacion de resultados negativos de sjercicios anteriores 698 275,61 -
794 648,73 (537 983,37)

4,

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

b)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c)

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversidén se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacioén de su valor razonable se describen a continuacion:

o Valores representativos de deuda. valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdémicas desde el momento de la
transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del gjercicio.
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o Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

) Depésitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

o Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva; su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversiéon Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversién Libre e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

° Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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f)

9)

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Adaquisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacidn entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de ios cambios en el vaior razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos financieros” o de
‘Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.
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h)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de
depdsito cedido, registrdndose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“‘Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de
la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de |a cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen en la cartera operaciones de derivados.
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Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias bajo el epigrafe de "Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

Acciones propias y Prima de emisidn

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacién o enajenacién y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segln se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez
0 previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emisién" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicién por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estard sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podré adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.

11
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k)  Valor tedrico de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Administraciones Pablicas deudoras 28 325,87 18 754,07
Otros 9 142 91 7 159,90
37 468,78 25 913,97

12
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El capitulo de "Administraciones Plblicas deudoras" al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se
desglosa tal y como sigue:

2019 2018
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 9740,47 18 754,07
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses y
otros rendimientos de capital mobiliario 18 585,40 -
28 325,87 18 754,07

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Administraciones Publicas acreedoras 1 316,44 -
Otros 8 179,91 9917,89
9 496,35 9 917,89

El capitulo de “Acreedores - Otros” al 31 de diciembre de 2019 y 2018 recoge,
principalmente, el importe de la comisién de gestién pendiente de pago al cierre de cada
ejercicio.

13
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7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de

2019 y 2018 se muestra a continuacion:

2019 2018
Cartera interior 1085 463,59 929 605,62
Valores representativos de deuda 677 256,76 442 887,73
Instrumentos de patrimonio 95 427,50 485 968,00
Instituciones de Inversion Colectiva 752,94 749,89
Depésitos en Entidades de Crédito 312 026,39 -
Cartera exterior 2 981711,05 2 562 275,99
Instrumentos de patrimonio 2125790,03 1531 835,11
Instituciones de Inversion Colectiva 855 921,02 1 030 440,88
Intereses de la cartera de inversion 6 161,35 (4,92)
4 073 335,99 3 491 876,69

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de

inversiones financieras de la Sociedad al

respectivamente.

de diciembre de 2019 y 2018,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, se muestra a

continuacion:

2019 2018
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 618 475,88 239 679,71
Cuentas en divisa 349 787,84 527 383,70
968 263,72 767 063,41

Durante los ejercicios 2019 y 2018 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.

14
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9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los gjercicios 2019 y 2018 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital Social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2019 y 2018, se muestra a
continuacién:

Operaciones con

2018 acciones Otros 2019
Capital inicial 2 400 000,00 - - 2 400 000,00
Capital estatutario emitido 3728 390,00 - - 3 728 390,00
6 128 390,00 - - 6 128 390,00

Operaciones con

2017 acciones Otros 2018
Capital inicial 2 400 000,00 - - 2 400 000,00
Capital estatutario emitido 3 728 380,00 10,00 - 3 728 390,00
6 128 380,00 10,00 - 6 128 390,00

El capital social inicial esta representado por 240.000 acciones de 10 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 18 de mayo de 2007 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

El capital estatutario maximo se establece en 24.000.000 eurcs representado por
2.400.000 acciones de 10 euros nominales cada una.

El 17 de octubre de 2018 se procedi6 a la emisién de 10 euros de capital estatutario,

representado por 1 acciones de 10 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas.
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Suryaz de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

b) Reservas

El movimiento de ias reservas y el resuitado durante ios ejercicios 2019 y 2018, se
muestra a continuacion:

Distribucién
resultados de
2018 2018 Otros 2019
Reserva legal 172 090,44 - - 172 090,44
Reserva voluntaria 1094 614,94 - (1,81) 1094 613,13
Resultado de ejercicios anteriores (160 292,24) (537 983,37) - (698 275,61)
1106 413,14 (537 983,37) {1,81) 568 427,96
Distribucién
resultados de
2017 2017 Otros 2018
Reserva legal 164 338,02 7 752,42 - 172 090,44
Reserva voluntaria 1094 617,75 - (2,81) 1094 614,94
Resultado de ejercicios anteriores (230 064,01) 69 771,77 - (160 292,24}
1028 891,76 77 524,19 (2,81) 1106 413,14

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

c)  Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias" durante los ejercicios 2019 y 2018,
ha sido el siguiente:

2019 2018
Saldo al 1 de enero (2 184 740,82) (2 184 740,82)
Entradas (10,96) -
Salidas - -
Saldo al 31 de diciembre (2 184 751,78) (2 184 740,82)
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Suryaz de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

003 o oS ON9432574

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

d)

10.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad mantenia 190.953 y 190.952 acciones

propias en cartera, respectivamente.

Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se ha obtenido de

la siguiente forma:

2019 2018
Patrimonio atribuido a accionistas 5 069 572,14 4274 936,18
Numero de acciones en circulacion 421 886 421 887
Valor tedrico por accioén 12,02 10,13
NUmero de accionistas 106 106

Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, un accionista, persona fisica, poseia acciones
que representaban el 68,89%, en ambos ejercicios, de la cifra de capital social, por
lo que al poseer un porcentaje individual superior al 20%, se considera participacion
significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de

Instituciones de Inversién Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 17 871 610,00
Pérdidas fiscales a compensar =
Otros 795 831,23

2018

17 871 610,00
674 270,23
536 948,17

18 667 441,23

19 082 828,40
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Suryaz de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

11. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2019, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y sus modificaciones
posteriores, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100,
siempre que el nimero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el articulo
noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la
Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2019 una limitacion del importe de las bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion
de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millon de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el gjercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites establecidos en la normativa
vigente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de ios
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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Suryaz de Inversiones, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

12. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de madificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2019 y 2018 es
inferior a 60 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.

13. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periédicos incluyen, segtin lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
Adicionalmente, en los Anexos | y Il se recogen las adquisiciones temporales de activos y
depésitos contratados con el mismo, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018, ascienden a 2 miles de euros,
en ambos ejercicios.
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Suryaz de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2019, se compone de:

2019
Descripcion Hombres Mujeres Entidad Juridica
Consejeros 3 - -
3 o &

Al 31 de diciembre de 2019, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Tex{o Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacién de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

14. Hechos Posteriores

Con relacién a las perspectivas de crecimiento para 2020, prevemos que éste se vera
afectado especialmente durante el primer semestre del afio como consecuencia de la
expansion del coronavirus. Mantenemos que el impacto del virus sera de caracter temporal,
creando cierta disrupcion en la actividad y en ios mercados durante los primeros meses del
afio. Las consecuencias econdémicas de la propagacion de la epidemia son de momento
dificilmente cuantificables, por ello, la posibilidad de una prolongacién de la incertidumbre
en los mercados en el primer semestre del afio es alta. Los estimulos fiscales y monetarios
seran fundamentaies para contener las alteraciones econémicas y controlar el flujo del
crédito. En cualquier caso, se prevé que estos hechos no afectaran a la continuidad de la
Sociedad

20



ONS432678

L00LZ20gL0ST3  (09°0) 66°01 - 6511 un3 SANOISHIANI 61 0103 "1uvd
8€088c56L083  (64°1) Lyl . 9g'c dn3 vNg341 SINOISHIANI "Lyvd
LE0G6YSSL0ST  (92°)) £8') - 65'c Hn3 D198 NOILSID JINYH " Lavd
LE0GEZSSL0ST  (22°1) 9¥'1 - ¢z'e HN3 DII9S NOILSAD HINYG "1yvd
€00L20v21083  (95°0) 9g'L1 - Z6°LL dn3 VS AVYOIS NYNYHYINOY “1Yvd
0€09¥1S5L0ST  (62°1) o'l - sg'e yn3 J1LHVOOTADSOr SHIANI “LHvd
£008529/1083  (sg‘l) p'0L - 8L 1L Hn3 TYLIdYD ANYISINNS "Lyvd
0€0L1291LL0S3  (08‘1L) 88'01 < 89'g1 dn3 VS AYOIS YOIAINYD “LHvYd
900255021083 (£9°1) SL01 - 811 dn3 ANI N OONIO OLDO3A0Nd "1uvd
v€04GL211083  (0Z°')) 10'6 - 1201 HN3 79 SIANOISHIANI WNITT " Lyvd
000229951083 (L¥'1) GLoL o Z9'LL ERE! SANOISHIANI OHANYT "LYVd
€00ee6ve10S3  (66°0) L2°0L - 92t IEE! AYOIS W1IdVD YNVIWOY "1Hvd
600£/6€81083  (6E°L) or'oL - 6211 un3 TYLdYD YSIdSAVTTA “LHvd
oeockrlelosa  (€8°1) 79'8 = Y0l Hn3 AVYDIS ANI 0S0809S3 “LYvd
€00SG/G641083  (8¥°L) 6201 - 11'11 Hn3 AVOIS HdVIHIANI “LHYd
£008€6ELL0ST €00 L8'LL - 8211 ¥n3 TVLIdYD vSIdvdayvg " Lyvd
000288971083 (0Z‘4) 1501 - LI HNa AVOIS THNTL13A "LHvd
6002£029L0S3  (87°1) 90'1 - $8'C ISIE| AVOIS TVLIdYD YINNrEN - 1Hvd
200z¥z1e10s3  (60°0) Z0'z) = L'zl dn3 AVOIS WLIdYD 07103 "Ldvd
600621621083  (8g‘L) £e'0L - L2'LL Hn3 SINOISHIANI YNVNCIL "Lydvd

. sauojdedidiued A sauonoy

== {oge) 81‘g - 8hLL BAl}9311( sauojsediolued A ssuooy S3IVIOL
600210551083 (95°}) 9L - 0z'c yn3 IHOTVYA 34 LINIJHIANI "L¥vd
20021621083 (¥2°1) ¥S9 - 8Z'8 yn3 VS AVOIS VLY INOND "Lyvd

BAlOaII( sauodedidiued A sauoiooy

(09'682¥) 0622V S6 - 0L°2LZ 00l UQIoeZ[}0d SEPHIIPE SBUOIDIY STTV.LOL
81060L2¢L0S3  (09'68L %) 0S'/2v 6 - oL'ZLlZz00L  ¥N3 XONIM30Y

UQIOBZIJOI Sepliupe sauody

96°c 9s'96z 129 (ZZ'6) 08°7SZ 119 ouejisodag uod soanoe ap [esodws) uoIsINbpy SITV.LOL
SOrZ100000S3  96'C 92'96z 219  (2Z'6) 08'26Z /49  €N3 20-10-020Z 6¢'0- LM9

oueysodag uod soanoe ap [ejodwa) ugidisinbpy

NISI BlIEASN|d/ 9|qeuozel Sasaudu| etatul esiAg lolajuj eiapen

(eljeasnuip) loep uoQloBIOjEA

(souns us opeseaidx3)
6102 9P 2IquBIoIp 8p LE |e SkudloueUl) SOUOISIBAU] 3P BISMEY) *| OXBUY

V'S “A'YVOI'S ‘sduoisIdAu| ap zeAing



9

N

ONS432¢

800046511053
90062091054
8006¥55210S3
8009€85.1053
re0r6¥Ss10S3
9€018¥0510S3
£001€6+€1L0S3
£00819951083
90066891083
9¢016¥8110S3
8008165210583
€00.666€1L0S9
800142281083
6€016€99.0S3
90161651084
00962941053
€00LirLELOST
0005¥0G51L0S3
§€01859910S83
800208241083
1€0126811083
G£02999510S84
8€0£8¢6010S3
9€01€¥S51083
€001800¥10S3
¥009€9801.0S3
€002¢50¢81 083
L0082E81L0SH
100€0LP21L0ST
£€0e¥85¥10S3
LEOYOGECL0SS
L£09€59510S3
6£09€20£10S3

NISI

(£8'0)
(iz'0)
S0'0
zZ0'0
(L))
9z'0
¥1°0
S0°'L
(80°0)
{881)
(z0'0)
(91°1)
Lz'L
(s8'0)
{eg‘1)
160
(¥8'0)
(22'0)
(z9'1)
(z1'1)
{1+'0)
(06'0)
(86'0)
(89'1)
(00'2)
(L)
(g9'L)
(L'e)
(61'0)
(89'1)
(02
(zs'L)
(8e0)

ejeasn|d |
(eneasnuip)

£6'01
2911
vl
981
'L
90'sl
P6'LL
ge'el
8Ll
YAl
0811
L2'01
66°Z1
6€'6
L8'vL
LeCh
98'11
STAY
Se'y
¥9'0L
€9'0L
G6'L
26'6
LGy
ar's
80°0l
£L°01
GO0l
16°01
12N
8Z'1L
G6°1
96'0L

ajqeuozes
lolep

- 08'LL
- £8°L1L
- R
- 7811
- 0z'e

- 08't1
= 08'L1
- 82'Z1
- Z6'LL
- Se'6

- z8'LL
- 1811
3 811
- ¥Z'01
» vL91L
= 08'LL
- 02'Z1
- Z0'6

= 16°'G

- 9/'11
- 0 LL
- G8's

- 06°01L
- GZ‘9

= or'0L
G 611
B 82'LL
- 911
- 9/'LL
- ze'e

- 86'2

- e

¥6'01

S9S319)U| |BIoIU]
uoloRIO[BA

dJn3
N3
dn4
dn3
=IE!
H€N3
dn3
dn3
dn3
d4n3
IS IRE!
HN3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
ISIRE!
dn3
daNg
dn3
dn3
dn3
dn3
dn4
dn3
dn3
d4Nn3
N3
dn3
N3
Hn3

esiAlg

OdWOZ TYLIdVD
SANOISHIANI] VY4

VS AVOIS dVD INVIHAS
IVLIdVO SITHVOLNYS
HYNVYOSIOD SANOISHIAANI
VS AVOIS ANI SWOON!I
SANCISHIAN! ¥O3HE0d
INIWLSTANILSIM v
va019 30H04 VIN3d
AVIIS ANI HVYDIXOdS3
IVLdVO v102 O23r1s
AVIIS dVO NIDOWHIAN
3ANI OdIANODS3 ITIVA
VS AVYOIS ANI NIV
vZ34d39 SANOISHIANI
AYIIS VINVINOVdId

VS AVOIS VISTDY3
SNOLLNg "H33d

IXX 'S NOILSTO YAINN
TV LAVYD VLINVLIYVYL
SANOISHIANI OMAYID
SOLS3IANIOA

AVOIS TYANOD VHOONY
VS AVOIS OHHVYHDHIANI
VLIdvD avaHvTiNAg
SANOISHIANI WVHO TV
AVOIS NYINYYY A3 LINN
IS TVLIdVD JOVYNIQHIA
TN HNOTH SINTT INVS
ad VININD SANOISHIAANI
AVOIS VNVYXTTVAT
AVOIS TYLIdVYO NANVS
NOdINI3

1Hvd
“1dvd
“1dvd
1Mvd
1HVd
1Hvd
1dvd
“LHvYd
LdVd
"1yvd
1yvd
1dvd
1dvd
1Hvd
1Hvd
‘14vd
1dvd
IHvd
1dvd
1dvd
1Hvd
“14vd
1Hvd
18vd
1Hvd
‘1dvd
1dvd
“1dvd
1yvd
“1yvd
1dvd
1Hvd
14Vd

sauoiodediopied A sauodoy

10U9}U| _IDMED

(souna us opesaldx3)

6102 9P 24qUISIDIP 3P L ¢ [B SBISIoUBUL} SSUOISIDAUI 3P BIdlIe) | OXauy

V'S “AV IS ‘SOU0ISIaAuU] ap zeAing



|
p—=t L

DS

=

|

NTIMOE

5 CENTIA

{09‘294)

vv'060 v
B ¥¥'060 ¥

(o1‘02)

2€0295G1 10ST (96°L)
20068265103 (29°0)
10098GE/L0ST 10
0002509¢ 10S3 (96°'0)
£0£52551083 (SG°1)
Z0065¥7910S3 (18'0)
900£91¥810S3 (£4'))
¥00€2/¥21083 1€0
/£0Zvessios3 (2e'0)
100926851053 (99°0)
000€0¥9510S3 (12°))
6£0268.910S3 (#9°1)
10056621053 (06°0)
ZoovEr6SL0Sa (L1'0)
6001560€1L0S3 (20°1)
8206£8/510S3 (9G°1)
100£61821083 (01°0)
8€089%¥ 1 L0ST (0Z'1)
500Z¢6£10S3 (F0°0)
0£098/281083 (85°})
£00269510s3 (22°0)
$002026010S3 L¥°0
900¥80¥21083 62°2
200S6¥¥L10S3 891
10099581 L0S3T (65°2)
€£086.42210S3 (15°1)
1£025¥2210S3 (81°L)

NISI eljeAsn|d /
(eleasnuip)

65'cob 580 |

6€°0Z0 Z1€
S TARARS

9L'v¥.
9g‘L
LU
1071
76'0L
8G°L
SO'LL
SH0L
rANAS
08°/
ZLLL
L9'0L
221
90°L 1L
€511
¥6'01
62'L
62'L1L
¥e'L
18'bL
611
6L'LL
817!
L1l
L2'EL
9206
Ll
or'L

a|qeuozel

10]_A

sasaldu|

SE'19L 9 61262980 |

15021 9 §6'GE6 L0€
1G'0/1 9 GB'GE6 L0€

S 98‘v18
- zl'e
o reLL
- 1811
= 06°L1
- cL'e
- 98'L1
- 88°LL
= L8'LL
- gL'e
) 8711
= Z8'LL
= 162
- 96°LL
- 00'zZL
- 96'LL
. 58'Q
= 68°LL
- ¥5'8
- 5811
. 1£'¢1
- 16'L)
- 1111
. 8811
- 6811
= 59'LL
) z6'C
- v6'zC

[e1otu)
uoloeIojepA

doLidju] Bl9MED V101

$8saWl Z| & 10L1adns ou "0}A U0 o BIsiA B| B "99°'3 ua sojisodeq SITVYLIOL

asn Z1-€0-0¢0¢ £5'2 HOS4
$9sall g} e Joljadns ou *0)A U0 O BISIA B B "D I Ud sojisodaq
sauoedpied A sauolooy SIVLIOL

dan4 NOISHIAANI VTHNGVYINVYD "LHVd
dn3 LSIANI TIVSNIVIN “14Vd
dan3a VIIS TVLIdVO ONVLS3Y "14vd
dn3 SINOISHIANI TVOOLVH "1Hvd
dan3 NOISHIANI VIHOOHIANI "LHVd
dN3 SHIANI O0d712N9D1 JINOW " LHvVd
dn3 4 IVLIdVD Y113gVLSIA “1Hvd
dn3 OWHIATIIND NVS "14dvd
dan3 VS AVYOIS 709vav ANI "1LHvd
dan3 SH3IANI ATAINONOT "LHvd
dn3 S SANOISHIAANI T °dIl "1Hvd
dn3 SANOISHIAANI ZININVYD "1 HVd
dn3 VS AVOIS SAT131ISILVgG "1¥vd
dn4 VS AVYIIS NVYNVYIA “1LHvd
dn3 VS AVOIS VAVZINVYONT "14Vd
dn3 IS VHIIONVNIH VSANVT " LHvd
dn4 AVIIS Y LIdVD OMYN "LYvd
dn3 AVYDIS dVOVYHY " 14dvd
dn3 VS AVOIS IAWVAOY "1HVYd
dqn3 AVOIS VHVYZY ITIVA "LYvd
dan3 NIWLSIANI LHIA INNVI " LHvd
an3 AVOIS TV LIdVD MV "18VYd
d3N3 AYOIS LINNVIOY “1Hvd
dn3 SINOISHIANI IASY1G "14vd
dn4 AVIIS SOAVOHIN SSTIHD "1dvd
b=[RE| INIJWISIANI ODTVDO 13 "LHvd
dN3 1S3ANI dVO FLOXIND "1Hvd
souoloediaiped A sauoooy
eSIAIg 10119)u] BI3)IEY

(souna us opessaidx3)

61.0Z 9P 3IQUBIDIP 8P ¢ |e SBI3IOUBUL SBUOISISAUL 9P IR '| OXBUY

V'S “A'V'O'I'S ‘ssuolsiaau] ap zeling



2681

¥

-~
~d

ON94

0L0LAEOPBLSN

€¥829.€291N1
268102010044
1£829006€1N1
86¥0€52850N1

0G££988C00HD
19¢G6002100HD
8102€0Z1L00HD
G001ee8E0SN
100L9LZL6LsN
0901 £/89¥52SN
96980100003S
710121000044
vrOlLeey8Lssn
2101G€10858N
£0969690002A
P6£8092826SN
6201X6.020SN
LGZeeer 6039
G101 816¥6SSN
¥601¥¥2Se8sSn
29015€1€208N
Zl0ld¥eL008N
G8¥ 121000044

NISI

Zr'6ze Lig

8LTLE €T
8L'CIE €T

9,058 09
YP'0L9 |
¥/'G20 0¢
20'9.¢ |
L6'822 12

88600 £6Z
(92'946 1)
v6'eZ8 €
L1221 G9
89°/86 L€
11616 2L
£8'G86 0¢
(26'656 8)
6Z'G8E Z¥
08'2S. 6
(91'0z8 ¥)
£2'1€0 }
Ly'ZZl €
£0'600 0F
(vo's0Y 1)
6.°/29 01
LL'ves
80'6.6 |
G/'8ey 07
02'0LY SE

eljleAsn|d /
(eneasnui)

S04 1862

S1'88G /G|
G/'88G LG

12'TEE 869
9v'0.9 v9¢
¥2'G20 SEl
0L°€62 LOL
LE£°2ZVE 161

€0'06. 521 2
06°946 €6
Lv'899 ¥8
gz'eey 1€e
GG'0Z9 16
rANAR 7]
7Z'8¢E6 8T
90'65Z 59
00'092 ¥Zl
8l'ziz 10l
80°0¢6 OV L
00'020 28
ZL'18e 6.
SE'ClS 02e
o0'oLL 2L
£9'2h¥ SOL
12'G82 8§
81'820 201
Zhzre gel
00'09G G/21

a|qeuozel
Jo[ep

€9°18¥ ¥09 2

- 16'G1Z ¥EL
- 1B'GLE VEL

- LS'1L8F L£9
- 20'000 €92
- 00°000 S0l
- £9'L16 66

- 98'c9S 691

Si'vesrezeg |
91'eSL S
- £5'vv8 08
21'96Z 991
£8'8€9 65
S£'105 19
g 6€'256 L6
- 86'81Z ¥/
- LL'vi8 18
= 89'61G 16
- ¥Z'9SL Gbl
- 12°886 08
# L2'gsZ 2L
= 82°c05 081
- 70'6LL ¥/
- v8'v18 ¥6
7 99°19z 85
- 01660 SOL
. LE'CIB LLL
- 0g'6vL 0¥l

sasalaju| le1oiul

uoIoBIO|BA

asn

dn3
dn3
dn3
adn3

4HD
4HO
4HOD
asn
asn
asn
»3s
IR E
asn
asn
dn3
asn
asn
dn3
asn
asn
asn
asn
dn3

esing

Joleixy elaye)d v.LOL

soauoloedpijed A sauojooy S3TVLOL

YO0 1334.LS ALVLS “Ldvd
sauoidedionied A sauoidoy
BAO3IIQ sauoloedidnied A ssuoooy S3IVLIOL

NOILSID QVNDINYVD "1HVd

OYNVIN LINJINLSIANI VXV "LHVd

13SSY TINI HOXAT "1dvd

13SSY 0034d0Od “1dvd
BAl}OaIIQ sauolded|oiued A sauoipoy
ugioeznod sepiluipe sauolddy S3TVIOL

YS A1LS3AN

SILIHVYAON

SONIGTOH IHO0H

HILNdINOCD 13ddV

Y102 V200

AINSIA LTV

NOSSOIH3

JH 130N NOLINA SINO1

d3aNv1 33183

dd00 S ATYNOADIN

470any 9V YIANd

ONI YSIA

ONI L3gGvHJd TV

AZENI HOSNg-HISNIHNY

du0D 140SOHDIN

dd02 SMONgHY1Ss

ONI WOO'NOZVINY

ONI SWILSAS 3g0av

W3 INIdd-LTINYNId
UOIORZI}OD SEPIWPE SBUOIDIY

louayxg esaues

(soJna us opesoidx])

6102 ©p 8IquIaIoIp ap L ¢ |E SEISIoUBUL) SBUOISISAUI 3p eJaMRY *| OXBUY

V'S “A'V' OIS ‘sauoisianu] ap zehing



ON9432682

0€09¥15510S3
£00852921083
0€0L129lLl0sa
9002550/1083
600641621083
9£016155L083
L001220€10S3
¥e0v6¥eS10S3
2e0ge6291L0s3
0coeErrLieloss
€00662611083
££0108¥210S3
2008¢€6¢€1 1053
0004889210832
600¢€0291 083
£001800%10S3
0002299510S3

600/10S851083
£€00.15210S3

810S0L¢EL0S3
¥01969%810S3
20096€8¥10S3
6106090¥1L0S3
2£16/9¢€11089

2211061071083

NisI

(16°1)
(z2'2)
(62'2)
(05'2)
(512)
(11'e)
(P¥'2)
(88'))
(6%'1)
(¥9'2)
(512)
(19'2)
(e5'))
(£2'2)
(¥8°L)
(21'2)
(P0'2)

(eg8'c)
(220)
(Z12)

(og‘06€ L9)
(01'g28 61)
(1¥'196 1)
(82°180 Z2)
(s8'06¢ £2)
{(59'gel)

cl's
€'

BllEASN| (] |
(ejleasnuip)

ve'L
a0'6
68'sl
8¢'6
9G'6
€0'El
GlL'6
ze't
z0'9
£€8'L
29'6
9801
cz'ol
0S'6
00°tL
vL'L
85'6

65°L
eyl
919

00°896 S8¢
00'682Z ¢8
00'sZL €2
00'008 821
00266 88
00'Z91 €9

€1°188 Z¥P
€1'/88 e¢hv

a|qeuoze.s

io[ep

(z6'p)
(z6't)

GZ'e

82'L1L
£9'81
821
LLLL
vi'ol
65°LL
0z'e

LG'2

L¥'0L
22°1L
Ly'El
811
L
¥8'z

ar'olL
z9'1L

8rLL
0z'e
8z's

0€'8S€ €55
OL'ZLL 2oL
L¥'980 G2
62'188 002
58'786 L1
59'062 €9

00'788 Z¥v
00'v88 Zi¥

sasalo)u| [emiul

uoloeloeA

dn3
Hgn3
HN4
N3
dqNn3
= IE!
=1
dN3
Hn3
dan3
d4n3
dn3
dn3
HN3
<[E|
dn3
dn3

dn3
dan3

dnd
dn3
dn3
ISIRE!
HN3

dn3

esialg

FLHVYOO0TIOSOr SHIANI "LHvd
IWLIdVO ANVISINNS "1Hvd
VS AVOIS VOIAIYVYD "1HVd
ANI W OONID OLD3AQCHd "14vd
SINOISHIANI VNVYNJIL "1HVd
IVZ3439d SANOISHIANI "1Hvd
SINQOISHIAANI 61 0103 "14vd
HYWYISAD SINOISHIANI "1Hvd
AVYIIS S13ISSVY IHOD "LHvd
AV3JIS ANI 0S0800S3 "1dvd
AVDIS [ddVY4HIAN] "1Hvd
ANI ZONVYNI4 NVY3gIHVO "1Yvd
IVLIdVYO vVSIHvadvg "1Hvd
AVOIS 3HN3LT13A "LYvd
AVOIS TVLIdVO VAN "14vd
IVLIdVO av3HVYTINd "1Hvd
SIANOISHIANI OHANVYT "LYvd
sauopdedisiped A sauolody
eAlos.q sauoldeddiued A ssuopoy §31v.L0L
JHOTVA 3A LINIJH3AANI " LHvd
VS AVOIS Y1VINOND "1ydvd
eAl}oallq ssuolsedidiped A sauoipay
UQIOEZ|}00 Seplliupe sauolddy SITVIOL
XONIH3OV
YS NOOYH3dI
X3LIANI
dy0D VXIVO VId3LI-HD
g
UQIJBZIJ0D SEpRiUupe S2U0Id0Y
oueysodag uod soAloe ap [elodwal ugisinbpy S3TVILIOL
Z0-10-610Z OF‘0- Did
olieyisoda uos soAnae ap |esjodwa) ugdisinbpy

JoLl”lujf edsyie)

(soine us opesaldx3)

81.0Z 9p 2.IqUIBIDIP 9p L€ |e SEI3IoUBUl} SBUOISIDAUI 8P BIALERY) °|| OXauy

V'S “A'VOI'S ‘seuoisiaAau| ap zehling



€00.666€10S3
0006.8.510S3
6¢£0¢68/91053
8009€8S.10S3
6€016£9910S3
800582651054
¥009629221083
€001 1¥1i€L0S3
000G6%#0551 053
€008019910S3
G€0185991L0S3
800208441083
1€01 26811053
G€02999510S3
¥€04512110S3
9€01€bS851L0S3
€00eeerelos3
¥009£98010S3
¥00€esv2l0S3
€00250€810S3
100¥8¢E81L0Sd
L00€0LP L1053
1€0e¥8S¥ 1083
LE€0Y9SEEL0ST
0c08.12110S3
L€09EGI951 0S8
6£09€20€10S3
600€.6£810S3
200celelos3
1€056¥5510S3
1£05€¢S510S3

NISI

(£61)
(€0'2)
(28't)
(0'1)
(B2°4)
(g8't)
(zz'L)
(202)
(06°L)
(1z'a)
(e0'2)
(62'2)
{e21)
(02'2)
(s6'L)
(€12
(z8'1)
(F¥'2)
(20'2)
(zz'2)
(88‘1)
(16't)
(28'1)
{(08°1)
(PL'L)
(92°1)
(0z‘L)
(88'2)
{os‘t)
(e6'L)
(18°1)

Bl[eASN|d |
(elfeasnup)

06'6
9/'6
0L
18'04
G¥'g
66'6
85'0L
89°0L
zZL'L
85'6
¥6'c
V'8
LE'6
G9'0
ze's
Ly
68'6
Ge's
L2'6
95'6
88'6
G8'6
Syl
g1
¥1'g
LAY
$1'6
L6'S
19'01
991
ze'L

a|qeuozel
Jojep

1811
- 6111
- 16'2
- veLL
- ZAN]
- 8Ll
= 08'LL
- 0221
- Z0'6
= 6211
- 16'S
- 9/'L1
- r0'LL
. G8'8
- lz'ot
- 529
- 9/'11L
- 611
- 8/'LL
- 8111
a 9L
- 9.'LL
B zc'e
. 86°¢
€ 889
= ¥'e
- ¥6'01
- 611
2 L1'Z1
- 65'c
- A

sosaia)u| [e1iul
uoloelolep

dn3
TR E
dN3
Ad4N3
dn3
<IAE
HN4
<IE!
dnd
N3
N3
dn3
Hn4
dan3
dang
dn3
dn3
N3
N3
dn3
dn3
|n3
dan3
dNn3
dn3
<[E!
N3
dn3
dn3
HN4
<IRE!

esiAIg

AVDIS dVD NIOOWHIA
IVLIAVO VATISIINYT
SANOISHIANI ZININYD
IVLIdYO SATIVOLNYS
VS AVOIS ANI NIFHVYIN
L1S3IANI TIVSNIVIA
AVIIS VINVIWOVYAId

VS AVOIS VIS3DH3
SNOLLNG ¥33a
INIJWNLISTANI 8 ¥O-OVN
XX 'S NOILSID YAINN
WL1dVO VI1INVY1HVL
SANOISHIANI OFIAVID
GO SIANIOMA

19 SANOISHIANI INF TS
VS AVOIS OHHYHOUIANI
AVYIIS TYLIdVO YNYINOX
SINOISHIANI WVHO TV
OdQTV SANOISHIANI
AVIIS NYIWHVYM d31INN
IS TV1IdVO FOVNIALHIA
TN JNOT4 SINTT LNVYS
A VININD SANOISHIAANI
AVYOIS YNVXITVAS
00d0S SANOISHIANI
AVOIS TTVLIdYD NANVS
NOUINT3

VLdYD VSAdSIAVTIIA
AVOIS TV1ldvO 0104
OlOS NOLLS3EO diNvd
JlIDS NOILS3D HINVd

Jousiu| elapen

"14vd
1dvd
1Hvd
“LHvd
1dvd
1dvd
“1Hvd
14vd
14vd
1dvd
1dvd
"1yvd
‘1dvd
1dvd
‘1dvd
14dvd
1dvd
1dvd
1Hvd
‘1Hvd
‘14dvd
1Hvd
"1Hvd
1dvd
“1yvd
1HVd
1Hvd
1dvd
“1Hvd
Ldvd

1Hvd
sauooeddied A sauoiooy

(souna ua opesauidx3)
8102 9p 2i1quISIDIp 9P L§ [e Se13|dukUl) SSUOISISAUI ap BIdE) || OXauy

V'S “A'V'OI'S ‘sauoisiaau] ap zehAing



4

(60

W

ﬁn,v_u, 100926851083 (22'2) 96'6 - 811 HN3 SHIANI ITUAINDONOT "LHVd

<t 000£0¥9510S3  (82°1) 001 = z8'k1 un3 S SANOISHIANI 1 °dIf "L¥vd

oy ¥00680£81083  (05'2) L¥'6 - 16°LL Hn3 IV1IdYD 1¥NIAONTG "1ydvd

= L00S6£62L0S3  (88°L) 80'01 - 9611 HN3 ¥S AVOIS SIT13ISILYE " LYvd

= Z200vEr65L083  (8S°L) Zr'ol - 002 Hn3 VS AVOIS NYNYI " LHvd
6001560€L0S3  (5£'2) 19'6 - 96'L1 yn3 VS AVOIS YAVZINVYONT "1Hvd
8£06£8.51083 (61'2) 029 - S8'8 HN3 IS VHIIONVYNIZ VSANYT " 1¥Vd
860Z9v60L083  (28'L) AL - £0'e 4n3 VS AYOIS T3GINOLNY "Lyvd
L00E6L8ZL0ST  (Lt')) Zr'ol - 6811 Hn3 AVIIS VLIdYD OMYN " Luvd
8€0897P1L10S3  (#L°L) 089 o ¥S'g yn3 AVOIS GvovyyY "1uvd
S00Ze6PE 0SS (2S°L) £e'ol - Gg'Ll N3 VS AVOIS IAYAOY "1Hvd
820£826010S3  (16°L) 66'8 - 06°0L dn3 AVOIS TYANOD YHOONY "LY¥Vd
200257951083 (S9°L) 9z'0L . 16°LL Hn3 NIWLSIANI LYIA INNVT “Lvd
9e018¥051083  (£8'0) 16'El - 08'tL Hn3 VS AVOIS ANI AWOONI "LYvd
900¥80¥21083  60°0 16'11 - 88'LL dn3 AVOIS FLINNYIOY “L¥vd
20086%71L1083 200 96°L 1 . 68'LL Hn3 SIANOISHIANI IANSY1G "LHVYd
100995811083 (£5°2) ZL'6 - G9'Ll) HN3 AVIIS SOAVIHIIN SSIHD "LYvd
££086.221L093  (85°L) Pe'1 - 762 yn3 INIFWLSIANI ODTVD 13 "Lovd
LeozerzZ10S3  (6S°)) Ge'L - ¥6'C yn3 1S3ANI d¥D 3LOXIND "L1yvd
1006¥29510S3  (£6°0) 68'01 - z8'LL yn3 AVOIS 1HOIM 40 TSI " LHvd
800046511083 (88°}) 76'6 - 08'L) yNn3 D3AN0Z TVLIdYD "1Hvd
0006209€L0Sa  (61°1L) $9'01 - €811 IR E| SANOISHIANI VeV "1¥vd
800122281083 (82'0) 00°LL - 8.°LL ¥n3 3AN] OQIANODST IT1VA "Lyvd
8006¥5521083  (60'0) 8Z'LL - L€ dn3 VS AVDIS dVD IANVIMAS “L¥vd
00202601083 (£2°'0) 00'LL % L1250 ¥N3 AYOIS TYLIdVD PNV “LHvd
82088c551083  (26'L) vl 2 az'e ¥N3 YNg34l SINOISHIANI "LHvd
2001€6¥£1L0ST  (20'1) €01 - 08°‘LL dn3 SANOISHIANI ¥OIHEON "14vVd
£00819951083  (60°L) 6LLL = gz'zL dn3 INIWLSIANILSIM I¥X “Levd
900£66891L053  (95°L) 9¢‘0L < Z6'LL HNn3 TWEO19 30404 VINId "18vd
9c016¥811083  (£0'2) ze'l - Ge'6 Hn3 AYDIS ANE HYDIXOdST " 1Hvd

sauooedionied A sauolooy

NISI BlBASN|{/ S|qRUOZRI S9S3I3U| [e1oiu) es|Alg Jouaju| eiaeD
(eneasnuip) lo[ep uoioRIOjeA

CLASE 8*°

(soina us opesaidx3)
8102 3P 2IqUIBIDIP 8P LE [e SelaldueUl) SIUOISIaAUL ap BIdlEY) °|] OXdUY

V'S “A'VOI'S ‘sauolsiaau| ap zeling



ON9432685

CLASE 82

1£0296S1 1083
0€098.¢810S3
€00¢1821 1053
100985€. 1083
0002509¢10S3
Y€0£G5e5S1 083
2006S¥¥910S3
900€91¥810S3
Y00CLLiviL0ST

NISI

(se‘esS 29) Z9'509 626

(68'z91) 0s‘erL

(52'1) €1
(85'2) 6201
(e¥'L) v'0L
(zo't) STA]
(09'L) 0g'0L
(F21) 6L
(602) 11'6
(81'2) 02'6
{re't) Y0l

eileAsnld / 9|geuoze.
(eneasnuipy) lofep

(z6'p) 16'851 166

- 61°G06
- cL'e
- 1£°¢)
- L1°2)
L8°LL
06°L1
eL'e
- 98t}
= 88°LL
181l

sasalayu| le1owul
uoioeIoRA

dn3
gn3
dn3
dNg
dn4
dn3
N3
dn3
N3

BSIAIQ

JoLu9u| eiae) TVYLIOL

sauojsedioied A sauo19oy S3TVIOL

NOISHIANI VTTIAYVYINYO
AVOIS YVHVZY ITIVA
W1dvO YHOWvd

VOIS TV1ldv¥D ONVLSIY
SINOISHIANI T¥OO1VA
NOISHIANI YVIHOOHIAANI
SHIANI OQTENDI SLNOW
4 1V1dyO V1139VLSIA
OWHITIIND NVS

“1dvd
1dvd
1dvd
‘1dvd
1Hvd
“1Hvd
1Hdvd
14vd
“1avd

sauoidediopied A sauoiooy

IoUB)U| BIBLIED

(souna ua opesaidx])
8102 9p 24quIdIDIp 3p LE |B SeidloURUl) SBUOISIAAUL 3P BI9UEY) '|| OXauy

V'S “A'V'DI'S ‘Ssuoisiaau| ap zeling



ON9432686

(zL'006 £62) 66'622296Z - L2'9L1L 9682 lolv)x3 esaue)d Y101l

(22°¢l511) l6's68 8p - v.'69% 09 BAl}oa.1g ou sauoedpied A ssuoldoy SITVLIOL
2L6LVFOP8LSN (£1'€2G6 LL) 16'S68 8Y - ¥1'69% 09 asn YMNVA 133418 31VLS "1Hvd

BAlJO3.1Q oU sauooeddied A sauopoy

: (1951 0¢) L6'vPS 186 - 90°'L0L LILO | BAlJD2.11Q sauoldedionued A seuolooy SITVIOL
890Z+¥1£0031 (56'286 61) G2'p88 081 - 02'2£8 00Z dan3 13SSV MO0UMOVIg "1Yvd
PLLLFOLB9LNT (£2'1L201) S0'tel 66 - Ze'v9Z 001 dn3 INIFWLSIANI IANNAY "1H8Vvd
268102010044 09'0S € 09'0S 801 - 00000 501 N3 OVNVYIA INFIWLSIANI VXV LHvd
6¥1G2898E0N1 (/6'€/98) c0'9z8 €9 - 00'00S 22 dn3 FOVNVIN LIASSY 13101d "18vd
LE829006C1L N1 (€1'0602) 05228 16 - £9°/16 66 <! LIASSY 1INl HOXAT "1Hvd
8€18£0.00044 (z0'21) €6'009 £92 - 6G'/19 €92 aNn3 INIWLSIANI IANNWY “LHvd
8610£62850N1 (L¥'esg L) sp'8oL 291 - 98°€9G 691 dan3 LASSY 00390 "14vd

BAND3JI] sauoioedioiued A sauotoay

(08‘02L z62) L1'5e8 1ES L - 16'G00 ¥82 L UuoldeZiOD Sepliwpe ssuoddy S3TV.LIOL
SH018L6¥65SN (6Z'z5€ 4)  ¥6'08/ 62 - €2'ecl /8 asn dd00 140SOHDIN
1G2e62v.6039 (v6'82L £2) 00'00¥ SL1 = ¥6'82S Z¥1 Hn3 AFANI HOSNG-"H3SNIHNY
620LM6.020SN (€2'990 L) 85650 LelL - 82121 8¢€1 asn ONI 139VvHd 1Y
BESMHYHE00a9 (98125 6)  2¥'681 ¥OL - ee'LLLELL ddo O1d dNOED INOAVAOA
6601L215582SN (ze'sss 8L) 6LV ¥¥ = L1°02€ €9 asn S1HV YOINOH 10313
6000€£0.0003Q (6E'186 61) 00'091 £/ - 6E°L¥L 16 dqN3 OV TIVI3WNITHY
0¥0L0D9L9/6SN (16'2852) 08l 19 - LL'62Z€E 19 asn ONI QHVvOH31LSYIN
§212¢2¢80003a (95'96Z ¥2) 00'008 8.2 v 9G'060 €01 qn3 YHLINT3IHOS1N3A
00255500034 (22'6028) 00'8¥6 99 - 11'1G) G/ dN3 1S0d IHOS1N3a
9061€1000044 (2¥'€81 9v) 00°‘0L€ 9/ - V€SS 22l dan3 1INYN3IY
192121000044 (L0'z26 92) 00002 98 - L0'2Z9 GLL dn3 NIT3IHDIN
¥101L210000€4d (66'00€ 0L) 00°0¥Z 081 - 66070 161 dn3 3H 130 NOLINA SINOT
81922000001l (18'z€1 92) 00280 9Z) & 18'6LZ ¥G1 dan3 V'd'S 109 YS3LNI
8¥0ZE0Z1L00HD 6E'LYL 9 96266 221 = £1°952 991 4HD SONIQTOH FHOO0Y
8E00HYJ0003ad  ($9'2/9 0Z) 00'00) 621 = y9'2LL 671 dN3 OV AHOSHOd

UQIDEBZIJOD SEPNWPE SAUOIIDY

g NISI BlleASN]d [/ 9O|qeuozel sosaid)ul |e1o1uy BSIAIQ loua)xy elapuen

(enjeasnui) lojep uoloelojeA

(soune us opesaidx3)
8L0Z 9P 3i1quIBIoIp 9P L¢ |e SeudduRUl) SBUOISIDAUL 3P BISMEY || OXaUy

V'S “A'V'OI'S ‘sauolsiaAu] ap zehing



Suryaz de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestién del ejercicio 2019

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

A finales de 2019 empezaron a observarse indicios de estabilizacién en el crecimiento
mundial después de la fase de debilidad experimentada desde mediados de 2018. Las
tensiones comerciales y la incertidumbre politica ligada a acontecimientos como el Brexit
provocaron una ralentizacién de la actividad que estuvo caracterizada por la atonia de la
actividad manufacturera y de la inversién a escala global. La moderacién del grado de
incertidumbre en dichos focos de riesgo favorecié la aparicion de algunos indicios, aln
incipientes, de estabilizacion del ritmo de crecimiento mundial.

Las sefales de estabilizacion fueron patentes también en el drea del euro. Dado su
elevado grado de apertura al exterior, esta region se vio particularmente afectada en el
ultimo afio y medio por el debilitamiento de los intercambios comerciales. Ademads, la UEM
padecié con particular intensidad las perturbaciones especificas que han recaido sobre el
sector del automovil.

La economia espafiola también acus6 el empeoramiento del contexto exterior si bien el
curso de la actividad fue comparativamente mejor que en el conjunto de la UEM.

En Estados Unidos, la fortaleza del mercado de trabajo y del gasto en consumo, asi como
las favorables condiciones financieras, continuaron respaldando el crecimiento.

Las politicas monetarias también favorecieron la estabilizacién de la actividad al tornarse
mas acomodaticias. En septiembre, el Banco Central Europeo recorté el tipo de depésito
de -0,4% a -0,5% y reanudd el programa de compras de activos. Ademés, introdujo un
mecanismo de remuneracion de reservas que exime a una parte del exceso de liquidez de
las entidades financieras de estar remunerada al tipo negativo de la facilidad de depdsito.

Por su parte, durante el afio la Reserva Federal estadounidense rebajé el rango objetivo
del tipo de interés de referencia en tres ocasiones (-75 puntos basicos en total) hasta
situarlos en el rango 1,50-1,75%.

Este escenario algo mas favorable se reflejé en el aumento del apetito por el riesgo en los
mercados financieros. Aunque con altibajos, relacionados principalmente con los vaivenes
de las negociaciones entre Estados Unidos y China, los indices bursatiles experimentaron
alzas y se produjo un modesto repunte de las rentabilidades de la deuda soberana en las
economias avanzadas asi como una compresién de los diferenciales de la deuda
corporativa.
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En concreto, la renta variable global cerré 2019 con un avance de +25% (indice MSCI
World en doélares). Los indices de las bolsas de Estados Unidos alcanzaron maximos
historicos (S&P500 +29%) y los de las europeas cerraron el ejercicio en maximos anuales
(Eurostoxx-50 +25%). Por su parte, los indices de los mercados bursatiles de las
economias emergentes también experimentaron aumentos generalizados (MSCI EM en
dolares +15%), siendo los de los mercados latinoamericanos los que peor se comportaron,
en un contexto de tensiones politico-sociales en la region.

El fin del deterioro de la actividad global llevé a un mayor apetito por el riesgo y a una
revision al alza de las expectativas de tipos de interés de politica monetaria, lo que provocéd
repuntes de las rentabilidades de la deuda a largo plazo en las economias avanzadas en
la recta final del afio. Tras los minimos histéricos registrados en agosto, la rentabilidad del
bono del tesoro estadounidense a diez afios se elevd hasta situarse en 1,92%, y la
rentabilidad del bono aleman a diez afios cerrd el afio en -0,19%. Ahora bien, en el conjunto
del afio las rentabilidades cayeron notablemente ya que comparan con unos niveles de
cierre de 2018 de +2,68% y +0,24%, respectivamente.

Los diferenciales de la deuda soberana periférica se estrecharon notablemente en el afio:
la espafiola pas6 de 117 a 65 puntos basicos y la italiana, de 250 a 160 puntos basicos.

Los diferenciales de rentabilidad de la deuda corporativa cayeron sustancialmente, en
consonancia con el clima de mayor apetito por el riesgo.

En los mercados cambiarios, lo mas relevante fue la apreciaciéon de la libra, como
consecuencia de las crecientes expectativas, consolidadas tras las elecciones generales
en el Reino Unido, de que se producird un Brexit con acuerdo.

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue la revalorizacién del
oro (+18% hasta cerrar el afio en 1.517$/onza). Por su parte, el precio del barril de Brent
acumulé una subida préoxima a +23% en el conjunto del afio.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.
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Gastos de |1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2019 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2019
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2019, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de [nversién Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversién Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el gjercicio 2019.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2019

Con relacién a las perspectivas de crecimiento para 2020, prevemos que éste se vera
afectado especialmente durante el primer semestre del afio como consecuencia de la
expansion del coronavirus. Mantenemos que el impacto del virus sera de caracter temporal,
creando cierta disrupcion en la actividad y en los mercados durante los primeros meses del
afo. Las consecuencias econémicas de la propagacion de la epidemia son de momento
dificilmente cuantificables, por ello, la posibilidad de una prolongacién de la incertidumbre
en los mercados en el primer semestre del afio es alta. Los estimulos fiscales y monetarios
seran fundamentales para contener las alteraciones econdmicas y controlar el flujo del
crédito. En cualquier caso, se prevé que estos hechos no afectaran a la continuidad de la
Sociedad
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Reunidos los Administradores de Suryaz-de Inversiones, S.1.C.AV., S.A., en fecha 25 de
marzo de 2020, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular tas
cuentas anuales.y el informe de gestion del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2019, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este
escrito: .

a) Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.

b} Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019.

¢) Informe de gestion del gjercicio 2019.
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El presente documento comprensivo del balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, la memoria y el informe de gestion
a 31 de diciembre de 2019 de la Sociedad Suryaz de Inversiones, S.I.C.A.V., se compone
de 37 paginas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con numeracion
ON9432653 al 0N9432689, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en
sefial de identificacion.

Madrid, 25 de marzo de 2020

D. Alfonso Fernandez-Miranda Vidal
Secretario Consejero



