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Informe de auditoria de cuentas ahuales abreviadas emitido por un auditor independiente

A los accionistas de DEMIUM CAPITAL SGEIC, 5.A. (anterformente denominada THINK BIGGER
CAPITAL, 5.G.E.L.C., 5.A.):

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de DEMIUM CAPITAL SGEIC, S.A.,
anteriormente denominada THINK BIGGER CAPITAL, 5.G.E.L.C., 5.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada, el estado abreviade de cambios en el patrimonio neto y la memoria abreviada
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significatives, la imagen fizl del patrimonio y de la situacion financiera de |a Socledad a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultades comrespondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marce normative de informacion financiera gue resulta de
aplicacion (gue se identifica en la nota 2 de la memaria) v, en particular, con los principios ¥
criterios contables contenidos en el mismo,

Fundamento de [a opinion

Hemos Wevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con ta normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe,

Sumos independicntes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluides
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecida en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativas en nuestra
auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual, Estos riesges han side tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, v en la
formacion de nuestra apinion sobre éstas, y no expresamas una apinion por separado sobre es0s
riesgos.
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Respuesta de ouditoria

Cuentas de orden, Situvacion de la cartera
gestionada.

Tal y como se muestra en las cuentas de
orden del balance de situacion a 31 de
diciembre de 2021, la sociedad gestiona
una cartera de inversiones de 11.080 miles
de euros.

D acuerdo con la normativa que resulta
de aplicacion, las Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversion Colectiva son
responsables de la gestion de las
inversiones del Fondo de Capital Riesao
gestionado, asi como del control y gestidn
de sus riesgos.

Consecuentemente, consideramos que el
analisis de |a cartera gestionada y su
valoracion es un aspecto relevante de
nuestra auditoria,

Otra informacion: Inferme de gestion

Hemos llevado & cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria;

- Entendimiento de las politicas de gestion
de ricszgos de la Socdiedad en relacion a la
cartera gestionada:

- Hemos abtenido y evaluado ta
documentacion preparada por la
Direccion de {a Sociedad Gestora para el
analisis de la valoradion de la cartera
gestionada, en particular sobre las
estimaciones y juicios de valor sobre la
existencia de indicios de deteriore de las
mismas.

- Analisis del valor razonable de la cartera
gestionada, en base a transacciones
recientes de los valores en condiciones
deindependencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas.

- Revision de la informacion revelada en la
memaria por la entidad relacionada con
esta circunstancia.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte

integrante de las cuentas anuales abreviadas.

Muestra opinidn de auditora sobre las cuentas anuales abreviadas no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditeria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gesticn con las cuentas anuales abreviadas, a partir del
copocimiento de la entidad obtenido en 1a realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informacion distinta de {a obtenida como evidencia durante la misma. Asimismae,
nuestra respensabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion, Si, basandonos en
el trabajo que hemos realizado, coneluimos que existen incorrecciones materiales, estamos

cbiligados a informar de ello.
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sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la
normativa gue resulta de aplicacien.

Responsabitidad de los Administrodores en relacién con las cuentas anuales abreviadas

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion finandera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los Administradores son responsables de la
valeracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utitizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores
tienen intencion de liguidar ta sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Muestros objetivos son oblener una seguridad razonahle de que las cuentas anuales abreviadas
€N su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
infarme de auditoria que contiene nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de cenformidad con la nermativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error v se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios taman basandose
en las cuentas anuales abreviadas.

Coma parte de una awditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditona de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticisme profesional durante toda la auditoria. También:

« |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesto de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya gue el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamenle erroneas, o la elusion del control interno,
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« Obtenemos conocimiento del control inteme relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control intermo de la
entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y [a razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacian, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento ¥, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Seciedad para continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos {a atencion en nuestro informe de
auditoria sohre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser [a
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

s Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacion revelada, vy si las cuentas anuales abreviadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel,

MNos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificados v los hallazgos
significativos de la atditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno
que identificamas en el transcurso de la auditoria,

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales abreviadas del periodo actual v que son, en consecuencia, los riesgas
considerados mas significativos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion,
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DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A. (anterlormente denominada
THINK BIGGER CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A.)

Cuentas anuales abreviadas al 31 de diciembre de 2021
e Informe de gestian del ejercicio 2021
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DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A. (anterlormente denominada Think Bigger Capital,

SGEIC, 5.A.)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE 2020

{Euras}
Notas do la
Memioria 2021 2020

intereras, dividendos y randimiontos asimMiados de los sctivas financleres-

Olres Intsteses yrendimienics B.a) 10,081 -|

10,081

Comizslones rocibidas- 8.8) LATA214 113.828
Coarmisiones de gestidn do fondos de capial rssgo L147.074 111.808
Sandcios de sesgoramesnta M0 2T
TOTAL INGRESOS 1.184 285 113.925
Comislones y corretales sstlsfechos- 8.d) (195.400)| (3z4.500)
Cominnss de comercisizacidn (192.400)|  (324.500)
Gastos do personal- a6} (213.800) {80605}
Gestos Alog da parsonal y cafoas socales (213888} (B 605}
Gailos gensrales. f.c) {4B67.504) [221.0m1)
|iiruetios o Inslataciones {4553} [#11]|
Senvicios de profesionsles (ndependienies (334.545}  (163.318]
‘Sarnvicios sdmintsimsfivos subcontralados (12.0786) {B.05T)
Olros gasles 1136, 9207 (48.204)
TOTAL QASTODS __(aonA83)  [(BRE1RG)
RESULTADD DE EXFLOTACIDN 283404 (6122670
RESULTADD ANTES DE IMPLESTOS 283.404 {B12.261))
Inpinslo sobte beneficios 10 57414 -
RESULTADO DEL EJERTCICIO 340518 (512.261)|

Las MNotas 1 a8 17 descritas en la memaria adjunta fornan parts inlegrante de la cuenta do pérdidas ¥ gananalss

comaspondlents el elercioio enual tevminado el 31 de diclombre da 20214,
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DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A. (anteriormente denominada THINK BIGGER
CAPITAL, 5.G.E.Il.C,, S.A.)

Memoria abreviada de las cuentas anuales del ejercicio 2021
(Expresada en euros)

i = Actividad e Informacion de caracter general

THINK BIGGER CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. (en adelante la Sociedad), pasa a denominarse
DEMIUM CAPITAL, 5.G.E.l.C., S.A. mediants decisidn del Socio Unico de fecha 12 de enero de
2022 en la que se decida Iz modificacion del articulo 1 de los estatutos. Se constituyd come sociedad
anonima, por un periodo de tiempo indefinido, el dia 17 de enero de 2020. La Sociedad fue inscrita
en el Registro Mercaniil de Madrid el 6 de marzo de 2020, en ! tomo 40164, folio 155, inscripeion 1
con hoja M-713672. Asi mismo, la Sociedad fue inscrita &l 12 de junlo de 2020 en el Registro
Administrativa de la Comisién Macional del Mercado de Valores con el n® 163

Su domicilio sccial se encuentra ubicado en |a calle Ribara 1, 1, 46002 de Valencia:

El objelo social, de acuerdo con sus estatufos, congiste en |2 geslidn de las inversiones de una o
varias Entidades de Inversidn Colectiva de tipo Csirado (EICCs) y Entidades de Capital Riesgo
(ECRs). Como aclividades complementarias podra realizar las funclones ssfiafadas sn el articulo
42.4 de la LECR con respecio de las EICCs y ECRs que gestione y tareas de asesdramiento a las
empresas no financieras definidas en el articulo 7.2 de la LECR gue estén deniro del objeto da
inversion de las EICC y ECR gus gestione, estén o no paricipadas por esta.

Durante el ejercicio 2021 la aclividad de la Sociedad ha consistido en |a gestién del fondo de capital
riesgo europeo denominado Think Bigger Fund | FCRE

La Sociedad se regird por sus esiatutes y, en su defecto por la Ley 22/2014, de 12 de naviembre,
por la que se regulan las enlidades de capital-riesgo, oiras enfidades de inversitn colectiva de tipo
cefrado vy las socledades gesloras de entidades de inversidn colectiva de tipo cemrado y en la no
previsto por esta Ley, por el Real Decrslo Legislative 1/2010, de 2 de julio, por &l que se aprusba &l
texio refundido de la Ley de Scciedades de Capital, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Inslituciones de Inversion Colectiva y demés disposiclones vigentes o que las suslituyan en el futuro.
Asi mismo, también se regira por la Clrcular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

2, Bases de presentacion de las cuentas anuales abreviadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas adjunias, formuladas por los Administradores de la Socledad, han
sido preparadas a parlir de los regislros contables de ésta, habiéndose apllcado la legislacién
mercantll viganle y las normas establscidas en la Circular 1/2021 de la C.N.M.V., de 25 de marzo,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
inversion y sus grupo consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y
Sociedades Gesloras ds Institucionss de Inversion Colectiva v Sociedades Gasloras de Entidades
de lipo cerrado, asi como ofras disposiciones que resultan de aplicacion, concretamente el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero que ha entrado en vigor el 1 de enero de 2021,

b) Comparabilidad de |a informacion

Los Administradores presentan, a sfeclos comparatives, con cada una de las cifras que se
desglosan en las presentes cuenias anuales abreviadas, ademas de las cifras del ejercicio 2021 las
correspondientes al ejercicio anlerior.



DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A. (anteriormente denominada THINK BIGGER
CAPITAL, S.G.E.L.C., S.A)

Memoria abreviada de las cuentas anuales del ejercicio 2021
(Expresada en euros)

De acuerdo con la Circular 1/2021 de la C.N.M.V., de 25 de marzo, las partidas de ambos sjercicios
son comparables y homogéneas exceplo por la clasificacién de algunas partidas del ejercicio 2020
que sa han reclasificado conforme a la citada Clrcular, v que se detallan en el siguiente cuadro:

Activos Finnncieros: )

Iivesiiones coditicias mmaﬂhﬁmmdhﬂw financicros o 6235 euros

Pasivos Financieros: o . o

Bt i e mﬂ intermediarios financieros o J12.384 euros

== I e=n

Adiclonalmente, hay que destacar sl impacto del Real Decreto 1/2021en los Instrumentos financieros
a efectos de su valoracion conforme a lo deialiado en la nota 2.c).

¢} Cambios en criterios contables como consecuencia del Decrsto 1/2021

La primera aplicaclén de las medificaciones introducidas en ¢l Plan General de Contabilidad
mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, relativas prmnipaimenla a las normas de regisiro
y valoracion de instrumentos financieros y de reconocimiento de ingreses, no ha presentado
impactos significativos a 1 de enero de 2021, més alld de la reclasificacidn de los instrumentos
financleros a las calegorias establecidas en al Real Decrsto a efectos de su valaracidn:

Active Finnncieros: |
Inveriiones crediticiss Activoe financieros & coste smortizdo

| L= o

En relacion con los pasivos financieres, no s& han producido cambios, siguen siendo "Pasivos
financleros a coste amortizada”.

d)  Aspecios criticos de |a valoracitn v estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las Cuentas anuales del ejercicio 2021 no ha requerdo Ia aplicacién de
sstimaciones contables relevantes,

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el confiicto bélico entre Rusia y Ucrania ‘\t‘
iniciado en febrero del 2022 no muestra sefias ds inmediata resolucidn o cese de ia violencla, pudiendo
ocasionar impactos econdmicos y soclales en cualguier lugar del mundo y en especial en Europa.,
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Dada la actividad de la Gestora, esta se ha podido desarmoliar con relativa normalidad, no feniendo su
patrimonio gesticnado inversiones relevantss eh la region, que puedan afectar a sus niveles de
rantabllidad y de llguidez aun cuande esta siluacion se prorrogue en el ejercicio 2022,

4. Normas de registro y valoracion
a) Instrumentos financieros

La Sociedad registra en el eplgrafe de instrumentos financleros aqusllos contratos que dan
lugar a un activo financiero en una empresa y, simultdneaments, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en oira empresa.

Un activo financiero es cualguier activo que sea: dinere en efective, un instrumanto de patrimonio
de ofra empresa, o suponga un derecho coniractual a recibir efectivo u ofro active financiero (un
instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieres con lerceros en
condiciones potencialmente favorables. Los activos financieros, a sfectos de su valoracion, se
clasifican en alguna de las sigulentes categorias;

Aclives financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
Aclives linancleros a coste amortizado.

Aclives financleros a valor razonable con cambios en el palrimonio nelo,

Actives financleros a coste,

Ealboll

Los instrumentos financieros emifidos, Incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieras, en su lolalidad o en una de sus partes, siempre gue de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para la Socisdad una obligacion contractual, directa o indirecta, de enlregar
efectivo u ofro active financisro, o de intercambiar activos o pasivas financieros con lercaros en
condiclones potencialmente desfavorables. Los pasives financieros, a efeclos de su valoracian,
s8 clasifican en alguna de las siguientes categorias: -

1. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v

ganancias,
2. Pasivos financleros a coste amortizado.

La presente norma resulla de aplicacion a los siguientes instrumentos financiercs:
a) Aclives financieros:

- Efectivo y oiros activos liquidos equivalentes;
- Créditos por operaclones comerciales: cliontes y deudores varios;
- Créditos a terceros: lales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venla de activos no corrientes;
- Valores representalivos de deuda de ofras empresas adguiridos: tales como las S -
obligaciones, bonos y pagarés; A\
= Inslrumentos de palrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaclonss en
Instituciones de Inversidn colectiva v otros instrumentos de patrimonio;
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- Derivados con valoracién favorable para la empresa; entre ellos, fuluros U operaciones
a plazo, opclones, permulas financieras y compraventa de moneda exfranjera a plazo,
¥

- Otros aclivos financleros; lales como depdsitos en enfidades de crédilo, crédilos al
personal, fianzas y depoisitos constiluidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre Inslrumenlos de paitrimonio propio,

b) Pasivos financieros:

- Deabiios por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Dsudas con entidades de crédito;

- Obligaciones y otros valores negociables emitides: tales como bonos y pagarés;

- Derivados con valoracidn desfavorable para la empresa: entre ellos, fulures u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras v compraventa de moneda
exiranjera a plazo;

- Deudas con caracterislicas especlales, y

- Otros pasivos financleros: deudas con tarceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean enlidades de crédito
incluidos los surgldos en la compra de actives no corrientes, fianzas v depésitos
recibidos y desembolsos exigldos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio proplo:

Todos los instrumentos financieros gue se incluyen deniro de los fondos propios, tal como las
acciones ordinarias emifidas o parificipaciones en el capital soclal.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy ganancias

Los actives financieros mantenidos para negociar sa incluyen cbligatoriamente en esta categoria.
El conceplo de negociacidn de instrumentos financleros generalmente refleja compras v venlas
aclivas y frecuentes con el objelive de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo
en el precio o en el margen de intermediacion.

En todo caso, |a Socledad puede, en el momenio del reconocimiento inicial, designar un activo
financierc de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracidn o asimetria

Valoracion infcial

Los activos financleros incluidos en esla categoria sa valaran inicialmente por su valor razonabls,
que, salvo evidencla en cobtrario, es sl precio de fa transaccidn, que equivale al valor razonable
de la contraprestacidn entregada. Los costes de transaccion gue les sean directamente
afribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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Valoracion posterior

Después del reconocimienio Inlelal la empresa valora los activos financieros comprendidos en
esia calegorla a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financlero se incluye en esta calegorla, incluse cuando esls admitido a negociacidn en
un mercado organizado, si la Sociedad maniiene la Inversidn con el objetivo de percibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contralo, y las condiclones contractuales de| activo
financierc dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de afectivo que son Gnicamente cobros de
principal & intereses sobre el imports dsl principal pendiente.

Los flujos de efectivo contraciuales que son Unicaments cobros de principal & Interés sobre el
imporie del principal pendiente son Inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comiin, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

En esla calegoria se clasifican:

a) Créditos por operaclones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la presiacion de servicios por operaciones de réfico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financleros que, o siendo
inslrumantos de patriimonic ni derivados, no tienen origen ¢omercial, cuyos cobros son
de cuantia delsrminada o determinable.

Pasivos financleros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a) Daébilos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
blenss y servicios por operaciones de tréfico, y

b) Debitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumenios derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaclones
de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad,

Valoracian Inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financleros Incluidos en esta categoria se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la
confraprestacion entregada més los costes de transaccion que les son directamente atribulbles.
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No obstante, lo sefialado en el pamafo anterior, los crédifos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afo ¥ gue no tienen un lipo de Interds contractlual,
asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar v los
desembolsos exigidos sobre Instrumentos de pairimonio, cuyo importe s& espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por lerceros sobre pardicipaciohes, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

Valoracion postenor

En valoraciones posteriores, lanto actives como pasivos, se valoran por su coste amorlizado.
Los Intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
matodo del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débilos con
vencimienio no-superior a un afio gque se valoraron inicialmente por gu valor nominal confindgan
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de crédilos, que se hubleran deteriorado.

Deferiore de valor de los aclivos financisros a cosle amortizado

Al menos al cierre del gjerciclo, se efeclian las correcclones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia ocbjetiva de que el valor de un active financiero, o de un grupo de activos
financieros con simileres caracieristicas de riesgo valorados coleclivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
¥ que ocasionen una reduccion o relraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la Insalvencla del daudor,

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor aclual de los flujos de efectivo fulures, incluldes, en su caso, los procedentes de
la ejecucion de las garantias reales y personales,; que ge eslima van a generar, descontados al
fipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial, Para los activos
financieres a lipo de interés variable, se emplea el tipo de Interés efectivo que comresponda ala
fecha de cierre de las cuentas anusles de acuerdo con las condiciones contractuales,

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reverslén cuando sl Importe de dicha i
perdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, s& reconocen como un

gaslo o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion de!

deterioro tiene come limite el valor en libros del active que estarla reconocldo en la fecha de J'J
revarsion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonlo neto

Un aclivo financiero se incluye en esta cateqoria cuando las condiciones coniractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de sfective que son Gnicamente cobros de
principal & intereses sobre el importe del princlpal pendiente, y no se mantiane para negociar ni
proceda clasificarlo en la categorla de aclives financleros a coste amoriizado.
74
.
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Valoracion infclal

Los activos financieres incluldos en esta categoria se valoran iniclalmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de Ia transaccidn, gue equivale al valor razonable
de la confraprestacion enlregada, mas los cosles de transaccidn gue les sean directamente
afripuibles,

Valoracian posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccidn en que se pueda Incurrir @n su enajenacién. Los camblos que se
producen en el valor razonable se redlstran directaments en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero causa bala del balance o se deteriora, momento en que el imporie asl
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas v ganancias.

Ma obslante, las commeccicnes valoralivas por deterioro del valor v las pérdidas v ganancias que
resulten por diferencias de cambio en aclivos financleros monetarios en moneda extranjera, se
regisiran en la cuenia de pérdidas y ganancias,

Tamblén se reglstran en la cusnta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
seqln s metodo del tipo de Interés efsctivo, y de los dividendos devengados. Cuando debe
asignarse valor a eslos activos por baja del balance u oltro motivo, se aplica el métado del valor
medio ponderado por grupos homogensos.

Dgterioro de valor

Al menos al clerre del elerciclo, se efeclian las comecciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia obletiva de que &l valer de un activa financiero, o grupo de aclivos financieros
incluides en esta categorfa con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos gue hayan ocurrido después de su
reconecimiento inlclal, v que ccasionan:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o relraso en los
flujos de efeclivo estimados fuluros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor; o

b) En elcasede inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros de! active, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En lodo caso, se presumira que el instrumento se ha
deteriorado ante una calda de un afio v medio ¢ de un cuarenta por ciento en su
cotizacidn, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por dsterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizaclén en el menclonado porcentaje.
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La correction valorativa por delerioro del velor de estos activos financleros es la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccidn valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y gananclas y el valor razonable en ef momento
en gue se efectie la valoracidn,

Las pardidas acumuladas reconocidas en el patrimenio neto por disminuclon del valer razonable,
siempre que exista una evidencia ohjetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la
cuanta de pérdidas y ganancias,

Si en elerciclos posleriores se Incrementa el valor razonable, Ia correccidn valorativa reconocida
en gjerciclos anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio. No
abstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la corraccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono
ala cuenta de perdidas y ganancias y se regisira el incremento de valor razonable direciaments
contra &l patrimonio neto.

Activos financleros a coste

Seincluyen en esta categoria de valoracion:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, mulligrupo y asocladas.

- Lasrestanies inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueds
determinarse por referencia & un precio colizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede eslimarse con fiabllidad, v los derivados que tengan
como subyacente a esias inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salve que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amoriizado.

- |Las aporaciones realizadas como consecuencia de un conirato de cuentas en
participacion y similares,

- Los préstamos paricipativos cuyos interesss lengan caracier contingente, bien porque
se pacte un lipo de interés fijo o variable condiclonado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucidn de la actividad de la citada empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la carlera de
valorrazonable con cambios en la cuenia de pérdidas y gananclas cuando no es posible
obtener una eslimacion fiable de su valor razonable,

Valoracion inicial

Las Inversiones Incluldas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transecclén que les sean
directamente atribulbles, no Incorporandose astos Glitimos en el coste de las inversiones an
empresas del grupo.

No obstante, si existiera una inversidn anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversidn el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente anles de que la empresa pase a lener esa calificacion.
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Forma parte de la valoracion inicial el iImports de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, 2e hubiesan adquirido.

Valoracion posterior

Las instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su costs, menos, en
su caso, el importe acumulade de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos aclivos por baja del balance u ofre motivo, se aplica sl
método del coste medlo ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los
valores que lienen lguales derechos,

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efecltan las correcciones valorativas necesarias siempre qua
exista evidencia objetiva de que el valor &n libros de una inversion no es recupsrable.

El Importe de la comeccién valorafiva es la diferencla entre su valor en libros v el imporie
recuperable, entendido éste como el mayor importe enlre su valor razonable menos los cosies
de venta y el valor actual de los flujos de efective futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, blen mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dlvidendos realizado por la empresa participada
y de la enajenacion o baja en citenias de |a Inversién an la misma, bian mediante |a estimacion
de su paricipacién en los fiujos de efeclivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanio de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las Inverslonss en instrumentos de patrimonio,
fa estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula an funcién del
patrimonio neto de la entidad paricipada y de las plusvallas tacitas existentes en la fecha de la
valoracion, netas del efecto jmpaesitivo. En la determinacién de ese valor, v siempre que la
empresa participada haya inveriido a su vez en ofra, se liene en cuenta el patrimonio neto incluido
en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterics del Codigo de Comerclo
¥ sus normas de desamolio.

El reconocimlento de las correcciones valorativas por deterioro de valor vy, en su caso, su
reversion, se registran como un gasio o un ingreso, respectivamente; en la cuenta de pérdidas y
gananclas. La reversion del deterioro tendrd como limile &l valor en libros de fa inversion que
estaria reconocida an la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el dsterioro del valor.
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Baia de Activos Financieros

La Socledad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunsfancias que
se svallan comparando la exposicion de fa Sociedad, antes y después de la cesion, a la
variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del active transferido,
lales como en ventas en firme de activos o cesiones de crédites comerciales en operacionss de
“factoring” en las que la emprasa no retiens ningdin rlesgo de crédito nl de interés. Se entiende
que se han cedido de manera suslancial los rlesgos v beneficlos inherentes a la propiedad del
aclivo financiero cuando su exposicidn a tal varlaclon deja de ser significativa en relacién con la
variaclon total dal valor actual de los flujos de efective fuluros netos ascciados con el activo
financiero.

Por el contrario, la Seciedad no da de baja los aclivos financleros, v reconuce un pasive financlero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las ceslones de aclives financieros en las
gue se retenga susiancialmente los riesgos v beneficios inherentss & su propledad, tales como
el descuento de efeclos, o “factoring con recurso”.

Baja de Pasivos Financieros

La Socledad da de baja un pasive financiero, o parte del mismo, cuando la obligacidn se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada ¢ ha expiredo. También da de baja
los pasivos financieros propios que adguiere, aunque sea con la intencidn de recolocarlos en &l
fulturo,

Intereses y dividendos reclbldos de activos financieros

Los intereges y dividendos de activos financierocs devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion e reconocen como ingresos en |a cuenta de pérdidas y gananclas.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amaoriizado se reconocen ulilizando s
metodo de! fipe de interés efective y los dividendos cuando se declara el darecho del socio a
recibirlos. —

A eslos sfectos, en la valoracldn inicial de los activos financieros se registran de forma
Indepandients, atendlendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y
ne venclidos en dicho momento, asl como el Imports de los dividendos acordados por €l drgano
compstents en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos disfribuidos proceden Inequivocaments de resultados generados con
anlerioridad & la fecha de adquizicidn porque se hayan distribuide importes superiores a los
beneficios generados por la parlicipada desde la adquisicion, no se reconocan como ingresos, y

minoran el valor contable de la Inversidn.
J,f
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Instrumentos de patrimonio proplo

Un instrumenic de pafrimanio es cualquler negocio Juridico gue evidencia, o refleja, una
participacion residual en los aclivos de la empresa que los emite una vez deducidos fodos sus
pasivos.

En &l caso de que la socledad realice cuslquier tipo de transaccldn con sus propios instrumentos
de palrimonio, el impore de estos instrumentos se reglstra en al patrimonio neto, como una
variacién de los fondos propios, y en ningln caso podran sar reconocidos como activos
financieros de la sociedad ni se registrara resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacclonss, Incluldos los paslos de emisiGn de estos
Instrumentos, tales comeo honorarios de lefrados, notarios, y registradores; impresidn de
memorias, boletines y titulos; fributos; publicidad; comisiones vy olros gaslos de colocacidn, se
regisiraran directamente confra el pafrimenio heto como menores resarvas.

Fianzas Entregadas y recibidas

Los depdsiios o fianzas constituldas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por sl
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas eniregadas o recibidas por arendamientos operalivas o por prestacidn de
servicios, la diferencia entre su valor razonable y &l Importe desembolsado (debida, por ejemplo,
a que la fianza es a largo plazo ¥y no estd remunerada) se considera como un pago o cobro
anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, gue se imputa a la cuenta de pérdidas
¥ ganancias duranle el periodo del arrendamisnto, conforme 3 lo sefalado en la norma sobre
arrendamientos y otrag operaciones de naluraleza similar, o durante el periodo en el qus se
preste el serviclo, de acuerdo con la norma sobre ingresos por venias y prestacion de servicios.

Al eslimar el valor razonable de |as fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual
minimo compromelido duranle el cual no se pueda devolver su impeorie, sin lomar en
consideracidn el comporiamianto estadistico de devolucien, Cuando Ia fianza sea a corlo plazo,
no se realiza el descuento de flujos de efectiva si su efecto no es significativo.

Valor razonable

Es el precio que se reclbiria por la venta de un activo o se pagarla para transferir o cancalar un
pasivo madiante una lransacelon ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracidn. El valor razonable se delerminara sin practicar ninguna deduccién por los costes de
fransaccitn en que pudiera Incurrifse por causa de enajenacidn o disposicidn por olros medios.
Mo tendra en ningln case el cardcler de valor razonable el que sea resullado de una lransaccion
forzada, urgenie o como consecusncha de una situacion de liguidacion involuntaria.
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El valor azonable se estims para una determinada fecha vy, puesio que las condiciones de
mercado puaden variar con el iempo, ese valor puede ser inadecuado para olra fecha. Ademas,
al estimar el valor razonable, la Sociedad tiene en cuenta las condiclones del activo o pasivo que
les parlicipanies en el mercado tendrian en cuenla a |a hora ds fijar el precio del aclive o pasivo
en la fecha de valoracian,

En la estimacién del valor razonable de un active no financiero tendrd en consideracién la
capacidad de un participante en el mercado para que &l aclivo genere beneficlos econdmicos en
su maximo y mejor uso o, alternativamente, mediante su venta a olro parlicipants en el mercado
que emplearia el aclivo en su méximo y mejor uso.

En la estimacion del valor razonable se asumird como hipdlesis que |a fransaccion para vender
&l activo o transferir el pasivo se lleva a cabo:

a) Enlre partes inleresadas y debldaments informadas, en una fransaccion en condiciones
de Independencla mutua,

b) En el mercado principal del active o pasive, entendiendo come tal el mercade con el
mayor voluman y nivel de actividad, o

c) Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas veniajoso al que lenge acceso
la empresa para el aclivo ¢ pasivo, entendide come aquel que maximiza el imporie que
se recibiria por la venta del active o minimiza la canfidad que se pagarla por la
transferencia del pasivo, después de tener en cuenta los costes de transaccldn v los
gastos de transporte.

Salvo prusba en contrario, el mercado en el gue la empresa realizarla normalmente una
transaccion de venta del activo o fransierencia de! pasive se presume gue serd &l mercado
principal o, en ausencia de un mercado principal, el mercado mas ventajose.

Estimaclin del valor razonable

Las técnicas de valoracién usadas por la Sociedad para determinar valores razonables incluyen,
el uso de precios de colizacion de mercado u ofros intermedlarios financleros en caso de existir
o para el resio de |os instrumentos financieros la estimacidn de flujos de efectivo descontado.

b)  Arrendamlentos

- Arrendamiento financiero

Los contratos de arrendamiento se presenlan en funcién del fondo econdmico de la operacion con
independencla de su forma |urldica y 2e clasifican desde &l Inlclo como amendamientos financieros
u operativos.

Un arendamiento ss considera como arendamiento financiero cuando se  iransfisren
sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aclivo cbjsto dsl
cantrato.
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Cuando la Sociedad actia como arrendadora de un bien, la suma de los valores acluales de los
Importes que reclbira del arrendataric mas el valor residual garantizado, hablualments el precio de
gjercicio de la opcidn de compra del arrendatario a la finallzacion del contrato, se registra come una
financiacion prestada a terceros, por lo que se Incluye en el epigrafe de Inversiones Crediticias del
batance de situacldn, de acuerdo con la naturaleza el arrendatario.

Cuando |a Sociedad actia como arrendataria, se registra el coste de los activos arrendados en sl
balance de siluacion, segln la naturaleza del bien objeto del conlrato, v, simultaneamente, un pasivo
por el mismo importe, gque sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los
valores actuales de las canfidades a pagar al arrendador mds, en su caso, el precio de elerciclo de
la opclén de compra. Estos activos se amortizan con eriterlos similares a los aplicados al conjunto
de los aclivos materiales de uso propio,

Los ingresos y gastos financieros conh origen en sstos confralos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenla de pérdidas y ganancias de forma que el rendimiento =& manienaa
constante a lo largo de la vida de los contralos.

Al 31 de diclembre de 2021, la sociadad no mantiene contratos de arrendamiento financieros.

= Amrendamiente operativa

Los contratos de arrandamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientog operafives.

Cuando la Sociedad actla como arrendataria, los gaslos del arrendamiento incluyendo incentivas
concedidos, en su caso, por el arrendador, se regisiran linealmente en fa cuenta de pérdidas v
ganancias.

c)  Reconocimiento de ingresos v gastos

Reconocimiento de ingresos por ventas y prestacion de servicios

La Socledad reconoce los ingresos por el desarrolle ordinarlo de su actividad a medida que se
produce la transferencia al cliente del control de los bisnes o servicios comprometidos. En ese
momenta, la Socledad valora el Ingreso por el imporie gue refleje la confraprestacian a la qus espere
tener derecho a cambio de dichos blenes o servicios.

El eontrol de un bien o servicio (un activo) hace referencia a |a capacidad para decidir plenamants
sobre al uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restanies.
El control incluye la capacidad de impedir que ofras entidades decidan sobre el uso del activo y
obtengan sus beneficios.

Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, la Sociedad slgus un procese
completo gue consta de las sigulentss elapas sucesivas:

a) Ideniificar el conirato (o contralos) con el cliente, entendido comeo un acuerde entre dos o
mas partes que crea derechos y obligaclones exigibles para las mismas.

b) Identificar la obligacikin u obligaclones a cumplir en el conirato, representativas de los
compromisos de lransferir bienes o prestar servicios a un cliente.
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c) Detarminar el precio de la transaccion, o contraprestacion dal contrato a Ia que la empresa
espera tener derecho a cambio de la lransferencia de bienes o de ia prestacidn de serviclos
comprometida con el cliente.

d) Asignar el precio de la transaccldn a las obligaciones & cumplir, que debera realizarse en
funcitn de los precics de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan
comprametido en el conirale, o bien, en su caso, sigulendo una estimacion del precic de
venia cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

e}  Reconocer el ingreso por aclividades ordinarias cuando (a medida que) Ia empresa cumple
una obligacldn comprometida mediante la transferencia de un bien o la preztacion de un
servicio; cumplimiento que tiene lugar cuando el cllents cbilane = control de ese bien o
genviclo, de forma que sl Imporie del ingreso de actividades ordinarias reconocido seré e
impaorte asignado a la obligacidn contractual satisfecha,

Los Ingresos derlvados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios)
que se determina se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcldn del grado de avance o
progreso hacla el cumplimienio complelo de las obligaciones contractuales siempre que la Sociedad
disponga de informacion flable para realizar la medicidn del grado de avance. Asimismo, la Sociedad
revisa las estimaciones del ingreso a reconocer a medida que cumple con el compromiso adquirido
y modifica tales eslimaciones en caso se considere necesaria.

Cuandeo, a una fecha determinada, la Sociadad no es capaz de madir razonablemente el grado de
cumplimisnto de la obllgaclon (por sjemplo, en las primeras etapas de un contralo u olras
circunstancias que deberan incluirse), aungue espere recuperar los costes incurridos para salisfacer
dicho compromiso, solo reconcce ingresos vy la correspondiente contraprestacidn en un Importe
equivalents a los cosles Iincurridos hasta esa fecha.

Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tlampo

Sa entlende que la Socledad transfiere el confrol de los servicios prestados & lo large del tlempo
dado que el cliente recibe y consume de forma simulténea los beneficlos proporcionados por la
actividad de |la Sociedad a medida que la entidad la desarrolia.

Valoraclén

Los Ingresos ordinarios procadentes de la venta de bienes y de la prestacidn de serviclos se valoran
por el importe monelario 0, en su caso, por el valor razonhable de la contrapariida, recibida o que se
espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para
los aclivos a trasferir al cliente, deducidor el imporle de cualquler descuento, rebaja an el precio u
ofras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al
nominal de los creditos.

Mo obslante, se incluyen los Intereses Incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
supariora un afic gus no tengan un lipo de interés confractual, cuendo el efecto de no actuallizar los
flujos de efectivo no sea significativo,
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No forman parts de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y
prestacion de serviclos que la empresa debe repercullr a lerceros como el impuesto sobre el valor
afadido y los impuestos especlales, asl como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

En los casos que existan contraprestaciones variables, la Socledad toma en cuenta en la valoracién
del ingreso la mejor eslimacion de la contraprestacion variable si es altamente probable que no se
produzca una reversion significativa del importe del ingrese reconocido cuando posteriormente se
resuelva la incerfidumbre asoclada a la citada contraprastacian,

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a Instrumentos financlercs. Cuando existan dudas relativas al cobro dal derecho de crédito
previamente reconccido como ingresos por venla o prestacldn de servicios, Ia pérdida por deterioro
se regisiraré como un gasto por correcclon de valor por deterioro y no como un menor Ingreso.

Los ingresas y gastos por inlereses y concaplos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcion de su perlodo de devengo y por aplicacion del método del lipo de interéds sfectivo.
Los dividendos percibidos de olras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que
nace el derecho a percibirios.

Las comislones pagadas o ccbradas por servicios financiercs, con independencia de la
denominacidn que reciban contractualmente, se clasifican en las sigulentes categorfas, que
determinan su impulacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:
- Comisiones no financieras
Son aquéllas derivadas de las presiaciones de servicies vy puedsn surgir en la ejecucion de
un servicio que se realiza duranle un periodo de tiempo y en la prestacion de un serviclo que
se ejecuta en un aclo singular,

Los ingresos y gastos en conceplo de comisiones y honorarios azimilados se registran en la cusnta
de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes crilerios:

- Los vinculados a aclivos vy pasivos financleros valorados a valor razonable con cambios en
pardidas v ganancias se registran en el momenio de su cobro.

- Loz que corresponden a lransacciones o servicios gue se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o sarvicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se elecula en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

d) Gastos de pe al
= Retribuciones de corlo plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser alendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.
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Se valoraran por el imporie que se ha de pagar por los servicios recibidos, regisiréndose en
las cuentas anuales abreviadas como: un pasivo por el gasto devengado, despuss de deducir
cualguler Imperte ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan
prastado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconocerdn como un pasivo y como un gasto, sdio cuando la entidad esté comprometida
de forma demosirable a rescindiv el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar Indemnizacionss por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la rescislion voluntaria del conirato lsboral
por parte de los empleados,

a) Impuesto sobre Sociedades

El impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion regisirada directamente en el Palrimonio nelo, en cuyo supuesto se regisira
directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios, en la que el impuesio
diferido se registra como un elemente patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar

calculado respecio a la base imponible del gjeteiclo, una vez consideradas las variaciones durante

dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaclones y de bases imponibles negalivas, La base Imponible del ejercicio puede difsrir del

Resultado nelo del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya qus excluye las 4
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en olros ejercicios y las partidas que =
nunca lo son.

Les activos y pasives por impuestos diferidos commesponden a aquellos impuestos que se prevén F
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los impories en libros de los aclivos v pasivos en

los estados financieros y las bases Imponibles comrespondienies, se contabilizan utilizando el
melodo del pasivo en &l balance de situacidn y se cuantifican aplicando a la diferencia femporal o

erédilo que corresponda el fipo de gravamen al que se espera recuperar o liguidar,

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anficlpado, un crédito por deducciones v
bonlficaciones y un credito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable
que la Sociedad cblenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Se considera probable gue |la Sociedad obtendra en &l futuro suficientes ganancias fiscales,
entre otres supuestos, cuando:

- Exislen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el ds la
realizacion del aclivo por impuesio diferido o en ofro posterior en el que pusda compansar la
base imponible negativa existents o producida por el importe anticipado.

- Las bases Imponibles negalivas han sldo producidas por causas ldentificadas que es

improbable gue se repitan.
18 /%
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabllizan slempre, salvo cuando se reconozea un fondo
de comercio, si la Socledad es capaz de controlar el momenio de reversion de la diferencia
temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un Tulure previsible. Tampoco se
reconoce un pasive por impuesto diferido cuando niclalmente se registra un elemento patrimonial,
gue no sea una combinacitn de negoclos, que en el momento del reconocimianto no haya afectado
al resultado contable ni al fiscal.

En cads cierre contable se revisan los impuestos diferidos regisirados, tanto aclivos como pasivos,

con el objeto de comprobar que se mantienen vigenies y efeclusndoss las oportunas correcciones
an los mismos.

f) Provisiones v pasivos contingentes

Se consideran provisionies las obligaciones aciuales de la Socledad, surgidas como consecuencia
de sucssos pasados, que se encuentran claramante especificadas en cuanto a su naluraleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indsterminadas en cuanlo a su imports o momento
de cancelacidn, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios economicos. Dichas obligaciones puedan
surgir par los aspectos siguientes:

- Una disposicidn legal o contractual.

- Una obligacion implicita o lacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida creada
por la Sociedad frente a terceros respecio de la asuncién de clertos fipos de
responsablilidades. Tales expectalivas se crean cuando la Sociedad acepla pablicamente
responsabilidades, las cusles se derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominlo plblico.

- La evolucion practicamente sagura de la regulacion en determinados aspectos, en particular,
proyectos normalivos de los que la Sociedad no podrd sustrasrss.,

Son pasivos contingentes las obllgaclonss posibles de |z Sociedad, surgldas como consscusncla
de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Socledad. Los pasivos conlingenies incluyen las
obligaciones acluales de la Sociedad cuya cancelacion no sea probable que orlgine una disminucion
de recursos que incorporan beneficios scondmicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros,
no puedsa ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingenies se califican como probables cuando existe mayor
verosimililud de que ccurran que de io contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que
gcurran gue de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Socledad incluye en las cuentas anuales abreviadas lodas las provisiones sianificativas con
respecto a las cuales se eslima que la probabilidad de que se tenga que alender Ia obligacion es
mayor gue de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino
qua se infoerma sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca
una salida de recursos gue incorporen bensficios econdmicos.

-
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor Informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso gue las orlginan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son ulillzadas para afrontar |as obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dsjan de existir o
disminuyen,

5. Patrimonlo neto y propusesta de aplicacion de resultados

El detalle del epigrafe de Fondos propios al 31 de diclsmbre de 2021 y 2020, se muesltra g
confinuacion:

31,12.2021  31.12.2020

Capital social 207.317 207.317
Prima de emision 515.858 515.856
Resullados de ejercicios anteriores (512.261) -
Resultado del ejercicio 340.618 (512.281)
Total Patrimonio Neto 551.530 210.912

El capital social en fa constiucidn ge Mijé en clanto cincuenta mil euros, dividido en ciento cincuenta

mil acclones nominativas, de valor nominal cada uma de ellas de un suro numeradas

corralativamente del 1 a la 150.000, ambas inclusive, integramente suscritas y desembolsadas, //
f/

Mediants acta dsl Socio Unico de fecha 24 de diciembre de 2020, se decidid ampliar el capital social

an la cantidad de 57.317 euros, produciéndose la emisién da 57.317 nuevas acciones, de 1 euro de

valor nominal cada una de ellas, numeradas de fa 150.001 a 207.317, ambos inclusive, y 8 euros de /
prima de emisién por cada accion. La aporiacién global de esta ampllacion de capital ascendic a
§73.173 euros. Dicha ampliacidn de capltal fug inscrita en el Registro Mercantil con fecha 24 de

marzo de 2021,

A 31 de diciembre de 2021 y al igual gue en el gjercicio anterior, el capital social de la compafla
estaba constituido por 207.317 acclones, de 1 suro de valor nominal cada una de ellas, qus totalizan
un Imparte de 207.317 suros, totalmente suscrito y desembolsado. Todas las acciones constitutivas
del capital social gozan de los mismos derechos.

Les soclos con un porceniaje de pariicipacién superior al 5% al clerre del ejercicio 2021 y 2020 son
los siguientes:

Porcaniaja Porceniaje
Bl 2021 2020
Demium Stariups, S.L. 100,00% 100,00%

100,00% 100,00%
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Reservas

El 10% de los Beneficics del Ejercicio debe destinarse a la constitucidn de la Reserva Legal, hasta
gue dicha Reserva alcance sl 20% del capiial. Esta reserva sdlo puede ulilizarse para cubrir pérdidas
y s6lo sera disponible en caso de liguidacion de la Sociedad.

Al 31 de diclembre de 2021 y 2020 dicha reserva legal no estd constituida.
li e resullados
La propuesta de aplicacién de los resullados obtenidos en los eferciclos 2021 y 2021 que el

Consejo de Administracién propone para su aprobaclén por el accionista Gnico, se detalla a
continuacion:

Euros
2021 2020
Beneficio/{Pérdida) del ejercicio 340.618 (512.261)
Distribucion
A compensacion de pérdidas ds sjsrcicios
anteriores 30EH )

A Resultados negativos de ejercicios anteriores

i

(612.261)
340.618__ (512.261)

6. Instrumentos financieras

En Instrumentos financieros, la Sociedad tiene regisirados, principalmente, los siguientes
conceplos:

Activos financlaros

El detalle de aclivos financieros es el sigulente:

Euros

IMMz2izo21 31212020
Activos financieres a coste amortizado 281.256 6.235
Deudores empresas del grupo (Nolz 6.a y 11) 280.863 5235
Ciros deudores (Mola 6.a) 392 1.000
Activos financleroes a valer razonable con cambios en la
cuenls de pérdidas y ganancias 541,558 I
Tescrarla (Nota 7) B41.558 534 225
Total 922.814 540.460
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a)  Creéditos a intermediarios financieros o particulares

El eplgrafe de Créditos a inlermediarlos financleros o particulares del active presenta un salde al 31
de diciembre de 2021 de 281.256 suros y corresponde principaimente al Imporie de la deuda
pendiente de cobro con el accionista Gnico Demium Startups, S.L. [nota 11) en concepto de un
préstamo con vencimienlo en el ejercicio 2022 sl cual devenga un interés del 3% anual, siendo sl
imporie de los intereses registrados al 31 de diciembre de 2021 de 10.081 euros y a una fianza de
382 euros por ailguiler de servicios de coworking.

En an ejercicio 2020 este epigrafe comrespondla principalments a un saldo a cobrar de 4.401 euros
con Think Bigger Fund | FCRE, a provisionas de fondos realizadas al Registra Mercantll y abonos
de acreedores por Importe tolal de 834 eurcs y a una fianza de 1.000 suros por alguller de servicios
de coworking.

b) Pasivos financieros

El eplgrafe de Deudas con intermediarios financiaros o particulares del pasivo al 31 de diclembre ds
2021 se corresponde principalmente con la comisién devengada y no facturada en concepto de
bisqueda de inversores para el fondo de capllal riesgo suropeo denominado Think Bigger Fund |
FCRE (véase nola 2.d). El Importe provisionado al clerre del gjercicio asclende a 376.868 euros
(306.784 surcs en el ejercicio anterlor).

Asl mismo existen saldos a pagar a asssores de |a sociedad por importe de 28.387 suros (1.006
suros an el ejercicio.anterior), Al 31 de diciembre de 2021 no existen saldos pendientes de pago a
consejeros (2.583 euros en &l elerciclo anterlor).

c) informacion sobre los aplazamientos de pagos sfectuados a proveedores. DA 3% "Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 ds julio

La Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 28 de diciembre y modificada
por la Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del
creclmiento y de la creacion de empleo, por la que se esiablecen medidas de lucha conira la
morosidad en las operaciones comerciales, sefiala; "Las sociedades deberdn publicar de forma
exprasa las Informaclones sobre plazos de pago a sus proveedores en la memorla de sus cuentas
anuales”. Asimismo, |a resolucién de 28 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas dicta la informacitn a incluir en la memoria en aras a cumpliv con |a cilada Ley,

La Informacion requerida pot la disposicion adicional tercera de menclonada resolucion para el
ejercicio 2021 y 2020 es [a siguiente:

2021 2020
B Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 3,08 6,13

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a provesdores hacen referencla a aquellos
que por su naluraleza sen acreedores comerciales por deudas con suministradoras de blenes y
servicios, de modo que Incluyen los datos relativos a las partidas “Acreedores v cuentas a pagar”
del pasivo corriente del balance de situacion adjunto.




DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A. (anteriormente denominada THINK BIGGER
CAPITAL, S.G.E.l.C,, 5.A.)

Memoria abreviada de las cuentas anuales del ejerciclo 2021
(Expresada en euros)

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2021 viene establecido por la
modificacion introducida por fa Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y
de estimulo del crecimiento y de la creacion de empleo. Dicho plazo serd de treinta dias naluraies
después de |a fecha de recepcion de las mercancias o prestacién de los servicios, si no se hubiera
fifgdo fecha o plazo de pago en &l contrato, pudiendo ser ampliado mediante pacto de |as partes sin
qus, &n ningln caso, se pusda acordar un plazo superiar a 60 dfas nalurales,

De acuerdo con la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de
Capilal para la mejora del gobierno corporativo, se modifica la Disposiclon adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio, de maodificacién de la Ley 3/2004, de 28 de diclembre, por la que se
establecen medidas de lucha conira la moresidad en las operaciones comerclales. Conforme a esta
nueva redaccian, cabe sefialar que el perlodo medio de pago de la socledad en el ejercicio 2021
asciende a 3 dias (6 dias en el ejercicio anteriar),

7. Tesareria

El epigrafe "Tesoraria” Incluya el efectivo y olros activos llguidos equivalentes de la Sociedad al 31
de diciembre de 2021 y 2020. El imporie en libros de estos actives se aproxima a su valor razonable.

8. Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad durante el ejercicio 2021 ha administrado y gestionado Think Bigger Fund |, Fonde da
Capital Riesgo Europeo, el cugl cuenta con compromisos de Inversién por importe de 50.568.990
euros al 31 de diciembre de 2021, hablendo sido desembolsados en dicha fecha 17,193,797 euros.

La Sociedad durante el ejercicio 2021 ha gestionado una cartera de Inversiones del Fondo de
11.080.289 suros.

El importe de las comisiones percibidas por la Socledad en conceplo de gestion y administracion
del Fondo asclends 2 1.147.874 suros (111.908 euros en el ejercicio anterior). (Ver nota 11).

9, Ingresos y gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias
a) Comisiones recibidas

Los Ingresos por esle conceplo oblenidos durante el ejercicio 2021 y 2020 provienen de la gestion
y administracion del fondo de capital riesgo europes Think Bigger Fund | FCRE.

Euros
2021 2020
Ingresos por gestidn y adminisiracidn del Fondo
(Nota 11) 1.147.874 111.808
Ingreso comité de valldacian (Nota 11) 24.205 2017
Oiros ingresos (Nota 11) 2.135 -

1.174.214 113.925




DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A. (anteriormente denominada THINK BIGGER
CAPITAL,S.GEIC., 8.A)

Memoria abreviada de las cuentas anuales del ejercicio 2021
(Expresada en euros)

Como se describe en |a Mota 1, la gestién y adminisiracién del fondo de capital riesgo suropao Think
Blgger Fund | FCRE eslén encomendadas a la Socledad. Tal y como se indica en el Reglamento de
Gestién del Fondo, la Sociedad gestora percibira, como contraprestacién por sus servicios de
geslion y represenlacion, una comision de gestion fija anual que ss calculara durants el pariodo
comprendido entre |a fecha de entrada del primsr participe sin vinculacion con la Sociedad gque
suscriba particlpaciones an el Fondo y la finalizacion del Periodo de Inversion, equivalente al dos
2% de los compromisos totales de inversidn,

Asl mismo, la socledad lamblén repercute determinados gastos operalivos soporiados por esta g
Think Bigger Fund |, FCRE, tal y como se detallan an el citado reglamesnto.

b)  Gaslos de personal
El detalls del epigrafe de Gastos de personal al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguients;

Euros
2021 2020
Sueldos y gratificaciones 165.517 62.004
Cuotas a la Seguridad Social 48.382 18.801

213.888 80.605

El nimero medio de personas empleadas durants ef sjerciclo 2021 y 2020, distribuido por categorias
y saxos, 65 el sigulente:

2021 2020
Hombres Mujeres  Hombres Mujeres

Garancia 1 = i =
Director financiero 1 - 0,65 -
Administracion - 0,78 - -
Direcior de inversiones 0.55 - 0,65 -
Relacidn con inversores 0,79 0,29 - 0,186
Abogado 0,66 . »

4,00 1,67 231 0,16

El gerente no se encuenira en planiilla de 1a seciedad, no obstanta, recibe una remuneracicn coma
miembro del Consejo de Administracion y otra por prestacion de servicios de consultoria (Ver Nota
11).

La socledad al igual que en sl sjercicio anterior no ha contratado durante el ejercicio 2021 empleados
con un grado de discapacidad igual o superior al 33%.




DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A. (anterlormente denominada THINK BIGGER
CAPITAL, S.G.EI.C,,S.A)

Memoria abreviada de las cuentas anuales del ejercicio 2021
(Expresada en suros)

c) Gastos generales

El detalls del epigrafe de Gastos generales al 31 de diclembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Euros

2021 2020
Insialaciones e inmuebles 4.053 411
Serviclos de profesionalss independientes 334.545 163.318
Servicios administrativos subconiraiados 12.078 9.057
Serviclos bancarios y similares 2.363 304
Primas de segurcs 5.698 4412
Suministras 72 -
Ofiros gastos 128.787 43.578
Total 487.594 221.081

d) Comisiones y cofratajes salisfechos

El epigrafe Comisiones y corretajes salisfechos de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye la
comislén devengada en el ejercicio 2021 y no facturada por imporie de 192,400 euros (324.500
euros en el ejercicio anterior), en concapto de blsqueda de Inversores para el fondo de capital
riesgo europeo denominado Think Bigger Fund | FCRE,

8) informacidn por segmentos
La Socledad tiene como tnico segmento de actividad la gesiién de Socledades de Capilal Riesgo,
no manajandose olra informacién segmentada de relevancla por parte de los Administradores, por
lo gue no s& incluye desglose adiclonal en estas cuentas anuales abreviadas,
10. Situacion fiscal

Grupo fiscal. - La Sociedad forma parte de un Grupo Fiscal a los efectos de la declaracidn
consolidada del Impuesto de Socledades en sl gue la sociedad dominante es Demium Starlups, S.L.
y las sociedadss depandientes la propia Sociedad.
La consolidacidn fiscal fue autorizada per las Junta General de Demium v solicitada al Ministerio de
Haclenda, ! cual concedié la misma con fecha 29 de diciembre de 2018 y adjudico al Grupo Fiscal
asi formado el nimero de identificacion 22019,
El gjerciclo 2020 fus sl primero en &l que estas sociedades tributaron como tal Grupo.

La conciliacién del resultado contable del elerciclo 2021 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedsdes a3 |z siguients;




DEMIUM CAPITAL, SGEIC, 5.A. (anteriormente denominada THINK BIGGER
CAPITAL, S.G.EIC,,8.A)

Memorla abreviada de las cuentas anuales del ejercicio 2021
(Expresacda en euros)

Euros
2021
Cuenta de pérdidas y
ganancias Total
Aumentos Disminuciones

Saldo ingresos y gastos del ejercicio - 340.617,86 340.618
Impuesto sobre beneficios - (57.214) (57.214)
Diferencias permaneanies - = =
Bases imponibles negativas (283.404)

Base Imponible (resultado fiscal) -

La cenciliacion del resuliado contable del ejercicio 2020 con la base Imponible del Impuesto sobre
Sociedades es |a siguiente;

Euros
2020
Cuenta de pérdidas y ganancias Total
Aumentos Disminuclones

Saldo Ingresos y gastos del ejercicio - {(512.261) (512.261)
Impuesto schre bensficios - -
Diferenclas permanentes = = =
Base imponible (resultado fiscal) (512.261)

El detalle de las bases Imponibles negalivas pendientes de compensar en fuluros gjercicios,
después del calculo y registro del Impuesto de Sociedades del gjercicio 2021, es el sigulsnte:

Ao de Euros
orlgen
2020 228 857

Totales 228.857,31

De las bases impanibles negalivas detalladas en la labla anterlor, han sido activados 57.214 euros
que estan registrados como Aclives fiscales (ningin importe en el ejercicio anterior).




DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A. (anteriormente denominada THINK BIGGER

CAPITAL, S.G.E.LC.,S.A)

Memorla abreviada de las cuentas anuales del ejercicio 2021

(Expresada en euros)

La sociedad debido a su reciente constituclén, Gnicamente tiene pendiente de Inspeccitn el ejercicio
en curso y el ejerciclo anterlor para lodos los Impuestos que le son aplicables. De acuerdo con la
legisiacion fiscal vigente, las declaraciones realizadas para los diferantes Impuesios, no puedsn
censiderarse definilivas hasta su inspeccién por las autoridades fiscales o hasta haber cumplido el
periodo de prescripcion de cuatro afios. Debido a las posibles diferentss interpretaciones de la
normativa fiscal, pueden derivarse pasivos fiscales que no son susceplibles de cuanltificacion
objetiva, pero que previsiblements, no afsctarian de forma significativa al balance de siluacidn

adjunto.

En los ejercicios 2021 y 2020, el delalle de las obligaciones de pago de la Sociedad con

Administraclones Plblicas es el siguients:

Obligaciones de pago

Hacienda Plblica acreedora por concepios diversps
Haclenda Piblica, acreedora por retenciones practicadas
Organismos de la Seguridad Sochal, acreedores

Saldo final

1. Operaciones con partes vinculadas

Euros
2021 2020
2.905 1.651
16507 11.480
4.733 4.033
23,144 17.164

Las operaciones con partes vinculadas realizadas en el lranscurso del ejercicio 2021 y 2020 son
proplas del trafico ordinario de la Sociedad vy s¢ han realizado, en general, en condiciones ds
mercado. El importe de las transacclones y saldos realizados con partes vinculadas es el siguiente:

Transsccionas:
EJerciclo 2021 Em"g’fuf: L Owsbume yava
Ingresos
Ingresos comision de gestion - 1.147.874 1147874
Reperousion gasios operativos - 26.340 26.340
Ingresos financieros (MNola 8) 10.081 - 10.081
TOTAL 10.081 1.174.214  1.184.295
el O vkl
Gaslos
Servicios de asesoramiento y consulloria - 220875 220975
TOTAL - 220975 220.975




DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A. (anteriormente denominada THINK BIGGER

CAPITAL, S.G.E.IL.C,, S.A)

Memoria abrevlada de las cuentas anuales del ejercicio 2021

(Expresada en euros)

Ciras partes

Ejercicio 2020 vinculadas TOTAL
Ingresos
Ingresos comision de gestidn 111.908 111.908
Reparcusion gastos operativos 2017 207
TOTAL 113.925 113.8925
Qtras partes
vinculadas e
Gastos
Servicios de asesoramianto v consultarla B85.717 865.717
TOTAL B65.717 65717
Saldos:
Empresas del
Ejercicio 2021 arupo TOTAL
Activo
Deudores empresas del grupo (Nota B) 280.863 280.863 4
TOTAL 280.863 2B0.663 /
S Ofras partes
Ejercicio 2020 vinculadas TOTAL
Activo
Deudores empresas del grupo 4.401 4.401
TOTAL 4.401 4.401
Ofras partes
vinculadas TOTAL
Pasivo
Agresdorss por presiacion de servicios 2.583 2.583
TOTAL 2.583 2.583
/
29 /7
i _.-':
=BT ¥
e |



DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A. (anteriormente denominada THINK BIGGER
CAPITAL,S.GEEI.C,S5.A)

Memoria abreviada de las cuentas anuales del ejercicio 2021
(Expresada en euros)

12 Contingenclas
Burante el ejarcicio no se han producido situaciones que pudisran derivar en contingenclas
13. Informacion sobre medicambiente

Las operaclones globales de la Socledad se rigen por leyes relativas a la proleccion del
medicambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre
seguridad laboral). Los Administradores de la Socledad consideran que cumple sustancialmente
tales leyes y que manlisne procadimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Socledad ha adoptado las medidas oporiunas en relacidn con la proteccién y mejora dal
medicambiente y la minimizacidn, en su caso, del Impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigenie al respecto. Durants el sjercicio no se ha conslderado necesario registrar ninguna
dotacion para rissgos y cargas de caracter medioambiental al no existir conlingencias relaciconadas
con la proteccion y mejora del medioambiente,

14. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion

El Consejo de Adminisiracidn de la Socledad ha percibido remuneraciones brutas en conceplo de
desampefio de funciones ejecutivas en el ejercicio 2021, por importe de 84.583 euros (56.733 euros
en &l ejercicio anterior). En los sfercicios 20621 v 2020 no hay retribuciones a personal de alta
direccién, estas funclones se corresponden con los servicios de asesoramiento y consultoria
desglosados en la nota 11.

Mo ha habido aporiacionss & planss de pensiones de los miembros del Consejo de Administracidn
con funciones directivas. Mo existen créditos o anlicipos a los mismos al 31 de diclembrae de 2021,
ni se han asumido otras chligaciones por su cusnta a titulo de garantia,

El articulo 228 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decreto Legisiativo
172010 de 2 de julio, impone & los adminlstradores e deber de comunicar al Consejo de
Administracién y, en su defecto, a los otros Administradores o, en caso de Administrador Unlco, a la
Junia General cualguier situacidn de confliclo, directo o indirecto, que pudieran fzner con el interds
de la Sogledad. El Administrader afeclado se debera abslener de Intervenir en los acuerdos o
decisiones relalivos a la operacion a que el conflicto se refiera asf como las personas vinculadas a
los mismos, luvieran en el capital de Una sociedad con el mismo, andlogo o complementario género
de actividad al que consfituya el objeto soclal, y comunicarén Igualmente los cargos o las funciones
que en ella ejarzan,

Los Administradores de la Sociedad han manifeslado que no posgen direcia o indirectamente
particlpaciones en el capital de sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, nl ejercen cargos o funciones en las
mismas.

Asl mismo manifiestan que ni ellos, ni sus personas vinculadas a las que se refiere el arliculo 231
de la Ley de Socledades da Capital, se encueniran en ninguna situacion de conflicto con el intarés

de la Socledad.
%/
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DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A. (anteriormente denominada THINK BIGGER
CAPITAL,S.G.EILC.,SA)

Memoria abreviada de las cuentas anuales del ejercicio 2021
(Expresada en euros)

15, Honorarios de auditoria

El impaorte de los honorarics por Ios servicios de-audiloria de las cuentas anuales abreviadas ds la
Sociedad del sjerclcio 2021 ha ascendido a un Importe de 2.000 suros (mismo importe en sl ejercicio
anterior).

16. Gestion de riesgos

a) Valor razonable de los instrumentes financieros

No existen diferencias significativas entre el valor en libros de cada uno de los activos y pasivos
financieros comparados con sus valores razonables.

b) Riesdo da crédito

El imporle gue mejor representa el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de los activos
financieros en la fecha de balance es el importe registrado en libros.

Mo existen derechos legales de compensacion o acuerdos contractuales de compenzacion sobre
los activos financleros registrados

Mo existen deudores con calidad crediticia publica, siendo los deudores significativos parles
vinculadas, tal y como se ha descrito en las notas anteriores.

No existen activos financleros y olras exposiclones crediticlas que estén deteriorados o qus hayan
regisirado impagos u ofros incumplimientos, salvo los detallados &n la memoria.

<) Olros rlesgos de mercado

El grado de exposicidn al riesgo de precio o de tipo de cambio no es significativo.
17. Hechos posteriores

Con fecha 11 de marzo y 25 de marzo del ejercicio 2022 se produce fa inscripcion en la Comision
Nacional del Mercado de Valores de Demium Capital, SGEIC, S.A. (anteriormenie denominada
Thirk Bigaer Capital, 5.G.E.I.C, 5.A.) como enfidad gestora de los fondos de capltal-riesgo suropecs
Demium Follow-on |, F.C.R.E. con nimero 57 y Demium Follow-on I, F.C.R.E. con nimero 60,
respecitivamente,

LR




DEMIUM CAPITAL, SGEIC, 5.A. (anteriormente denominada THINK BIGGER
CAPITAL, S.G.ELC,,8.A)

Informe de Gestién del ejercicio 2021

1. Evolucién de los negocios y situacion de la sociedad

DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A. (anteriormente denominada Think Blgger Capital S.G.EL.C, S.A),
es una sociedad de gestora de entidades de capital riesgo de tipo cerrado (en adelante “Sociedad
Gestora"), autorizada e inscrita con el ndmero 163 en el registro oficial de Entidades Registradas de
Capitsl Riesgo de la Comisidn Macional del Mercado de Valores (en adelante “CNMV™). Su domicilio
actual s encuenlira en Calle Ribera 1, 46002, Valencia.

Objeto

La Socledad Gestora tiene por objeto soclal principal la gestion de las Inversiones de una o varias
entidades de inversion colectiva de fipo cerrado y entidades de capital riesgo.

inicio de las operaciones
La Sopiedad Gestora comienza sus operaciones sociales el diecinueve de junio de dos mil veinie,

facha en la que quedd debidamente inacrita en el correspondiente Registro de la CNMV sin perjulcio
de lo dispuesto en la Ley de Socledades de Capital v demas disposiciones de perfinente aplicacion.

Duracion
La duracidn de la Sociedad Geslora se establece por un fiempo indefinido.

Capital social

El capital social en la constilucién 2e fijo en clento cincuenta mil euros, dividido en ciento cincuenta
mil acciones nominativas, de valor nominal cada una de ellas de un euro numaradas
correlativamente del 1 ala 150.000, ambas inclusive, Integramente suscritas y desembolsadas.

Mediante acta dal Socio Unice de facha 24 de diclambre de 2020, se decidio ampliar el capital social
en la cantidad de 57.317 euros, produciéndose la emision de 57.317 nuevas acciones, de 1 euro de
valor nominal cada una de sitas, numeradas de la 150.001 a 207.317, ambos inclusive, v 9 euros de
prima de emision por cada acclon. La aportacion global de ssta ampliacion de capital ascendic a
573.173 euros, Dicha ampliscién de capital fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 24 de
marzo de 2021,

A 31 de diclembre de 2021 y al igual que en el ejercicio anterior, el capital soclal de la compafia
estaba constituido por 207.317 acclones, ds 1 suro ds valor nominal cada una de ellas, gue totalizan
un impore de 207.317 euros, tolalmente suscrito y desembolsado. Todas las acciones constitutivas
del capital social gozan de los mismos derechos.

Entidades gestionadas

En el ejerciclo 2020, la Sociedad Gestora consfituyd v registrd ante la CNMV su primera entidad de
capital iesgo: Think Bligaer Fund |, F.C.R.E. listada balo &l nlimero de registro n"26.

En el transcurso del gjercicio 2021, |a Socledad Gestora no consfituyd nl registrd anie la CNMVY
ninguna entidad de capital riesgo,




DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A. (anteriormente denominada THINK BIGGER
CAPITAL, S.G.EI.C,, S.A))

Can fecha 11 de marzo y 25 de marzo del ejercicio 2022 se preduce la inscripeién en la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores de Demlum Capital, SGEIC, S.A. (anteriormente denominada
Think Bigger Capital, 5.G.E.|.C, S.A.) como entidad gestora de los fondos de capital-riesgo europeos
Demium Follow-on |, F.C.R.E. con niimero 57 y Demium Follow-an Il, F.C.R.E. con nimero 60,
respectivamente.

Inversores

A cierre del ejercicio 2021, la Sociedad Gesfors, tenla enfre lodos zus vehlculos gestionados un
lotal de 101 parlicipes. Cabe deslacar la presencia de inversores institucienales plblicos y privados,
asl como inversores privados profesionales y no profesionales que invierten ianio a fravés de
vehlculos como a titulo individual.

Sociedades participadas

A clerme del elercicio 2021, Ia Socledad gestiona un volumen de setenta y dos startups Invertidas,
en forma de capiial.

2. Objetivos y politicas de gestion del riesgo de la Sociedad

La Sociedad Geslora estd comprometida con el respelo de la legislacién aplicable, de las
disposiciones pertinentas, asl como con el cumplimiento de sus normalivas Internas derivadas de
su adhesitn a las mejores praciicas profesionales en lérminas de élica profesional.

Cabe destacar ¢l especial énfasis de la Sociedad Gestora en la supervisidn del funcionamiento y
del cumplimiento de! modelo de prevencion de rigsgos penales que ha implementado, en el que
predomina en particular la integracion de compromises de sostenibilidad, fa lucha contra el blanqueso
de capitales y la financiacién del terrorismo a la par que la gesiidén de loz conflicles de interés que
puedan surglr de su actividad inversora,

3. Goblermo Corporativo, politica soclal y medioamblental

El consejo de adminisiracién de la Sociedad Geslora, cuya composicidn cuenta can una mayoritaria
representacion de consejeros independientes, se ha consfituido bajo la presidencia de un consejera
independlente como Grgano de Compliance responsable de la supervisién del funcionamiento v del
cumplimiento del modelo de prevencion de delitos que liene Implantado desds 2020, 3 los efeclos
pravistos en el articulo 31 bis. 3 del Codigo Penal,

La Socledad Geslora cuenta con un Organo de Control Intermo para prevenir e Impedir operaciones
relacionadas con el blangueo de capitales o la financiacion del terrorismo (PBCFT), El Organo de
Control Interno es el responsable de la aplicacidn de las politicas y procedimientos intermos de
PBCFT en meaieria de dilioencia deblds, Informacion, conservacldn de documentos, control Interna,
svaluacion y gestion de riesgos, garantia del cumplimiento de las disposiciones pertinentes y
comunicacion. La Sociedad Gestora, como sujeto obligado, es objelo de un examen anual por parie
de un experto externo respecto a las medidas de control Interno adoptadas en materia de PBCFT.

Finalmente, la Sociedad Gesiora ha encomendade a una Unidad de Control Extema la
responsabilidad de supervisar el estado y cumplimisnto de los procedimientos v sislemas relaiivos
a su control interno, asi como la svaluacion independiente del cumplimiento de todas las medidas y
limites legalmente establecidos. La Unidad de Conirol propone trimestralments las madificaciones
que considere necesarlas, manifestando las Ineficlenclas potencialmente observadas e informando
al consejo de administracidn de la Socledad Gestora sobre incidencias relevantes y sobre
actuaciones desarrolladas.
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DEMIUM CAPITAL, SGEIC, S.A. (anteriormente denominada THINK BIGGER
CAPITAL, S.G.E.L.C., 5.A)

La Socledad Gestora busca conlribuir a la mejora del ambito empresarial, sccial y del medio
ambiente medianis 8l ejercicio da su aclividad de forma responsable y sostenible.

4. Ejercicio 2021

En este ejercicio 2021 se han logrado todos los objefivos marcados por el acclonariado v asumidos
por la dirgceion,

5. Hechos destacables posteriores

Cabe destacar como hecho significativo acaecldo duramte el 2021, el éxite en la comarciallzacion
del fondo Think Blager Fund I, F.C.R.E., que ha cerrado con una colocacidn gue duplica &l minimo
que se habia fijado inicialmente como objetivo.

6. Operaciones con acciones praplas

Mo se han realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2021.

7. [Investigacion y desarrollo

La Socledad no ha desarrollado ninguna actividad propia en materia de investigacion v desarrollo
pero el fondo gestionado si invierte en empresas innovadoras de base tecnoldgica.

8. Uso deinsfrumentos financieros

La Sociedad Gestora mantiene sus activos financieros liguidos en cuentas corrientes o depdsitos a

corto plazo. En el ejercicio de referencia no ha utilizado ninglin otro tipo de Instrumento financiero y
por lo tanto no incurre en rissgos financleros significativos.

9. Infarmacién sobre los aplazamlentos de pagos a provesedores
El perlodo medio de pago a acreedores en el efercicio 2021 es de 3.08 dias (8,13 dias an sl ejercicio
2020).

10. Hechos posterioras

No existen hechos resefiables ocurridos con posterioridad a 31 de diciembre de 2021, y hasta |a
fecha de formulacion de las pressntss cuenias anuales distintos a los ya descritos.




o Y e o s er ke By gkl b e #LE hitemnasinnal

& fedric o

Mahets itk i b

b Ly dan e Tl

s mactiat U0 de snpesses ndepandéntos stonne

B0 e i v Otvrrsern DI Ddini Do ot | ik Ll ] By ¢ Tiresy rrisrehis

bdo.es
bdo.global

v Jinjl o 3

Jitui e K Avies

wi= ||| Aeklieey | Rhapedaa | ity




