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A los accionistas de
PROFIT INVERSIONES, S.I.C.A.V.. S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de PROFIT INVERSIONES, S.IL.C.AYV., S.A., que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de
la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
{(que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere
el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacidn, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PROFIT
INVERSIONES, S.I.C.A.V,, S.A., a 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de
sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.
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CLASE 8.

Profit Inversiones,
Sociedad de Inversion
de Capital Variable, S.A

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012,
junto con el Informe de Auditoria
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CLASE 8-

PROFIT INVERSIONES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADCS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros}
2012 2011(*%)

Otros gastos de explotacién (-)35.539,85 (-)24.696,97
Comisidn de gestién (-)18.129,62 (-)11.206,61
Comisidn depositario (-)8.330,06 (-)2.801,63
Otros (-)9.080,17 (-)10.688,73
RESULTADO DE EXPLOTACION (-)35.539,85 (-)24.696,97
Ingresos financieros 54.347,02 41,722,717
Gastos financieros (-)14.049,23 (-)1.650,04
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 111.49i1,85 53.295,41
Por operaciones de la cartera interior 46.013,27 (-)23.380,%96
Por operaciones de la cartera exterior 65.478,58 78.676,37
Diferencias de cambio {-)40.453,09 (-)51.617,96
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 63.540,95 (-)199.119,95
Resultados por operaciones de la cartera interior (-}1.445,96 (-)2.989,47
Resultados por operaciones de la cartera exterior 26.348,87 (-)187.729,14
Resultados por operaciones con derivados 38.638,04 {-)8.401,34
RESULTADO FINANCIERO 174.871,50 (-)155.369,77
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 139.337,65 (-)180.066,74
RESULTADO DEL ETERCICIO 139.337,65 {-)180.066,74

o)
{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. oy
Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta ﬂ'q%@‘ ; Ay ;:
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de SRAGaSw 5
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CLASE 82

Profit Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

. Reseiia de la Sociedad

Profit Inversiones, Sociedad de Inversion de Capital Variable, 8.A. {(en adelante, la Sociedad) con NIF n®
A-81673919 se constituyd el 14 de mayo de 1998 bajo la denominacién de Profit Inversiones, Sociedad de
Inversion Mobiliaria, S.A.. Con fecha 5 de febrero de 2004 {a Sociedad cambi6é su denominacién por la actual,
mediante la transformacion en Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable. La Sociedad se encuentra
sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo
dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante
normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 3.079. Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion en ei Mercado
Alternative Bursatil, sistema organizado de negociacion autorizado por el Gobierno espafiol, sujeto al articulo
31.4 de la vigente Ley espafiola de! Mercado de Valores y supervisado por la Comision Nacional del Mercado de
Valores en su organizacion y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2012, segin sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningin grupo de
sociedades.

E! domicilio social de la Sociedad se encuentra en Boadilla del Monte (Madrid), Ciudad Grupo Santander,
Avenida Cantabria, s/n, codigo postal 28660.

El objeto soctal de la Sociedad es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

Segln se indica en la Nota 8, la gestién y administracion de la Sociedad estdn encomendadas a Banif Gestion,
S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupo Santander.

Los valores mobiliarios estan bajo 1a custodia de Banco Banif, S.A. (Grupo Santander), entidad depositaria de la
Sociedad (véase Nota 5).
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CLASE 8°

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

b)

c)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién a la Sociedad, que es el
establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de
inversion colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de

‘lo previsto en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y

normativa legal especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones
que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

l.as cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, que
han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin hinguna modificacion.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contabie o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacitén del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracidn
de [as cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion del valor
razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza ¢ a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversion, estén sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 5), [0 que puede

provocar que el valor liquidativo de la accion fluctie tanto al alza como a la baja.
RS Op%y

Comparacion de la informacion of

S <
La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se pie
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondienteqft?jerci
Aum
f

RCAG M, 50167
BARCELONA
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CLASE 8"

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011.

f) Correccién de arrores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto |a reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales dei ejercicio 2011,

g) Impacto medioambiental
Dadas las aclividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el

patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

3. _ Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y
valoracion

i Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,

0 en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se g, en su caso,
las restantes cuentas corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en una insfitticion finarsiera para
poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad gF de garantias
aportadas. Y g oA
0e 2N\
- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes; désg Iosaﬁ%}g en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifigan -a efectvs“de va'ﬂégl_:ahén
? QAL Mew, 5187 o O 08

0" H H . > . al i . % 4 ‘
come "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y gan ﬂ?’g} é BARcELoNe B ;#
g,

4
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s Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

= Instituciones de {nversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

= Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria’.

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

» Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan franscurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

recibidos y otros débitos, asi como deudas con enfidades de crédito. Se

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas %{pﬁa’ér ;eéru kﬂ
1 lca cl :d:a su
valoracién como "Débitos y partidas a pagar”. "5%% g
Yy
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- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asl como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias®, tales como pasivos por venta de valeres recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los aclivos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar®, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable® (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
ia operacion. Posteriormente, fos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, s valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversién® del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en aue se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de perdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo ¢caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizades: su valor razonable es el valor de mercado UE ‘eStilta de aplicar

ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas r yaiumen
de negociacion. . ?Si !

“f /Y
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- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediaf
de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes idel emisiones:-antengfes,
teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos; BARCELCH, EE03 3¢
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Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precic de cotizacién en un
mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté
disponible un precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion
mas reciente, siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas
desde el momento de fa transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando
como referencia precios © tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En
caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran técnicas de valoracién {precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacién, transacciones recientes de mercado disponibles,
valor razonable en el momento actual de ofros instrumentos financieros que sean sustancialmente el
mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones, en su caso) que sean de general
aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de mercado (en particular, la
situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

Valores represeniativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el
rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la
deuda publica, incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de
los valores.

Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el
valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajusiado de la
entidad participada, corregido en ef importe de ias piusvalias o minusvalias técitas, netas de impuestos,
que hubieran sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y que subsistan en el
momento de la valoracion.

Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de
mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de
cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el ditimo valor
liquidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o
sistema multilateral de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre
que sea representativo. Para las inversiones en |IC de inversion fibre, IiC de HIC de inversién libre e IIC
extranjeras similares, segin los articulos 73 y 74 del RD 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

Instrumentos financiercs derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable
es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el
mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados organizados o sistemas multitaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de
métodos o0 modelos de valoracién adecuados y recanocidos conforme a lo estipulad la Circular
6/2010, de 21 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valor ﬁ%ﬂvas

modificaciones.
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ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracién como “Débitos Yy partidas a pagar®, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los paswos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {(véase apartado 3.4.iil).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien apaortados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a tercercs —caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra—, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deteriore notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta més
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el active financiero transferido no se
dara de baja del balance y continuara valorandose con los mlsmos criterios utlllza 8

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de
financiera, 2 menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda elﬁ
actlvos en garantia, en cuyo caso se darédn de baja. El valor de Ios actlvoe tg’ﬁ’}tag{g,
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3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confimacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de gjecucién se contabilizan, en su caso, en cl epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en €l momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre ¢ nio ni sobre
el resultado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas WeRIESSE; PO

epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, seg
hasta la fecha de su liguidacion, excepto en el caso de compraventas a plaze
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores” o “Acreedares
respectivamente, seguin su saldo del balance, hasta la fecha de su liquidacion. /2
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iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos 0 adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del vaior razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de |a cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de fufuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento dei cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados’
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados’ de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados® o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta [a fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el conirato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas a la Sociedad

se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC" de las cuentgs
venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero pof/
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra’en el e ke
del balance. FSE
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Periodificaciones (acfivo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de ia cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Capital” del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de Inversién Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversién de Capital Variable es variable dentro de los limites de! capital inicial y
maximo fijados estatutariamente.

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacion entregada en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias” del balance. La amoriizacion
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccién del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valoracion y el
nominal de las acciones amortizadas en la cuenta “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Prima de emisién” del balance se regisiran, en su caso, las diferencias obtenidas en la enajenacion de
acciones propias, sin que en ningln caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los crilerios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos.

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
recohocen, en su casc, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas © en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se regi ien\eLepigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. 18 5 AN

Los dividendos percibidos de otras sociedades se recongcen, en su caso, co gﬁgr SO far
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento ¢ncdue gace €l
percibirlos por la Sociedad. fdo RN
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il. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soporladas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas
ala lIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y de depésito, asi como ofros gastos de gestién necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, segiin su naturaleza, en el epigrafe “Ofros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros® de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

E! beneficio o pérdida derivado de variaciones de! valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
seqUn corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y
3.i). No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Sociedad registra las variaciones de
valor razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aungque ésta
sea anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el
patrimonio ni sobre el resultado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012,

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidacicnes fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cu B

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde W;‘;‘? G :_ )y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de | &Tfer temporarias
L. . ™ n .,I-* ¥ g o,
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos paf E&’onla e L ,dlfe:gpmas
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que a’é,fdifer igg temporatias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes: de-aplisa fgscgjjm%ﬁte,

dan lugar a activos por impuesto diferido. AN ERTCEON (53
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En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, €n su caso, se regisiran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de [as
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando 1os tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del ulfimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, debitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parle de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambic se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.9.iil).

Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 356/2003 y sucesivas
modificaciones y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora dispone
de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que garantiza la independencia en la ejecucion
de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente
actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por las sociedades gestoras o en su
nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. La sociedad gestora dispone de un
procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo de la Sociedad y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segdn lo
establecido en la normativa vigente, los informes periédicos registrados en la Comisién Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en las
instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora
de la Sociedad, €l importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos mantenidgs con el
depositario y el importe efective por compras y ventas realizado en actives emitidos, colg @05 © 238
por el Grupo de la sociedad gestora. / b
&
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. Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién del resultado correspondiente al ejercicio 2012 que su Consejo de Administracion
propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

- Euros

Base de distribucion-

Beneficio/(Pérdida) neto del ejercicio 139.337,65

Distribucién—

Reserva legal -

Reserva voluntaria -

Dividendos -

Resultados de ejercicios anteriores 139.337,65
139.337,65

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depbsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se inciuye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012, el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es
el siguiente;

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 1.006.833,28
Comprendido entre 1 y 2 afios 97.312,07
Comprendido entre 2 y 3 afios 98.632,92

Comprendido entre 3 y 4 afios -
Comprendido entre 4 y 5 ailos -
Superior a 5 afios -

1.202.778,27

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe "Cartera Interior — Valores representativos
balance se incluyen 248 mites de euros correspondientes a adquisiciones temporales d
cuya contraparte es la entidad depositaria. if.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMPromiso;

Euros

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compra a plazo Deuda Piiblica .
Futuros comprados 747.224,49
747.224,49

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

Venta a plazo de Deuda Piblica -
Ventas al contado -
Futuros vendidos -

Total 747.224,49

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por la
Sociedad tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del importe que la Sociedad tenia registrado en el epigrafe
"Pasivo corriente - Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda no
euro.

Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Banco Banif, $.A. o en tramite de deposiio en dicha entidad (véanse Notas 1 y B). Los valores mobiliarios y
demds activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el gjercicio de esta
funcion.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva & cabo la Sociedad estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 /-_, lio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se reafiz: ZR

gesiora de la Sociedad. A continuacién se indican los principales coeficientes normativog/:

Sociedad: I/

= ' .
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Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversidn en acclones o participaciones emitidas por una unica |IC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base en la inversidon en un Unico fondo.
Asimismo, la inversi6n total en lIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podré superar el 30% del patrimonio de la Sociedad. En todo caso, en aplicacién de lo
establecido en la Norma transitoria cuarta del citado Real Decreto, la entidad dispone hasta et 1 de julio
de 2013 para adaptar su cartera de inversiones financieras a dicho coeficiente normativo.

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podréa superar
el 5% del patrimonic de la Sociedad. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en
los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no infericr a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencidn de invertir o se tiene inverlido mas del 35% del patrimonio. Para que la
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de
los seialados en el articulo 50.2.b} de! Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversidn en valores de una misma emisién no supere el
30% del activo de la Sociedad. Quedard ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado nor activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio de la Sociedad.

A esfos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados;

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier
obligacidén actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas alsladamente bien

incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% d onic de la
Sociedad. ,
Y
£ A
La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% def; R agter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito cog jmiaciones: %
[ . 8 ]

.~ T,
L.as posiciones frente a un (nico emisor en productos derivados, obllgamones rnk as,per ;Elgad;es;b
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran sufi clentemem a-los cqmgmmsoﬁjd‘e f
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e %es y depdsj é;tjj&e

la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio pciedad. &?
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Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de la
Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un (nico
emisor.

= Limites a la inversidén en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacidn a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién de la Sociedad en valores no colizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas
de! 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra
tener més del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades perienecientes
8 un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonie, en:

+  Acciones y participaciones de IIC de caracter financiero no autotizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no CCDE con ciertas limitaciones.

+ Acciones y parlicipaciones de NIC de inversién libre y de [IC de lIC de inversion libre
espafiolas.

«  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
+ Coeficiente de liquidez:

La Sociedad debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual de la Sociedad.

» Obligaciones frente a terceros:

ta Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonic para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca per un plazo no superior a un mes, o por
adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liquidacién de la operacion que establezca el mercado donde se
hayan coniratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito i
E! riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso

incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se v
a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos. L
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Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercades con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad
gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa |a pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado, Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes;

Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para aclivos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro confleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precic de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que
invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considéerados emergentes puede conllevar, en su
caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

.__Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicién del saldo de este epigrafe de!l balance era la siguiente:

Euros
Cuentas en depositario:
Banif, S.A. (cuentas en euros) 27.867,81
Banif, S.A. (cuentas en divisa) 12.391,74
40.259,55

Garantias recibidas en efectivo:
Garantfas recibidas en efectivo en euros -
Garantias recibidas en efectivo en divisa -

Otras cuentas de tesoreria:
Oftras cuentas de tesorerfa en euros
Otras cuentas de tesoreria en divisa
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Las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado en el ejercicio 2012 un tipo de inferés anual
del EURIBOR a un mes menos 0,75 puntos porcentuales, revisable y liquidable trimestralmente.

7. Patrimonio atribuido a participes o accionigtas - Fondos reembolsables

atribuidos a participes o accicnistas

Capital y acciones propias

En el epigrafe "Capital” del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asi como
la parte del capital estatutario méximo (que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
inicial), que ha sido efectivamente suscrito. A continuacién se detalla la composicion def saldo de “Capital” al 31

de diciembre de 2012 y 2011:
Euros
2012 2011
Capital inicial 2.400.000,33| 2.400.000,33
Capital estatutario emitido 1.382.587,05| 1.382.587,05
Capital 3.782,587,38| 3.782.587,38

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 361.991 acciones
nominativas de 6,63 eurocs de valor nominal cada una (con idénticos derechos politicos y econdmicos),

totalmente suscritas y desembolsadas.

El capital en circulacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Euros
2012 2011
Capital estatutario maximo 12.530.700,00| 12.530.700,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (-)8.748.112,62| (-)8.748.112,62
Capital 3.782.587,38| 3.782.587,38%8
Nominal acciones propias en cartera (-)972.753,60 (-)949.236,99
Capital en circulacién 2.809.833,78| 2.833.350,39

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Insfituciones de Inversién Colectiva establece queis,
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capltal estatutario méximgy’)
limitaciones establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias establecidas giFr
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley deSocie
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizaciéon de la Junta General y no qs@ sujetas

porcentuales sobre el capital sccial.
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Valor liquidative de la accidn

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el célculo del valor liguidative de la accion se ha efectuado de la siguiente
manera;

Euros
2012 2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas de
la Sociedad al cierre del ejercicio

Valor liguidativo de la accién 6,70 6,35
Niimero de acciones en circulacién 423.806 427.353

2.838.706,24| 2.714.622,63

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos economicos y poiiticos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcion y desembolso o en cartera se encuentra en suspenso
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2012 los accionistas de la Sociedad que poseian un porcentaje de participacién
significativa superior al 20% del capital en circuiacion era:

N° de % de
Acciones Participacidn
CATIMSA INVERSIONES, S.I.C.A V., S.A, 102.000 24,07%

Al 31 de diciembre de 2012 el numero de accionistas de la Sociedad era de 165. Conforme a la normativa
aplicable, el nimero minimo de accionistas de ias Sociedades de Inversion de Capital Variable no debe ser
inferior a 100, en cuyc caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
namero minimo de accionistas.

Prima de emision

En el caso de puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre la
contraprestacion recibida en la colocacién o enajenacien y el valor nominal ¢ valor razonable de dichas
acciones, segln se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe "Prima de emision” del balance.




0L1028112

CLASE 87
PR

Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la composicién del saldo de reservas es la siguiente:

Euros
2012 2011
Reserva legal 108.103,51| 108.103,51
Reserva voluntaria 13.127,62 15.067,60
Reservas 121.231,13 123.171,11

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el gjercicio econdémico debardn destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas, destindndose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

La reserva voluntaria no tiene restricciones especificas en cuanto a su disponibilidad.

8. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracion de la Sociedad estdn encomendadas a su sociedad
gesiora, Por este servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, durante los
efercicios 2012 y 2011 la Sociedad ha devengado como gasto una comisién calculada sobre el patrimonio diario
de la Sociedad que se satisface mensualmente.

Adicionalmente, y también conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, la Sociedad ha
devengado como gasto que se liquida anualmente una comision calculada en funcién de los rendimientos
positivos del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2012, como consecuencia de haber obtenido rendimientos
positivos, la sociedad ha devengado 7 miles de euros por este concepto.

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1) ha percibido por este servicio, y conforme & lo establecido
contractualmente en cada momento, una comision anual calculada sobre el patrimonio diario de la Sociedad que

del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012; (e ¥ IF\'_ -Gle se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la cop SR Tollg de
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades deposi
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:
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1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las acciones de la Sociedad.

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, [a exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periédica de la Sociedad.

5. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, blen directamente o a través de una entidad participante, conservando en tode caso la
responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcion.

6. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

incluido en el salde del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012, se recogen los honorarios relativos a servicios de auditerfa de cuentas anuales de la Sociedad,
por un importe de 3,6 miles de euros (3,6 miles de euros en el ejercicic 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tenla ningtin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

. Situacién fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
comrespondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Plblica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios por
importe de 13,9 v 9,1 miles de euros, respectivamente, conforme a lo establecido en el Real Decreto-Ley
12/2012, de 30 de marzo.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. E! tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

de que la Sociedad cbtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).
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El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos iniciados el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir bases imponibles
negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de quince a
dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones. Asimismo, se establece que para las Sociedades cuyo
importe neto de la cifra de negocios sea al menos de veinte millones de euros pero inferior a sesenta, y su
volumen de operaciones superior a 6.010.121,04 euros, la compensacion de bases imponibles negativas estara
limitada al 75% de la base imponible previa a dicha compensacién. Este porcentaje se reducira al 50% de la
base imponible cuando el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de sesenta millones de euros.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del eplgrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinién de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

10. _Informacién relativa al Consejo de Administracién

Retribuciones y otras prestacicnes al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de sueldos,
dietas, indemnizaciones por cese o pagos basados en instrumentos de patrimenio y otras remuneraciones a los
miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no tenia concedidos créditos ni anticipos, ni habia adquirido
frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion compromiso algunc en materia de
pensiones y seguros de vida.

Informacién exigida por el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital

Banif Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., en su condicion de sociedad
gestora de la Sociedad, administra, representa y gestiona todos sus activos y pasivos incorporando como
consejeros a personal suyo o del Grupo al que pertenece que redne la adecuada experiencia profesional para el
desarrollo del objeto social de la Sociedad. Es por ello que dichos profesionales (en el caso de la Sociedad, D.
Lloreng Perarnau Flores) forman parte del consejo de administracién de otras sociedades de inversién de capital
variable que gestiona Banif Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., y que, en
virtud de tal condicion, ostentan participaciones en dichas sociedades que, en ningin casg..son significativas
(inferiores al 0,01% de! capital de cada sociedad de inversion de capital variable). 2 e

IR A
Asimismo, al 31 de diciembre de 2012, las participaciones y/o cargos o funciones ﬁ nistradibras de la
Sociedad, que no son personal de su sociedad gestora o del Grupo al que pertenegs, osg ¢ en en
ofras instituciones de inversion colectiva de naturaleza societaria cuyo objeto social £on la“ca on de

fondos, bienes o derechos de! publico para gestionarlos e invertirlos en biené;f—’,\ rechog, alor sArfotros
instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se gﬁﬂlefé‘é%ﬁgggg cﬁl{;’% los
ar o [

resultados colectivos” (véase Nota 1), son los siguientes: 9: ) :
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D. Eduardo Viladomiu Padré ostenta un porcentaje de participacion del 0,335% del capital en
circulacién de Catimsa Inversiones, S.1.C.AV,, S.A.

- D. José Javier Geis Conti ostenta un porcentaje de participacién del 1,23% del capital en circulacién de

Catimsa Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. Adicionalmente, desempefia el cargo de consejero en dicha
sociedad y en Green Keepe Inversiones, S..C.AV, S.A

11. _Acontecimientos posteriores al cierre

Con postericridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras
al 31 de diciembre de 2012

Profit Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Valoracién

Divisa | Descripcion Posterior (euros)
EUR | PAG. BANCO SANTANDER 26/11/13 (EUR) 96.177,70
EUR |B.ESTADO 4.10 30/07/18 (EUR) 248.000,00
EUR | INSTITUT CREDITO OFICIAL FRN 3M 25/03/14 97.312,07

TOTAL Cartera Interior- valores representativos de deuda 441.489,77
EUR | AMADEUS IT HOLDING SA A SHS{EUR) 34.290,00
EUR | INDITEX 63.300,00
EUR | GRIFOLS - B NUEVAS 12/12 2.301,23
EUR | DIA 37.037,00
EUR | GRIFOLSSAB 34.380,00

TOTAL Cartera interior- instrumentos de patrimonio 171.308,23

EUR ] DAIMLER INTL FINANCE 3M 17/04/13 ) 250.554,26
EUR | E.ON INTL FIN 4.125 26/03/13 (EUR) 257.305,45
EUR | ROCHE HLDGS 4.625 04/03/13 (EUR) 154.795,87
EUR | GOLDMAN SACHS FRN 02/02/15 (EUR) 98.632,92

TOTAL Cartera exterior- valores representativos de deuda 761.288,50
EUR | ZODIAC 33.372,00
EUR | LVMH LQUIS VUITTON MOET HENNESSY 27.760,00
EUR [ DASSAULT SYSTEM 42.115,00
EUR | ILIAD 39.015,00
EUR | ANHEUSER-BUSCH INBEV NV 32.870,00
EUR | GEMALTQ NV {PARIS}) 23.800,00
EUR | HENKEL P 31.100,00
EUR | BAYER AG L0
EUR | ADIDAS AG
EUR | BEIERSDORF
GBP | BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC
GBP | NEXT N
GBP [ DIAGEQ i
GBP | ASOSPLC
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Valoracién
Divisa | Descripcion Posterior (euros)
GBP | SABMILLER PLC 31.250,55
GBP | ROLLS ROYCE HOLDINGS PLC 32.250,49
GBP | ROLLS ROYCE HOLDING SC 280,60
CHF | RICHEMONT UNIT 35.486,20
CHF NESTLE SA REG 44.432,30
USD | UNDER ARMOUR INC-CLASS A 29.420,83
USD | UNION PACIFIC 42.871,78
UsD | MCDONALDS 26.,738,22
UsD | PHILIP MORRIS INTERNACIONAL INC 31.691,20
UsD | VF CORP 28.601,27
USD | HIHEINZ 30.596,93
USD [COLGATE 35.649,19
USD | CREDIT ACCEPTANCE CORP 23.115,93
USD | VISA INC. CLASS A {USD} 28.716,83
UsD | AMERICAN TOWER CORP 35.133,12
USD | RALPH LAUREN CORP 34.082,81
USD | KRAFT FOODS GROUP INC W/ 34.457,17
USD | CATERPILLAR 20.365,12
USD | ULTA SALON COSMETICS FRAGR (USD) 14.892,29
USD | RACKSPACE HOSTING INC.{USD) 22.512,72
USD | LIMITED BRANDS 35.662,07
USD | DIRECTV 26.607,87
USD | BALL 33.911,55
Usp [ IBM 43.546,98
USD | MASTERCARD INC-CL A {USD} 37.229,20
USD | YUM BRANDS 25.158,96
USD | ENBRIDGE(USD) 32.827,90
USD__| ACCENTURE PLC-CLA Qﬁ;@\” .
USD | SEAGATE TECHNOLOGY f%ﬁ‘mﬁ t‘f‘?@
TOTAL Cartera exterior- instrumentos de patrimonio f;7£:2¢97 SR
USD | POWERSHARES QQQ NASDAQ 100 i
TOTAL Cartera exterior- instituciones de inversidn colectiva
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Profit Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacién de la Sociedad y evolucién previsible

El ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroeconémica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las que se inyect6 una gran cantidad
de liquidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostraron el apoyo incondicional de los bancos centrales
en la recuperacion econdmica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacién de su actividad econémica. No obstante, en cuanto a la Eurozona, los indicadores de confianza
econémica, aunque mostraban cierta estabilizacién, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por palses, uno de los focos de atencion de los inversores
continué siendo la economia griega. Durante la primera parte de! ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paquete de rescate, acomparfiado de una sustancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resultado muy dividido que hizo imposible
alcanzar un acuerdo de gobiermno, lo que desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
ejercicio 2012.

En Espafia, el primer semestre del ejercicio 2012 ha estado marcado por un entorno de incertidumbre sobre la
dificultad de reducir el déficit pliblico en la cuantia requerida por la Union Europa, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econémico. Con todo esto, el
comportamiento de los activos financieros ha sido dispar, especialmente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y refrocesos en la Eurozona (a excepcion de Alemania que ha
sido considerado pais refugio). En cuanto a los mercados de renta fija, han reflejado igualmente las
incedidumbres en torno a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los paises “core” durante el primer semestre.

La segunda parte del ejercicio 2012 se inicié con un entormno econdmico caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Union Europea, donde se perfilaban dos
blogques, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro méds centrado en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econémico. Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Atlantico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, que ha sido completado al final del ejercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta el
ejercicio 2014. En cuanto a la Eurczona, ha destacado la defensa del euro por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortos. gt

En lo referido al lado geopolitico, en Europa, durante el segundo semestre del ejercicio 201
postura a favor de la rigida austeridad econdmica y la Unién Europea ha flexibilizad
presupuestario a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afiadido la aprobacidi
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de E
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financier
del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situac
cuanto a Espafia, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurozona,

de un paquete de ayudas al sector financiero acordado con la Unién Europea, por el

del entramado bancario espafiol hasta 100.000 millones de euros.
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En Estados Unidos, el segundo semestre ha venido marcado por las necesarias negociaciones entre
republicanos y democratas para mitigar el efecto del fuerte a]uste fiscal al que esta economia estard sometida
durante el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al final del ejercicic de manera satisfactoria para los mercados.
Todos estos acontecimientos han provocado un fuerte repunte de los activos de la Eurozona frente a Estados
Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los paises miembros al final def ejercicio 2012, Ademas, la renta
fija ha mostrado un comportamiento similar, acorde al aumento de! optimismo de los inversores, con importantes
descensos en las rentabilidades de los paises periféricos y unas primas de riesgo més relajadas que los
maximos vistos durante el ejercicio 2012,

Con todo ello, el ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de los activos financieros.
En lo referido a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en délares del 13% del S&P. Dentro de |a renta fija, e! activo mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de la busqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzando el segmento de "grado de inversion” en
Europa un reformnoe absoluto det 13%. Por la parte de divisas, el cruce ddlarfeuro ha seguido el compas de la
aversién al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiendo terreno el euro en fos momentos de
incremento de volatilidad y ganando en aquéllos de aumento del optimismo inversor. El tipo de cambio
délar/euro ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3194,

El ejercicio 2013 previsiblemente seguira siendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
gue trataran de segquir prestando apoyo a la recuperacion econémica en las economias clave a nivel global
(Eurozona y Estados Unidos). Con todo ello, durante el ejercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Eurozona
una recuperacién gradual de los indicadores econdmicos con un crecimiento estimado det PIB en tomo al 0,2%.
En cuanto a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, como se estima, un impacto negativo en torno al 1,5%,
permitiria aln un crecimiento econémico en el entorno del 2% para el conjunto del ejercicio 2013.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto socia!, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social de la Sociedad.

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acci
ejercicio 2012, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Hz(
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y a la Ordg st
y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Somedéﬁgﬁeﬂmmrﬁm ﬁo}géﬂ
Capital Variable. V59 SaprEow. S
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Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tenia accicnes propias por valor de 1.009 8§'t}euros (@aﬁ*&ﬂota 7
de la Memoria).




Diligencia que levanta el Secretario-Consejero del Consejo de Administracion de PROFIT INVERSIONES,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A., D. Lloreng Perarnau Flores, para hacer constar
que todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de 32 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la
numeracion 0L1028088 a 0L1028119, ambas inclusive, comprensivo de la memoria, balance de situacion,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios de patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, finando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la
Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Boadilla del Monte, 12 de Marzo de 2013

El Secretario-Consejero del Coysejo de Administracion

Fdo.: D. Llol ramau Flores

El Presidente y Consejero del Consejo de Administracion

v/

Fdo.: D. JosF rJ{\:ier Geis Conti




