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AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Mediacidén Bursatil, Sociedad de Valores, S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Mediacién Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes
al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2018, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 6884, Folio 196, Seccién 8, Hoja: M 112080 - C.I.F.: B-78016011
Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n® S0641
C/ Edgar Neville, 17 - 28020 Madrid « Tel.: 915 333 961 » E-mail: aea@auditoria.net
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Aspectos mais relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esos riesgos.

Factores normativos relevantes

Descripcién  La actividad de la sociedad en un sector regulado requiere que las
cuentas anuales sean preparadas mediante la aplicacién de un marco
normativo de informacién financiera especifico que estd sujeto a
principios contables y précticas sectoriales que tienen su efecto en la
preparacion de las cuentas anuales

Nuestra

respuesta Hemos verificado que las cuentas anuales reflejan una razonable
aplicacién del marco normativo de informacién financiera regulado
especificamente para el sector de actividad que desarrolla la sociedad.

Asimismo, se ha considerado la idoneidad de la informacion revelada en
la memoria al respecto

Otra informacion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con la exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2018, y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude
O error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la

entidad.
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o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y ia razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mads significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Tomas Brave Pascual

AEA AUDITORES DE EMPRESAS ASOCIADOS, S.L.
ROAC N° 80641

Edgar Neville, 17

Madrid



SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A.

'MEDIACION BURSATIL, S.v., S.A. | Fecha: [ 311H2/2618
BALANCE PUBLICO INDIVIDUAL
Uds.: Euros
ACTIVO Notas| 31122018 | sim2m2017

Tesoreria 5 1.125.53| 801,11

Cartera de negociacion 6 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Instrumentos de capital
Derivados de negociacién
Otros activos financieros

Pro-memoria: Prestados o en garantla

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital 0,00 0,00
Otros activos financieros

Pro-memoria: Prestados o en garantfa

Activos financieros disponibles para la venta 7 35.050.114,14| 37.984.554 41
Valores representativos de deuda 2.888.082,90| 4.329.887,76
Instrumentos de capital 32.162.031,24 33.654.666,65

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Inversiones crediticias 8 36.788.703,39/| 27.681.597,84
Crédito a intermediarios financieros i 36.726.575,47| 27.642.258,74
Crédito a particulares 62.127,92 39.339,10
Ofros activos financieros

Cartera de inversién a vencimiento 9 3.421.893,74 4.069.363,23

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta 0,00 0,00
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Otros .~ .: -

Participaciones 0,00 0,00
Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas :

Contratos de seguros vinculados a pensionés;

Activo material © 10 320.954,55| . 329.560,55
De uso propio 320.954,55| - 329,560,55
Inversiones inmobiliarias —

Activo intangible - - 11 83.059,37 29.31213
Fondo de comercio _ y
Otro activo-intangible 83.059,37| - :29.31213

Activos fiscales . 12 390.897.92|  425.051,11
Corrientés - 390.897,92| 425.051,11
Diferidos _ ,

Resto de activos’ 13 372.60 ~0,00

TOTAL ACTIVO

|

I

76.057.121;24

70.520.240,38|
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MEDIACION BURSATIL, S.V.S.A.

SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
MEDIACION BURSATIL, S.V, S.A. | Fecha: | 31A2/2018
Uds.: Euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas| 31/12/2018 3111272017
Cartera de negociacion
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado 14 20.896.223,60| 14.247.779,64
Deudas con intermediarios financieros 1.787,28 1.959,90
Deudas con particulares 20.894.436,32| 14.245.819,74
Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Provisiones 0,00 0,00
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Otras provisiones
Pasivos fiscales 12 346.146,01 346.146,01
Corrientes
Diferidos 346.146,01 346.146,01
Resto de pasivos 14 117.453,14 "129.860,56
TOTAL PASIVO | 21.359.82275] 14.723.786,21
FONDOS PROPIOS 34.926.057,62| 33.704.713,09
Capital 15 4.146.900,00 4.507.500,00
Escriturado 4.146.900,00|  4.507.500,00
Menos: Capital no exigido(-)
Prima de emisién
Reservas = - . = 15 '29.557.813,09| '30.986.226,73
Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios {-) -2.839.498,00
Resultado del ejercicio (+/-) 1.221.344,53|  '1.050.484,36
Menos: Dividendos y retribuciones (-)
AJUSTES POR VALORACION (+/-) 7 19.771.240,87| . 22.091.741,08
Activos financieros disponibles para la venta (+-) - 19.771.240,87| - 32.091.741,08
Coberturas de flujo de efectivos (+/-)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
Diferencias de cambio (+/-)
Resto de ajustes por valoracion (+/-)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS | |
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO | 76.057.121,24] 70.520.240,38
Uds.: Euros
PRO-MEMORIA .Notas | 31/12/2018 31/11212017
Avales y garantias concedidas -1.050.895,31 1.044.668,06
Otros pasivos contingentes -
Compromisos de compraventa de valores a plazo
Valores propios cedidos en préstamo :
Desembolsos comprometldos por aseguram:ento de emisiones
Derivados financieros - .
Otras cuentas de nesgo y compromlso
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 16 1 050 895.31 ' 1.044.668,06
Depésito-de titulos 83 381 07 80.860,75
Carteras gestionadas 155 572,94 :159.291,67
Ofras cuentas de orden” . 177.754.549,95| - 228.341.088,49
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 16 177.993.503,96| 228.581.240,91




MEDIACION BURSATIL, S.V.,S.A.

SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A. | Fecha: [ 3#i2/2018
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA INDIVIDUAL
Uds.: Euros
Notas | 31/12/2018 | 311212017

Intereses y rendimientos asimilados 18 b 155.721,60 222.577,10
Intereses y cargas asimiladas (-) 0,00 9,69
'MARGEN DE INTERESES (+/-) 155.721,60|  222.567,41
Rendimiento de instrumentos de capital 18c | 1.683.625,53| 1.665.877,37
Comisiones percibidas 18d 410.485,99 390.537,52
Comisiones pagadas (-) 18d | ' -180.584,54 -128.239,83
Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-) 18e 93.927.80 -63.130,10
__Cartera de negociacion (+/-) ) 93.927,80 -63.130,10

" Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias (+/-)

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
camblos en pérdidas y ganancias (+/-)

Oftros (+/-)
Diferencias de cambio (neto) (+/-) 18 f
Otros productos de explotacién (+) 18g 182,6 2.578,74
Otras cargas de explotacion (-) 18 h -498.541,00 -48.457,27
MARGEN BRUTO (+/-) 2.113.818,06| 2.041.733,84
Gastos de personal (-) 181 ~389.980,56| -409.988,46
Gastos generales (-) 18] -229.095,29| -219.016,28
Amortizacién (-) 10y 11 -30.010,76 -32.485,53
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 8,40 0,00
Peérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-) -48.336,73|  -148.808,55

Inversiones crediticias (+/-) -48.336,73| -148.808,55

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en idas y ganancias (+/-) . —
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+-) 1.416.403,12 1.231.435,02
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-) 0,00 0,00

Activos intangibles (+/-)

Resto (+/-)
Gananclas/(PérdIdas) en Ia baja de activos no corrientes en venta
(+h-)
Diferencia negativa en combinaclones de negocios (+)
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas (+-) - .
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS [H} 1.416.403,12| 1.231.435,02
Impuesto sobre beneficios (+/-) 19 | --195.058,59| -1 80.950,66
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES e 3
CONTINUADAS (+/-) :1.221.344,53| 1.050.484,36
Resultado de operaciones interrumpidas.(ngto) (+/-)
RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) 1.221.344,53| 1.050.484,36
BENEFICIO POR ACCION (+)

Bésico (+) 16,28 14,01

Diluido (+)
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MEDIACION BURSATIL, S.V.,S.A.
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANUAL TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

A) INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS AL EJERCIO ANUAL TERMINADO a 31 DE
DICIEMBRE DE 2018
MEDIACION BURSATIL, S8.V., S.A. | Fecha: | 31122018
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Uds.: Euros
3111212018 | 31/12/2017
A) Resultado del ejercicio 1.221.344,53| 1.050.484,36
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS -2.320.500,21| -445.966,60
1. Actives financieros disponibles para la venta -2.320.500,21|  -445.966,60
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién -2.320.500,21|  -445.966,60
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas ¥y ganancias
c) Otras reclasificaciones
2. Coberturas de los flujos de efectivo 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
b) Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
c) Importes fransferidos at valor inicial de las partidas cubiertas
d) Otras reclasificaciones
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
c) Otras reclasificaciones
4. Diferencias de cambio 0,00 0.00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Otras reclasificaciones
3. Activos no corrientes en venta 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas Y ganancias
) Otras reclasificaciones
6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos
8. Impuesto sobre beneficio 0,00 .0,00
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B) :~1.099.155,68]  604.517,76/
—7
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

ANEXO I
INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION

De acuerdo con el articulo 192 de la Ley del Mercado de Valores en su punto 1
informa:

A) Denominaci6n, naturaleza y ubicacién geogréfica de la actividad

Mediacién Bursétil, Sociedad de Valores, S.A., constituida por tiempo indefinido como
sociedad anénima con acciones nominativas medlante escritura piblica de fecha 4 de
Julio de 1989, con el nombre de Mediaci6n Bursatil, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A.,
cambiando su denominacién por la actual el 4 de febrero de 2003, habiendo Sldo
autorizada su creacién por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 30 de j junio
de 1989 y figura inscrita con el nimero 13 en el Registro de Sociedades de Valores de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad es miembro de ]a Bolsa de Valores de Madrid. La Sociedad est4 adherida
al fondo de garantia de inversiones (FOGAIN) en los términos establecidos por

la regulacion especifica.

El objeto social se limita a las actividades que le son propias y las desarrolladas por la
Sociedad durante el ejercicio son las siguientes:

a) Larecepcion y transmisién de 6rdenes de clientes.

b) La ejecucién de dichas érdenes por cuenta de clientes,

¢) Lanegociacioén por cuenta propia. -

d) La gestién discrecional e individualizada de carteras de'i mversxon con arreglo a los

mandatos conferidos por los chentes

€) La colocacién de instrumentos ﬁnancleros se base o no en un compromxso firme,

f) El aseguramiento de una emisi6n 0.de una colocacién de instrumentos financieros.

g) El asesoramiento en materia de inversi6n, entendiéndose por tal la prestacién de;
recomendaciones personahzadas a un cliente, sea a peticién de éste o por iniciativa de
la empresa de servicios de inversién, con respecto a una o més operaciones relativas a-
instrumentos financieros. No se considerard que- constltuya asesoramiento, las
recomendaciones de cardcter genérico y no personalizadas que se puedan realizar en el
ambito de 1a comercializacién ‘de valores e instrumentos financieros. chhas ‘
recomendaciones tendréan el valor de comunicaciones de car4cter comercial.

h) La custodia y administracion por cuenta de cheutes delos mstrumentos previstos en el
articulo 22 de la Ley 47/2007 del Mercado de Valores,

i) La elaboracién de informes de inversiones vy ané.hsls ﬁnanc1eros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre mstrumentos financieros.

La Sociedad desarrolla su actividad en-territorio espafiol, ﬁjando su dom1c1ho social en el
Paseo de Eduardo Dato, 23, 1° 28010, Madrid.

B) Volumen de negocio

d gurante el ejercicio 20 10.485,99 euros.

El volumen de negocio de la Soci
L
( / o




MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

C) Numero de empleados

El'mimero de empleados de la Sociedad a tiempo completo es 8, més un empleado a
tiempo parcial.

D) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto de la Sociedad en el ejercicio 2018 es de 1.416.403,12 euros.

E) Impuestos sobre el resultado

La cifra de impuestos sobre el resultado corresponde al impuesto sobre beneficios y
asciende a 195.058,59 euros.

F) Subvenciones o ayudas piblicas recibidas

La Sociedad no ha recibido ningiin tipo de subvencién o ayuda piblica durante el
ejercicio 2018.

Y se informa en base al punto 3 del mismo articulo 192 que el indicador de:

Rendimiento de activos: partiendo de que el beneficio neto de la Sociedad en el
ejercicio 2018 es de 1.221.344,53 euros y que la cifra total de balance es de
76.057.121,24 euros, el rendimiento de los activos de la Sociedad en el mencionado

ejercicio es del 1,61%.

E\\
L~
\
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Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestion al 31 de diciembre de 2018



MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2018

(1) Naturaleza v actividades principales

Mediacién Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante la Sociedad), fue constituida por tiempo
indefinido mediante escritura piblica de fecha 4 de julio de 1989, con el nombre de Mediacién
Bursitil, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A., cambiando su denominacién por la actual el 4 de febrero
de 2003, habiendo sido autorizada su creacién por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
30 de junio de 1989.

La Sociedad figura inscrita con el niimero 13 en el Registro de Sociedades de Valores de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, y desarrolla su actividad a través de una oficina abierta en el Paseo
de Eduardo Dato, 23, 1°, 28010, Madrid. La Sociedad es miembro de la Bolsa de Valores de Madrid.

Las actividades desarrolladas por la Sociedad durante el ejercicio son las siguientes;
a) Larecepcion y transmisién de 6rdenes de clientes.

b) La ejecucion de dichas 6rdenes por cuenta de clientes.

¢) La negociacién por cuenta propia.

d). La gestién discrecional e individualizada de carteéras de inversién con arreglo a los mandatos
conferidos por los clientes.

e) La colocacién de instrumentos financieros, se base 0 no en un compromiso firme.
f) El aseguramiento de una emisién o de una colécacién' de instrumentos financieros.

g) El asesoramiento en materia de 1nversxon entendiéndose por tal la prestacién de
‘recomendaciones personahzadas aun cliente, sea a petwmn de éste o por inicidtiva de la empresa de
servicios de inversién, con respecto "a_ una © més operaciones relativas a
instrumentos  financiergs. - No se cons1derara que constituya asesoramiento, las
recomendaciones de carécter genérico y no personahzadas que se puedan realizar en el 4mbito de
la’ comercializacién de. valores e mstrumentos financieros. Dichas recomendaciones tendrén

el valor de comunicaciones de caracter comercial. |

h) - La custodia y administracion por cuenta de chentes de los instrumentos previstos en el articulo
22 de la Ley 47/2007 del Mercado de Valores. :

i) Laelaboracién de informes de inversiones y anlisis financieros u otras formas de recomendacién
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

Las Sociedades de Valores estin reguladas por el Real Decreto’ Legislativo 4/2015 de 23 de octubre
que aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, y por el Real Decreto 358/2015,

:de 8 de mayo, que modifica Real Decreto 217/2008; de 15 de febrero sobre el Régimen Juridico de
las.empresas de servicios de inversién y los amculos 71 ¥ 76 del Real Decreto 217/2006, de 15 de
.febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y de las demds entidades
<que prestan servicios de inversién, en materia de tarifas y contratos-tipo. Y la Circular 1/2014, de 26
de febrero, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre los requisitos de organizacion
interna y de las funciones de control de las

A ue prestan serv1c105 de inversi6n.
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Esta normativa establece determinados requisitos minimos para obtener y conservar la autorizacién
entre los cuales cabe destacar los siguientes:

a) El objeto social se limita a las actividades que le son propias de acuerdo con la Ley del
Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

b) La Sociedad debe revestir la forma de sociedad anénima ¥y sus acciones deben tener caricter
nominativo.

¢) El capital social minimo serd de 730.000 mil euros. Debers desembolsarse integramente y en
efectivo.en el momento de la constitucién.

d) Deberd cumplir con determinados coeficientes de liquidez y solvencia de acuerdo con la
normativa de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

€) Solo podrén obtener financiacién de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espafia o la Direccién General de Seguros o en registros
de igual naturaleza de la Uni6n Europea. No obstante, también podran recibir fondos del publico por
concepto de:

* Emisi6n de acciones.

* Financiaciones subordinadas.

* Emisién de valores admitidos a negociaci6n en algtin mercado secundario oficial.

f) La Sociedad debe adherirse a un fondo de garantia de inversiones en los términos
establecidos por su regulacién especifica.

La Sociedad genera la mayor parte de sus ingresos en territorio espafiol. El domicilio social de Ia
Sociedad se encuentra en el Paseo de Eduardo Dato, 23, 1°, 28010, Madrid.

(2) Bases de Presentaci6n de las cuentas anuales

(a) ‘Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Mediacién Bursdtil,
SV, S.A.

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 se han preparado de acuerdo con Ia legislacién mercantil
vigente y con las normas establécidas en la Circular 4/2.015, de 28 de octubre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el objeto de mostrar Ia imagen fiel del patrimonio 'y de la
situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus operaciones, asi como de
los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Como requiere lanormativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos; con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cienta de pérdidas y
ganancias, del estado de cafnbios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de las é;ifras al
31 de diciembre de 2018, las correspondientes al ejercicio anterior. R

Estas cuentas anuales; formuladas por los Administradores de la Sociedad, se encuentran pendientes
de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, los Administradores de la
Sociedad estiman que las cuentas anuales de 2018 seran aprobadas por los Accionistas sin
variaciones significativas. Las cuentas ‘anuales correspondientes al ejercicio 2017 fueron
aprobadas en la Junta Gerieral de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2018.

(b) :Moneda funcional  moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funci

Sociedad.
L //




MEDIACION BURSATIL,
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(©) Aspeéctos criticos de la valoracién vy estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en la
aplicacién de politicas contables

Durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables
utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior.

La preparaci6n de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes yla
realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables
dela Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado
un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas
para la preparacién de las cuentas anuales.

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales fueron:

* Estimaciones para el célculo de Impuesto sobre Sociedades y de activos y pasivos fiscales
diferidos (véanse Notas 12y 19).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradotes de Ia Sociedad se han calculado en
funcién ‘de la mejor informacién disponible al 31 ‘de diciembre de 2018, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los

ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Normas de Registro v Valoracién

(a). - Instrumentos financieros

Reconocimiento, valoracién y clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando 1a Sociedad se convierte en parte de los
acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciories de dichos acuerdos. -

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el derecho
legal de recibir o pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados son reconocidos desde la
fecha de su contratacién. Con carécter general, la Sociedad registra la baja del balance de situacién
de los instrumentos financieros en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, detechos y deberes
inhererites o el control de los mismos se transfieren 4 la parte adquiriente. -

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en-€l momento de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros, instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones reciprocas de las partes
“deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones
. de 'mércado y que no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha.de contratacién o
- liquidacién.
. Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene
el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de-liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simult4neamente. ’
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Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segiin los siguientes criterios:

* Cartera de negociaci6n: estd integrada por aquellos valores con los que se tiene la finalidad de
operar en el mercado a corto plazo e instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura. Se presentan al valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de
adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros, no derivados, podran reclasificarse fuera de la cartera de negociacién cuando
dejen de estar mantenidos para su venta o recompra en el corto plazo y siempre que:

*Responda a excepcionales circunstancias surgidas de un evento particular, aislado y ajeno a
la entidad, en cuyo caso se reclasificardn a activos financieros disponibles para la venta.

*La Sociedad tenga la intencién y la capacidad financiera de mantener los mencionados
activos hasta vencimiento y hubieran podido clasificarse como inversién crediticia en su inicio, en
cuyo caso se clasificaran como inversién crediticia.

= Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta cartera est4
integrada por activos financieros hibridos, activos que se gestionan conjuntamente, y derivados
financieros de cobertura. Se presentan al valor razonable, registrando las diferencias netas con el
precio de adquisicion en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

* Cartera de Inversiones crediticias: est4 integrada por aquellos activos financieros, no derivados,
para los que sus flujos de efectivo. son de importe determinado o determinable y en los que se
recuperard todo el desembolso realizado por la Sociedad. Se registran inicialmente por el valor
razonable de la contraprestacién entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los activos adquiridos a descuento se
contabilizan por el efectivo desembolsado. La diferericia entre el valor de reembolso. y el
efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el periodo que queda hasta su vencimiento. B

* Cartera de Activos financieros disponibles para la venta: contiene aquellos valores no clasificados
en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a valor razonable, registrando las diferencias netas
con el precio de adquisici6n en el patrimonio neto hasta que se produzca la baja del balance,
momento en el que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

» Pasivos financieros al coste amortizado: contiene aqug]losi valores no clasificados en
ninguna de las carteras anteriores. Se registran inicialmerite por el valor razonable de la contraprestacion
recibida. Posteriormente, se presentan a coste amortizado, registrando las diferencias netas con el precio

de adquisicién en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Cartera de Inversion a vencimiento: Contiene aquellos valores representativos de Deuda, que no sean
derivados, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que
negocien en un mercado activo y con intencién de conservacion hasta vencimiento. Posteriormente, s¢
presentan valorados a su coste amortizado utilizando el-método del tipo de interés efectivo precio de
adquisicién razonable m4s los gastos. Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el
efectivo desembolsado. - ‘

El valor en libros de los instru_‘zjﬁentoé ﬁﬁanciéro:_'sA se ‘.cé_rrige con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias guando existe evidencia objétiva dé que se ha producido una_pérdxﬂaﬁieterioro.

‘ /%/ : - \_/[ -
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Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segun los siguientes criterios:

* Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero se da de baja del
balance y se reconoce cualquier derecho u obligaci6n retenido o creado en la transferencia,

* Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, €l activo financiero no se da de baja del
balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe de la transaccién que se valora a coste
amortizado,

¢ Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si la Entidad no retiene
el control, el activo financiero se da de baja del balance ¥y se reconoce cualquier derecho u obligacion
retenido o creado en la transferencia. Si, por el contrario, la Entidad retiene el control, el activo financiero
no se da de baja del balance y continua registrando el activo.

Criterios para el cdlculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo
entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia
mutua. En general la Sociedad aplica la siguiente jerarquia sistemética para determinar el valor razonable
de activos y pasivos financieros:

» En primer lugar la Sociedad aplica los precios de cotizacién del mercado activo més ventajoso al cual
tiene 'acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio
entre los instrumentos habitualmente negociados y aquel que est4 siendo valorado. A estos efectos se utiliza
el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y ¢l precio vendedor para activos a
comprar o pasivos emitidos. Si la Sociedad tiene activos y pasivos que compensan riesgos de mercado entre
si, se utilizan precios de mercado medios para las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio

adecuado a la posicién neta.

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes, ajustadas por
las condiciones.

-En édso.péﬂtfarjb y para‘la mayoria de derivados la Sociedad "a[:ilica téénicas de valoracion
generalmente aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del mercado y en
menor medida datos especificos de la Entidad.

Deterioro de véxlor-'&e acﬁvbs‘fmaqcieros

‘Un activo financiero o.grupo. de activos financieros est4 deteriorado y.se "h‘a producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo'y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen. un -impacto ‘sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo. o ‘grupo de activos

finaricieros, que puede ser estimado con fiabilidad.
+Deterioro-de valor de activos ‘financieros valorados a coste amortizado o coste:": .

En el caso.de activos ‘contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro de valor es’la
diferencia eritre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos financieros similares.
Estas pérdidas no son reversibles, por lo gue se registran directamente contra el valor del activo ) yno
coMo Provisig o

__ qqrrectc}n’*f;de_ suv - , )_‘ . Z’/
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* Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que ha
sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en
resultados cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no
haya sido dado de baja en el balance de situacién. El importe de la pérdida por deterioro
reconocida en resultados se calcula como la diferencia entre el coste de adquisicién, neto de
cualquier reembolso o amortizacién del principal y el valor razonable actual, menos cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en el resultado del gjercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio,
no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo ¥ o como provision

correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente
relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se registra contra resultados
hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso,
contra ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(b) Activo material

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias, se presenta a su precio de
adquisicién, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si hubiere, menos cualquier

pérdida por deterioro.

La amortizacién de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en funcién
de los siguientes afios de vida 0til estimada:

Método de| Afios de vida

amortizacion atil estimada
Inmuebles usados de uso propio Lineal 50
Mobiliario e instalaciones Lineal 10-6
Equipos para procesos de informacién Lineal 4
Elementos de transporte Lineal 6

Los: gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que se producen, s6lo se capitalizan aquellos costes iricufridos que
vayan a generar beneficios econdmicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe
de los mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad. '

La inversién inmobiliaria es el inmueble, que se mantiene para fines administrativos de la Sociedad.
La inversién inmobiliaria se reconoce inicialmente al coste; incluyendo los costes de transaccién.

(c) Activo intangible

Las aplicaciones informéticas de la Sociedad se:valorah a precio de coste menos la amortizacion
acumlada que se calcula linealmente durante un periodo de tres afios.

Los costes de mantenimiento y reparacion de las aplicaciones.informéticas que no mejoran la
utilizacién o Prolongan la vida util d ivos se lle‘ga,n_a%tbqs ‘en el momento en que se ing

| . = - - P
T

en ellos.” = .
i eyl /7 7 ."f - )
¥ gt e Y.

/ -
! \-,,___,f /
L

o~

“"4.



MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida ttil definida. Cuando la vida 1til de estos activos
1o pueda estimarse de manera fiable se amortizardn en un plazo de diez afios, salvo que otra
disposicién legal o reglamentaria establezca un plazo diferente.

'La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas ttiles finitas se realiza distribuyendo el
Importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida wtil mediante Ia aplicacion de los
siguientes criterios:

Meétodo de amortizacién ~ Afios de vida fitil estimada

Aplicaciones informéticas Lineal 3

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(d) Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de una impresora fotocopiadora scanner KONICA
MINOLTA bajo contrato de arrendamierito o renting con SIEMENS RENTING, 8.A. Unipersonal.

(e) Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital

* Comisionés .

Las comisiones por actividades y sér\_/iqios prestados durante un perfodo de tiempo especifico, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucibn.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no eﬁﬁe@[ﬁpo, se
imputan a la cuenta'de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de realizacién. :

Las comisiones surgidas de la prestacién de un servicio ejecutado en un acto singular se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias ¢n el momerito de la ejecucién del servicio. '

Las comisidnés de gesti6n variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en cada momenfo.
La Sociedad-ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede, cuando dispone de informacién
sobre la‘evolucién de las bases de calculo.

Los intereses se reconocen por el mé{qdo'del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procédentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los dérechos para la Sociedad a su percepcién. Si los (ﬁﬁd_ep@os_
distribuidos proceden inequivocamente-de resultados generados con anterioridad a la fecha:de
adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los beneficios genqr_a(__lqs- po_r la

participada desde la adquisicién, minoran el valor contable de la inversién.

(f) Gastos de personal

Solo se computan los normales del dégaﬁollo de la actividad, esto es, los salarios ydev

seguridad sgcial al dia 31 de Dxcle b
el 4/ A e
- ’: ’\/:—l'__,'/
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(g) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como
el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagaro a recuperar por el impuesto sobre beneficios relativa
a la base imponible del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto
sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos
por impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades
debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas
compensables o deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia
temporaria la diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que sean de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos 0 pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estin vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la Sociedad espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

(h) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, comio resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una
estimacién fiable del importe de 1a obligacion.

Los iﬁxportes reconocidos en el balance de situacion cotresponden a la mejor estimacién a la fecha
de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez
considérados los riesgos e incertidumbres relacionados con la: provisién y, euando resulte
significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre.que se pueda determinar
con fiabilidad. los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo- de descuento se
determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del - dinero, asi como los riesgos
espe'ciﬁcb$ que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provisién.

(i) Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad est4 integrada en ¢l Fondo de Garantia de Inversiones y realiza aportaciones anuales al
mismo, segiin establece el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién
a los® inversorés, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de- diciembre, de medidas . fiscales,
administrativas y de orden social. S T '

Duraxité__“__el ejercicio 2018, la Sociedad ha devengado apgrt__acioﬂ:és. al Fom;lovpol"_, importe de
48.541,00. euros, y se encuentran registrados en el epigrafe "Otras cargas de explotacién” de la

cuenta de pérdidas y ganancias. (47.457,27 euros durante el ejercicio 2017).

G) A ortacwnes al‘F: ondo de Resolucién Nacional

La' S&ciédad ésté integra»da:én el Fondo de Resolucién de Ordeﬂacién:Bahcar;io y realiza épqnaciones
anualés al F ondo'de 'Resolucién Nacional gestionado por el mismo, seglin establece la Ley 11/2015,
de 18 de junio; junto con su desarrollo reglamentario a través del.Real Decreto 1012/2015, de 6 de
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entidades de crédito y empresas de servicios de inversién, que es a su vez una de las normas que
contribuyen a la constitucién del Mecanismo Unico de Resolucién, creado mediante el Reglamento
(UE) n° 806/2014, de 15 de julio, y por el que se establecen normas ¥y procedimientos uniformes para
la resolucioén de entidades de crédito y de determinadas empresas de servicios de inversién en el
marco de un Mecanismo Unico de Resolucién y un Fondo Unico de Resolucion,

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad ha devengado aportaciones al Fondo por importe de 1.000,00
euros, y se encuentran registrados en el epigrafe "Otras cargas de explotacién" de la cuenta de
pérdidas y ganancias. (1.000,00 euros durante el ejercicio 2017).

{
(k) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en cuentas de orden los recursos de clientes fuera del balance de situacion, entre
los que destacan los siguientes:

* Valores y otros instrumentos propios o de terceros en poder de otras entidades.

Recoge por su valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, los valores
y otros instrumentos financieros, propios de la Sociedad o recibidos de terceros en depdsito, sobre
los que la Sociedad mantiene su responsabilidad como depositaria y que se encuentren confiados

a otras entidades para su custodia, gestion o administracion.

(1) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre la Sociedad y partes vinculadas o entre partes vinculadas, se realizan a valor
de mercado, y se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida, por
lo que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de

consideracion en el futuro.

(4) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, y
la distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, que fue'aprobada
por la Junta General de Accionistas el 30 de abril de 2018 ha sido la siguiente:

Base de reparto (Euros) 2018 © 2017

Beneficio del ejercicio 1.221.344,53|  1.050.484,36

Remanerite de ejercicios anteriores | - 36.711.09 36.226,73
| 1.258.055,62)] '1.086.711,09

Distribucién (Euros) L2018 ¢ ] 2017

Rescrvas 171.225:000,00] 1.150.000,00
Dividendo a cuenta S R 000 0,00
Dividendo tnico o complementario.: =~ . 0,000 " < 0,00
Remanente : B 33.055,62| .~ :36.711.09

' -1.258.055.62 ' 1.086.711,09

- = e / é‘ (-
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el movimiento en el importe de las reservas no distribuibles era

como sigue:

Euros
| 2018 2017
Reservas no distribuibles: 360.000,00 0,00
Reserva legal -72.138,16 0,00

En el 2018, se dota un importe de 360.000,00 euros a Reservas no distribuibles por capital
amortizado y se reduce la Reserva legal por un importe de 72.138,16 euros como consecuencia de
la amortizacion de capital que explicamos con detalle en el capitulo (15) Fondos Propios.

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucién, asi como el beneficio del
ejercicio, no estin sujetas a limitaciones para su distribucién.

(5) Tesoreria

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre a 2018 y 2017 es como sigue:

Euros
31/12/2018 | 31/12/2017
[Caja 1.125,53 801,11

(6) Cartera de Negociacién

El detalle del epigfafe a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Euros
Valores representativos de deuda 31/12/2018 31/12/2017
Cartera interior '
Administraciones pablicas espafiola 0,00 0,00
Otros valores de renta fija |
Cotizables 0,00 0,00
R 0,00 0.00
Cartera Exterior -
Otros valores de renta fija
Cotizables - 0,00 0,00
0,00 0,00
Euros.
Acciones y participaciones 31/12/2018 | 31/12/2017
Cartera interior -
Cotizables. 0,00 0,00
No cotizables 0,00 0,00
0,00 0,00
Cartera Exterior
Cotizables 0,00 0,00
0,00 0,00

_ \_{J’./
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(7) Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Euros
Valores representativos de deuda 31/12/2018 31/12/2017

Cartera interior '
Administraciones publicas espafiola 613.931,60| 1.313.556,51

Otros valores de renta fija

Cotizables 100.800,00 207.374,18
714.731,60, 1.520.930,69
Cartera Exterior
Otros valores de renta fija
Cotizables 2.119.649,20| 2.808.957,07
2.834.380,80| 4.329.887,76
Euros
Acciones y participaciones 31/12/2018 31/12/2017
Cartera interior
Cotizables 29.632.872,69| 31.580.615,72
No cotizables 1.400,00 .
- 9.500,00
29.634.272,69| -31,590.115,72
Cartera Exterior S
Cotizables 2.527.758,55| .2.064.550,930
32.162.031,24| '33.654.666,65

Los activos dlspombles para la venta al 31 de dlclembre de 2018 y 2017 estdn en su totalidad
denominados en euros.

Las acc1ones y participaciones cotizables que componeri la cartera de activos financieros disponibles
para la vénta son valoradas y contab1hzadas a su valor razonable, tomando precios de mercados

activos.

El 1mporte de la variacién neta en el valor. razonable de los activos disponiblés para la venta durante
el ejercicio ha sido de 7.721.682,77 euros negativos (neto fiscal) y de 5.401.182,56 euros positivos
(neto fiscal); que acumulado al saldo positivo al 31 de Diciembre de 2017 de 22.091.741,08 curos da
como resultado un total positivo de 19.771.240,87 euros, cantldad que ﬁgura reglstrada en el epigrafe
“Patrimonio Neto—AJustes por valoracién” al 31 de Diciembre de 2018 ’

Este cuadro también incluye el deterioro a 31 de dlclembre de 2018 ‘de los siguientes valores:
Acciones Abengoa Internacional A por un 1mp0rte de 28,072, 15 .euros por haber alcanzado una
depreciacién de su valor con respecto al preclo de coste de un 99 15% (27. 847,34 euros y 98,35%
en 2017), Acciones Abengoa Internacional B por un importe de 112.668,94 euros por haber
alcanzado una depreciacién de su valor con respecto al precio de coste de un 99,48% (111.532,46
. Euros y 98 48% en 2017) ¥y, por ultimo, Acciones Telefénica por un. 1mporte de 198.525,13 euros
“por haber alcanzado una depreciacién de su valor con respecto al precio de coste de un 34,44% y

'superar la ¢ fra de 150.000,00 eur aloracién lm,w euros y 27.42% en 2017)
"

o
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El detalle mds significativo de la composicién de las acciones Yy participaciones es el siguiente:

Euros
31/12/2018 31/12/2017

Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding
de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. 19718.266,88) 21.526.315,20

Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, S.A. (No cotizables). 1.400,00 1.400,00
SABA Infraestructuras, S.A. (No cotizables). 0,00 8.100,00

Al 31 de diciembre de 2018 las 810.784 acciones de Bolsas ¥ Mercados Espafioles, Sociedad
Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A., se registran al precio de mercado. Dicha
Sociedad se encuentra admitida a negociacién en mercados organizados.

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2018 Ia Sociedad ha percibido de Bolsas y
Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. dividendos por
importe de 1.443.195,52 euros, qué se encuentran registrados en el epigrafe "Rendimiento de
instrumentos de capital" de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018 (1.459.411,20 euros
al 31 de diciembre de 2017).

La Sociedad, en su condicién de Sociedad de Valores, participa al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
en la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. con 7 acciones y dicha
participacién se encuentra registrada a coste.

(8) Inversiones Crediticias

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2018 ¥y 2017 es como sigue:

Euros
31/12/2018 31/12/2017

Crédito a intermediarios financieros _
Depositos a la vista 36.577.239,83| 27.597.853,93
Créditos por operaciones por cuenta propia

pendientes de liquidar con la Sociedad de Sistemas 7,28 0,00
Depositos a plazo - . 0,00 0,00
Adquisicién temporal de activos 0,00 0,00
Otros créditos . 146.817,70 44.,404.81

36.724.064,81| 27.642.258,74

| Crédito a particulares 62.127,92 39.339,10
27.681.597,84| 27.681.597,84

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las ihversione's crediticias se encuentran denominadas en euros.

(a) Depositos a la vista
Recoge saldos en cuenta corriente':»'_r‘nai_l_'t'g'hidds con entidades de crédito al 31 de diciembre de -
2018, que han devengado unos intereses netos negativos de 3.006,68 euros (1.544,72 euros positivos
al 31 de diciembre de 2017) (Nota 18 (b)), . " . .-

A 31 de diciembre de 2018 el importe efectivo de la fianza depositada en BME Clearing como g‘.ar?ntia;_::};
para la operativa bursétil es de 407.202,61 euros y ha devengado durante dicho ejercicio unos inte;egsesiflfs
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A 31 de diciembre de 2017 esta cuenta no arrojaba ningun saldo, pero a 31 de Diciembre de 2018, el
saldo es de 7,28 euros.

(c) Depésitos a plazo

Durante el afio 2018 Ia sociedad no ha mantenido ningiin depésito a plazo en Intermediarios Financieros
¥ por tanto no se han devengado intereses por este concepto (72,33 euros al 31 de Diciembre de 2017).

(d) Adquisici6én temporal de activos

A 31 de diciembre de 2018 esta cuenta no arroja ningiin saldo al igual que a 31 de Diciembre de 2017.

(e) Otros créditos

Al 31 de diciembre de 2018 incluye la repercusi6n a los clientes de los gastos de custodia y depésito de
los valores en Banco Inversis que asciende a 135.000,00 euros (32.600,00 euros al 31 de diciembre de
2017), la bonificacion sobre operaciones efectuadas a través de Bankinter Securities S.V. (anteriormente.
MERCAVALOR 8.V., S.A.) arroja un saldo a 0,00 euros (7,38 euros al 31 de diciembre de 2007, vy
las comisiones de colocacién y delegacién de gestién pendientes de cobro a las gestoras de los fondos
de inversion que ascienden a 11.817,70 euros (11.797,43 euros al 31 de diciembre de 2017).

(9) Cartera de Inversién a vencimiento

Euros
31/12/2018 31/12/2017
Letras del tesoro 0,00 0,00
Bonos y obligaciones renta fija privada 3.421.893,74| 4.069.363,23
3.421.893,74, 4.069.363.23

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en estas cifras se encuentran incluidas la periodificacién de los
intereses desde el momento de su adquisicién, cuyo importe asciende a 17.508,66 euros en:2018
(54.029,21 euros en.2017) asi como el deterioro de las Obligaciones Abengoa Abenewco Two 0,25%
por un importe de 60.119,06 euros por haber alcanzado una depreciacion de su valor con respecto al
precio de coste de un 99,09%, a 31 de diciembre de 2018 (53.622,62 euros y 88,38% en 2017).

(10) Inmovilizado Material

El detalle de este capitulo dél balance de situacién al 31 de diciembre de_2(51_8 ¥ 2017, es como sigue:

Euros
2018 _ 2017

Coste- 01.01.2018 [ Altas | 31.12.2018 | 01.01.2017 | Altas | 31.12.2017
Inmuebles uso propio | 953.656,34 0,00 953.656,34] 953.656,34 0,00 953.656,34
Mobiliario 8.015,28 000 801528 801528 . 000  8.01528
Equipos para procesos 91.490,94 0,00/ 91.490,94| 91.24930|  241,64|  91.490,94
de 1nfonpac10n : : :
O mevilizadol 5 291,96 000 32221,96 3222196 000 322219

7 |1.085.384,52 0,00 1.085.384,52[1:085.142,88] _ 241.64| 1.085.384,52
Menos amOmZACiOn 755.823,97| -13.257,38| -769.081.35| -745.390,40| -10.433,57" .755.823.97
acumulada - - _ RN e BN
Valor neto - 329.560,55 -13.257,38] 316.303,17| 339.75248] -10.191,93  329.560,55

Al 31 de dlclembre de 2018 la Sociedad cuenta con inmovilizado material totalmente

amortizgdo por importe de 129.7

7 euros (127.1_7_0J_Lz»5a1 31-de diciembre de 2017). -

2o "
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(11) Activo Intangible

El detalle de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2018, asi como del
movimiento durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es como sigue:

Euros
2018 2017
01.01.2018 _ Altas  31.12.2018 [ 01.01.2017 _ Altas _ 31.12.2017
Aplicaciones Informaticas| 161.499,00 75.000,00| 236.499,00 161.499,00 161.499,00
ﬁﬁﬁﬁfiiﬁ?mza"“’“ -132.186,87-21.252,77| -153.439,64|-110.134,91| -22.051,96|-132.186,87
Valor Neto 29.312,13| 53.747,23| 83.059,36] 51.364,09]-22.051,96] 29.312,13

Al 31 de diciembre de 2018 el valor de los elementos totalmente amortizados asciende a
153.439,64 euros (132.186,87 euros al 31 de diciembre de 2017).

(12) Activos v Pasivos Fiscales

La composicion de estos epigrafes del balance de situacién al 31 de diciembre de 2018 y 2017

‘€s como sigue:

Euros
2018. 2017
Activos Fiscales Corrientes | Diferidos | Corrientes | Diferidos
Administraciones Publicas -
Impuesto de sociedades (Nota 19)| 390.897,92 425.051,11
425.051,11 425.051,11
) Euros
2018 2017
Pasivos Fiscales Corrientes | Diferidos | Corrientes | Diferidos
Administraciones Publicas ) v
Por prima de emisién recibida .+ 346.146,01 346.146,01
346.146,01 346.146,01

El movimiento de los actfyos ¥y pasivos por _hnpueétOS

sigue;
Euros
Impuestos diferidos :
o Activos Pasivos.
Saldo al 31.12.2017 _ 346.146,01
Ajustes por cambio de criterio a 31.12.2017 ©-0,00
Saldo ajustado a 01.01.2018 346.146,01
‘Altas 0,00
_|Bajas . 0,00
“[Saldo a1'31.12.2018 _—1___345)146,01

bk

difgfidos durante el éjercicio 2018, es como
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Conviene recordar que corresponde a la reversién de las diferencias temporales con el resultado fiscal
originadas en 2004 y 2005 en relacién con la devolucién de parte de la prima de emisién de Bolsas y
Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A.

(13) Resto de activos:

Euros
2018 2017
Otras periodificaciones 372,60 0,00
Oftros Activos .
(Administraciones Publicas) 0,00 0,00

(14) Pasivos Financieros a Coste Amortizado y Resto de Pasivos

El detalle de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Euros
Pasivos Financieros a Coste Amortizado 2018 2017
Deudas con intermediarios financieros 1.780,00 1.959,90
Deudas con particulares
Saldos transitorios por operaciones con valores 20.894.436,32| 14.245.819,74
20.896.216,32| 14.247.779,64
Euros
Resto de pasivos 2018 2017
Administraciones Publicas
IVA. ) 0,00 0,00
LR.P.F. 16.558,14 16.724,73
Otras Retenciones 966,45 2.359,42
Seguridad Social 2.701,68 9.530,17
Tasas 505,00 0,00
Gastos devengados no vencidos -82.139,06 91.085,73
Ofros conceptos 12.072,15 11.160,51
: 114.942,48 129.860,56

Todos los saldos incluidos en este epigrafe tienen vencimientos inferiores a un afio.

(a) Saldos transitorios por_operaciones de valores .

Ante la desaparmon en 2017 de lai inversién en repo y la realizacién en 2018 de las Ofertas Pablicas
de Adquisicién (OPA’s) de las acciones de ABERTIS y SABA INFRAESTRUCTURAS, 1no. solo se
mantiene elevado sino que se ha incrementado el importe de los saldos transitorios de chentes al 31 de.
diciembre de 2018. No obstante, 1a totalidad de los saldos transitorios acreedores estin: mvemdos-
mediante deposito a la vista eén entidades de credlto anombre de la sociedad en sus cuentas de - cllentes,
en cumplmnento con la Orden Ministerial EHA/848/2005 '

L /
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(b) Gastos devengados no vencidos y otros conceptos

El detalle de gastos devengados no vencidos y otros conceptos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente;

Euros
2018 2017

Remuneraciones pendientes de 26.000,00 27.000,00
pago
Tasas CNMV 8.656,00 8.256,00
Deudas por prestaciones de 59.507,56 66.754,59
servicios
Deudas por operaciones en comiin 0,00 0,00
Partidas pendientes de aplicacion 47,65 47,65

94.211,21 102.058,24

(15) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.,

(a) Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2017 el capital social estaba representado por 75.000 acciones nominativas de
60,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por un total de

4.507.500 €.

El 12 de noviembre de 2018, 1a Sociedad en Junta General Extraordinaria Umversal de Accionistas,
acord6 la amortizacion de las 6.000 acciones propias que figuraban en autocartera tras su adquisicién
a la empresa Abengoa, S.A., por un valor efectivo total de 2.839. 498 00 euros, el 10 de mayo de
20 17

A 31 de diciembre de 2018, la composicion del accionariado queda segiin ¢l siguiente detalle:

Niumerode | Porcentaje de

acciones partlupaaén %

Carlos Fernéndez Romero 13.800 -~ 20,00%
Andrés Fernsndez Romero 13.800 20,00%
Bl,éncé Fernandez Romero 13.800 20,00%
Claudio Fernandez Romero 13.800 Z0,0Q%
Javier Fernandez Romero 13.800 20,00%
69.000 100,00%

A3l de diciembre de 2018 el capital social esta representado por 69 000 acclones nominativas de
760,10 euros de¢ valor nomifial cada una, renumeradas, totalmente suscritas ¥ désembolsadas por un
‘total de 4.146. 900 €, después de la reduccién de capltal de 360. 600 00 € por la amortizacién de
-acciones, mencionada anteriormente, llevando ese mismo importe ‘a Reservas indisponibles por
capital amortlzado Todas las acciones gozan de los mismos derechos ‘politicos y econémicos. No
ex1ste mnguna accion en poder de un tercero que opere por cuenta de la Socledad Las accmnes s de—
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(b) Reservas
(i) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucién
de un fondo de reserva, denominado reserva legal, hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podr4 ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También
bajo determinadas condiciones se podr4 destinar a incrementar el capital social.

En 2018, debido a la reduccién de capital, disminuimos la Reserva legal proporcionalmente por un
importe de 72.138,16 euros y dotamos una Reserva no distribuible por capital amortizado de 360.600,00

euros.

Al 31 de diciembre de 2018, 1a Sociedad tiene dotada esta reserva en el limite minimo que establece
laLey de Sociedades An6nimas.

(i) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién hasta el limite que hiciese que los fondos propios
‘descendieran de la cifra de capital social (para su reparto se ha de tener en cuenta también lo expresado

en el apartado (c) de esta nota).

En 2018, con motivo de la reduccion de capital, rebajamos las Reservas voluntarias por la la
diferencia con el valor de adquisicion de las acciones amortizadas: 2.767.359,84 euros.

(c) Recursos propios: Gestién del Capital

'El Reglamento (UE) n ° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
:2013, sobre solvencia de las empresas de Servicios de inversién y sus grupos consolidables,

“regula los recursos proplos de las entidades ﬁnancleras, sobre determinacién y control de los:
recursos propios minimos, regula los recursos propios minimos de Sociedades y Agencias de
Valores y sus grupos consolidables, - tanto a titulo individual como de grupo consolidado - y la.
forma en la que han de determinarse tales recursos proplos asi como los distintos procesos de’
.autoevaluaci6n del capital que deben realizar las sociedades y la informacion de carécter piblico
‘que deben remitir al mercado las mencmnadas entldades :

Esta norma culmina el proceso de adaptacién de la normativa espanola a las diréctivas comunitarias
2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2006, sobre adecuacion del
‘capital de las empresas de servicios de inversién y de las entidades de crédito y 2006/49/CE del
Parlamento Europeo y del Consegjo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a su ejercicio, estableciendo un marco comun, con limitadas excepciones, para
las empresas de servicios de inversion y las entidades de crédito.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacion con la gestién que
serealiza de sus recursos propios son los siguienteS' '

.. Cumpllr en todo momento, con Ia normatlva aphcable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

*  DBuscar la maxima eficiencia en la gestlon de los recursos proplos de manera que, junto a
otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una
variable fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de la Sociedad.

ios de i’jﬁmerel_ categerfa-tienen sobre el total de los—"

'.'. . Reforzar el peso que los recursos pro
recursos propios de la Sociedad. .
5 ,/// [
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Para cumplir con estos objetivos, dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de los
recursos propios, cuyas principales directrices son:

* - LaSociedad realiza un seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles
de cumplimiento de la normativa en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que
permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones
tomadas por las distintas 4reas y unidades de la Sociedad son coherentes con los objetivos marcados
a efectos de cumplimiento de recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de
contingencias para asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

. En la planificacién estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el andlisis y
seguimiento de las operaciones, se considera como un factor clave en la toma de decisiones el
impacto de las mismas sobre los recursos propios computables y la relacién consumo-rentabilidad-
tiesgo. En este sentido, la Sociedad dispone de unos pardmetros que deben servir de guia para la
toma de decisiones, en materia de requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a

dichos requerimientos.

Por tanto, la entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestién,
andlisis de la viabilidad de operaciones y estrategia de distribucién de resultados,

El Reglamento (UE) n ©® 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
establece qué elementos deben computarse como recursos propios, a efectos del cumplimiento de
los requerimientos minimos establecidos en dicha norma. Los recursos propios a efectos de lo
dispuesto en dicha norma se clasifican en recursos propios bésicos y de segunda categoria (en este
Gltimo caso entre principales y adicionales), y difieren de los recursos propios calculados de
acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2.015 ya que consideran como tales determinadas
partidas e incorporan la obligacién de deducir otras que no estdn contempladas en la mencionada

Circular 4/2.015. -

La gestién que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en el Reglamento (UE) n ° 575/2013 del Parlamento Europeo

y del Consejo, de 26 de junio de 2013.

Los requerimientos de recuisos propios minimos que establece el mencionado Reglamento (UE)
n © 575/2013, se calculari en. funcién de la exposicién de la Sociedad al riesgo de crédito y dilucion
(en funcién de los activos, compromisos y demds cuentas de orden que presenten estos riesgos,
atendiendo a sus importes, caracteristicas, contrapartes, garantias, etc.), 4l riesgo de contraparte y
de posicién y liquidacion correspondiente a la cartera de negociacién, al riesgo de cambio y de la
posicion en oro (en funcion de la posicién global neta en divisas y de la posici6n neta en oro) y al

riesgo operacional,

Adicionalmente, la Sociedad est4 sujeta al cumplimiento de los limites a la concentracién de
riesgos establecidos en el mencionado Reglamento y la Sociedad est4 sujeta al cumplimiento de las
obligaciones de Gobiemmo. Corporativo interno, autoevaluacién del capital y medicién del riesgo de
tipo de interés y a las obligaciones de informacién publica a rendir al mercado, tamibién ‘establecidas
en el mencionado Reglamento. De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados,
la Sociedad realiza una gestién integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas arites indicadas,

A continuacién se incluye un detalle, clasificado en recursos propios basicos y, de segunda categoria,
de los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018, calculados de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento (UE) n ° 575/2013 del Parlamento Europeo y del'Corisejo, de 26 de
junio de 2013, que come se ha‘indicado anteriormente, coincide con lo que sé considera, a efectos
consolidgflos, "capital a efectos de gestion" -~ X o
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Euros
31.12.2018
Recursos propios basicos

Capital computable 4.146.900,00
Reservas computables 29.557.813,09
Valores propios 0,00
Otras deducciones 0,00
Activos inmateriales (Nota 11) -83.059,37
32.874.143,72

Recursos propios de segunda categoria
Correccion realizada a los ajustes por valoracién en los recursos
propios bésicos transferida a recursos propios de segunda categoria 0,00

32.874.143,72

Recursos propios exigibles (el mayor entre):

A) la suma de:

Por riesgo de crédito, contraparte, dilucién y entrega 3.026.000,00
Por riesgo operacional 309.529,41
3.335.529,41
B) Dos terceras partes del capital social minimo 486.666,67
C) 25% Gastos de estructura (ejercicio 2017) 177.486,89
D) 5%, del volumen de Ias carteras gestionadas (ejercicio 2018) 57.074,16
Total superavit 29.538.614,31

.A 31 de diciembre de 2018, los recursos propios computables de la Sociedad, excedian de los
requendos por la citada normativa, asf como los requeridos por el Real Decreto 216/2.008, de 15
de febrero, de recursos propios de las entidades financieras, sobre determinaci6n y control de los
recursos propios minimos, que regulaba los recursos propios minimos de Sociedades y Agencias

de Valores y sus grupos consohdables

(16) Cuentas de Riesgo y Compromiso y Otras Cuentas de Orden

~’Al 31 de diciembre de 2018 estos apartados recogen los siguientes conceptos € importes:

Euros
Cuentas de riesgo y compromiso 2018 2017
- Avales y garantias concedidas 1.050.895,31| 1.044.668,06
:Euros
2018 2017

Depésito de titulos .
Valorés de terceros en poder de la Sociedad 83.381,07 80.860,75

Carteras gestionadas 155.572,94 159.291,67

Otras cuentas de orden )
1. Ordenes de clientes de compra pendientes de Ilqwdar 19.394,76 10.073,60

-|* Ordenes de clientes de venta pendientes de liquidar 38.972,56 76.297,16
2 Valores propios y de terceros en poder de otras entldades 177.626.789,34| 228.185.324,44

BE ‘Activos en suspenso regularizados =T 69.393,29 69.393,29
—17177.993.503,96| 229.625.908,97

R \/_ﬂ;(ji.. >
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Los Depositos de titulos y Valores propios y de terceros en poder de otras entidades recogen los

titulos valores propios y de clientes de la Sociedad, depositados en otras entidades custodias al 31.
de diciembre de 2018 y 2017, registrados a valor de mercado a dicha fecha,

El desglose de los valores propios y de terceros en poder de otras entidades es el siguiente:

Euros
2018 2017
Propios 34.101.552,42| 37.586.617,48
De terceros 143.525.236,92| 190.598.706,96
177.626.789,34| 228.185.324,44)

La Sociedad no mantiene operaciones de futuros ni de opciones en cartera al 31 de diciembre de 2018
y 2017.

(17) Recursos de Clientes Fuera de Balance

(a) Custodia de depésito de valores de clientes

Un detalle de los activos de clientes en poder de otras entidades que son custodiados por la Sociedad
es el siguiente:

| Euros | Euros
2018 2017

Nimero - Numero
Tramo en miles de euros de Va;%';ieg slos de Va;%:ﬂce,slos

clientes i clientes . .
Hasta 60 837 3.764.375,72 548 3.782.213,91
Desde 60 hasta 300 - 145| 14.417.176,16 163 17.275.392,54
pesde 300 hasta 600 62 10.386.011,21 47 12.536.672,21
Desde 600 hasta 1500 | 26| 21.506.047,93 27| 19.097.146,95
Desde 1500 hasta 6000 35 33.41‘3.({92,99 31| 47:215.838,89
Mas de 6000 6] 60.035.632,91 6 90.691.442 46

811| 143.525.236,92 822 190.598.706,96

(18) Ingresos y Gastos
(@) Informacién Segmentada

La Sociedad realiza su actividad econémica fuhdafh@ntahnente en la intermediacién de inversiones
nacionales o. extranjeras.en mercados organizados. El importe total de ingresos ordinarios de la
Sociedad ha sido obtenido fundamentalmente en Espafia (véase Nota 1).

(b) Intereses Rendimientqé_. Aéimilado‘s ¢ Intereses v c argas asimiladas

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y gananmas del ejercicio 2018, atendiendo a la

naturaleza d¢ las operaciones que las ori , €5 Como sigue: — =

i ) —
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(c) Rendimientos de Instrumentos de Capital

Euros

Ltereses y rendimientos asimilados 2018 2017
Intermediarios financieros:
- Inversidn en pagarés bancarios (Nota 9) 0,00 0,00
- Depositos a la vista y a plazo (Nota 8 (a y b)) 3,69 81,91
Adquisicién termporal de activos (Nota 8 (c)) 0,00 0,00
Intereses de Inversiones a vencimiento
- Letras del Tesoro {Nota 9) 0,00 0,00
- Renta Fija Privada  (Nota 9) 45.473,34| 79.682,59
Otros intereses (Nota 8 (a)) 0,00 0,00
Intereses de Activos Financieros Disponibles para la Venta
- Renta Fija Privada  (Nota 7) 110.244,57| 142.812,60

155.721,60| 222.577,10
Intereses y cargas asimiladas 2018 2017
Empréstitos y otras financiaciones 0,00 9,69

9,69 9,69

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018 y 2017,
atendiendo-a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Euros
Rendimientos de Instrumentos de Capital 2018 2017
Dividendos de acciones y participaciones , .
Cartera interior 1.595.576,84| 1.600.223,36
Cartera exterior 88.048,69| - .65.654,01
1.683.625,53| 1.665.877,37

v(_<'1) ‘Comisiones Percibidas y Pagadas

Un detalle de las comisiones percibidas y pagadas durante el gjercicio2018 y 2017 de acuerdo con

su naturaleza es como sigue:

Euros

Comisiones Percibidas 2018 2017
Tramitacion y ejecucién de’ ordenes de 97.740,51 105:953,40
clientes para compraventa de valores | T
Deposito y.. anotacion de valores 165.372,49 116.229,74
Gestion de carteras | B 120.527,98 132.325,78
Comercializacion  de |nst|tuc|ones de ) D
Inversion Colectiva P 5.974,48| 6.445,57
Otras comisiones 20.870,53 29.583,03

o _—410.485,99 390,537,52

)
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Euros

|Comisiones Pagadas 2018 2017
Operaciones con valores 154.603,35 113.255,54
Comisiones satisfechas a mercados y
sistemas de compensacion y liquidacion 4.425 85 3.392,44
Ofras comisiones 21.555,34 11.591,85

180.584,54 128.239,83

Resultado de Operaciones Financieras

(®

El detalle del resultado por operaciones financieras durante el afio 2018 ¥ 2017 es el siguiente:

Euros
2018 2017
Beneficios por operaciones de valores 226.589,25 454.322,97
Perdidas por operaciones de valores -132.661,45 -517.453,07
93.927,80 ~63.130,10
Pérdidas por deterioro del valor de los -161.224,69 -351.048,55
activos financieros _
Recuperaciones de valor de activos 112.887,96 202.240,00
financieros deteriorados
[ -48.336,73 -148.808,55
® Diferencias de cambio
; Euros
2018 ' 2017
Ganancias por diferencias de cambio - - :0,00 0,00
Pérdidas por diferencias de cambio "7 0,00 0,00
(2 Otros productos de e')_im 3
i ‘Euros
2018 2017
| Otros ingresos 182,68 2.578,74
(1)  Otras cargas de explotacion
Euros
2018 - - 2017
Aportacion anual al Fondo de Garantia de 485 i1 100 47.457 27
Inversiones . S .
Aportacion anual al FROB = | _.,(‘)00,00 1.003.00
A - I
H -
e s 5
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(i) Gastos de personal

P

Euros
El detalle de gastos de personal es el siguiente: 2018 2017
Sueldos, salarios y asimilados 335.931,21] 321.934,61
Cargas sociales
Seguridad social a cargo de la empresa 50.679,83 84.742,60
Otros gastos de personal 3.369,52 3.311,25
389.980,56] 409.988,46

La distribucién de los empleados de la Entidad por categorias y sexos es como sigue:

2018 2017
Media Anual : ; Media Anual !
31.12.2017 | Hombres Mujeres|Total 31.12.201¢ | Hombres|Mujeres| Total
Técnicos 2 2 0 2 2 2 0 2
Administrativos 7 5 2 7 7 5 2 7
9 7 2 9 9 7 2 9
(j) Gastos Generales
El detalle es como sigue:
Euros
2018 2017
Alquileres de instalaciones 8.038,80 7.409,70
Comunicaciones 21.317,70 21.697,85
Suministros 3.608,73 3.492,52
Conservacion y reparacion 47.301,70 48.399,72
Publicidad y propaganda - = 0,00 0,00
Representacion y desplazamiento- - 22.659,31|  18.923,69
Servicios administrativos subcontratados 48.107,20|  59.325,72,
Qtros servicios de profesionales independientes 14.183,34 13.555,64
Resto de gastos ‘ 6.031,54 7.472,49
171.248,32| 180.277,33
| Contribuciones & Impuestos 57.846,97| 38.738,95
229.095,29| 219.016,28

(19) Situacién Fiscal

Las sociedades tienen obligacién dé presentar anualmente una declaracién a efectos del Impuesto
sobre Sociedades. La Sociedad esté acogida al régimen fiscal general para empresas de reducida
dimensién, cuya principal ¢aractéristica es:que el tipo de gravamen a efectos del Impudsto sobre
Sociedades y después de entrar'en vigor la tltima reforma fiscal, es del 25% de la base imponible;
Como consecuencia de la mencionada reforma, dicha base iniponible esté formada por el resultado
contgble del ejercicio an_tés de impuestos. No obstante, de la cuota resultante pueden practicarse
detgrminadas deducciones por inversigresgg acuerdo con la Legisbr.ién vigente en.cada m(j)_’menfq._,

- " 3 re
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Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones,
el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacién
entre el beneficio contable del ejercicio y el beneficio fiscal del gjercicio 2018 que la Sociedad espera
declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales:

Euros
2018 2017
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos | 1.416.403,12[ 1.231.435,02
Base imponible fiscal 1.416.403,12] 1.231.435,02
Cuota integra 354.100,78 307.858,76
Deducciones doble imposicién divdos. nacionales -159.042,19| -166.212,26
Deducciones doble imposicion divdos. extranjeros -21.576,84 ~16.582,60
Cuota liquida 173.481,75 125.063,89
Retenciones y pagos a cuenta -328.325,99| -330.527,75
Impuesto sobre Sociedades a devolver (Nota 12) -154.844,24|  -205.463,86)

Un detalle del gasto por Impuesto sobre Sociedades para el gjercicio terminado en el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

_ Euros
2018 2017
Base contable al 25% 354.100,78| 307.858,76
Déducciones -169.042,19| .166.212,26
Ajuste IS 2015 Sl 000 37.45047
Ajuste IS 2016 ., 000|  1.85369
°195.058,50| 180.950,66

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidédbs hasta que las declaraciones presentadas hayan sido -inspeccionadas. por las autoridades
fiscales, o-haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de:diciembre de 2018,
la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales
que le son aplicables presentados desde el 1 de enero de 2014. Los Administradores de 1a Sociedad
no esperan que, en caso de inspeccién, sutjan pasivos adicionales de importancia.

(Zb) Partes Vinculadas

(a)f "Tranggcci_ones y Saldos con Partes Vinculadas

Dl'nfgintg .-é_l,_aﬁb 20 18 se han producido transacciones entre la Sociedad y partes yiﬂéu_lg&as o entre
partes viniculadas (en 2017 se realizaron operaciones pot valor de 3.390.437,01euros) de acuerdo
con ¢l siguiente detalle: iy

" Euros
o 2018 2017
Comipras de la Sociedad a partes vinculadas 1.483.931,09 1.426.680,25 /
Ventas de 1§ Sociedad a partes vinculadas 2.288.215,64| . 1.961.663,26 el
Compra'v’eb?é’s entre partes vinculadas. 0.00f - -2,093,50 R
3.772.146,73| 3.390.437,01 //f/ S
- =7 o
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 existian los siguientes saldos de partes vinculadas con la
Sociedad:

Euros
2018 2017
Saldos acreedores con partes vinculadas 4.328.943,54| 2.404.495,01
Saldos deudores de partes vinculadas -71,97 -781,34
Saldo neto 4.328.871,57( 2.403.713,67

(b) Informacién relativa a Administradores de 1a Sociedad v personal de alta Direccién de Ia
Sociedad '

Dos de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han percibido en su calidad de
empleados, 92.384,97 euros durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
(92.824,97 euros el 31 de diciembre de 2017) y ni ellos ni el resto de los miembros del Consejo han
percibido ninguna retribucién en su calidad de consejeros.

Al 31 de diciembre de 2018 no existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo
de Administracién de la Sociedad, ni compromiso u obligacién con ellos en materia de pensiones o
de pago de primas de seguros de vida.

La distribuci6n de los miembros del Consejo de Administracién por sexos al 31 de diciembre de 2018
es la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Hombres Mujeres Total. Hombres Mujeres Total
5 0 o5 5 _ 0 5

(c) Participaciones v cargos de los Administradores en otras sociedades

Los Administradores de Mediacién Bm'sétll, Sociedad de Valofes, S.A. no tienen participgéiones ni
desempeiian cargos, funciones u otras actividades en empresas cuyo objeto social es idéntico,
anélogo o complementario al desarrollado por la Sociedad.

(21) Informacién Medioambiental

Los Administradores de Mediacién Bursatil, S.V., S.A. consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgirdn pasivos adicionalés relacionados con dichos riesgos. La Sociédad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvencioriés relacionadas con dichos riesgos, durante el &jercicio
terminado a 31 de diciembre de 2018 y-2017.

(22) Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es Aﬁditbrésde Emprééaé'Asociados, S.L. Los honorarios de
auditorfa correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 -de diciembre de 2018 han ascendid}a
15.367,00 euros, con independencia del: momento de su facturacién (15.246,00 euros, al 31"de

diciempre de 2017). L -
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(23) Servicio de Atencién al Cliente

En el afio 2004, la Sociedad adopt6 las medidas oportunas para cumplir con los requisitos y deberes
establecidos de la Orden EC0O/734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios de
atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, Durante los ejercicios 2018
y 2017, la Sociedad no ha recibido quejas o reclamaciones por parte de clientes.

(24) Rcpresentantes
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no tenia representantes.

(25) Politica y Gestién de Riesgos
(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable, y riesgo de precio), riesgo
de crédito, riesgo operacional, riesgo de liquidez y riesgo de reputacién y de negocio. El programa
de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros
y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo estd controlada por el Consejo de Administracién de la Sociedad quien
identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades
operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestién del riesgo global,
asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversion

del excedente de liquidez.
(i)  Riesgo de mercado

El riesgo de_ mercado es el que surge por mantener instrumentos financieros en sociedades cotizadas
y no cotizadas, clasificados en cartera disponible para la venta, cuyo valor puede verse afectado por
variaciones en el valor razonable seglin las condiciones de mercado; Incluye tres tipos de riesgo:

- Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las monedas.
- Riesgo de valor razonable por tipo de interés: surge como consecuencia de variaciones en los tipos
de interés de' mercado. Dada la situacién excedentaria de liquidez de la Sociedad, no .recurre a
financiacion ajena por lo que no hay riesgo de interés derivado del desajuste entre los productos de
inversi6n y los costes de financiacion. B o '

- Riesgo de precio: surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por factores
especificos “del propio instrumento, o bien por factores que -afecten a todos los instrumentos

negociados en €k mercado.

Los activos que c‘othpohen la cai_’té;ra dela Entidad son acciones de valofes nacionaleseipt_ema_(:iqnales
que cotizan en Bolsa, y valores de renta fija cotizados o emitidos al descuento por lo que émicamente
conllevan Riesgo de Precio y Riesgo de cambio.

(ii) Riesg6 de crédito.

Es el riesgo de “que' una de las parté'é ‘del contrato del instrumento financiero dejé dé cumiplir

con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de-las personas
fisicas o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

if .

El rie sgo dé ’c;réﬂ‘ifd Aerivado de la posibilidad de impago de intereses o de ppipgii_p.al en las” -
squé 1y Sociedad puedahaber invertido la cartera disporfible -

siones dé renta fija en las que |
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para la venta o la cartera a vencimiento, cualquier inversi6n que conlleve algin riesgo de
contrapartida, requerird que exista un conocimiento especifico de las caracteristicas del emisor
y de la emisién.

Una vez realizada cualquier inversién que conlleve algiin riesgo de contrapartida, se ha de dar
un seguimiento continuo a la evolucién de cada crédito vigilando la probabilidad de que se
presente alguna contingencia en materia de crédito (como seria una disminucién en la
calificaci6n de algiin emisor, o la contingencia de un evento de crédito).

La Sociedad no concede financiacién a terceros con relacién a sus actividades de negocio, por
ello el riesgo de crédito, contraparte, dilucion y entrega se asume a través de posiciones largas
de activos en cartera. En cualquier caso se establecen limites de posiciones mantenidas totales,
por emisor y grupos de riesgo, basados en la pérdida méxima que la Sociedad puede asumir sin
dafiar su estructura financiera.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la Nota 8.
(iii) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida debido a la inadecuacién o a fallos de los procesos,
personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos,

Entre otros, estos desarrollos sirven para sustentar las recomendaciones y exigencias del Supervisor,
en el marco del Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (BIS III), en donde se contempla una dotacién
especifica por esta tipologia de riesgo.

(iv) Riesgo de liquidez
Es el riesgo de tener dificultades pa}a‘cumplir con las obligaciones. o pasivos financieros.

Los saldos écrée_dores de cardcter transitorio de los clientes se encuentran invertidos segun
los criterios de la Orden Ministerial EHA/848/2005." ' '

La Sociedad cuenta con un cuadro de mando resumen ‘de saldos deudores pendientes de
liquidar, que le permite una previsién a dos dias de la'pqsiciép neta de liquidez, y una gestién
diaria de la misma. C '

Respecto al coeficiente de liquidez, las Sociedades de Valores han de mantener un
coeficiente materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10%
del total de sus pasivos computables.

La clasificacién de los activos Yy pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en las Notas 8 y 14.

(v) Riesgo de reputacién y de negocio

La Soéiédéd cher‘ita con un Cédigo de- Conducta I'ntemo:qiig_ tod_o_s'lés empleados conocen y se
comprometen a cumplir, de acuerdo con la normativa establqé;i'dgb por la CNMV.

- Cuinp.iiiﬁient('):‘i{:eglamento Interno de Conducta.

- Procedimienitos que eviten conflictos de interés en la asignacién de operaciones a los clientes:

* Ha aprobado un anexo al manual sobre el cumplimiento de requisitos de control, detallando et
procedimiento concreto, siguiendo las recomendaciones realizadas por la CNMV. =
- . ‘f, . N ’,J - AJ H
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- Planes de continuidad de negocio:

Mediacién Bursatil dispone de un detallado plan de contingencia que se activaria en caso de
contingencia grave (Catéstrofe o desastre natural) que garantiza la continuidad del negocio.
Anualmente se realizan pruebas para comprobar el correcto funcionamiento de dicho plan.
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Informe de Gestién Ejercicio 2018

1. Evolucién de los negocios y de la situacién de la sociedad

E12018 ha sido un afio dificil y muy complejo para los mercados financieros internacionales.

A modo de resumen podemos decir que, desde el punto de vista de entorno macroeconémico y
empresarial, las cifras de actividad se han visto especialmente condicionadas en 2018 por los
siguientes elementos:

-Enfriamiento de expectativas de crecimiento nacional e internacional con un giro del consenso, en
el tltimo trimestre del afio, que se torna menos positivo a corto y medio plazo.

-Se acelera el cambio de ciclo en la politica monetaria de EEUU. y Europa anticipa lo mismo para
2019 con sus fundamentales de crecimiento debilitados.

-El euro se debilita frente al délar.

-El petréleo se encarece durante todo el afio Yy cae bruscamente un 30% en dos meses.

-La prima de riesgo espafiola aumenta un 80% en 6 meses.

-En Europa, la debilidad de los ingresos publicos y las promesas de gasto empujan a los politicos a
compromisos casi imposibles e indeseables: el euro y las politicas de bienestar se siguen poniendo
en cuestion en un marco de presién migratoria creciente.

-Tras ¢l rechazo de la CE a los presupuestos italianos y el enfrentamiento de su Gobierno con
Europa, la correcci6n a la baja de las previsiones de crecimiento ¥ la inestabilidad politica también
comprometen la aprobacién y la credibilidad de los Presupuestos en Espafia.

En 2018 no se han cumplido en general las expectativas tan favorables que se barajaban sobre la

economia.

En los Gltimos meses de 2018, tanto el FMI como la OCDE han rebajado en varias ocasiones sus
estimaciones de crecimiento mundial tanto para 2018 como para 2019 hasta cifras que oscilan entre
el 3,6% y el 3,8%. El comercio mundial también ha sido revisado a la baja hasta el 3,7% de
crecimiento en 2019. .

La razén del menor dinamismo de la economia y el comercio en 2018 y el esperado para 2019 es
la materializacién progresiva de riesgos con impacto actual y potencial'sobre la economia mundial,
europea y espafiola que se vislumbran en:

*el creciente proteccionismo

*las guerras comerciales localizadas

*el Brexit ' ' .

*el cambio de las politicas monetarias hacia un sesgo més restrictivo’

*crisis en algunas economias emergentes  © =~ -

*desestabilizacién en los mercados de divisas o

*auge del populismo en paises muy relevantes de todas las areas econémicas mundiales
*expansion de la deuda puiblica y privada en términos agregados globales.

En Espaiia, la economia ha entrado en 2018 en una fase mas madura del ciclo, ya esperada, como
consecuencia del agotamiento progresive de los "vientos de cola” favorables y del impacto de los
factores de riesgo apuntados, en especial ld desaceleracién mundial y europea el aumento del
proteccionismo y la crisis en algunas economias eémergentes. A

Dos motores de la economia espafiola se han debi_l_itadq: el consumo, sobre todo por el aumento del
precio del petréleo, y por el agotamiento progresivo de la demanda embalsada y otros factores, y
las exportaciones por el menor dinamismo europeo y emergente: . © ) '
En este sentido, el brusco descenso del precio del petréleo en los tltimos dos meses es una noticia
muy positiva para la economia espafiola de cara a reducir nuestra factura energética y abaratar las
importaciones. . - , Cor .
También lo es el hecho de que la desaceleracién econémica prevista para Europa y la inestabilidad
en torno a los problemas de la Eurozona con las finanzas de socios relevantes como Italia, estan
prolongando el deslizamiento a la baja del euro lo que coyunturalmente favorece la intensa y
preponderante actividad comercial exterior de las principales compatiias espafiolas, la mayoria
cotizadas. p @ T ~

En cuantp a previsiones de ci 018 y estimaciones para 2019, tanto e],.Ban/cﬂg, de Espafia
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como la Comisién Europea y la OCDE han rebajado sus estimaciones y coinciden en un
crecimiento del PIB para 2018 al 2,6% y para 2019 hasta el 2,2%. Por componentes, se revisa a la
baja el crecimiento del consumo y las exportaciones, mientras lo hace al alza la inversién
(Formaci6n Bruta de Capital Fijo) tanto en su componente de construccién como de bienes de
equipo e inmateriales. En buena medida, los niveles de actividad registrados en 2018 en la Bolsa
espafiola obedecen a estos condicionantes del entorno.

Por lo que se refiere a la actividad de la sociedad, la evolucién del volumen negociado en todos los
mercados en 2018, alcanzd la cifra de 51.084.457,51 €.

El beneficio neto después de impuestos en 2018 ha aumentado un 13,99% hasta 1.221.344,53 € y.
la cifra total de ingresos y gastos reconocidos asciende a -1.099.155,68 €, que se debe a que la
disminucién de la valoracién de los activos financiero disponibles para la venta por un importe -
2.320.500,21 €, es inferior al beneficio neto.

2. Principales riesgos del negocio

A continuacion se detalla el grado de exposicion de la Sociedad a los principales riesgos:

i. Exposicién al riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el que surge por mantener instrumentos financieros en sociedades cotizadas
y no cotizadas, clasificados en cartera disponible para la venta, cuyo valor puede verse afectado por
variaciones en el valor razonable segin las condiciones de mercado; Incluye tres tipos de riesgo:
- Riesgo de
cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las monedas.
- o _ Riesgo de
valor razonable por tipo de interés: surge como consecuencia de variacioties en los tipos de interés
de mercado. Dada la situacion excedentaria de liquidez de la Sociedad, no recurre a finariciacién
ajena por lo que no hay riesgo de interés derivado del desajuste entre los productos de inversién y
los costes de financiacién.
- S . _ Riesgo de
precio: surge como consecuencia de’ cambios én 10s precios de mercado, bien por factores
- especificos del propio -instrumento, o bien por factores que afecten a. todos los instrumentos
negociados en el mercado. : a®
Los activos que componen la cartera de.la Entidad son acciones ‘de valores nacionales e
internacionales que cotizan en Bolsa, y valores de renta fija cotizados o emitidos al descuento por
lo que Gnicamente conllevan Riesgo de Precio y Riesgo de cambio. -
ii. Exposicion al riesgo de crédito o '
Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de cumplir con
sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas fisicas o
juridicas y produz¢a en la otra parte una pérdida financiera.

El riesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de prinéipal en las émisiones-

de renta fija en las que las que la Sociedad pueda haber invertido la cartera disponible para la verita
0 la cartera a vencimiento, cualquier inversién quie conlleve algtin riesgo de contrapartida, requerira
que exista un conocimiento especifico de las caracteristicas del emisor y de la emisién. :: .. .
Una vez realizada cualquier inversion que conlleve algin riesgo de contrapartida, se ha de’dar un

seguimiento continuo a lé evolucion de cada crédito vigilando la probabilidad de que se preserite.
alguna contingencia en materia de crédito (como seria una disminucién et la calificacién déalgin’ -

emisor, o la contingencia de un evento de crédito).

La Sociedad no concede financiacién a terceros con relacién a sus actividades de negocio, por eflo -

el riesgo de crédito, contraparte, dilucién y entrega se asume a través de posiciones largas de activos
en cartera. En cualquier caso se establecen limites de posiciones mantenidas totales, por emisor y

grupos de riesgo, basados en la pérdida méxima, que la Sociedad puede asumir sin daﬁar’s__lL-""’

estructura financigra. .
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3. Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre de ejercicio

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formalizacién por el Consejo de Administracién en su
reunién del 29 de marzo de 2019, de las cuentas anuales y del presente Informe de Gestion, no se
ha producido ningin acontecimiento importante en la evolucién de la Sociedad que debamos
resefiar.

4. Evolucién de la Sociedad
La Sociedad ha seguido fortaleciendo su solvencia a lo largo del ejercicio 2018, alcanzando sus
recursos propios, tras la dotacién de reservas voluntarias por un 1.225.000 €, la cifra de
34.926.057,62 €.

5. Actividades en materia de investigacién y desarrollo
La Sociedad no ha desarrollado actividad alguna relacionada con investigacion y desarrollo durante

el ejercicio 2018.

6. Responsabilidades medicambientales

Dada la actividad de la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situaci6n financiera y los resultados de la misma.
7. Movimiento de acciones propias

El 12 de noviembre de 2018, 1a Sociedad en Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas,
acordé la amortizacién de las 6.000 acciones propias que figuraban en autocartera tras su
adquisicién a la empresa Abengoa, S.A., por un valor efectivo total de 2.839.498,00 euros, el 10 de
mayo j"” 2017, con lo que dicha partida desaparece de balance.
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Mediacién Bursatil,
Sociedad de Valores, S.A., D. Claudio Fernandez Romero, para hacer constar:

Que en la sesi6n del Consejo de Administracién que se celebra en Madrid el dia 29 de marzo de
2019, previa convocatoria en forma y de conformidad con el articulo 171 de la Ley de Sociedades
Anénimas, se adopta el acuerdo de formular las cuentas anuales y el informe de gestion adjuntos
de Mediacién Bursitil, Sociedad de Valores, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2017, contenidas en un documento que sera entregado a la Compafifa Auditora y que
consta de un balance de situacién, una cuenta de pérdidas y ganancias, un estado de cambios en
patrimonio neto, un Anexo I de dos paginas, una Memoria de veintisiete paginas y un Informe

de Gestion de cuatro paginas.

Todas las paginas de los referidos documentos son firmados por mi en 5 ejemplares, y todos los
Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, firman la presente diligencia
en prueba de conformidad con lo que antecede, de 1o que doy fe.

Madrid, 29 de marzo de 2019

PRESIDENT/E/’ '
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