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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankia Soy Asi Flexible, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por
encargo det Consejo de Administracién de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre
de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de
su Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera det Fondo al 31
de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacioén financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con les principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacidn del Fondo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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CLASE

8.

BANKIA SOY ASi FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

0L2969642

ACTIVO

3§-12-2042

31412-2011 {*)

PATRIMONIO Y PASIVOD

31-92.20%2

31-12-2011 (1)

ACTIVO NO CORRIENTE
inmoviilzado intangible

Inmoviizado material
Bienes inmuebles d& use propio
Mobiliario ¥ enseres

Activos por impuesto diferido

13.918.140 25

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables
participes ¢ acclonistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas

atribuidos  a

11.617.398,57

13.898.530,66

11.617.398,57

+3.898.530,55

10.976.706,42

552 563,89

18.347.872,38

534.089,06

ACTIVO CORRIENTE 11.638.964,89 {Acciones prophs) . .
Deudores 479.282,68 7.220,72 Resultados de gjercicios anteriores (743.742,75} (4.296.196,35)
Cartera de inversiones financieras 10.933.681,68 43.329.803,98 Otras aportaciones de socios - -

Cartera interior - 7.254.350,76 Resultado del gjércicio 831.871,01 {687 314 54}
Valores representalivos de deuda - §70.000,00 {Dividendo a cuenta} - -
instrumentos de pairimonio - Ajustes por cambios de valor en - .

inmovilizade material de uso propic

Instituciones de Inversién Colectiva - 5.314.350,76 | Otro patrimenio atribuido - -

Depdsitos en EECC - 1.000.000,00

Derivados - - FASIVQ NO CORRIENTE -

Otros - - Provisiones & largo plazo -

Cartera exterior 10.933.661,68 $.031.903,44 Deudas a largo plazo - -
Valores representativos d¢ deuda - - Pasivos por impuesto diferido - M
instrumeantos de patrimonio - -
instituciones de inversién Colectiva 101.933.681,68 £.031.903.44 | PASIVO CORRIENTE 21.566,32 19.609,80
Depositos en EECC - - Provisiones a corto piazo - -
Derivados - - Deudas a corto piazo - .

Otros - - Acreedores 21.566,32 19,609,80
Intereses de la cartera de inversion - 13.549,78 Pasivos financieros - -
inversiones morosas, dudosas o en litigio - Derivados - -

Periodificaciones - . Pericdificaciones .
Tesoreria 225.990,58 581.115,65

TOTAL ACTIVO

%4.638.964,89

13,918.148,35

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

11.638.964 89

13.918.140,35

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromiscs por operaciones iargas de
derivados

Compromisos por operacicnes corias de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Vatores cedidos en préstamo por 1a IIC
Valores aportados como garantia por fa {C
Valores recibidos en garantiz por la 1C
Gapital nominal no suscrito ni en circulacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

6.441.688,57

12,044.748,78

12.044.748,78

6.441.696,57

12.044.748,78

6.441.696,57

[ as Notas 1 a § descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

det balance ai 31 de diciembre de 2012,
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CEASE 27

BANKIA SOY ASi FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADCS
EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2012 Y 2011

(Euros)
2042 2011 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos - -

Comisiones retrocedidas a fa HC 17.385,41 13.687,83

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién (197.724,62) {142.898,91)
Comision de gestion (173.648,28) {135.691,14)
Comision depositario (12.386,06} -
Ingresolgasto por compensacion compartimento - -

Otros (11.600,28) (7.207 .77}
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - “
RESULTADO DE EXPLOTACION {180.339,21} {129.200,98)
ingresos financieros 35.738,38 25,255,137
Gastos financieros - -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 212 967,74 {1.125,391,86)

Por operaciones.de la cartera interior (181.8B20.77) {325.761,03)

Por operaciones de la cartera exterior 394.788,51 (799.630,77)

Por operacicnes con derivados " -

Otros : - :
Diferencias de cambio {74.862,35) (311,99
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros B38.366,45 542.334,86

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 227.457,7% 448.364,67

Resuitados por operaciones de la cartera exterior 511.274,27 86.332,09

Resuitados por operaciones con derivados (365,61} 7.638,10

Otros - -
RESULTADO FINANCIERQ 1.612.210,22 (558.113,56)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 831.871,01 (687.314,54)
Impuesto scbre beneficios - “
RESULTADO DEL EJERCICIO 831.871,01 {687.314,54)

{*) Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a & descritas en la Memoria adjunta forman parte iniegrante
de ia cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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GLASE 87

BANKIA SOY ASi FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuates terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados ei 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros

2012 2011 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias §31.871,01 | (687.314,54)

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

831.871,01 | {687.314,54)

Total de ingresos y gastos reconocidos

) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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GLASE 87

Bankia Soy Asi Flexible, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Bankia Soy Asi Fiexible, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyé el 8 de septiembre de 2000
bajo la denominacion de Madrid Gestion Activa 50, Fondo de Inversion Mobiliaria de Fondes. Con fecha 5 de
febrero de 2004 el Fondo cambit su dencminacion por la de Madrid Gestion Activa 50, Fondo de Inversion, con
fecha 13 de junio de 2007 por la de Caja Madrid Soy Asi Flexible, Fondo de Inversién y, finaimente, con fecha 25
de agosto de 2011 el Fendo cambié su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

Ei Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
coh ef nimero 2.251.

E! objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pliblico para gestionarlos e invertisios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financiercs o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la gue se dedica el Fondo, el mismo ne
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con ei patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la

informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folieto que se encuentra registrado y a disposicion
dei publico en el registro correspondiente de ia Comision Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 25 de julio de 2012, ei Fonde ha comunicado mediante ei correspondiente hecho relevante ia
modificacién de su politica de inversion al objeto de ajustar la calidad crediticia minima para la inversion en
actives de renta fiia a la calificacién de solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espafia. Conforme al
articuio 14.2 de! Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva, este tipo de modificacion no desvirtua la
finakidad y vocacion de un fondo de inversion.

Segun se indica en la Nota 7, ia direccién y administracion del Fondo estan encomendadas a Bankia Fondos,
Sociedad Gestora de Instiftuciones de inversion Colectiva, S.A., entidad integrada en los Grupos Banco
Financiero y de Ahorros y Bankia.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Bankia, $.A. (Grupos Banco Financiero y de Ahorros y Bankia),
entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).

Con fecha 9 de mayo de 2012, et Consejo de Administracion de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. ("BFA™),
maximo accionista de Bankia, S.A., acordd por unanimidad dirigirse al Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria ("FROB"), a través del Banco de Espafia, solicitande ia conversién de las participaciones preferentes
convertibles suscritas por el FROB, en acciones de BFA, Con fecha 14 de mayo de 2012 la Comision Reciora
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del FROSB acord6 aceptar esta solicitud, de manera que el 27 de junio de 2012, una vez concluido el proceso de
conversion de fas Participaciones Preferentes Convertibles, el FROB ha pasado a ser accionista Unico de Banco
Financierc y de Ahorros, S.A., (accionista mayoritario de Bankia, S.A., entidad depositaria del Fondo y sociedad
deminante Ultima de los Grupos en los que se integra la sociedad gestora del Fondo) al corresponderfe et 100%
del capital social de BFA,

Fusion por absorcidn

Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., como entidad gestora, y Bankia
S.A., como entidad depositaria, accrdaron con fecha 14 de noviembpre de 2011, llevar a cabo la fusidn por
absorcién del Fondo (coma Fondo Absorbente) y de Laletana Global, Fondo de inversion y de Bancaja Gestidn
Direccional 80, Fondo de Inversion (como Fondos Absorbidos). En dicha reunion se adoptaron, entre otros, los
siguientes acuerdos: :

1. Disolucién sin liquidacién de los Fondos Absorbidos y transmision en blogue de todos sus activos y pasivos
al Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos jos derechos y obligaciones a aquelios.

2. Aprobacion de la ecuacién de conversion o canje de la fusion de los fondos implicados, teniendo en cuenta
sus patrimonios y namero de participaciones en circulacion el dia anterior a la fusion efectiva, que tuvo lugar
el 18 de enero de 2012. De esta forma por cada participacion de Laietana Global, Fondo de Inversion vy de
Bancaja Gestion Direccicnal 60, Fondo de Inversion corresponderfan 0,098087 y 0,997998 participaciones
det Fondo, respectivamente.

3 Comunicacion al Ministerio de Hacienda, de la aplicacién a fa presente fusidn del regimen fiscal especial de
las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en el Capitulo Vili det Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por i que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades.

4. Comunicacion, asimismo, al Ministerio de Hacienda de la exencion en el impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Acios Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) del Real Decreto 828/1995, de
29 de mayo, por e que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, y de la Disposicion Final cuarta del Real Decreto 1.309/2005, de 4 de noviembre,
por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva.

La fusion por absorcion se ha realizado, a efectos contables, el 18 de enero de 2012, integrando jos saldos dei
activo y pasivo a la fecha de los balances de fusion y registrando los resultados acumulades de ios Fondos
Absorbidos, desde el 1 de enero de 2012 hasta la fecha de fusion efectiva, en el epigrafe “Participes” del
halance del Fondo. Asimismo, a partir de dicha fecha se consideran las operaciones realizadas por los Fondos
Absorbidos como realizadas por el Fondo Absorbente. Esta forma de integracion contabie no afecta en modo
alguno al canje de las participaciones del Fondo implicado/de los Fondos implicados.

De acuerdo con la legislacion vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en &l Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuales a los participes de los Fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacion, conforme a la normativa aplicabie.

La mencionada fusion se inscribié en el Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 3 de febrero
de 2012.

Los Fondos Absorbidos no han transmitido bienes susceptibles de amortizacion. Asimismo, no existen bienes
que se hayan incorporado a los libros del fondo adquirente con un valor diferente a aquél por el que figuraban en
los libros de los Fondos Transmitentes, ni existen beneficios fiscales disfrutados por las entidades transmitentes,
respecto de los que deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido en el
articulc 88 del Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo.
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£} patrimonio atribuido a participes, nimero de participaciones en circulacién y resultado comprendido entre i 1
de enero de 2012 y el 18 de enero de 2012 de cada uno de los fondes de 1a fusion se detallan a continuacién:

Denominacion Patri:a:::t?c?;gl;uido parti chit;:;ones Resultado
Ei:gfde?ﬁersgii Flexible, 13.899 579,93 146.970,49 193.266,37
.ﬁ:ﬁi{;ﬁ Global, Fondo  de 3.208.417,29 355.640,11 35.609,48
SS{‘E@L""dD%ZS,t ri]?,r;m%;emma' 2.687.738,21 28.476,44 67.321,14

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) lmagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables det Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en |a
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional det Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversidén colectiva,
que constituye el desarrolio y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica gue le resulta de aplicacion, de forma gue muesiran ta imagen fiel def patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resuitados de sus operaciones que se han
generado duranie el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, gue han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b) Principios contables

En ia preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principic contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en ias cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y Ja determinacion del patrimenio son sensibies a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de ia sociedad gestora del Fonde para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de! Fondo se han utiizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, gstas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion dispenibie al cierre del gjercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener Jugar en
el futuro obliguen a medificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.
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En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en vaiores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢) Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta (nica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con ia informacion correspondiente al gjercicio 2012.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de Ja cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

f) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicic 2011.

Normas de registro y valoracion

En Ia elaboracién de ias cuentas anuales del Fondo correspondientes a los gjercicios 2012 y 2011 se han
aplicadc fos siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y vaioracion en los siguientes epigrafes del
balance:

. Tesoreria: este epigrafe inciuye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso conirario, la entidad de crédito designada en et folieto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas. :

. Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”™
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«  Valores representativos de deuda: obfigacicnes y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en tituios o en anotacicnes en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

« lnstrumentos de patrimonio: instrumentes financieros emitidos por ctras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

« Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de inversion Colectiva.

+ Depésitos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en €l epigrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de fuiuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opcicnes compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, &n su caso, en |os productos astructurados mantenidos por el Fondo.

« Otros: recoge, en su caso, las acciones y pariicipaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en 'a Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recegidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, ia periodificacion de los intereses actives
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea probiematice y, en todo casc, de aguellas respecto a 1as cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en conceplo de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las *Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deierioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii, Clasificacion de los pasivas financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar™.
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. Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de ios contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el vaior razonable de los
contratos de permuta financiera que €l Fondo fiene confratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por &l Fondo, Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’.

. Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores; recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones PUblicas y los importes pendientes de pagoe por
comisiones de gestion y deptsitc. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los acfivos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valeran inicialmente, por su “valor razonable” (que salve evidencia
en contrario sera el precio de ia fransaccion}, integrando los costes de transaccian directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los iniereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
de! tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar tos fluios de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonabie” (que salvo evidencia en
contraric sera el precio de ia transaccion), incluyendo los costes de transaccion expliciios directamente
atribuibles a fa operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en &l epigrafe “Cariera de inversiones
financieras — Interesas de |a cartera de inversion” del activo del balance: Posteriormente, los actives se
valoran por su valor razonable, sin deducir lvs costes de transaccién en gue se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.¢.i}).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financiercs se atendera a lo siguiente;

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato hahil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambics que resulfan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendc en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmices.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es e} precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste s obtenga de forma consistente. En el caso de gue no esté disponible un



0L2969652

precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, sismpre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de fa
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares, £n caso de no existencia de mercado aciivo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién y gue utilicen en la medida de io posible datos observables de
mercado (en particuiar, la situacion de tipos de interés y de riesgo de credito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es 8! precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de Ia deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicidn de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el vator
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvaiias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicidn, y gue subsistan en el momento de la
vajoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos; su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale ef rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de 1a entidad.

- Acciones o parficipaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado ¢ sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en 1IC de inversion libre, 11C de IIC de inversion libre & 11C extranjeras similares, segun
los articutos 73 y 74 det Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidaiivos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable s ef
que resulta de aplicar el cambio oficiaf de clerre del dia de referencia. En ef caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados ©
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconacidos conforme a lo estipulado en fa Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de fos pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {(que salvo evidencia en confrario sera el precio de la transaccion)
integrande los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su vaior nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonabie con
cambios en perdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {gue salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la



c}

operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el vaior razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.ili).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos femporaimente o activos aporiados en garantia, se atenderda, en su
caso, ai valor razonable de ios activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucién de ios activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado per la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros - caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el active financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el vaior en libros det activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja ios activos en los que concurra un deteriora notoric & irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene fa obligacion de
devolver ios mismos o similares activos u otros casos analogos —, ef activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuaré valorandolo con jos mismos criteriog utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financierc asociade, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financiercs cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términes del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo casc se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su case, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la liC" o
"Vaiores aporiados como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del batance.

3. Sinise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control def mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
jos flujos de efectivo que generan o cuando se han transfendo sustancialmente a terceros ios riesgos y
peneficios que llevan impticitos, Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido !as obligaciones que generan o cuando se adquieren.

0L2969653
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d) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras gue las operaciones de valcres representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
ol resultado de las operaciones de venia se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de fa cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozeca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance,

i, Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contratc en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o *Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaieza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o nc en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonabie de estos confratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en ef epigrafe “Derivados’ de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasive, seguin su saldo, det baiance, hasta la fecha de su liguidacion.

ifi. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesién, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda’ de la cartera interior o exterior del bajance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surian en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros~ Por operaciones de la cariera interior (0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en ef momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento dei contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.
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CLASE 82

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y watrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del batance se regisiran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder reaiizar operaciones en |0s mismos.

En los epigrafes ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterier del
activo o de! pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,

En aqueilos casos en que el contrato de futurcs presente una fiquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros - Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre vaiores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a fa valoracian inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de sy
obligacion de devolverlos, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance. '

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente sjercicic. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
&l epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en gque se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atibuido a participes o accionistas -~ Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” det balance,

Las participaciones del Fondo se valeran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
liguidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de ia Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.
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GLASE 87

El resultado def ejercicio del Fondo, sea beneficio o perdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saido del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas -
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables
atribuidos a participes ¢ accionistas — Resultados de gjercicios anteriores” se recogen los resultados
{positives o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios antericres al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen fos criterios mas significativos utifizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de fos intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efective del cobro. La pericdificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién® del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“Ingresos financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconccen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de peérdidas y ganancias, en €l momente en gue nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii, Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a ios inversores, en su casgo,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe *Comisiones
retrocedidas a la |IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como ofros gasios de gestidn necesarios para el
desenvelvimiento del Fondo se regisiran, segdn su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ji. Varacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de ios activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de! Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.iiy 3.0). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra ias variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta sea
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anterior al inicic de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos
financieros” con conirapartida en el epigrafe “Variacién det valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012,

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gastc a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impueste
diferido. :

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de 1as
liquidaciones fiscales def impuesto sobre beneficios, considerande, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

Et gasto o ingresc por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, gue surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
dedusibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de apiicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
fugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y s6lo se reconocerdn mediante la
compensacion del gasto por impueste cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su ¢aso, se registran en la cuenta ‘Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden det Fondo.

Cuando existen pasives por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de vaioracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, iodos los saidos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda exiranjera’,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utiiizando los tipos
de cambio de contado de fa fecha de ia transaccion, entendiendo come tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habit anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a fa
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para &l resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de [a cartera de instrumentos
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financieros. fas diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ia valoracion (véase Nota 3.¢.Hi).

j) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un confiicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente, los infformes periddicos registrados en fa
Comision Nacional del Mercado de Vaiores incluyen, en su caso, informaciéon sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liquidacién e  intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la scciedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones temporaies de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitides,
cofocados ¢ asegurados por el Grupo de fa sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detale de la cartera de inversiones financieras ai 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, €l saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo; el cual forma parte integrante de esta nota.

En el epigrafe “Deudores” del balance se incluye, al 31 de diciembre de 2012, por importe de 400 miles de
euros, el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacién,

Los valores y activos gue integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Bankia, S.A. o en tramite de depdsite en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servic de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarics oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que Heva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar y gestionar la exposicién a las variaciones en |os tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria sl Fondo en ei caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obiigaciones contractuales de pago con &l mismo.

La politica de gestion del riesgo de créditc consiste en la definicién y monitorizacién periddica de limites internos
definidos en funcién de la vecacion inversora de la IC asi como de la estrategia prevista. Se definen en funcidn,
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entre otros aspectos, del rating minime de inversion por activo y dei rating medic sstimado para la cartera de
renta fija de largo plazo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
tiquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
det Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para evitar pérdidas imprevistas derivadas de
este riesgo y fundamentalmente garantizar el page correcto de los reembolsos de los participes.

La politica de gestién de!l riesgo de liquidez consisie en la definicién y monitorizacién periodica de limites
internos definidos en funcion de la vocaciéon inversora asi como de las principales caracteristicas de la HiC
concernientes a su liquidez. Se definen en funcion, entre otros aspectos, de su exposicion maxima a activos de
liquidez reducida asi como a su cobertura mediante activos de mayor liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en ias posiciones de las Insfituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: ia inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del eurc conlleva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabiidad del Fondo se vea afectada por fa volatitidad de fos mercados en los gue invierte.
Adicionalmente, la inversién en mescados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de gestién del riesgo de mercado consiste en la definicién y meonitorizacion periddica de limites
internos definidos en funcidn de la vocacion inversora de la {IC asi como de la estrategia prevista para el
producto. Se definen en funcion, entre otros aspectos, del VaR (méxima pérdida potencial diaria prevista) y/o del
fracking error ex ante.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Follefo
informativo, segun lo establecide en la nermativa aplicable.

Adicionalmente, ei Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, establece una serie de coeficientes normativos gue
afectan al Fondo y cuyo control se realiza por la sociedad gestora,

Al 31 de diciembre de 2012, a composicién del saldo de este capitulo del balance es ia siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario:
Bankia, S.A. (cuentas en euros) 148.033,38
Bankia, S.A. (cuentas en divisa) 77.957,17
225,990,55

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2012 un tipo de interés anual del Euribor a un dia menos 0,05 puntos porcenfuales, revisable y
liguidable diariamente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominatives, sin valor nominal y que confieren a sus propletarios

yn derecho de propiedad sobre dicho patrimonic,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada paricipacion se ha efectuado de ia siguiente
ranera; :

Euros
31-12.2012 31-12-2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas det Fondo

; S 11.617.398,57 13.898.530,55
al cierre del ejercicic

Valor liquidativo de la participacion 98,07 63,27
N° Participaciones 118.460,89 149.016,02
N° Participes 898 857

Conforme a la normativa aplicable, el ngmero minimo de paricipes de los Fondos de Inversidn no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo fa reconstitucion permanente dei
namero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacion

Segtn se indica en la Nota 1, la direccién y gestion del Fondo esian encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, desde el 2 de marzo de 2012 el Fondo ha devengado una comision del 1,00% anual, calculada
sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente. Durante el gjercicic 2011 y hasta el 2 de
marzo de 2012, la comisién ascendia a 1,75% anual, calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y se
satisfacia mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido, desde el 2 de marzo de 2012 una comision del
0,40% anual, caiculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente. Duranie el
efercicio 2011 y hasta el 2 de marzo de 2012, la entidad depositaria no percibia comision alguna en concepto de
comisién de depositaria de titulos.
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Conforme al articule 14.2 del Reglamenio de instituciones de Inversion Colectiva, a raiz de este cambio, se ha
ofrecido a los participes del Fondo ef derecho de separacion.

E! porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Banco Financiero y de Ahorros, no supera los limites maximos legaies establecidos. Adicionalmente, el
nivel maximo de comisiones de gestion y deposito que soporia, sobre la parte de cartera invertida, en su caso,
en institucicnes de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Banco Financiero y
de Ahorros, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folieto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigiiancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercadao.

2. Comprobar que las operaciones reafizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién
estabiecidos en la normativa vigente,

3. -Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utitizados por la sociedad gestora para el calcuio de!
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periodica del Fondo,

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la socledad gestora del Fondo
cumplen ¢on la normativa aplicabie. '

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad pasticipante, conservando en todo. caso la respensabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion,

7. Comprobar que las liquidaciones de vaiores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liguidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumpien con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fonde asi como en la legislacidn vigente.

Incluido en el saldo del epigrafe “Ctros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 8 miles de eurcs (5 miles de euros en el gjercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2042 y 2011, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
provesdores en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.
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Situacion fiscal

Ei Fondo tiene abiertos a inspeccidon por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balahce se recogen saldos deudores con la
Administracién Pdblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 59 y 1 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases impenibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Reat Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo},

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sohre beneficios neto, en su caso, del efecto
de |la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el case de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 92011, de 19 de agosto, intredujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el casc de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de ias pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012, No obstante, el saldo de este
epigrafe recoge las pérdidas fiscales de los Fondos Absorbidos antes de la fusién efectiva el 18 de enerc de
2012 (véase Nota 1).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del eiercicio no se ha producido ningn hecho significativo no descrito en ias notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANKIA SOY ASi FLEXIBLE, FONDO DE INVERSION

Divisa Deseripcidn Euros
EUR PARTICIPACIONES|CarmignSecurite 301.648,64
EUR PARTICIPACIONES|BRGF-EurShortDu 1.312.812,13
EUR PARTICIPACIONESIRCG ConsTreEq 1.150.509,97
EUR PARTICIPACIONES|Deka-Renten 1-3 1.712.325,99
EUR PARTICIPACIONES Deka-Renten 3-7 596.719,79
UsD PARTICIPACIONES|Lyxor SyP 500 582.502,27
EUR PARTICIPACIONES|WS Inv Euro Bnd 945.260,28
EUR PARTICIPACIONES|Pictet- /M Bn 1.433.928,15
EUR PARTICIPACIONESiLyxor MTS 1-3Y 1.077.495,41
UsD PARTICIPACIONES/HH-GlobTechnol 594.193.27
EUR PARTICIPACIONESIBRSF-EuropAbsR 591.045,79
EUR PARTICIPACIONES|Inv-BalanRisk 635.239,99
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva | 10.933.681,68
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Bankia Soy Asi Flexible, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucion
previsible

El gjercicio 2012 ha sido excepcional para los diversos mercados financieros considerados con riesgo.

La bolsa europea se recupert de |a crisis de deuda publica correspondiente a la primera parte del afio (donde
incluso existieron dudas sohre la permanencia de algunos paises en el euro) al recibir Grecia ayuda adicional y
el compromiso de apoyo expresado por el Presidente det Banco Central Europeo en julic. Ello contribuyo a
estabilizar la prima de riesgo de los paises periféricos, las rentabilidades de la deuda soberana se redujeron de
manera significativa en la segunda parte del afio (especialmente en ltalia y Espafia) y las subastas de deuda
piblica de ios paises periféricos mejoraron en el transcurso del afo,

£n el otro lado del Atlantico, la bolsa de Estados Unidos continud su ascenso iniciade en 2009 y en el 2012
gracias a los elevados beneficios empresariales, fa politica monetaria de la Reserva Federal y la recuperacion
del sector inmabiliario, Este animo por ¢l riesgo se manifesto en el crédito norteamericano, sobre todo en el *high
yield”, que experimentd una rentabilidad de un 15%.

Los activos de los paises emergentes, obtuvieron una elevada rentabilidad, Las diferentes bolsas y mercados de
renta fija tuvieron un compertamiento muy alcista (el indice MSCI renta variable de mercados emergentes tuvo
una rentabilidad de! 18% mientras que el indice de bonos obiuvo unas piusvalias del 17%) gracias a la
recuperacion econémica (sobre todo al esperar a un “nard landing’ chino) v la reduccién de tipos de interés.

£n resumen, el ejercicio 2012 fue muy rentable para los inversores, voiatit y donde las intervenciones monetarias
y politicas tuvieron un papel crucial para evitar sucesos extremos que la comunidad temia. Para el ejercicio
2013, se espera optimismo en los mercados. l.a bolsa tiene una vatoracion atractiva en iérminos absolutos, y
ofrece mayor rentabilidad que los bonos los retormoes por dividendo son muy superiores a la media histérica. A
nivel macroecondmico los indicadores sefialan una recuperacion economica global, sobre todo en los palses
emergentes. No obstante, hay ciertos factores que pueden conllevar inestabitidad en los mercados, como son el
rescate a Chipre, las elecciones en ltalia y la resolucion de la politica fiscal en Estados Unidos.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de insirumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y pofiticas de gestion de los riesgos de precio, credito,
liguidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los fimites y coeficientes establecides por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asl como a la politica de inversidn establecida en su Folleto.
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefar distinto de io comentado en la Memoria,

investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Bankia Fondos, S.G.11.C,,
S.A., D. Salvador Escribano Guzman, para hacer consiar que tras ia formulacion de las cuentas anuales y el
informe de Gestion de BANKIA SOY ASI FLEXIBLE, FI al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012 por los
miembros del Consejo de Administracion en la sesion del 21 de marzo de 2013, con vistas a su verificacion por los
Auditores de la Sociedad y posterior aprobacion por el Conseje de Administracion, han procedide a suscribir el
presente Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambics
en el patrimonic neto e informe de gestion, en hojas de pape! timbrado cuya numeracion se detalia en el Anexe,
firmando cada uno de los Sefiores Consejeros cuyos nombres y apefiidos constan a centinuacion,

Madrid, 21 de marzo de 2013

Fdo.: D. Salvador Escribano Guzman NIF 7.212.741X
El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

Consejeros:
\ e R
- /i
o , oL R
Ao T P S Rl
e T P Q/ \
Fdo: D. Fernando Sobrini Aburto Fdo: D? Rocio Eguiraun Montes  Fdo: D. Jaime Gonzélez Lasso de la Vega

NIF 5.383.18C-F NIF 15.934.519-G NIF 7.213.282-D



ANEXO

El presente documento comprensive de la memoria, balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en &l patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicic 2012 de Bankia Soy
Asi Flexible, Fondo de Inversion, se compone de 24 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
raferenciadas con la numeracion 0L2969642 a 0L29689665, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 21 de marzo de 2013

Fdo.; ), Satvador Escribano Guzman

Secretario no Consejero del Consejo de Administracion



