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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de ALBP Private Equity, S.C.R., S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de ALBP Private Equity, S.C.R., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio comprendido entre el 28 de julio de 2022 (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de
2022.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio comprendido entre el 28 de
julio de 2022 (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2022, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2.1 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicllio Secial: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercanlil de Madrid, tomo 2,364 general, 8,130 de |a seccidn 37 del Libro de Soclecdades,
folio &8, hoja n® 87.690-1, inscripcion 17, C.LF, B-7TA970506.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos més significativos considerados en la auditoria que se
deban comunicar en nuestro informe.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio comprendido entre
el 28 de julio de 2022 (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2022, cuya formulacién es
responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio comprendido
entre el 28 de julio de 2022 (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de 2022 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacion con las cuentas anuales

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacian financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el Administrador Unico tiene intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

A member firm of Ernst & Young Global Limiled.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccidén material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por el Administrador
Unico.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gque expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,

incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

A member firm of Ernst & Young Global Limiled.
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Nos comunicamos con el Administrador Unico de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Administrador Unico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)
Este informe se corresponde con el
sello distintivo n® 01/23/15837 /-7
/

emitido por el Instituto de Censores / ; 1
Jurados de Cuentas de Espana III
I. \ | P '.Afg < |

Richard van Vliet
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® 21981)

27 de junio de 2023

A member firm of Ernst & Young Global Limiled.



ALBP Private Equity, S.C.R., S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
del ejercicio comprendido entre el 28 de julio de
2022 (fecha de constitucidn de la Sociedad) y el 31
de diciembre de 2022
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2022

ALBP Private Equity, S.CR., S.A.

(Importes en euros)

erciclo
Notas Elznzz

Otros resultados de explotacién (11.363)
Comisiones satisfechas 11.a (11.353)

Camisién de gestion (11.353)
MARGEN BRUTO (11.363)
Otros gastos de explotacién 11.b (2.536)
RESULTADO DE EXPLOTACION (13.888)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10 (13.888)
Impuesto sobre beneficlos 10 -
RESULTADO DEL EJERCICIO (13.888)

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memaoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022.



ALBP Private Equity S.C.R,, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2022

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Importes en euros)

Notas Ej;;c;;lo
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (A) (13.888)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (B) -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (C) -
| TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) (13.888) |

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta farman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2022,
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ALBP Private Equity S.C.R., S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2022
(Importes en euros)

Ejercicio
Notas 2022

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1.036) |
Resultado del ejercicio antes de impuestos (13.888)
Cambios en el capital corriente 12,863

- Acreedores y cuentas a pagar ] 12.853
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 12.036.000
Cabros y pagos por instrumentos de patrimonio 12,036.000

- Emisién de instrumentos de patrimonio (capital) (+) B.a 600.000

- Emisién de instrumentos de patrimonio (otras aportaciones de socios) (+) B.c 11.436.000
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 12.034.965

Efectivo o equivalente a fecha de constitucién [ -

Efectivo o equivalentes al final del ejercicic 6 12.034.965

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado

el 31 de diclembre de 2022,




ALBP Private Equity S.C.R., S.A.

Memoria del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

1. RESENA DE LA SOCIEDAD

ALBP Private Equity, S.C.R., S.A. (en adelante, la Sociedad) ha sido constituida el 28 de julio de 2022 con caracter
indefinido por ALBP Carp, S.L.U., ante el Notario de Madrid Luis Enrigue Garcia Labajo, siendo inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 12 de septiembre de 2022.

La Sociedad se ha inscrito oficiaimente el 25 de noviembre de 2022 en el Registro Administrativo de Sociedades
de Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") con el nimero 476.

La Sociedad tiene su domicilio social en |a calle del Faisan 4, Ciudalcampo, San Sebastian de los Reyes, Madrid.

La direccion, administracion y representacién de la Sociedad corresponde a MDEF Gestefin, S. AU, 8.G.LI.C. (en
adelante, la Sociedad Gestora). La Sociedad Gestora se encuentra inscrita en el Registro Oficial de la CNMV con
el nimero 46, estando su domicilio social en la calle Serrano, numero 1, 3° derecha, Madrid.

Al 31 de diciembre de 2022 |la Sociedad esta integrada en un Grupo de Sociedades (Grupo ALBP Corp), cuya
entidad matriz es ALBP Corp, S.L.U., sociedad espaficla que formula cuentas anuales e informe de gestion
consolidados, y cuyo domicilio social se encuentra en la calle del Faisan 4, Ciudalcampo, San Sebastian de los
Reyes, Madrid. Dichas cuentas anuales consolidadas se depositan en el Registro Mercantil de Madrid.

El objeto social principal de la Sociedad consiste, entre otras, en las siguientes actividades: la toma de
participacicnes temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores ¢ en cualquier otro
mercado regulade equivalente de la Unién Europea o del resto de paises de la Organizacion para la Cooperacién
y el Desarrollo Econémicos ("OCDE").

No obstante lo anterior, la Sociedad podra extender su objeto principal a las siguientes actividades:

a) La inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50% por
inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85% del valor contable total de los
inmuebles de la entidad participada estén afectos ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de
los valores, al desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28
de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial de las leyes
de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

b) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas na financieras que coticen en el primer
mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Eurcpea o
del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la
cotizacion dentro de los doce meases siguientes a la toma de la participacion.

c) La inversién en otras entidades de capital riesgo conforme a lo pravisto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre.

Actividad de la Sociedad y politica de inversion

La politica de inversién de la Sociedad se centrara principalmente, sin perjuicio de las restricciones existentes en
la normativa vigente, en la toma de participaciones, indirectamente mediante la inversién en Entidades de Capital
Riesgo (“ECR") a directamente mediante la coinversién con ECR, en empresas de todo tipo de sectores. Las
inversiones de la Sociedad tendran un enfoque geografico global, si bien predominard, sin caracter limitativo
alguno las inversiones en ECR que inviertan en ({y, en su caso, las coinversiones en empresas que operen en} los
mercados de Europa, Israel, Norteamérica y, en menor medida, de Asia.

Dada la actividad a |la que se dedica la Sociedad en la actualidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
el patrimenic, ia situacién financiera y los resultados de la misma. Por ello, ne se incluyen desgloses especificos
an la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la infarmacion de cuestiones medioambientales.



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1 Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Administrador Unice de acuerdo con el marco normativo de
infarmacion financiera aplicable a la Sociedad, que se encuentra establecido en:

a) Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercade de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo,
modificada por las Circulares 4/2015, de 28 de octubre y 5/2018, de 26 de noviembre.

b) Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de
tipo cerrado, y por la que se maodifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion

Colectiva,
c) Cédigo de Comercio y |a restante legislacion mercantil,
d) El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual

desde su publicacién ha sido objeto de varias modificaciones, la Ultima de ellas mediante el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, junto con sus Adaptaciones sectoriales.

e) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

f) El resto de la normativa espariola que resulte de aplicacion.

En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicables en la
preparacion de estas cuentas anuales.

Cabe destacar que las Normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las
contenidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, parcialmente modificada por las Circulares 4/2015, de 28
de octubre, y 5/2018, de 26 de noviembre, que constituye el desarrollo y adaptacién, para las entidades de capital-
riesgo, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades Anénimas, Plan General de Contabilidad y
Normativa legal especifica que les resulte de aplicacién. Para las cuestiones que no estén especificamente
reguladas en dicha Circular, se aplicara la normativa contable espafiola vigente compatible con el Plan General
de Contabilidad.

2.2 Imagen fiel y bases de presentacién

Las cuentas anuales adjuntas se presentan en euros, han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad
y son formuladas por su Administrador Unico de acuerdo con el marco normative de informacién financiera que le
resulta de aplicacién y en particular, con los principios y criterios contables en €l contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Socledad y de los flujos
de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2022 han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad.
Las mismas se encuentran pendientes de aprobacién por el Accionista Unico; no obstante, se estima que dichas
cuentas anuales serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Administrador Unico de la Sociedad
ha formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables
de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio
contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.



24 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

El Administrador Unico de la Sociedad no ha utilizado estimaciones significativas en la elaboracion de las
presentes cuentas anuales para valorar los actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas al encontrarse en la fase de arranque de su actividad tras su reciente constitucion y no haber
acometido ninguna transaccion significativa durante ef ejercicio 2022.

2.5 Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2022 no se presenta a efectos
comparatives con la informacién del ejercicic 2021 ya que la Sociedad ha sido constituida en el ejercicio 2022
{véase Nota 1).

2.6 Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las Notas de la
memoria adjunta.

3. MARCO REGULATORIO Y REQUERIMIENTOS LEGALES APLICABLES A LA SOCIEDAD

Los aspectos més significativos establecides en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, en relacion con los
requerimientos legales a los que se encuentran sujetos las sociedades de capital riesgo son los siguientes:

a) El capital social minimo sera de 1.200.000 euros.
b) Debera mantener al cierre de! ejercicio un coeficiente de inversion obligatoric cuyas caracteristicas son:

- Ademas de cumplir con la politica de inversiones establecida en sus Estatutos, debera mantener,
como minimo, el 60% de su activec computable invertido en acciones u otros valores ¢
instrumentos financieros que puedan dar derecho, a la suscripcidn o adquisicion de acciones o
participaciones en el capital de empresas que son cbjeto de su actividad, asf como a préstamos
participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya
rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de modo que sea nula si la
empresa no obtiene beneficios,

- Dentro de este porcentaje, podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su active
computable a otros préstamcs participativos a empresas que sean objeto de su actividad
principal y hasta el 100% del total de su activo computable en la adquisicién de acciones o
participaciones de entidades de capital-riesgo si bien, en este Gltimo caso, con ciertas
restricciones adicionales.

- También se incluye en el coeficiente obligaterio de inversidn las acciones o participaciones en
el capital de empresas no financieras que cotizan ¢ se negocian en un segundo mercado de una
bolsa espafiola, en un sistema multilateral de negociacion espaiiol 0 en mercados equivalentes
de otros palses y la concesién de préstamos participativos a las mismas.

- En el caso de que una Entidad de Capital Riesgo tenga una participacion en una entidad que
sea admitida a cotizacién en un mercado no incluide en el apartade anterior, dicha participacién
podré computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversidn durante un plazo méaximo de
tres afios, contados desde la facha en que se hubiera producido la admisién a cotizacién de esta
Gltima. Transcurride el plazo sefalado, dicha participacién deberd computarse dentro del
coeficiente de libre disposicién. Lo anterior se aplicard asimismo cuando la Entidad de Capital
Riesgo tenga concedido un préstamo participativo a dicho tipo de entidad.

c) El resto de su activo no sujeto al coeficiente anterior, podra mantenerse en:

- Valores de renta fia negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.



- Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad
orincipal.

- Efectivo, o demas activos especialmente liquidos que determine el Ministerio de Economia, o
con su delegacion expresa la Comision Nacional del Mercadoe de Valores.

- Préstamos participativos.

- Financiacién de cualquier tipo a empresas participadas que forman parte de su cobjeto social
principal.

d) Segun el articulc 16.1 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesgo y sus sociedades gestoras, la Sociedad no podra invertir mas del 25% de su active computable en
elmomento de {a inversion en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo
grupo de sociedades.

e} Podra invertir hasta el 25% de su active computable en empresas pertenecientes a su grupo o al de su
sociedad gestora tal y como se define en el Articulo 16.2 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

Los requerimientos antefiormente descritos podran ser incumpiidos por las entidades de capital riesgo durante los

primeros tres afios a partir de su constitucion as! comao durante veinticuatro meses a contar desde que se produzca
una desinversion caracteristica del coeficiente cbligatorio que prorrogue su incumplimiente.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién y politicas contables utilizadas por la Sociedad para la elaboracién de las
presentes cuentas anuales del gjercicio 2022 han sido las siguientes:

a) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 6}

Este epigrafe del balance de situacién incluye el efectivo en caja, depdsitos a la vista y otras inversiones a corto
plazo de alta liquidez, con vencimiente inferior a 3 meses, que son rdpidamente realizables en caja y que no tienen
riesge de cambios en su valor, Se clasifican a efectos de valoracion como "Préstamos y partidas a cobrar”,

h) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién en los siguientes epigrafes del balance:
i. Acreedores y cuentas a pagar (Nota 8)

Recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios, o por cualquier otra prestacién de servicios, los
importes pendientes de pago en la adquisicion de valores u ofras deudas con Administraciones Plblicas.

Clasificacion, reconocimiento y valoracién

Los pasives financieros se clasifican a efectos de su valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, excepto cuando
se trate de instrumentos derivados, que se fratan de manera anéloga a los instrumentos derivados que sean
activos financieros, o pasivos financieros mantenidos para negociar que se valoran como "Pasivos financieros
mantenidos para negociar".

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién directamente atribuibles.

Posteriormente, los pasivos financieros se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses
devengados en el epigrafe "Gastos financieros - Intereses y cargas asimiladas" de la cuenta de perdidas y
ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera liquidar en un plazo inferior a un afio se
valoran a su valor nominal.



c) Baja def balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionade per la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los actives gue se transfieren:

- Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se
dard de baja del balance. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasive asumido,
y el valor en libros del activo financiero, determinara la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del gjercicio en que ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable después de su
inversion con cargo al epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, el active financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacién que se detemina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los actives financieros, o parte de los mismes, solc se dan de baja del balance cuando
expiren o se hayan cedido los derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacién se haya extinguido. La diferencia entre el
valor en libros del pasive financierc, o de la parte dei mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacion
pagada (incluidos los costes de transaccién atribuibles y en la que se debe recoger asimismo cualquier activo
cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que tenga lugar.

d) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de contratacién, mientras gue
las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa se contabilizan el dia
de liquidacién. En estos casos, el pericdo de tiempo comprendido entre la contratacién y la liquidacion se trata de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado sigulente.

Las compras se adeudan en el correspondiente epigrafe del activo del balance y el resultado de las operaciones
de venta se regisira en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Resultados por enajenaciones (netos)" de la cuenta de perdidas y ganancias.

i, Compromisos de compras y ventas de valores

Cuando existen compromisos de compras y venta de valores se registran en el momento de la contratacion y
hasta el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromiso de compra de valores” o "Compremiso de venta
de valores” de las cuentas de orden, segun su naturalsza y por el imperte nominal comprometido.

iii. Préstamos y crédifos a empresas

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos los préstamos participativos, se registran a la fecha de su
contratacién o concesién, por el valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion

gue le sean directamente atribuibles. Los intereses se registran de acuerde con lo establecido en el apartado e.i.

En el momento en que se consideren incobrables de ferma irreversible y se den de baja del balance, su saldo se
traspasa al epigrafe "Activos fallidos" de las cuentas de orden.
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e) Reconocimiento de ingresos y gastos {(Nota 11)

A continuacion se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para sl
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con postericridad al momento de la adquisicidn se
reconocen, en su ¢aso, como ingresos en el epigrafe "Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizande el método del tipo de
interés efectivo vy los dividendos cuando se declare el derecho del secio a recibirlo. En el caso de operaciones a
tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima revisién del tino de referencia a efectos de
determinar el tipo de interés efectivo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor de la Sociedad come consecuencia del asesoramiento a empresas cbjeto de
capital-riesgo y el resultado por otras actividades de explotacidn, en su caso, se ragistran en el epigrafe "Otros
resultados de explotacion — Comisiones y ctros ingresos percibidos” de la cuenta de perdidas y ganancias en base
a su devengo.

Las comisiones de gestion, administracidn, y representacion, asi como cualquier otro gasto de gestidn necesario
para el desenvolvimiente de la Sociedad se registran, segun su naturaleza y en hase al devengo, en el epigrafe
“Dtros resultados de explotacién - Comisiones satisfechas" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

fii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconccen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
f Impuesto Sobre Beneficios (Nota 10)

El gasto o ingreso por Impuesta sobre Beneficics comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gaste o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface come consecuencia de las liguidaciones fiscales
del impuests sobre el beneficic relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impueste, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se correspenden con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquelles
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de ias diferencias entre los importes en libros de los
actives y pasivos y su valor fiscal, asf como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipe de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas dal reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacién que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios, asfl come las asociadas
a inversiones en empresas dependientes, ascciadas y negocios conjuntes en las que la Sociedad puede controlar
el momento de la reversién y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impueste diferido sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que
la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los actives y pasivos por impueste diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimanio, se contabilizan también con contrapartida en patrimenio nete.
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En cada cierre contable se reconsideran los actives por impuesto diferido registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en 1a medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, an cada
cierre se evallan los activos por impuesto diferido no registrados en el balance de situacion y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

La Scciedad desde la fecha de su constitucién ha pasado a formar parte del Grupo de Consclidacién Fiscal
0212/16, cuya sociedad matriz es su Accicnista Unice {ALBP Corp, 5.L.}.

Las sociedades del mencionado Grupo Fiscal determinan conjuntamente el resultado fiscal del Grupo,
repartiéndose éste entre las scciedades que forman parte del misme segun el criterio establecido por el Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en cuanto al registre y determinacién de la carga impositiva individual.

g} Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

Los activos y pasivos cuya fecha de vencimiento, contada a partir de la fecha del balance de situacién, es superior
a 12 meses, se clasifican como largo plazo. El resto de activos y pasivos son clasificados como corto plazo.

Como excepcién a lo anterior, la totalidad de los impuestos diferidos activos y pasivos se registran como activos
y pasivos no corrientes.

h) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra las variaciones
que se han producido en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta, desglosada, a su
vez en dos partes: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto.
A continuacién, se explican las principales caracteristicas de |a informacién contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En este parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por la
Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo entre aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo
con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) El resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimanio neto de la Sociedad.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las normas de
valoracién adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y c) anteriores,

e) Los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los movimientos que se han producido
en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este parte del estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo
y al final del ejercicio de las partidas que forman el patrimonic neto, agrupando los movimientos en funcién de su
naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, las partidas registradas en el estado
de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) Operaciones con socios: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados de las suscripciones y
reembolsos realizados, en su caso, durante el ejercicio.
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c)

i)

Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en &l patrimonio neto, como
pueden ser la distribucién de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento ¢ disminucién del patrimonio nete.

Estado de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

5.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones a corlo plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como ctras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversion o de financiacién.

Actividades de inversion: Jas de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2022 del Administrador Unico de la Scciedad, que se
sometera a aprobacién de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Euros
2022
Base de reparto:
Resultado del ejercicio (pérdida) (13.888)
Aplicacidn:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (13.888)
6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Euros
31/12/2022

Caja y tesoreria 12.034.565

12,034,965

Como regla general, los saldos acumulados de tesoreria devengan un tipo de interés de mercado.

7.

INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesge es inherente a las actividades de la Sociedad, pero el mismo es gestionade por la Sociedad Gestora a
través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continue, verificando determinados limites y
controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones de la Sociedad. La politica de inversién
de la Sociedad, asi como la descripcidn de los principales riesgos asociados, se describen en el folleto registrado
y a disposicion del publico en los registros habilitados al efecto en la CNMV,
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8. PATRIMONIO NETO

a) Capital

Con fecha 28 de julio de 2022, ALBP Private Equity, S.C.R., S.A. ha sido constituida con un capital social de
1.200.000 euros representado por 1.200.000 acciones ordinarias (numeradas de la 1 a la 1.200.000, ambas
inclusive) indivisibles y acumulables de 1 euro de valor nominal cada una. Dichas acciones fueron suscritas y
desembolsadas en un 50% por su Accionista Unico a dicha fecha, la sociedad ALBP Corp, S.L.U.

A cierre del ejercicio 2022 se encuentra pendiente de desembolso el 50% del capital social de la Sociedad.

El detalle de los accionistas asi como sus porcentajes de participacion en el capital de la Sociedad a cierre del
ejercicio 2022 es el siguiente:

Participacion en el capital
social y Derechos de voto
31/12/2022

ALBP Corp, S.L.U. 100%
100%

El objetivo ultimo del capital social no es otro que aquel que permita financiar el plan de desarrollo definido por el
Administrador Unico de la Sociedad y atender a una adecuada politica de retribucion al accionista,

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Dado que la Saciedad no ha obtenido beneficios desde su constitucion, la reserva legal no se encuentra dotada a
cierre del ejercicio 2022.

c) Otras aportaciones de socios
Con fecha 23 de diciembre de 2022, la Sociedad ha recibido una aportacion dineraria de su Accionista Unico por

importe de 11.436.000 euros. Esta aportacion tiene por objeto el fortalecimiento de los fondos propios de la
Sociedad de cara a poder hacer frente a una potencial inversion.

9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los pasivos financieros de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Euros
31/12/2022
Pasivos financleros corrientes:
i +
Acreedores y cuentas a pagar.
- Acreedores varios 13
13
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9.1 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

La Sociedad informa que su periodo medio de pago a proveedores en el gjercicio 2022 ha sido el siguiente:

2022

Dias
Pericdo medio de pago a proveedores 1
Ratio de operaciones pagadas -
Ratio de operaciones pendientes de pago 1

Euros

Total pagos realizados -
Total pagos pendientes 11.353
Volumen monetario de facturas pagadas en un pericdo inferior al maximo establecido en la normativa vigente -
Porcentaje que representan los pagos inferiores al méximo scbre el total de pagos realizados. -

Namero de facturas
Facturas pagadas en un periodo Inferlor al maximo establecido en la normativa de morosidad -

|_Porcentaje sobre el total de facturas s

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2022 segln la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de
30 dias naturales, salvo pacto en contrario entre las partes, quienes podran ampliar dicho plazo hasta un méaximo
de 60 dias naturales.

10. SITUACION FISCAL
Caélculo de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de la Sociedad

La conciliacién entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
de la Sociedad del gjercicio 2022 es la siguiente:

Euros
Aumantos Disminucionas Total
Resultado contable antes de impuestos de la Sociedad - (13.888) (13.888)
Diferencias permanentes - £ =
Diferencias temporarias - X =
Base imponible fiscal - (13.888) (13.888)

Conciliacién entre la base imponible fiscal y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre la base imponible fiscal y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2022

Resultado contable antes de impuestos de la Sociedad (13.888) |

Diferencia permanentes "

Diferencias temporarias .

Base Imponible fiscal (13.888) |

Durante el gjercicio 2022 el Impuesto sobre Sociedades se ha calcutado aplicando un tipo impositivo del 25%.

A efectos de tributacién por el Impuesto de Sociedades, la Sociedad se ha incorporado en la fecha de su
constitucién al Grupo de consolidacién fiscal cuya cabecera es su Accionista Unico (ALBP Corp, S.L.).

La aplicacién del régimen de tributacién consolidada supone que la Sociedad no liquide la cuenta a pagar o0 a
cobrar resultante de la liquidacién del Impuesto de Sociedades con la Administracién tributaria, sino con la
Sociedad matriz del Grupo de Consolidacién.
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Activos por impuesto diferido no registrados

El detalle de los activos por impuesto diferido reconocidos pero no registrados por la Sociedad a cierre del ejercicio
2022 es el siguiente:

Euros
31/12/2022
En base En cuota
Crédito por pérdidas a compensar 13.888 3472
13.888 3.472

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. EI Administrador Unico de la Sociedad considera que se han prachcado
adecuadamente las liguidaciones de los mencionados impuestos, por lo gue, ain en casc de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarfan de manera significativa al balance de
situacion.

1. INGRESOS Y GASTOS
a) Otros resultados de explotacién

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022 es la siguiente:

Euros
2022
Comisiones satisfechas:
Comision de gestién (11.353)
{11.353)
b) Otros gastos de explotacién
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022 es el siguiente:
Euros
2022
Servicios de profesionales independientes (1.500)
Servicios bancarios (1.035)
(2.636)

12. INFORMACION EN RELACIQN CON SITUACIONES DE CONFLICTO DE INTERESES POR PARTE
DEL ADMINISTRADOR UNICO Y RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL
ADMINISTRADOR UNICO

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte del Administrador Unico

A cierre del ejercicio 2022 el Administrador Unico de ALBP Private Equity, S.C.R., S.A. no ha comunicado situacion
alguna de conflicto, directo o indirecto, que él, o personas vinculadas a él, segln se define en |a Ley de Sociedades
de Capital, pudieran tener con el interés de la Sociedad.

Retribuciones y otras prestaciones al Administrador Unico

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha registrado importe alguno en concepto de sueldos y salarios
devengados por el Administrador Unico. Las funciones de Alta Direccion de la Sociedad durante el gjercicio 2022
han sido asumidas por el Administrador Unico.
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Asimismo, a cierre del ejercicio 2022, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o garantias de
ninguna clase al Administrador Unico. Tampoco existen compromisos en materia de pensiones y seguras de vida
frente al Administrador Unico.

Cumpliendo con la legalidad vigente, se informa de que el Administrador Unico es mujer.

13. OTRA INFORMACION

a) Personal

La Sociedad no tiene personal a cierre del ejercicio 2022, ni lo ha tenido a lo largo del mismo.
b) Honorarios de auditoria

Durante el ejercicic 2022 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de estas cuentas anuales y otros
servicios prestados por el auditor de las cuentas anuales, Ernst & Young, S.L., han sido los siguientes:

Euros
2022

Servicios de auditoria 1.500
Otros servicios -
1.500

14. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 12 de enero de 2023, la Sociedad ha procedido a la devolucidn de |a totalidad de |la aportacion dineraria
de socios recibida el 23 de diciembre de 2022 al no ejecutarse finalmente la potencial inversién.

No se han producido acontecimientos con posterioridad al cierre del ejercicio 2022 adicionales a los ya
comentados que por ser significativos requieran su desglose en estas cuentas anuales.

17



ALBP Private Equity, S.C.R., S.A.

Informe de Gestién del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

1. EVOLUCION DEL EJERCICIO 2022

a) Visién general de los mercados

2022 ha sido un afio complicade, La guerra en Ucrania y la batalla de los bancos centrales contra la inflacién han
sido los principales obstacules a los que se han enfrentado los mercados de renta fija y variable. No obstante, el
ultimo trimestre del afo ha mejorado ligeramente el pancrama.

Durante el afo, incluido el Gitimo trimestre, las acciones de valor han tenido un comportamiento bastante mejor
que las acciones de crecimiento, Se debe, en gran medida, a las elevadas valoraciones con las que comenzaren
el aiio las acciones de crecimiento, asi como a los decepcicnantes resultados registrados y al efecto de la subida
de los tipos de interés.

A principios de 2022, la valoracion de las acciones de crecimiento habla alcanzado niveles muy elevados. A medo
de ejemplo, el indice MSCI| World Growth cotizaba a un precio 31 veces superior al de los beneficios esperados,
mientras que el Indice MSCI World Value lo hacia a un precic tan solo 14 veces superior. A finales de afio, las
valoraciones habian caido hasta multiplos de 21 y 12, respectivamente. Estas cifras siguen haciendo que las
acciones de crecimiento parezcan algo caras segun los estandares histéricos, mientras gue las acciones de valor
parecen bastanie baratas. Podria decirse que el movimiento mas perjudicial para los mercados ha sido la fuerte
caida de los precios de la deuda publica. Es bien sabido que el comportamientc de las acciones puede ser
irregular, pero esta vez la caida de las cotizaciones de la renta variable ha ido unida a un inusual desplome de los
bonos del Estado, que ha dejado desamparados a los inversores. Esto se debid a que los bancos centrales
tuvieron que subir los tipos de interés mucho mas de lo que los inversores esperaban a principios de afc debido
a una inflacién desorbitada.

Una regién del mundo en la que ciertamente se han descontado bastantes factores negativos es China. El indice
MSCI China ha retrocedido un 50% desde su méaximo de 2021 y un 22% en 2022, a pesar de un repunte del 34%
desde los minimos recientes registrados en octubre, ya que China pretende dejar atras su politica de cero COVID.

En conclusién, a pesar de haberse producido cierto alivio en el cuarto trimestre, 2022 serd recordado
principalmente como un afio en el que los mercados descontaron los efectos negativos del aumento de la inflacién
y de los tipos de interés, que probablemente afectaran a la economia mundial en 2023,

Durante el cuarto trimestre la renta variable de los mercados desarroliados continud la tendencia del afio at seguir
repuntando. A diferencia de la renta fija, que obtuvo rentabilidades relativamente planas. Esto a causa de que los
mercados asumieron el aumento de inflacién y menos estimulos fiscales por parte de los bancos centrales.

b} Politica de inversiones
Al cierre de diciembre de 2022, la sociedad no tenia nada en cartera, a excepcidn de tesoreria.
¢} No se han utilizado fuentes de financiacién ajenas durante el ejercicic.

d} ALBP PRIVATE EQUITY, 5.C.R. S.AUl. podria operar en derivados, empleandelos come instrumento de
cobertura de posiciones de contade de su cartera.

Los niveles de riesgo nunca podran superar los permitidos por la normativa legal.

e} Al finalizar el ejercicio, no tiene importe nominal comprometide en instrumentos derivados.
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Hechos relevantes

a) La Sociedad ALBP PRIVATE EQUITY S.C.R. S.A.U. tiene accionistas con participaciones significativas.
Seguidamente les detallamos el nimero de acciones y porcentajes que poseen:;

Acciones Porcentaje

Albp Corp S.L.U. 1.200.000 100%

b) Eltipo de contrato establecido con la entidad gestora es de gestion global.
c) Durante este ejercicio los Consejeros no han tenido ningtin tipo de remuneracion.

d) No se han realizado operaciones negociadas en mercados organizados derivados realizadas con entidades
del grupo.

2, PREVISIONES PARA EL EJERCICIO 2023 Y SIGUIENTES

Tanto para el afio 2023 como para los inmediatos ejercicios, la Saociedad prevé la inversién en diferentes
sociedades participadas, que suponga un incremento de su cifra de negocios.

3. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha llevado a cabo ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo en el gjercicio 2022.

4. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

La Saciedad no tenia al inicio de su actividad ni ha adquirido durante este ejercicio 2022 acciones propias.

§. ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen acontecimientos importantes después del cierre del ejercicio.

6. PRINCIPALES RIESGOS A LOS QUE SE ENFRENTA LA SOCIEDAD

De acuerdo con el sector en el que opera la Sociedad las tipologias de riesgos son las siguientes:

s Riesgos de mercado: los riesgos relacionados con el objeto social de las sociedades que seran participadas
por la Sociedad y el mercado en el que operan asl como los riesgos regulatorios del mismo, seran mitigados

por el departamento de gestion de riesgo.

» Riesgode tipo de interés: Al tener prevista la Sociedad sus inversiones en acciones de empresas no cotizadas
y préstamos convertibles, no estaria sujeta a la variacion de los tipos de interés.

*» Riesqgo de crédito; Para la Sociedad se gestiona en todo momento el riesgo de contrapartida, limitando la
exposicién seguin establece la ley.

= Riesgo de liquidez: Al ser la inversion prevista en empresas no cotizadas pero con un horizonte de inversion
a largo plazo, se controlarian y gestionarian los activos de la Sociedad, siempre en previsién de sus
obligaciones de pasivo.
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ALBP PRIVATE EQUITY, S.C.R., S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 JUNTO CON EL INFORME DE GESTION

Formulacién del Administrador Unico:

La formulacion de las presentes cuentas anuales (que se componen del balance de situacién, cuenta de pérdidas
y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de fiujos de efectivo y la Memoria) del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022, han sido formuladas junto con el informe de gestién correspondiente a
dicho ejercicio por el Administradar Unico en su sesion del 31 de Mayo de 2023. Las presentes cuentas anuales
y el informe de gestidn estan extendidos en 19 folios, paginas de la 1 a la 19, ambas inclusive.

Dina. Verénica Maria Pascual Boé

(Administrador Unico)
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Guadalupe Martínez
Rectángulo

Guadalupe Martínez
Máquina de escribir
___________________________



Dña. Verónica María Pascual Boé





(Administrador Único)




