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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista unico de Caja de Burgos Venture Capital, SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Burgos Venture Capital, SCR-PYME, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias,

el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espania segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquelios que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

El objeto social de la Sociedad comprende
principalmente la concesién de préstamos a
empresas.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, una parte relevante del balance de la
Sociedad se compone de este tipo de
instrumentos financieros. Las politicas contables
aplicables en cuanto a la valoracién de estas
inversiones se encuentran descritas en la nota 4
de la memoria adjunta, donde se detallan las
normas de registro y valoracion, y en la nota 6 de
las cuentas anuales adjuntas de la Sociedad,
donde se detallan las inversiones financieras que
la Sociedad ha mantenido a lo largo del ejercicio
y su posicién a 31 de diciembre de 2025.

La relevancia que conlleva el desarrollo de
procedimientos de auditoria que permiten concluir
sobre la idoneidad de los saldos de la cartera de
inversiones financieras reflejados en el balance,
asi como el analisis del posible impacto en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad
asociado a las citadas posiciones, que requieren
un elevado componente de juicio por parte de |a
direccion, hacen que sea un area de especial
relevancia en nuestro proceso de auditoria.

Hemos obtenido un entendimiento de las politicas
y criterios contables utilizados por la Sociedad en
la determinacion de la valoracion de las
posiciones mantenidas con diferentes
sociedades, al objeto de considerar que las
anteriores son adecuadas.

Adicionalmente, nuestro trabajo se ha centrado
en la realizacién de pruebas en detalle sobre el
proceso de valoracién y registro contable de la
financiacion concedida por la Sociedad, entre las
que destacan los siguientes:

. Obtencion de un detalle de la financiacion
concedida a 31 de diciembre de 2025, y
entendimiento de las principales
variaciones producidas durante el ejercicio.

° Obtencién y andlisis de los contratos de
financiacién de las empresas con las que la
Sociedad mantiene posiciones al cierre del
gjercicio.

Analisis de la idoneidad del método de
valoracion aplicado a cada inversion, en
funcion de las politicas de valoracion
establecidas por la Sociedad.

° Obtencion de las cuentas anuales
auditadas o de la informacion financiera
disponible mas reciente, para la totalidad
de las sociedades financiadas por la
Sociedad, y andlisis de su impacto en la
valoracion facilitada por la misma a cierre
del ejercicio.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.
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Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa regul_adora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion de_.l
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basénc_:lonos enlel trabajo
gque hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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@ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales correspondientes
al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025



INDICE

CUENTAS ANUALES
. Balance al 31 de diciembre de 2025
. Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2025

] Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

" stado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025
. Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES



CAJA DE BURGOS VENTURE CAPITAL SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

ACTIVO

Notas

2025

2024

A) ACTIVO CORRIENTE

1.048.440,54

2.450.030,63

I. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Il. Periodificaciones
lll. Inversiones financieras a corto plazo

1. Instrumentos de patrimonio

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Deudores
VI. Otros activos corrientes

7
6,7y10

459.177,80
533.732,55
533.732,55

13.754,07
41.776,12

662,036,27
577.452,17
577.452,17

1.079.200,00
131.342,19

B) ACTIVO NO CORRIENTE

1.838.380,62

2.475.369,23

I. Activos por impuesto diferido
Il. Inversiones financieras a largo plazo
. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
lll. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
IV. Inmovilizado material
V. Inmovilizado intangible
VI. Otros activos no corrientes

10

150.886,21
1.687.494,41

1.687.494,41

150.886,21
2.324.483,02

2.324.483,02

TOTAL ACTIVO (A+B)

2.886.821,16

4.925.399,86




CAJA DE BURGOS VENTURE CAPITAL SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Balance al 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2025 2024

A) PASIVO CORRIENTE 52.827,37 56.186,51
I. Periodificaciones - -
Il. Acreedores y cuentas a pagar 9 36.519,14 36.583,80
Acreedores varios 32.696,76 32.767.,56
Otras deudas con las Administraciones Publicas 3.822,38 3.816,24
Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
IV. Deudas a corto plazo * -

V. Provisiones a corto plazo - .
VI. Otros pasivos corrientes - P
VII. Periodificaciones a corto plazo 16.308,23 19.602,71

B) PASIVO NO CORRIENTE - -

I. Periodificaciones = S

Il. Pasivos por impuesto diferido - -

Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 2 -
IV. Deudas a largo plazo . =

. Provisiones a largo plazo - -

I. Otros pasivos no corrientes - -
[J'TOTAL PASIVO (A+B) 52.827,37 56.186,51
C) PATRIMONIO NETO 2.833.993,79 4.869.213,35
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 2.833.993,79 4.869.213,35
1. Capital 8 2.598.181,00 4.200.000,00
Escriturado 2.598.181,00 4.200.000,00
Menos: capital no exigido _ -

Il. Participes - -

Ill. Prima de emision - <

IV. Reservas 8 191.832,39 567.811,98

V. Instrumentos de capital propios (-) -
VI. Resultados de ejercicios anteriores (#/-) - -
VII. Otras aportaciones de socios - -
VIll. Resultado del ejercicio (+/-) 43.980,40 101.401,37
IX. Dividendos a cuenta (-) - E
X. Otros instrumentos de patrimonio - -
C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO - -
I. Activos financieros disponibles para la venta - -
Ill. Otros - =
C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 2.886.821,16  4.925.399,86




CAJA DE BURGOS VENTURE CAPITAL SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN

Notas 2025

2024

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO

1. Avales y garantias concedidos
2. Avales y garantias recibidos
3. Compromisos de compra de valores
3.1 De empresas objeto de capital riesgo
3.2 De ofras empresas
4. Compromisos de venta de valores
4.1 De empresas objeto de capital riesgo
4.2 De otras empresas
. Resto de derivados
. Compromisos con socios o participes
Otros riesgos y compromisos

Zﬁz OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1. Patrimonio total comprometido

2. Patrimonio comprometido no exigido

3. Activos fallidos

4. Pérdidas fiscales a compensar

5. Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo)
6. Deterioro capital inicio grupo

7. Otras cuentas de orden

10 16.435,56

16.435,56

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

16.435,56

16.435,56




CAJA DE BURGOS VENTURE CAPITAL SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

Notas 2025 2024

1. Ingresos financieros (+) 1.1 185.407,23 248.310,50
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 178.082,66 240.786,98
1.2 Otros ingresos financieros 7.324,57 7.523,52

2. Gastos financieros (-) - -
2.1 Intereses y cargas asimiladas L4 =
2.2 Otros gastos financieros - -

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de

inversiones financieras (neto) (+/-) - (30.385,06)
3.1 Resultados por enajenaciones (netos) (+/-) - -

3.1.1 Instrumentos de patrimonio - -
3.1.2 Valores representativos de deuda - -
3.1.3 Otras inversiones financieras - -
3.2 Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) - -
3.3 Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (+/-) 6 - (30.385,06)
3.4 Diferencias de cambio (netas) (+/-) - -

4, Otros resultados de explotacion (+/-) - -

4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos (+) - -
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo . -
4.2.2 Otras comisiones e ingresos - -
.2 Comisiones satisfechas (-) - -
4.2.1 Comision de gestion - -

4.2.2 Otras comisiones y gasios

/| MARGEN BRUTO 185.407,23 217.925,44
5. Gastos de personal (-) 11.2 (59.350,03) (58.228,96)
6. Otros gastos de explotacion (-) 11.3 (68.785,69) (65.891,38)
7. Amortizacion del inmovilizado (-) - -
8. Excesos de provisiones (+) - -
9. Otros resultados (+/-)

RESULTADO DE EXPLOTACION 57.271,51 93.805,10
10. Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado (+/-) - .
11. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-) -
12. Otros (+/-) 597,44

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 57.868,95 93.805,10
12. Impuesto sobre beneficios (-) 10 (13.888,55) 7.596,27
RESULTADO DEL EJERCICIO 43.980,40 101.401,37




CAJA DE BURGOS VENTURE CAPITAL SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Estado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Notas 2025 2024

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

43.980,40 101.401,37

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Diferencias de conversion
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

43.980,40 101.401,37




CAJA DE BURGOS VENTURE CAPITAL SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Estado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Ajustes
Capital Prima Resultados por
escriturado de Reserva Reservas Otras de ejercicios  Resultado del cambios
(Nota 8) emisién Legal Voluntarias  Reservas  anteriores ejercicio de valor TOTAL

SALDO AJUSTADO,
INICIO DEL
EJERCICIO 2024 4.200.000,00 - 180.611,63 376.395,59 - - 10.604,76 - 4.767.811,98

Total ingresos y
gastos reconocidos - - - - - - 101.401,37 - 101.401,37
Operaciones con
s0cios o propietarios - - . - . - - - -
Aumentos de capital
(Nota 8) s - - . . 5 = . .
Reducciones de
capital - - - - = - - - -
Distribucion de
dividendos - - - - - - - - -
Otras operaciones
con socios o
propietarios - - - - - - - -

tras variaciones
el patrimonio neto - - 1.080,48 9.724,28 - - (10.804,76) - -

SALDO, FINAL DEL
ANO 2024 4.200.000,00 - 181.692,11 386.119,87 - - 101.401,37 - 4.869.213,35

Ajustes por errores
2024 . - - - . - - - -

SALDO AJUSTADO,
INICIO DEL ANO
2025 4.200.000,00 - 181.692,11  386.119,87 : S 101.401,37 - 4869.213,35

Total ingresos y
gastos reconocidos - # - - - - 43.980,40 - 43.980,40
Operaciones con
socios o
propietarios (1.601.819,00) - - (477.381,14) - - - - {2.079.200,14)
Aumentos de capital
(Nota 8) - - - - - - - - -
Reducciones de
capital (1.601.819,00) - - - - . - (1.601.818,00)
e . = - (477.381,14)
Otras operaciones
con Socios o
propietarios - - = = N 2 = - E

- - - - (477.381,14)

Otras variaciones
del patrimonio neto - - 10.140,28 91.261,27 - . (101.401,37) - 0,18

SALDO, FINAL DEL

ANO 2025 2.598.181,00 - 181.B32,39 - - - 43.980,40 2.833.993,79




CAJA DE BURGOS VENTURE CAPITAL SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

Notas

2025

2024

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Procedente de operaciones continuadas:
Procedente de operaciones interrumpidas

Ajustes del resultado
Amortizacian del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Variacidn de provisiones
Imputacién de subvanciones
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Resultados por bajas y enajenacicnes de instrumentos financieros
Ingresos financleros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Variacion de valor razonable en instrumentos financiercs
Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente
Existencias
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuenias a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no correntes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses

Cobros de dividendos

bros de intereses

obros (pagos) por impuesio sobre beneficios

Otros cobros (pagos)

57.868,95
57.868,95

(185.407,23)

(185.407,23)

1.110.087,04
89.566,07

1.023.880,07
(3.359.10)

(185.407,23)

(185.407,23)

93.805,10
93.805,10

(247.925,44)
30.385,06

(248.310,50)

610.913,56
(77.855,99)

661.995,27
26.774,28

225.033.75

225.033,75

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

797.141,53

711.826,97

v
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmowilizade intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias
Otros activos financieros
Activos no corrientes mantenidos para venta
Unidad de negocio
Otros activos

Cobros por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmaobifiarias
Otros aclivos financieros
Activos no corrientes manienidos para venta
Otros activos

(340.000,00)

(340.000,00)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

{340.000,00)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisitn de instrumentos de patrimonio
Amortizacion de Instrumentos de patrimonio
Adguisicion de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacion de instrumentos de patimonio propio
Subvenciones, donaclones y legados recibidos

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Emisidn
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Otras deudas

Devolucién y amortizacién de
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Otras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonio
Dividendos
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio

{1.000.000,00)
{1.000.000,00)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

{1.000.000,00) .

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

—————
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

(202.858,47)

371.826,97

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicia
Efectivo o equivalentes al final de! gjercicio

662.036,27
458.177,80

290.209,30
662.036,27
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Caja de Burgos Venture Capital, SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, la Sociedad)
se constituyo el 22 de diciembre de 2017 ante el notario de Burgos D. Fernando Puente de la Fuente
en escritura plblica con el nimero de protocolo 1.962, previa autorizacion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en adelante la C.N.M.V.) de fecha de 22 de noviembre de 2017 del proyecto de
constitucion presentado. Asi mismo, con fecha 5 de marzo de 2018 la C.N.M.V. inscribi6 en el Registro
Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo Pyme a la Sociedad con el nimero 19. La Sociedad
se constituye con una duracién indefinida, siendo el Promotor de la Sociedad la entidad Caja de
Burgos, Fundaciéon Bancaria, que cuenta con la condicion de profesional con amplia experiencia
inversora, financiera e industrial, en compafias de diversos sectores, tanto industriales como de
servicio o relacionados con la industria financiera.

La Sociedad tiene como objeto social:

a) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria
ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado
de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o
del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos.

b) a inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo no esté constituido en mas de un
50% por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85% del valor
contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente
durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los
términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

c) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen
en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Union Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémicos, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion
dentro de los doce meses siguientes a la toma de participacion.

d) La gestion de la cartera de inversién, asi como el control y gestion de los riesgos respecto de
la propia Sociedad conforme a lo previsto en la Ley 22/2014, por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo (en adelante, LECR), sin perjuicio de la delegacidn prevista en el articulo 65
del mismo cuerpo legal.

e) La inversion en otras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

f) El asesoramiento a las sociedades participadas.

g) La comercializacién de las acciones de la Sociedad conforme a lo previsto en la LECR.

h) La administracion de la propia Sociedad conforme a lo previsto en la LECR.

i) Actividades relacionadas con los activos de la Sociedad, en particular, los servicios necesarios

para cumplir con las obligaciones fiduciarias de los gestores, la gestion de inmuebles y
servicios utilizados en la actividad, las actividades de administracion de bienes inmuebles, el
asesoramiento a empresas con respecto a estructuras de capital, estrategia industrial y
materias relacionadas, el asesoramiento y los servicios relacionados con fusiones y
adquisiciéon de empresas, asi como servicios conexos con la gestion de la Sociedad y de las
empresas y activos en los que ha invertido.
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Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra conceder préstamos participativos,
asi como otras formas de financiacién, en los términos de la LECR.

El domicilio social se establece en Plaza de la Libertad s/n (Casa del Cordén) — Planta 12 (Burgos),
lugar en el que se halla el centro de su efectiva administracion y direccion.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las entidades de capital riesgo, recogida
principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, las cuales han sido modificadas por la ley 18/2022 de 28 de
septiembre de creacion y crecimiento de empresas; asi como por la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las Entidades de Capital Riesgo.

Le es de aplicacion la Seccion 3* Régimen de inversiones de las entidades de capital-riesgo-pyme de

la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, modificada por la ley 18/2022 de 28 de septiembre, asi como

ebera cumplir en todo momento los requisitos exigidos en la seccion 12y, en particular, el régimen de

inversiones previsto en esta seccion. Asimismo, deberan establecer una relacion de asesoramiento
n sus entidades participadas.

as normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las
contenidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, que constituye
el desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Cddigo de
Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica
que les resulte de aplicacion.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicara la normativa
contable espafiola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad.

Segun se establece en el articulo 21 de la Ley 22/2014, modificado por el articulo 17.9 de la ley 18/2022
de 28 de septiembre, al menos el 75 por ciento de su activo computable se debe mantener en
instrumentos financieros que provean de financiacion a las empresas que son objeto de su actividad:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcion
o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital.

b) Préstamos participativos.
c) Instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos instrumentos esté
ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacion del principal en caso de

concurso no esté plenamente asegurada.

d) Instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que la ECR-Pyme ya tenga una
participacion a través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores.

e) Acciones o participaciones en otras ECR-Pyme constituidas conforme a esta Ley.
Asimismo, en el articulo 22 de |a Ley se establece un coeficiente de libre disposicién de las ECR-Pyme,
con respecto al resto del activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversién, que podra mantenerse

en:

a) Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.
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b) Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad segtin
el articulo 21.3, incluidas participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva, en ECR que
no sean ECR-Pyme y en EICC.

c) Efectivo. En aquellos casos en los que estatutaria o reglamentariamente se prevean
reembolsos periodicos formara parte del coeficiente de liquidez, junto con los demas activos
especialmente liquidos que precise el Ministro de Economia y Competitividad, o, con su
delegacion expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores.

d) Financiacion de cualquier tipo a empresas que formen parte de su objeto social principal tal y
como se define en el articulo 9.

e) En el caso de SCR-Pyme autogestionada, hasta el 20 por ciento de su capital social, en
elementos de inmovilizado necesarios para el desarrollo de su actividad.

El articulo 23 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, modificado por el articulo 17.10 de la ley 18/2022

de 28 de septiembre, establece limitaciones de grupo y diversificacion de las inversiones de las ECR-

Pyme, las cuales no podran invertir mas del 40 por ciento de su activo invertible en el momento de la

inversion en una misma empresa, ni mas del 40 por ciento en empresas pertenecientes al mismo grupo
e sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cadigo de Comercio.

El articulo 17 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, modificado por el articulo 17.7 de la ley 18/2022
de 28 de septiembre, establece que estos limites podran ser incumplidos por las ECR durante los tres
primeros afios a partir de su inscripcion en el correspondiente registro de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, o durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversion
computable en el coeficiente obligatorio que provoque su incumplimiento, siempre y cuando no
existiese incumplimiento previo.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cumple con todos los coeficientes y limites mencionados en
los parrafos anteriores. A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad incumplia el coeficiente establecido
en el articulo 21 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, modificado por el articulo 17.9 de la ley 18/2022
de 28 de septiembre.

Este incumplimiento se produjo debido a la venta de la totalidad de las participaciones de Integracion
y Control de Procesos Industriales S.L. que se llevé a cabo el 29 de diciembre de 2022. Por lo tanto, a
31 de diciembre de 2024, la Sociedad se encontraba fuera del limite de veinticuatro meses de plazo
temporal de incumplimiento establecido por la Ley a contar desde 29 de diciembre de 2022, fecha en
la que se produjo la desinversion computable en el coeficiente.

Debido a esto, con fecha 31 de marzo de 2025 la Sociedad ha puesto en conocimiento de la C.N.M.V.
un plan para restablecer el cumplimiento a cierre de 2025. El 4 de julio de 2025, la C.N.M.V. ha otorgado
a la Sociedad una ampliacion del plazo fijado para el cumplimiento de los coeficientes de inverision.
Las acciones llevadas a cabo por la Sociedad consistieron en un reparto de dividendo en especie de
477.381,00 euros y una reduccion de capital de 1.601.819,01 euros, para alcanzar los limites
establecidos (ver Nota 8.1).

La Sociedad esta autogestionada, sin perjuicio de que la junta general o, por delegacién, el consejo de
administracion pueda encomendar la gestion de los activos sociales a un tercero, de acuerdo con lo
dispuesto en los articulos 26.6 y 29 de la LECR.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene encomendados a Caja de Burgos, Fundacion Bancaria
(Accionista Unico de la Sociedad) la prestacion de los siguientes servicios no esenciales: Direccion
General, Direccién Financiera, Auditoria Interna, Gestion de Riesgos, Administracion, Organizacion,
Asesoria Legal y Cumplimiento Normativo.
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De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en el capitulo Il de la citada norma se califica como
“Sociedades Unipersonales” a las sociedades en las que la titularidad de las participaciones recaiga
en una unica persona juridica, estableciendose a tal efecto una serie de obligaciones formales, tales
como la inscripcion de dicha condicion de unipersonalidad en el Registro Mercantil, que la Sociedad
cumple. Todas las acciones representativas del capital social gozan de los mismos derechos politicos
y econdmicos, no existiendo restricciones estatutarias para su transferibilidad.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital riesgo y sus sociedades gestoras, el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado
en sucesivas ocasiones, siendo la ultima modificacién la incorporada en el Real Decreto 1/2021, de 12
de enero, asi como con el resto de |a legislacion mercantil vigente.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 19 de mayo de 2026, procede a formular las
cuentas anuales del ejercicio 2025. Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del
ejercicio 2025 seran aprobadas por el Accionista Unico sin variaciones significativas.

as cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
ntrario.

A Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad
de mostrar |la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la
utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
de la Sociedad.

2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la Circular 11/2008, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando
una norma contable especificamente establece que no es necesario.

23 Principio de empresa en funcionamiento

En el ejercicio 2025 la Sociedad ha tenido resultados del ejercicio positivos por importe de 43.980,40
euros. Los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo al principio
de empresa en funcionamiento al entender que en los ejercicios 2025 y 2024 se han generado
resultados positivos y que las perspectivas futuras del negocio de la Sociedad permitiran la obtencién
de resultados y flujos de efectivo positivos en los proximos ejercicios.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y
sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente
a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los préximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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La actividad de la Sociedad consiste en la inversién en sociedades con potencial de crecimiento. En
consecuencia, el riesgo de la Sociedad reside en que los proyectos que desarrollan estas sociedades
participadas no sean exitosos y/o entren en situacion concursal, y/o incurran en pérdidas de forma
recurrente, hechos que determinen la necesidad de registrar deterioros de los activos materializados
en participaciones o créditos participativos.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, |a actividad econoémica ha estado condicionada por un contexto de
elevada incertidumbre geopolitica y macroeconémica, derivada, entre otros factores, de diversos
conflictos internacionales, tensiones comerciales, la evolucion de la inflacion y las decisiones de politica
monetaria de los principales bancos centrales.

De acuerdo con lo anterior, los Administradores de la Sociedad estiman que no se generan dudas
acerca de la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento como consecuencia de la actual
situacion social, econémica y geopolitica y su posible evolucién en el corto plazo.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual o que
puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
jncertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
mbios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los siguientes:

eterioro del valor de las inversiones

La Sociedad, al menos al cierre del ejercicio, realiza, en su caso, un analisis tras el cual determina la
necesidad de registrar un deterioro de las participaciones registradas en la cartera de inversiones en
empresas del grupo y asociadas y de los préstamos y partidas a cobrar. Para la realizacion de dicho
analisis los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de las
inversiones y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de
efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los proximos
ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo
asociada a las inversiones.

Las estimaciones del deterioro del valor de las inversiones se han realizado considerando el efecto de
la actual situacién econdmica y geopolitica.

25 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada
en las correspondientes Notas de la memoria.

2.6 Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del
balance.

2.7 Cambios en criterios contables

No se han producido cambios significativos en la valoracion o presentacion de las partidas que
comprenden los distintos estados de las cuentas anuales.
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28 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la
Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios
y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales.

No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

29 Correccion de errores

No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen a reformular las cuentas ni a
corregir la informacion patrimonial de ejercicios anteriores.

210 Condiciones de inversion

La politica de inversiones de la sociedad sera la establecida en sus estatutos sociales, con sujecion a
las autorizaciones recibidas por parte de la C.N.M.V.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2025, formulada por los Administradores y que

'se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, asi como la ya aprobada correspondiente
ejercicio 2024, es la siguiente:

(Euros) 2025 2024

Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (ganancia) 43.980,40 101.401,37
43.980,40 101.401,37

Aplicacion
A reserva legal 4.398,04 10.140,14
A compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores B -
A reservas voluntarias 39.582,36 91.261,23
A dividendos . =
43.980,40 101.401,37
4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
cuentas anuales del ejercicio 2025, de acuerdo con el marco normativo, han sido las siguientes:

a) Activos financieros
i) Inversiones financieras a corto y largo plazo

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en el balance de situacién de acuerdo con
los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio: incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de
empresas que no tengan la consideracion de partes vinculadas.

- Préstamos y créditos a empresas: corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales
concedidos a terceros incluidos los formalizados mediante efectos de giro.
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ii) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo

En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo por los mismos conceptos
indicados en el apartado anterior, pero referido a empresas del grupo y asociadas.

b) Registro y valoracion de activos financieros
Registro inicial de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que salvo
evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que le sean directamente atribuibles. En
el caso de los Activos Financieros mantenidos para negociar, los costes de transaccion que le son
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior de activos financieros

Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios en
funcion de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no
comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son
de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su
coste amortizado que se corresponde con el importe al que inicialmente fue valorado el activo
financiero menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mas o menos, segun proceda,
la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos
ualquier reduccion de valor por deterioro que haya sido reconocida.

| tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su
calculo se incluyen las comisiones financieras que se cargan por adelantado en el momento de la
concesion de la financiacion. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo es el tipo estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipo de
interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo inferior
a un ano, se valoran, tanto en el momento del reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor
nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

fi) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria, que corresponde a aquellos activos financieros que
no se clasifican en ninguna de las restantes categorias, se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen
en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto hasta que el activo financiero
cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe asi reconocido, se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En la determinacion del valor razonable se siguen los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas:
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En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se
determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor teérico contable que
corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su grupo consolidado,
corregido por el importe de las plusvalias 0 minusvalias tacitas, netas de impuestos existentes en el
momento de la valoracion.

Los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccién de capital social y otras
distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta de los derechos preferentes
de la suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el valor razonable de
las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

- Inversiones en capital inicio:

Se consideran inversiones en capital inicio las participaciones en compafias no cotizadas con menos
de tres afos de existencia. Adicionalmente, también se consideran inversiones en capital inicio las
inversiones en entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, pero para las que no han
transcurridos tres afios desde la inversion inicial en dicho valor, no han obtenido resultados positivos
durante un periodo de dos afos consecutivos en los Ultimos cinco afios y dichos resultados han sido
verificados por un experto independiente.

Cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua

entre partes interesadas y debidamente informadas se valoran por su coste. En ninglin caso se

reconocen las plusvalias latentes en inversiones de capital inicio en ausencia de transacciones sobre
| valor.

Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo:

Se valoran por el Ultimo valor liquidativo publicado o valor difundido por la entidad participada en el
momento de la valoracion. En el caso de no disponer de dichos valores se valoran al valor tedrico
contable calculado de acuerdo a lo indicado anteriormente para los instrumentos de patrimonio de
empresas no cotizadas.

- Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva:
Se valoran al ultimo valor liquidativo disponible.
i) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decision con la Sociedad
Dominante, que se corresponde con aquélla para la que la Sociedad Dominante tiene, directa o
indirectamente, capacidad de ejercer el control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en
general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion, directa o indirectamente, del 50%
o mas de los derechos de voto de la entidad participada. El control se entiende como el poder de dirigir
las politicas financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades y puede ejercerse, aunque no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquélla que, no siendo empresa del grupo, esta controlada conjuntamente
por la Sociedad y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y los negocios conjuntos. Se
consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
o participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica
de caracter financiero u operativo que los afecta requiere el consentimiento unanime de todos los
participes, sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras
distintas de las de los participes.
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Se considera empresa asociada aquélla en la que la Sociedad tiene una influencia significativa por
tener una participacion en la misma que, creando con ésta una vinculacién duradera, esté destinada a
contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa
cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una participacion del 20% o mas de los
derechos de voto de la entidad participada.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su
coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En el epigrafe de plusvalias latentes (netas de efecto impositivo) de las cuentas de orden del balance
de situacion se incluyen, en su caso, las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por
comparacion entre el coste de la inversion y su valor razonable calculado de igual forma a lo explicado
para los activos financieros disponibles para la venta en el apartado ii) anterior.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son consideradas
de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para los activos financieros disponibles para la
venta en el apartado ii) anterior, se valoraran por su coste. Cuando existen transacciones recientes en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor
superior al que estas inversiones se encuentran contabilizadas, |as diferencias se incluyen, en su caso,
en el epigrafe de plusvalias latentes, netas de efecto impositivo, de las cuentas de orden del balance
de situacion.

iv Activos financieros mantenidos para negociar

rresponden a los activos financieros que se originan o adquieren con el proposito de venderlos a
corto plazo, forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existen evidencias de actuacién recientes para obtener ganancias a corto
plazo y de los derivados que no sean contratos de garantia financiera ni hayan sido designados como
instrumentos de cobertura.

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable, calculado de igual
forma a lo explicado para los activos financieros disponibles para la venta en el apartado ii) anterior,
sin deducir los costes de transaccion e imputandose los cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean inversiones o
periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico o en los que hayan transcurrido mas de noventa
dias desde su vencimiento total o parcial.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado. Los
criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros en funcién de su naturaleza son los
siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las pérdidas por deterioro
se calculan considerando los flujos de efectivo histaricos, asi como la prevision estimada en base a los
mismos,

Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso, su reversion se reconoce como un gasto o un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii) Activos financieros disponibles para la venta

Se considera que los activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado como
consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que ocasionan:

- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo se evidencia por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En todo caso se presume que un instrumento financiero se ha deteriorado, salvo
evidencia en contrario cuando se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40%
respecto a la valoracion inicial del activo.

La correccion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonable en el momento en que se efectla la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
iempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de
pgrdidas y ganancias.

i en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores se revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. En el caso
que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abono a las cuentas de pérdidas y
ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra patrimonio neto.

iii) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se
han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros de una inversion no es
recuperable. El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre el valor en libros y el importe
recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el valor razonable calculado tal y como se indica
en el apartado anterior del Registro de valoracion de los activos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor. Las correcciones valorativas por deterioro de las inversiones en
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que sean de capital inicio se reflejan
adicionalmente en el epigrafe de deterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden del balance si
dichas entidades estan cumpliendo con su plan de negocio segun dictamen del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En caso contrario, las correcciones valorativas y, en su caso, su
reversion, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso
respectivamente.

d) Compraventa de participaciones en otras entidades de capital riesgo

La parte de inversion comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra, por el importe
efectivamente comprometido en las cuentas de orden del balance de situacion dentro del epigrafe de
Compromisos de compra de valores de empresas objeto de capital riesgo o del epigrafe de
Compromisos de compra de valores de otras empresas, dependiendo de si la entidad participada
cumple las caracteristicas establecidas en el articulo 19 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras.
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Se contabilizan en el activo del balance de situacién dentro del epigrafe de Instrumentos de patrimonio,
del activo corriente o no corriente, dependiendo del plazo en que la Sociedad tenga la intencién de
venderlos, cuando se produzca la adquisicion del valor.

Por los desembolsos pendientes no exigidos, se reconoce en una cuenta correctora del activo
correspondiente, hasta el momento en que dichos desembolsos sean reclamados o exigidos, en cuyo
€aso se reconoce un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

En el caso en que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran en el epigrafe
de Compromisos de venta de valores de las cuentas de orden del balance de situacion por el precio
de venta acordado y con el mismo desglose indicado anteriormente para los compromisos de compra.

e) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método de tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho del accionista a recibirlo.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi

omo el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la
adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja
entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
la recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando un activo financiero se da de baja por las dos
primeras razones indicadas anteriormente, la diferencia entre la contraprestacion recibida
deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido
menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la
ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no haya cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el
activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situacién que se
determina dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.

g) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance de situaciéon cuando se convierte en parte
obligada de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad
economica, suponen para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.
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Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como débitos y partidas a pagar,
excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga a los activos
financieros mantenidos para negociar.

h) Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos doce meses después de la
fecha del balance de situacion.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo evidencia en contario,
equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustada por los costes de transaccion
directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en |la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interes efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un ano se
valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

i Baja del balance de pasivos financieros

a Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. La diferencia entre
el valor en libros del pasivo o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la contraprestacion
pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge, asimismo, cualquier activo
cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

i) Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el capital de la Sociedad de
Capital Riesgo.

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto con
signo negativo por el valor razonable de la contraprestacion entregada. La amortizacion de las acciones
propias da lugar a la reduccion del capital por el importe del nominal de dichas acciones. La diferencia,
positiva o negativa, entre la valoracién y el nominal de las acciones se carga o abona, respectivamente,
a cuentas de Reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacion de acciones propias se registran en el patrimonio neto en
cuentas de Reservas.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a las operaciones con instrumentos de patrimonio
propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores Reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se
imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a estos gastos
minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente.

k) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en

que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por
el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

19



CAJA DE BURGOS VENTURE CAPITAL SCR-PYME, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto
corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto
el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el mismo.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre
los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto aquellas

derivadas del reconacimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una

peracion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de
gocios.

or su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

m) Partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

« Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en general,
por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales
consolidadas en la fecha en la que se realiza la operacion.

« En |las operaciones de fusién y escision de un negocio, los elementos adquiridos se valoran,
en general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en
las cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que se originan se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente

soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.
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5. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

A 31 de diciembre de 2025, el saldo de este epigrafe de Efectivo corresponde en su totalidad al saldo
mantenido, en euros, en cuentas corrientes que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, por
importe de 459.177,80 euros (31 de diciembre de 2024: 662.036,27 euros). Durante el ejercicio 2025
se han devengado intereses por importe de 4.030,09 euros (durante el ejercicio 2024 se devengaron
intereses por importe de 1.435,68 euros).

6. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO Y CORTO PLAZO

La composicion de las inversiones financieras a largo plazo y corto plazo, al 31 de diciembre de 2025
y 2024 es la siguiente:

Valores
Instrumentos de representativos de
patrimonio deuda Créditos, derivados y otros Total
Euros, 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Activos financieros a largo plazo

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y gananclas

Mantenidos para negociar - - - = - - = -

Otros - - - - = _ = =
Inversiones mantenidas hasta el - - - -
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar -
Activos disponibles para la venta -

Valorados a valor razonable - - - - - - -

1.687.494 41 2324 483,02 16874484 41 232448302

rl Valorados a coste - . -

1.687.454 41 2.324 483,02 1.687.494 41 232448302
ivos financieros & corto plazo

Activos a valor razonable con
cambics en pérdidas y gananclas
Mantenidas para negociar - - - - - - -
Otros - - - - - - -
Inversiones mantenidas hasta &l - -
vencimiento - - " = =
Préstamos y partidas a cobrar - - - - 533.732,55 57745217 533.732.55 57746217
Activos disponibles para la venta - - = = 2, 2 P =
Valoradaos a valor razonable = % . = = . &
Valorados a cosle = - - - - - = -
. - - = §33.732.55 577.45217 533.732.55 57745217

= - - - 2.221.226,96 2.901.935,19 2.221.226,96 2.901.935,19

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Valores
Instrumentos de representativos de Créditos, derivados y
patrimonio deuda otros Total
(Euros) 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Activos financieros no corrientes
Inversiones en empresas del grupo y ascciadas
Créditos a empresas - - - - = - - -
Inversiones financieras a largo plazo - - - - 168748441 232448302 168748441 232448302
1.687.49441 232448302 168749441 232448302

Activos financieros corrlentas

Clientes por venlas y prestaciones de servicios - -
Clientes, empresas del grupo y asociadas - -
Deudares varios . .

Parsonal
Accionistas por desembolsos exigidos - - - - - - -
Invarsicnes financieras a corto Elazo - = - 533.732.55 577.452.17 533.732,55 577.45217
- - - - 83373255 57745217 53373255 57745217

- - - _2.221.226,96 2.901.93519 2.221.226,96 2.901.935,19
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6.1 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

Activos financieros a largo plazo
Créditos a terceros 1.687.494 41 2.324.483,02
1.687.494 41 2.324.483,02

Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - -
Créditos a terceros 533.732,55 577.452 17
533.732,55 577.45217

2.221.226,96 2.901.935,19

Créditos a terceros
Los creditos a terceros a largo plazo corresponden a préstamos concedidos por la Sociedad.

En diciembre de 2019, se concedioé un préstamo mercantil a Honorem Iter S.L. por un importe de
1.500.000,00 euros, con un plazo de amortizacion de 7 anos, pagadero en vencimientos mensuales
con cuota de amortizacion fija y 12 meses de carencia de capital. El tipo de interés era del 8,75%. En
mayo de 2021, se concedié una carencia hasta febrero de 2022 y se modificé el calendario de
amortizacion de capital. Posteriormente, en septiembre de 2021 dicho préstamo se reconvirtio a
participativo, de esta forma el tipo de interés fijo paso a ser del 4% y se incluyo un tipo de interés

ariable del 4,75% pagadero en caso de cumplimiento del plan de negocio actualizado y previsto por

sociedad.

on fecha 22 de noviembre de 2022, se amplio el periodo anual de carencia sobre el capital pendiente,
efectivo desde el dia 25 de octubre de 2022 extensivo hasta el dia 24 de octubre de 2023; se amplio
en 7 meses el vencimiento del préstamo inicialmente previsto, modificandose la fecha a septiembre de
2028 y se modifico el calendario de amortizacién del capital pendiente hasta el vencimiento en
septiembre de 2028. Los intereses devengados se pagan mensualmente por el deudor. El importe
total de intereses imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias por este préstamo en el gjercicio
2025 ha sido de 43.994,71 euros (a 31 de diciembre de 2023: 54.354,59 euros) (ver Nota 11.1).

Durante el ejercicio 2022, luego de haber realizado dos adendas al contrato original donde se modificd
el cuadro de amortizacion, el tipo del préstamo y se concedieron dos plazos de carencia, la Sociedad
deterioré el préstamo concedido a Honorem Iter, S.L. por importe de 458.272,50 euros. Este importe
representaba la diferencia entre los importes originalmente comprometidos a 31 de diciembre de 2022
y los realmente cobrados a esa fecha mas una estimacién por futuros impagos de cuotas durante el
ejercicio 2023.

Durante el ejercicio 2023, Honorem lIter, S.L. comenzé a cumplir con el pago de las cuotas de capital
de acuerdo con el dltimo calendario de amortizacién acordado entre las partes. Por lo que, la Sociedad
procedio a revertir parte del deterioro dotado en 2022, por importe de 175.112,77 euros, resultando un
deterioro total en balance al 31 de diciembre de 2023 por un importe de 283.159,73 euros, que
representaba una estimacion por posibles futuros impagos de cuotas.
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Durante el ejercicio 2024, Honorem lter, S.L. realizé una amortizacién anticipada por importe de
100.000 euros, lo que llevé a la Sociedad a la modificacion del contrato original mediante una nueva
adenda donde se modificaba el cuadro de amortizacion, sin modificacion de las demas clausulas
acordadas. Por ello, la Sociedad revirtio la parte pendiente del deterioro dotado en 2022 por el crédito
a largo plazo concedido a Honorem lter, S.L. por importe total de 283.159,73 euros, no habiendo al 31
de diciembre de 2024 deterioro registrado en el balance que representase estimacion por posibles
futuros impagos de cuotas. Durante el ejercicio 2025, Honorem lIter, S.L. ha cumplimentado el pago de
las cuotas de capital de acuerdo con el Ultimo calendario de amortizacion acordado entre las partes.

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad concedio tres préstamos participativos:

- Por un importe de 500.000 euros a Hotel Rice S.L.U., se concedio el 25 de mayo de 2021, con
un tipo de interés fijo anual del 3,75% y un tipo de interés variable calculado sobre el saldo
medio anual pendiente de amortizar, cada afo desde la firma del contrato, y que se devengara
en funcion de que la prestataria obtenga un determinado importe neto de la cifra de negocios
en los proximos ejercicios. Las amortizaciones son mensuales tras un primer ano de carencia.
El 31 de agosto de 2025, Hotel Rice ha procedido a cancelar la totalidad del préstamo vivo
mediante un desembolso de 166.666,75 euros. A 31 de diciembre 2025, no existen cuotas
pendiente de pago por parte de Hotel Rice.

- Por un importe de 500.000,00 euros a Grupo Temifio Restauracion S.L., se concedio el 20 de
diciembre de 2021 con un tipo de interés fijo anual del 4% y un tipo de interés variable calculado
sobre el saldo medio anual pendiente de amortizar, cada afio desde la firma del contrato, y que
se devengara en funcion de que la prestataria obtenga un determinado importe neto de la cifra
de negocios en los proximos ejercicios. El 10 de enero de 2023, la Sociedad concedié una
ampliacion al prestamo original, por importe de 100.000,00 euros. Al 31 de diciembre de 2025
estan pendientes de cobro 20.167,67 euros en concepto de intereses variables devengados
sobre el saldo medio anual pendiente de amortizar durante ejercicio 2025 (a 31 de diciembre
de 2024, 18.832,50 euros) que han sido clasificados dentro del epigrafe “Deudores” del

alance.

Por un importe de 750.000,00 euros a Magnesio y Metal, S.L, se concedié el 31 de diciembre
de 2021 con un tipo de interés anual del 3,75% y amortizaciones mensuales tras un primer afio
de carencia. Al 31 de diciembre de 2021 Unicamente se habian desembolsado 350.000 euros
quedando pendientes de desembolso 400.000,00 euros. Durante el ejercicio 2022 se
desembolsaron 200.000,00 euros adicionales quedando pendientes de desembolso
200.000,00 euros al 31 de diciembre de 2023 y 2024. Durante el gjercicio 2023, la Sociedad
procedio a deteriorar el préstamo concedido a Magnesio y Metal, S.L. por un importe de
290.000,00 euros. Importe que representa la diferencia entre los importes originalmente
comprometidos a 31 de diciembre de 2023 contra los realmente cobrados a esa fecha mas
una estimacion por futuros impagos de cuotas. Al 31 de diciembre de 2023 y 2024, el importe
de cuotas de capital e intereses impagados ascendia a un total de 98.278,36 euros (no habia
impagos al 31 de diciembre de 2022).

Con fecha 21 de enero de 2025, la sociedad ha instado concurso de acreedores por via judicial
sobre Magnesio y Metal, S.L. por lo que al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad ha registrado
pérdidas por deterioro adicionales por un importe total de 313.544,79 euros, estando
deteriorados al cierre del ejercicio 2024 el importe total de cuotas de capital e intereses
impagados mas la totalidad de las cuotas futuras.

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad concedid dos nuevos préstamos participativos:
- Porunimporte de 550.000,00 euros a Ceislabur, S.L., se concedi6 el 29 de mayo de 2023 con
un tipo de interés anual del 5,00%, con amortizaciones mensuales tras un primer afio de

carencia y vencimiento a 10 afnos en mayo de 2033. Al 31 de diciembre de 2023 se desembolsé
la totalidad del préstamo comprometido.
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Por importe de 200.000,00 euros a Inversiones Apache, S.L.U., se concedié el 7 de junio de
2023 con un tipo de interés anual del 6,00% con amortizaciones semestrales tras unos
primeros 6 meses de carencia y vencimiento a 7 afios en mayo de 2030. Al 31 de diciembre
de 2023 se desembolsé la totalidad del préstamo comprometido.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad concedié dos nuevos préstamos participativos:

Por un importe de 80.000,00 euros a Ociosfera, S.L., se concedi6 el 12 de enero de 2024 con
un tipo de interés fijo anual del 4,50% y un tipo de interés variable calculado sobre el saldo
medio anual pendiente de amortizar, cada afo desde la firma del contrato, y que se devengara
en funcion de que la prestataria obtenga un determinado importe neto de la cifra de negocios
en los proximos ejercicios, con un vencimiento a 4 afos. Al 31 de diciembre de 2024 se
desembolsé |a totalidad del préstamo comprometido.

Por importe de 260.000,00 euros a Direccion Estratégica Deportiva, S.L.U., se concedio el 15
de marzo de 2024 con un tipo de interés fijo anual del 5,75% y un tipo de interés variable
calculado sobre el saldo medio anual pendiente de amortizar, cada afio desde la firma del
contrato, y que se devengara en funcion de que la prestataria obtenga un determinado importe
neto de la cifra de negocios en los proximos ejercicios, con un vencimiento de 6 afios y un
periodo de carencia de 6 meses. Al 31 de diciembre de 2024 se desembolsé la totalidad del
préstamo comprometido.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el capital amortizado en cada préstamo otorgado ha sido el

siguiente:

uros) 2025 2024

onorem lter, S.L. 235.874,64 88.487 40
Hotel Rice S.L.U. 166.666,75 100.000,00
Grupo Temifio Restauracion S.L. 99.999,96 100.000,00
Ceislabur, S.L. 61.111,07 35.648,00
Inversiones Apache, S.L.U. 10.000,00 5.000,00
Ociosfera, S.L. 20.000,02 18.333,37
Direccion Estratégica Deportiva, S.L.U. 29.104,92 9.336,51

622.757,36 356.805,28

El importe total de intereses imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2025 por
estos préstamos ha sido de 148.404,66 euros (150.097,46 euros durante el ejercicio 2024).

El importe total de las comisiones imputadas en la cuenta de pérdidas y ganancias por estos préstamos
en el ejercicio 2025 ha sido de 3.294,48 euros (a 31 de diciembre de 2024: 4.764,92 euros) (ver nota

11.1).

El detalle de los vencimientos anuales de los préstamos concedidos por la Sociedad es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Ano 2025 - 555.436,90
Afio 2026 512.241,75 795.575,06
Ano 2027 598.734,47 723.734 .47
Afio 2028 515.799,69 607.466,36
Ano 2029 244,632,97 105.681,44
Afos posteriores 931.872,07 695.570,48
Correccién de valor por deterioro (603.544,79) (603.544,79)
2.199.736,16 2.879.920,00

En esta tabla no se consideran los importes pendientes de desembolsar a 31 de diciembre de 2025 y
2024, 200.000 euros a Magnesio y Metal, S.L., en ambos ejercicios.
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7. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO Y ALARGO
PLAZO
71 Préstamos y créditos a empresas

El 1 de enero de 2023, Caja de Burgos Inversiones Estratégicas, S.L.U. (Inversiones Estratégicas) y la
Sociedad firmaron una adenda al contrato original de cesion de créditos, donde estipulan un tipo de
interés de remuneracion del derecho de crédito del 3,25% anual, el plazo méaximo para la devolucién
de la cesion se establece en 3 afios, siendo, por tanto, su vencimiento el 29 de diciembre de 2025, si
bien, se concede a Caja de Burgos Inversiones Estratégicas, S.L.U. la capacidad de amortizar
anticipadamente.

El 15 de mayo de 2023, Caja de Burgos Venture Capital repartié un dividendo en especie al accionista
tnico por importe de 1.200.000 euros. Este dividendo en especie se realiza via cesién del crédito que
la Sociedad mantenia con Inversiones Estratégicas. Ademas, Inversiones Estratégicas amortiza parte
del crédito mantenido con la Sociedad en 750.000 euros. A 31 de diciembre de 2023 el importe del
crédito pendiente con Inversiones Estratégicas ascendia a 1.279.200,00 euros, reconocido en el
epigrafe “Inversiones en empresas de grupo y asociadas a largo plazo”.

Durante el ejercicio 2024, Inversiones Estratégicas amortizd 200.000 euros. A 31 de diciembre de 2024,
el importe del crédito pendiente con Inversiones Estratégicas ascendié a 1.079.200,00 euros,
reconocido en el epigrafe “Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto plazo” (ver nota 13).

El 11 de noviembre de 2025, Caja de Burgos Fundacion Bancaria, en su posicion de accionista Gnico
de la Sociedad y de Caja de Burgos Inversiones Estratégicas, S.L., ha procedido a cancelar la totalidad
del crédito que la Sociedad mantiene con Caja de Burgos Inversiones Estratégicas, S.L. a través de
un dividendo en especie repartido por la Sociedad a favor de Caja de Burgos Fundacién Bancaria por
importe de 477.381,00 euros y con una reduccion de capital en especie también a favor de Caja de
Burgos Fundacion Bancaria por un importe de 601.819,00 euros. Por tanto, a 31 de diciembre de 2025
no existe crédito pendiente de cobro con Caja de Burgos Inversiones Estratégicas, S.L.

| importe de intereses imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2025 por los
créditos cedidos ha sido de 29.678,00 euros (36.334,93 euros durante el gjercicio 2024), los cuales se
encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2025 y han sido clasificados el epigrafe
"Deudores” del balance.

8. FONDOS REEMBOLSABLES
8.1 Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2024 el capital estd compuesto por 4.200.000 acciones nominativas de 1 euro
de valor nominal cada uno. Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas por Caja de
Burgos, Fundacién Bancaria, que es el accionista Unico de la Sociedad.

El 5 de noviembre de 2025, Caja de Burgos Fundacidén Bancaria, en su posicién de accionista (inico
de la Sociedad y de Caja de Burgos Inversiones Estratégicas, S.L.U., ha procedido a cancelar la
totalidad del crédito que la Sociedad mantiene con Caja de Burgos Inversiones Estratégicas, S.L.U. a
través de un dividendo en especie repartido por la Sociedad a favor de Caja de Burgos Fundacion
Bancaria por importe de 477.381,00 euros y con una reduccién de capital en especie también a favor
de Caja de Burgos Fundacién Bancaria por un importe de 601.819,00 euros.

Asimismo, el 5 de noviembre de 2025, la Sociedad ha procedido a realizar una reduccion de capital de
1.000.000,00 euros en favor de Caja de Burgos Fundacion Bancaria, como su accionista Uinico.
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A 31 de diciembre de 2025, el capital escriturado asciende a 2.598.181,00 euros. El capital esta
compuesto por 2.598.181 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada uno. Las acciones
estan totalrpente suscritas y desembolsadas por Caja de Burgos, Fundacion Bancaria, que es el
accionista Unico de la Sociedad.

8.2 Reservas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle de las reservas es el siguiente:

2025 2024
Reserva legal 191.832,25 181.692,11
Reservas voluntarias 0,14 386.119,87

191.832,39 567.811,98

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido Ley de Sociedades de Capital, |a reserva legal, mientras no supere
el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra
utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha destinado una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio 2024 a la dotacion de la reserva legal de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a
gsta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social.

eservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposicion.

9 ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de este epigrafe se compone principalmente de facturas
pendientes de pago a Caja de Burgos, Fundacion Bancaria en concepto de gastos de administracion
y gestién, ademas de facturas pendientes de pago a acreedores por prestacion de servicios a la
Sociedad (ver nota 11y 13).

10. SITUACION FISCAL

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y sus posteriores modificaciones.

Grupo Fiscal Caja de Burgos

Caja de Burgos Venture Capital tributa bajo el régimen de consolidacion fiscal en el Impuesto sobre
Sociedades de conformidad con lo establecido en el capitulo VI del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y sus posteriores modificaciones, como sociedad
dependiente del Grupo Fiscal encabezado por Caja de Burgos Fundacién Bancaria.

Desde el 1 de enero de 2025, Caja de Burgos Fundacion Bancaria y aquellas entidades dependientes
que cumplen los requisitos previstos al respecto aplican el régimen especial de consolidacion fiscal
bajo la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y sus posteriores
modificaciones, conformande asi el Grupo Fiscal Caja de Burgos.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2025 es la Ley
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27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y sus posteriores modificaciones.

En el ejercicio 2025, el Grupo Fiscal estéa integrado por Caja de Burgos Fundacion Bancaria, en calidad
de entidad dominante, y por las entidades que, conforme a la normativa aplicable, cumplen los
requisitos para ser consideradas sociedades dependientes dentro del mencionado Grupo Fiscal. En
consecuencia, durante dicho ejercicio, el Grupo Fiscal queda constituido por las siguientes entidades:

Entidad dominante:

Caja de Burgos, Fundacion Bancaria

Entidades dependientes:

Caja de Burgos Inversiones Estratégicas, S.L.U.
Caja de Burgos Venture Capital S.C.R.-Pyme, S.A.

Las sociedades que forman parte de un grupo de consolidacion fiscal en el Impuesto sobre Sociedades
responden solidariamente del pago de la deuda tributaria.

El gasto por impuesto de sociedades del ejercicio 2025 para Caja de Burgos Venture Capital S.C.R.-
Pyme, S.A. asciende a 13.888,55 euros. Por otro lado, al encontrarse en un régimen de consolidacion
fiscal, debera recibir por parte de Caja de Burgos, Fundacion Bancaria 13.754,07 euros como

onsecuencia del reparto de la carga tributaria derivada de la aplicacion del régimen de consolidacion
fiscal.

egun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de los
Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad que pudieran
tener un efecto significativo en el contenido de las presentes cuentas anuales abreviadas.

10.1  Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La composicion del epigrafe del Gasto por Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunto de los ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:

(Euros) 2025 2024

Gasto/(Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades corrientes 13.888,55 -
Gasto/(Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades diferido - -
Total gasto/(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades reconocido en 13.888.55 3

la cuenta de pérdidas y ganancias
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La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2025 y 2024 con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:

(Euros) 2025 2024

Resultado contable antes de impuestos 57.868,95 93.805,10

Diferencias permanentes - "

Resultado contable ajustado 57.868,95 93.805,10
Diferencias temporales - 30.385,06
Base imponible fiscal 57.868,95 124.190,16

Compensacion de bases imponibles negativas (124.190,16)

Base liquidable 57.868,95 -
Cuota integra (25%) 13.888,55 -
Deducciones y bonificaciones - =
Retenciones y pagos a cuenta (27.642,62) (43.328,63)
Cuota a pagar/(cobrar) (13.754,07) (43.328,63)

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad dispone de un saldo deudor con las Administraciones
Ublicas por importe de 6.653,12 y 83.078,40 euros, respectivamente, en concepto de retenciones
practicadas sobre los intereses cobrados.

a conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

(Euros) 2025 2024

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 57.868,95 124.190,16
Compensacion de bases imponibles negativas - (124.190,16)
Carga impositiva tedrica (25%) 13.888,55 -
Gastos no deducibles - -
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 13.888,55 -

10.2 Bases Imponibles negativas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar es el
siguiente:

(Euros)
Ejercicio de generacion 2025 2024

2021 16.435,56  16.435,56
16.435,56  16.435,56

La Sociedad tiene registrados activos por impuesto diferido por importe de 150.886,21 euros al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, correspondientes al efecto impositivo de las correcciones de valor por
deterioro de inversiones financieras que ha registrado en los ejercicios 2024, 2023 y 2022 por importe
de 30.385,06, 114.887,23 y 458.272,50 euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha compensado bases imponibles negativas. Durante el
2024, la Sociedad compensoé bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores aplicando
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lo dispuesto en el articulo 26 de |la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades por

importe de 124.190,16 euros.

11. INGRESOS Y GASTOS
11.1  Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

(Euros) 2025 2024
Dividendos de empresas del grupo - -
Intereses de creditos a empresas del grupo - -
Intereses de terceros 178.082,66 240.786,98
Deuda publica espafola a largo plazo - -
Valores representativos de deuda a corto plazo - -
Créditos a terceros (Nota 6.1) 178.082,66 240.786,98
Rendimiento financiero de los activos afectos al plan de pensiones - -
Otros ingresos financieros - -
178.082,66  240.786,98
Otros ingresos de explotacién
El detalle de otros ingresos de explotacion es el siguiente:
(Euros) 2025 2024
omisiones y otros ingresos percibidos (Nota 6.1) 7.324,57 7.523,52
7.324,57 7.523,52
11.2  Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal es el siguiente:
(Euros) 2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 44 938,24 44.119,58
Indemnizaciones B -
Cargas sociales
Sequridad social 14.411,79  14.109,38
Otros gastos sociales - -
59.350,03 58.228,96

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cuenta con 1 empleado en plantilla que desempenia el puesto
de Director de Inversiones (2024: 1 empleado). Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han producido

contrataciones en la Sociedad.

La distribucion de la plantilla por géneros al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de 1 hombre.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 |la Sociedad no mantiene en su plantilla ningin empleado con

discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento.
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11.3 Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

Servicios profesionales independientes 66.136,60 62.185,30
Transpories - 970,61
Primas de seguros 1.366,86 1.305,49
Servicios bancarios 1.220,60 389,38
Otros servicios 61,63 1.040,60

68.785,69 65.891,38

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, los servicios profesionales independientes incluyen 32.267,07 euros
con Caja de Burgos, Fundacion Bancaria en concepto de gastos de administracion y gestion (ver nota
13). A 31 de diciembre de 2025 y 2024 se encuentran pendientes de pago (Nota 9).

12. CUENTAS DE ORDEN

El detalle de otras cuentas de orden es el siguiente:

(Euros) 2025 2024

Otras cuentas de orden

Peérdidas fiscales a compensar (Ver Nota 10) 16.435,56 16.435,56
Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo (Ver Nota 7) - -

/

iy

16.435,56  16.435,56

13. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas consideradas por la Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024, asi como la
naturaleza de dicha vinculacién, se muestra a continuacion:

Naturaleza de la vinculacion

Caja de Burgos, Fundacién Bancaria Accionista Unico
Caja de Burgos Inversiones Estratégicas S.L. (CBIE) Empresa del grupo
Administradores Consejeros

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de
la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades
no vinculadas.

Con fecha 29 de diciembre de 2022, la Sociedad y Caja de Burgos Inversiones Estratégicas S.L. (CBIE)
(sociedad cuyo unico accionista es Caja de Burgos, Fundacion Bancaria) firmaron un contrato de
cesion de |a totalidad de los créditos recibidos por parte de Candil del Ebro S.L. por el que se acuerda
un precio de 3.229.200,00 euros cuyo pago se efectuara en el plazo de un afo desde la firma del
contrato. La Sociedad reconocié este derecho de cobro frente a CBIE en el epigrafe “Deudores” del
balance al 31 de diciembre de 2022 (Ver nota 7.1.).

El 8 de mayo de 2023, la Sociedad aprobo la distribucion de un dividendo de 1.200.000,00 euros a
favor de Caja de Burgos Fundacion Bancaria como tnico socio de la Sociedad.

Por otro lado, el 15 de mayo de 2023, Caja de Burgos Fundacion Bancaria, en su posicién de accionista

unico de CBIE y de la Sociedad, procedié a cancelar parte del crédito que la Sociedad mantenia con
CBIE. Una parte mediante la cancelacion de su derecho de cobro de los dividendos repartidos por la
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Sociedad a favor de la Fundacion por importe de 1.200.000,00 euros y la otra parte con un desembolso
de 750.000,00 euros. A 31 de diciembre de 2023 el importe del crédito pendiente con CBIE ascendia
a 1.079.200,00 euros.

A 31 de diciembre de 2024 el importe del crédito pendiente con CBIE ascendia a 1.079.200,00 euros,
reconocido en el epigrafe “Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto plazo” (ver nota 7).

El 11 de noviembre de 2025, Caja de Burgos Fundacién Bancaria, en su posicion de accionista Gnico
de la Sociedad y de Caja de Burgos Inversiones Estratégicas, S.L.U., ha procedido a cancelar la
totalidad del crédito que la Sociedad mantiene con Caja de Burgos Inversiones Estratégicas, S.L.U. a
través de un dividendo en especie repartido por la Sociedad a favor de Caja de Burgos Fundacion
Bancaria por importe de 477.381,00 euros y con una reduccién de capital en especie también a favor
de Caja de Burgos Fundacion Bancaria por un importe de 601.819,00 euros.

El importe de intereses imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2025 por los
creditos cedidos ha sido de 29.678,00 euros (2024: 36.334,93) (ver nota 7.2).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2025 y 2024, estan pendientes de pago a Caja de Burgos
Fundacién Bancaria 32.267,07 euros en concepto de gastos de administracion y gestion, en ambos
ejercicios (ver notas 9y 11).

13.1  Administradores y alta direccion

Durante los ejercicios 2025 y 2024, los Administradores de la Sociedad no han percibido retribucion
alguna en concepto de dietas o remuneraciones de cualquier clase, en su calidad de Administradores
la Sociedad.

o existen créditos o anticipos a los mismos a cierre del ejercicio 2025 y 2024, ni existen obligaciones
en materia de pensiones y seguros de vida, ni otros compromisos a titulo de garantia con los mismos.

La Sociedad considera personal de alta direccion a aquellas personas que ejercen funciones relativas
a los objetivos generales de la Sociedad, tales como la planificacion, direccion y control de las
actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, solo limitadas por
los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de la Sociedad o los 6rganos de gobierno y
administracion que representan a dichos titulares. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no
mantiene en su plantilla ningin empleado que pueda ser considerado como alta direccion segun la
definicidon anteriormente expuesta.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Consejo de Administracion de la Sociedad esta compuesto por
seis personas fisicas, todas ellas hombres.

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

14. GESTION DE RIESGOS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccion, habiendo sido aprobadas por los
Administradores de la Sociedad. En base a estas politicas, la Sociedad ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

La Sociedad esta expuesta al riesgo de crédito, riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo
de interés, de precio y de tipo de cambio), y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera. En este sentido, la Ley 22/2014, por la que se regulan las entidades de
Capital Riesgo (ECR), otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, las cuales han sido modificadas por la ley 18/2022
de 28 de septiembre de creacion y crecimiento de empresas, establece una serie de coeficientes
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normativos que limitan dicha exposicién y que son controlados por la Sociedad.

Los coeficientes legales establecidos en |a citada normativa mitigan los siguientes riesgos a los que se
expone la Sociedad que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico.

14.1  Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos

financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de credito al cierre de los ejercicios 2025 y
2024:

Euros 2025 2024

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 5) 459.177,80 662.036,27
Inversiones financieras (préstamos y créditos) (Nota 6) 222122696 2.901.935,19
::r:;ﬁir:igﬁsoe‘:g _?)rnpresas del grupo y asociadas a largo plazo (préstamos y 1375407  1.079.200,00
Exposicion maxima 2.694.158,83 4.643.171,46

14.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable

o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
ercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
e precio.

iesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por la Direccion General de la Sociedad,
teniendo como objetivo limitar al maximo los riesgos de tipo de interés a los que esta sometida la
Sociedad.

Una parte de los activos financieros de la Sociedad son instrumentos de patrimonio que no pagan
interés ni tienen vencimientos fijos, por lo que ésta no se encuentra expuesta de forma significativa a
este riesgo.

Las inversiones en préstamos y créditos realizadas por la Sociedad se han realizado aplicando tipos
de interés fijos cuyos flujos de efectivo no se encuentran sujetos a las variaciones de los tipos de
interés.

Riesqo de tipo de cambio

Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no mantiene elementos de activo o de pasivo
expresados en moneda extranjera no habiendo registrado diferencias de cambio en la cuenta de
pérdidas y ganancias, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que la misma no se
encuentra expuesta al riesgo por tipo de cambio.
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Otros riesqos de precio

Surgen como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que sean
consecuencia del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por factores especificos que
afectan al propio instrumento o a su emisor, o por factores que afecten a todos los instrumentos
similares negociados en el mercado.

Las inversiones mantenidas por la Sociedad al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 corresponden a
sociedades no cotizadas. La adquisicion de empresas no cotizadas debe ser aprobada, tras la
realizacion de un analisis exhaustivo, por la Direccion de la Sociedad, la cual cuenta con un amplio
conocimiento del sector.

Adicionalmente, la Sociedad realiza actualizaciones periddicas de la valoracion de sus inversiones en
las que se analiza la existencia de posibles indicios de deterioro en sus activos.

143 Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo

momento a sus obligaciones de pago.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 |la Sociedad no tiene obligaciones de pago significativas, y las
existentes estan cubiertas por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

5. OTRA INFORMACION
15.1 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados por los auditores por la revision de las cuentas anuales del ejercicio 2025
han ascendido a 13.087 euros (2024: 12.644 euros).

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el auditor de cuentas no ha percibido honorarios por otros servicios
prestados distintos de los de auditoria de cuentas anuales.

15.2 Informacion sobre medioambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

Asimismo, durante los ejercicios 2025 y 2024 |la Sociedad no ha tenido derechos de emision de gases
de efecto invernadero.
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15.3 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional

tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2025 2024

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 14,75 17,56
Ratio de operaciones pagadas 28,65 21,11
Ratio de operaciones pendientes de pago 1,20 14,37
(Euros)

Total pagos realizados 31.858,57 29.055,19
Total pagos pendientes 32.678,57 32.776,92

En cumplimiento de la obligacion de informar, establecida en la Ley 18/2022 de 29 de septiembre de
acuerdo con el apartado 3 de la disposicion adicional, los datos correspondientes a los ejercicios 2025
y 2024 de las facturas con periodo de pago inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad

son:

/

2025 2024
uros)
Pagos a menos de 60 dias 27.005,01 29.025,62
% sobre el total de facturas 84,77% 99,90%
(N° Facturas)
Pagos a menos de 60 dias 50 42,00
% sobre el total de facturas 90,91% 97.62%

16. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El Comite de Inversiones de Caja de Burgos Venture Capital, SCR-PYME, S.A. aprob¢ el 2 de febrero
de 2026 una inversion de 355 miles de euros en el capital de “Transformaciones Plasticas, S.L.", la
cual se hizo efectiva el 20 de febrero de 2026. Dicha inversion se ha realizado a través de un LBO
(Leveraged Buyout) con Caixabank, sobre el cual Caja de Burgos Venture Capital, SCR-PYME, S.A.

pasa a ostentar un 40% del total del capital de “Transformaciones Plasticas, S.L."

No se han identificado otros hechos o situaciones posteriores al cierre del ejercicio 2025 ni hasta la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales que tengan un impacto significativo en el
contenido de las presentes cuentas anuales y que no se encuentren explicados a lo largo de la

memoria.
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Situacion general del mercado

Segun SPAINCAP, representante del sector de Venture Capital & Private Equity en Espana, el sector
del capital privado finalizo el ejercicio pasado con un volumen de inversién en Espana de 6.403ME€, en
empresas espanolas repartidos en 828 inversiones (lo que supone un incremento del 5,5% respecto a
2024). En Private Equity, se registré un volumen de actividad de 4.672,7M€ distribuidas en 174
inversiones, mientras que, en Venture Capital, finalizé con un volumen de 1.731M€ (+57% vs. 2024)
en un total de 654 inversiones (+3% vs.2024): se trata del tercer mejor registro histérico en Venture
Capital, tan sélo por detras de 2021 y 2022.

El 63,8% del volumen total invertido corresponde a gestoras de fondos internacionales. Las gestoras
nacionales privadas, por su parte, fueron responsables del 36,2% del volumen movido y
protagonizaron 155 inversiones dirigidas a compafias espanolas.

Los sectores que recibieron un mayor volumen de inversion e interés fueron Productos y Servicios
Industriales (22%), TIC/Internet (20%) y Otros Servicios (15,6%). Por nimero de inversiones, sin
embargo, destacaron TIC/Internet (340 operaciones), Medicina/salud (92) y Biotecnologia (84).

El fundraising (fondos levantados para invertir) captado por parte de los inversores nacionales privados
alcanzo la cifra de 4.183M€, segundo mejor registro de toda la serie histérica debido al apoyo sin
recedentes del sector publico a la pyme a través del Capital Privado.

a desinversion registré un volumen de 3.739M€, a precio de coste, tras cerrar un total de 390 deals.
Los mecanismos de desinversidn mas utilizados, en funcion del volumen, fueron la “Venta a un inversor
industrial” (56,4%), “Venta a otra ECR" (20%) y “Reconocimiento de minusvalias” (6,3%).

Evolucion del negocio y situacion de la sociedad

Caja de Burgos Venture Capital, SCR-PYME, S.A. se constituyo el 22 de diciembre de 2017, previa
autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores de fecha de 22 de noviembre de 2017
del proyecto de constitucion presentado. Asi mismo, con fecha 5 de marzo de 2018 la C.N.M.V.
inscribio en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo Pyme a la Sociedad con el
numero 19.

La Sociedad se constituye con una duracion indefinida, siendo el Promotor de la Sociedad la Entidad
Caja de Burgos, Fundacién Bancaria, que cuenta con la condicion de profesional con amplia
experiencia inversora, financiera e industrial, en companias de diversos sectores, tanto industriales
como de servicio o relacionados con la industria financiera.

La sociedad se dirige principalmente a empresas de cualquier sector productivo y de servicios de
Castilla y Leén para que puedan acometer sus proyectos de crecimiento y expansion.

El capital social de la Sociedad asciende a 2.598.181€, habiendo sido suscrito en su totalidad por el
socio unico, Caja de Burgos, Fundacion Bancaria. A cierre de ejercicio los Fondos Propios de la
sociedad ascienden a 2.833.993,79€.

Durante el ejercicio 2025 no se han llevado a cabo nuevas inversiones.

Principales riesgos e incertidumbres

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccion, habiendo sido aprobadas por los
Administradores de la Sociedad. En base a estas politicas, la Sociedad ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.
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La Sociedad esta expuesta al riesgo de crédito, riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo
de interés, de precio y de tipo de cambio), y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

* Riesgo de crédito: Se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de
no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

* Riesgo de mercado: Se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios
en los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo
de cambio y otros riesgos de precio.

« Riesgo de liquidez: Se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio
No se ha producido ningtin acontecimiento significativo posterior a la fecha del cierre.

xpectativas para el 2026

e cara al ejercicio 2026 la sociedad tiene previsto llevar a cabo sus inversiones dentro de lo previsto
en su politica de inversién y a través de los instrumentos financieros que computan de cara al
coeficiente de inversion de la normativa CNMV para las Entidades de Capital Riesgo PYME-
Actividades en materia de investigacion y desarrollo

La sociedad no ha llevado a cabo ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo en el
gjercicio 2025.

Adquisiciones de acciones propias

La sociedad no tenia al inicio de su actividad, ni ha adquirido durante el ejercicio 2025 acciones propias.
Uso de instrumentos financieros

La sociedad no opera con instrumentos financieros.

Sostenibilidad

Los productos financieros ofrecidos por la sociedad no promueven caracteristicas medioambientales,
si bien la sociedad si tiene en cuenta dichos criterios a la hora de analizar las inversiones.



