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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Alfura Markets, Socicdad de Valores, S.A.:

Informe sobre [as cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Altura Markets, Sociedad de Valores. S.A. (en adelante, la “Sociedad™). que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y ta memoria correspondientes al ¢jercicio anual terminado ¢n dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en velacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera ¥ de los resultados de Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A., de conformidad con el
marco normalivo de informacién financiera aplicable a la Sociedad en Espaia, que se identifica en la Nota 1.b de la memoria
adjunta, v del control intemo gue consideren necesario para permitir fa preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material. debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una apinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a
cabo nuestra auditoria de conformidad con fa nermativa reguladora de fa auditoria de cuentas vigente en Espada. BPicha normativa
exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y gjecutemos fa auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requicre la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacién
revelada en las cuentas anuales. Los precedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de ios
riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el
auditor tiene en cuenia ¢l control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de tas cuentas anuales, con ¢l {in de
disefiar los procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de fas circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la eniidad. Una auditoria también incluve la cvaluacién de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién
de la presentacidn de fas cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn
de auditoria.

Opinidn
En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimenio v de
la situacion financiera de Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A. a 31 de diciembre de 2013, asi como de sus resultados y flujos

de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 20135 contiene las explicaciones que tos Administradores consideran oportunas sobre la
situacion de la Seciedad, ia evolucidn de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de [as cuentas anuales.
Hemos verificado gue la informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo ¥ no incluye la revision de informacion distinta de fa obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOFTE, S.1..
Inscrita en el R.OA.C. N® 50692

DELOITTE, S.L.

José Manue! Dominguez
1 de abril de 2016 sio 2016 e DUEIOTE0D
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CLASE 8

Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1 A 3)

OM73268673

{Euros)
ACTIVO Notas 3111242015 B4 ) PASIVD Y PATRIMGNIO NETO Notas INAF2S 311122044 1)
TESORERIA & 383751 1.696.99 [PASIVO
CARTERA DE NEGOTIACION - B CARTERA DE NEGOCIACION - .
Valores representativos de deuda - .
Ingtiumentos ge capitat - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
Derivados e negotiscidn - - CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS - -
Qtros activas financeros - -
Fro-memons. Fresiadas o en garentie - - PASIVOS FINANCIERCS A CQSTE AMORTIZADO. 1.819.003.780,76 1.266.128.125.28
Deudas con inteemadiarias fingnciasds 12 1685357 456,85 ] 1.278.306.172.00
QTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Deugas con particuiares 3 130 646 283 .91 86.816.852.28
CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS - - Empréslitos y pasivos suburdinados - -
Valotes representalives de deuga - - Ciros pasivos financieres -
Otrps instrumentos de caplal - .
Oes actives finangisros - - DERIVADOS DE COBERTURA -
Pro-memone. Presiadas 0 on garantla -
PASIVOS ASOCIADCS CON ACTWOS KO CORRIENTES EN VENTA - -
ACTIVOS FINANCIERDS DISPONIBLES PARA LA VENTA. 50.031.000,50 £0.025.501.80
‘Veloras representativos de deuda -1 50.026 000.50 50020 894,80 [PROVISIONES 14 . 100.060.00
Dwos instrumentos ge capital [ 5.000.00 4.907,00 | Fondos para pansionss y cbligaciones simitares -
Pre-memone. Fresiades & on garanlis ] 50 026.000.5C 50.020.844.60 | Provisiones para umpuesios .
Otias provisiones - 100.000,00
INVERSICKES CREDITICIAS 1.814.183.670.62 1.355.424.147.22
Crégio a mtermadiarios financieras 7 1.813.045 304,11 1355 179.051.15 [PASIVOS FISCALES BA4.886.7¢ 624.482,50
Créailo a particuiares 8 247.366.51 245.096.07 | Comientes 18 637 gag. 11 624,482,190
Ctros actwos financeros - - Difencas & 713858 -
CARTERA DE IMVERSION A VENCIMIENTO - - RESTO DE PASIVOS o 5.290.756,40 3682.247.14
Pro-memons’ Prestedos a g garaniia
TOTAL PASIVO 1.825.138.527.86 1.370.532.854.52
DERVADOS DL COBERTURA - -
FOXDOS PROPICS 39.802.796,00 36.009.976,80
ACTIVOS NG CORRIENTES EN VENTA - - CAPITAL 1% 25,200 040,00 25.200.000,00
Vaiotes represantatives op deuda - - Eseriturzdo 25.200.000.00 25.200 000.00
insirementes de capital - - Menos Capital ne exigido - -
Active mataria! - - SRIMA QE EMISION 5 150,000,860 100.000,00
Ctros - - RESERVAS 15 5.081.000.00 5.081.008,00
GTROS INSTRUMENTOS DF CARITAL - -
FARTICIPACIONES - Menos: Vaioras propics - -
Eatidages multigrupo - RESULTADD DEL EJERCICIO 9.521.706.00 §.528.876.80
Enudades asomedas - MENDS: MVDENGOS ¥ RETRIBUCIONES - .
CONTRATOS DE SEGURDS VINCULADGS A PENSIONES - AJUSTES POR VALORACION 16.356,36 20.382.85
Attivos financierss disponibies pata ja venta =] 18.256,36 20 38285
ACTIVO MATERIAL 106 553.230.85 820.862,7¢ | Coberturas ae ks flujos de efettvg - -
e usp propic 553 239,85 82088374 {Coberturas de inversiones Netas en negocios en el exirantarg -
lewersiores inmobiliatias - - Oiterencias de cambio - -
Resto da ajusies por valoracion - -
ACTIVO INTANGIBLE 11 1.153.69 22.458.75 | SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS -
Fondo de comercie . -
Otrp actvo intangibie 115369 22.458.75 TOTAL PATRIMONIC NETO 39.921.152 46 36 030,380, 6%
ACTIVOS FISCALES: 18 130.002,58 136.145, 68
Cortantes - -
Diferidos 130.003.68 TIE6.145.88
RESTO DE ACTIVOS 9 %47.990,76 126.980.98
TOTAL ASTIVO 1.865.060.676.31 1.405.563.245,£7 | TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 1,865.066.676.31 1,406 563.215 57
Promemorig
Luentas 4e Nesgo y COMpromiso 20 1.845.892.624,46 1.350 858 22248
Otras coentas ge orden 20 1.367 §77.344 21 781 256 B26 40

[~} Se imcluye, Opica y exclusivamente, & efectos comparativos.

Las fvotas 1 & 29 descritas en 18 Memoria y el Anexo adiunlos forman parle integrante del balance al 3% de diciembre de 2015,
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CLASE 87

Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A.

GCUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014 (NOTAS 1 A 3)

{Euros}
Ejercicio Ejercicic
Notas 2018 2014 )
JINTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADDS 23 3.251.980,14 3.362.700,13
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS 24 (1.631.146,22} (1.310.288,12)
MARGEN DE INTERESES 1,620,833 92 2.052.431, 01
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CARITAL . -
COMISIONES PERCIBIDAS 25 46.418.136,63 31.258.79867
COMISIONES SATISFECHAS 26 (25.086.057 87} | (16.810.571,13)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {neto)

Cartera de negociacion - -

Oros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Instrumentos financieras no valorados a valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias - -

Ctros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO {neto) 27 115.610,20 71.910,99
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - .

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION i-h {308.585 50} (245.572,00}
MARGEN BRUTO 22,791,937 58 16.226.887 67
GASTOS DE PERSONAL 28 (6.554.698,61) {5.671.988,28)
GASTOS GENERALES 29 {2.675.296,89} {2.290.598,28}
AMORTIZACION 10y 11 (297,585,897} {222 868,81}
DOTACIONES A PROVISIONES {neta) - R
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto) 7 (57.324,55) (70.219,08)
Inversiones crediicias (57.324.55) (70 .219.06)
Qtros nstrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 13.205.817,5¢ T.871.22414
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) - -
Activos materiales - -
Activos intangibies - -
Resto . -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADICS COMO NO CORRIENTES EN VENTA 10y 11 (571,66) -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 13.206,245,80 7.971.22414
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 16 (3.684.449.81%) (2.342.247 34)
RESULTADD DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 9.521.796,08 5.628.976,80

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {neto) - -
RESULTADO DEL. EJERCICID 9.621.796,08 5.628.976,50

BENEFICIO POR ACCION {Euros}

Basico 3 37.784 81 22,3371
Diluidg 3 37.784.81 22.337.21

() Se incluye, dnica y exclusivamente, & efectos comparativas.

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias corespondiente al efercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.



CLASE 87

Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A.

OM7326880

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1A 3)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)

Ejercicio
2015

E;_'ercicio
2014 (%)

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financleros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias/{Pérdidas) per valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impertes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificacicnes

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias/(Perdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion
Impertes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reciasificaciones

Actives no corrientes en venta
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de Ingresos y gastos reconocidos
Impussto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

9.521.796,09
§.111,10

5111,10
5.111,10

(7.138,59)

5.628.976,80

20.383,85
20.383,85
20.383.85

9.519.768,60

5.649,360,65

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015,
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CLASE 82

Altura Markets, Sociedad de Valores, §.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1 A 3)

OM7326882

(Euros)
Ejercicic Ejercicio
Notas 20156 2014 (%}
1. FEUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio 9.521.796,0% 5.628.976,80
Ajustes para obtener [os flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 361.634,48 354,281,860
Amortizacion 10y 1 297.595,87 222.869,81
Perdidas netas por deterioro de valor de los activos 710y 11 57.886,21 70.218,07
Dotagiones netas a provisiones para riesges 14 - 100.000,00

Resullade por venta de activos no financieros - -

Resultado por venta de participatciones - -
Otras partidas i6 8.142,30 {38.937,28)
jResuitado ajustado 9.883.430,57 5.983.228,40
Aumento (Disminucion} neta en los actives de explotacion (503.303.123,08} {326.620.388,10)
inversiones crediticias Tys (503.285.125,52) {326.690.850,66)

Cartera de negociacién - -
Activos financieros disponibies para la venta ] 12,20 65.851,20
Otros actives de explotacion 8 (18.009,77) 441338
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de expiotacion 448.837.284,93 352,948,447 .64
Pashves financieros a coste amertizade 12y 13 445 128.775,67 352.525.970,12
Otros pasivos de explotacidn 9y14 1.508.509,26 42247749

Cartera de negociacion - .
Cobros/pagos por Impuesto sobre beneficlos 18 213.366,01 212.082,74
Total Fiujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacion (%) (46.568.041,58) 32.523.342 65
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {9.218,48} {286.575,58)
Pagos {9,218,48) {285.575,58)
Actives materiales 10 (9.218.,48) (285.575,58)

Activos intangibles 11 - -

Cobros " -
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de nvarsion (2) {9.218, 48} (2B5.575,68)
3. FLUJOS DE EFECTIVO D& LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {5.628.976,80) {4.280.599,73)

Pagos - -

Cobros . .
Dividendos pagatos y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio 3 (5.628.976,80} (4.260.589,73}
Totat Flujos de Efectivo Neto de las Actividades de Financiacion (3} {5.628.976,80) [4.260.599,73)

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (4) - -
5, AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD {1+2+3+4) {52.207.236,86) 27977 167,34
Efectivo y equivalentes de efectivo al iniclo del ejercicio 5y 7 474.921,152,36 446.943,985,01
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 5y7 422.713.91549 474.521.152,35

(*) Se incluye, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 29 descrilas en la Memoria vy gl Anexo adjuntos

forman parte integrante del estado de flujos de efective correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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CLASE 8¢

Altura Markets,
Sociedad de Valores, S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Resefa histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacién

a) Resefa histérica

Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante, “la Sociedad”) es una Empresa de Servicios de
Inversion, que se constituyé el 14 de marzo de 2001. Con fecha 20 de diciembre de 2005, la Junta General
Universal Extraordinaria de Accionistas, adoptd por unanimidad el acuerde de transformacion de la Sociedad en
Sociedad de Vatores y, en consecuencia, de proceder a la modificacion de los articulos 1 y 2 de los estatutos
sociales. La escritura de transformacion en Sociedad de Valores fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
con fecha 15 de enero de 2008 y en el Registro Oficial de Sociedades y Agencias de Valores de la Comision
Nacional del Mercado de Valores {en adelante, “CNMV") con fecha 8 de febrero de 2008,

La Sociedad figura inscrita en el mencionado registro de la CNMV cen el nimero 187, con domicilio social en la
calie Via de los Poblados, 3, Edificio 2 - Planta 1°, Parque Empresarial Cristalia, de Madrid.

Su actividad esta sujeta a lo establecido en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero,
sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demds entidades que prestan servicios de
inversion y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada de la CNMV.

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la CNMV, a continuacién se
detalian los servicios de inversion que puede prestar la Sociedad:

1. Prestacion de los siguientes servicios de inversion:
a. Larecepcion y iransmision de érdenes de clientes en relacion con uno 0 mas instrumentos financieros.
b. La ejecucion de dichas drdenes por cuenta de clientes.
¢. La negociacién por cuenta propia.
2. Realizacion de las siguientes actividades complementarias:
a. Custodia y adminisfracién por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de

octubre, siempre que en dicha operacion intervenga la entidad de crédito.

b. Concesion de crédites o préstamos a inversores, para gue puedan realizar una operacion sobre uno o
mds de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Vaiores,
aprobado por el Real Decreto Legisiativo 4/2015, de 23 de octubre, siempre que en dicha operacion
intervenga la entidad de crédito.
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CLASE 87

c. Los servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de inversién.

Los servicios de inversién y, en su caso, las aclividades complementarias se prestan sobre todos los
instrumentos financieros a que se refiere el articuio 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parciaimente de
modo indirecto, en cualguiera de ias formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad de
acciones y participaciones en sociedades con abieto idéntico o anélogo.

En el ejercicio 2015, ia actividad fundamental de la Sociedad ha consistido en la recepcion, transmision y
ejecucion de drdenes por cuenta de terceros sobre opciones y futuros, de renta variable, de renta fija, tipos de
interés, materias primas y divisas, negociados en mercados organizados, tanto nacionales como extranjeros.
Para operar en los mercados organizados extranjeros, la Sociedad utiliza ja red de intermediarios de Societe
Generale Group {anteriormente Newedge Group) y del Grupo Banco Bitbao Vizcaya Argentaria (en adelante,
“Grupo BBVA" .véanse Notas 15, 21 y 26-, pagando las correspondientes comisiones por la utilizacion de
dichas redes.

Adicionalmente, la Sociedad tiene la condicidén de miembro no liguidador de Eurex, condicién gue se utifiza para
eiecutar block trades, sin perjuicic de que, tanto {a ejecucion del resto de operaciones, como la liquidacion de la
iotalidad de las mismas se haga a través de la red de intermediarios de Societe Generale Group (anteriormente
Newedge Group).

La Sociedad es miembro negociador y liquidador de BME Clearing, S.A.U., anteriormente denominada MEFF
Sociedad Rectora de Productos Derivados, S.A. (en adelante, "BME Clearing”).

La Sociedad es una entidad multigrupo participada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante,
BBVA, S.A) y Societe Generale Newedge UK Limited (véase Nota 15}, siendo estas sociedades ias que
formulan cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA del gjercicio 2015
fueron aprobadas por su Junta General de Accionistas en su reunidn celebrada el 11 de marzo de 2016 y seran
depositadas en el Registro Mercantil de Bilbac. Asimismo, las (ltimas cuentas anuales consolidadas de
Newedge Group, correspondientes al ejercicio 2014 fueron aprobadas por su Junta General de Accionistas en
su reunion celebrada en abrit de 2015.

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han side
formuladas de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad, gue es &l
establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional det Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiente aprobadas por la Comisidén Nacional del Mercado de Vaiores y, en o no
previsto en éstas, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones sectoriales y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en
vigor, siempre gque no sean contratias a las normas anteriores,

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolio dei Plan Generat de Contabitidad y sus normas complementarias.
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dy Etresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacidn y, en paricular, los
principios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacion
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos
de efectivo que se han generado durante e gjercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, en su reunion
celebrada el 31 de marzo de 2016, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2014 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 27 de abril de 2015.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, ios Administradores de fa Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningln
principic contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de fa incertidumbre

Los resultados y la determinacion dei patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la
Nota 2.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionaimente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacién de las pesibles perdidas por deterioro de los activos financieros (vease Nota 2-¢).

- Lavida il y las posibles pérdidas por deteriore de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-g
y 2-h).

- Las remuneraciones pendientes de pago al personal (véanse Notas 9 y 28).

- El céleulo de las provisiones (véanse Notas 2-1, 2-ry 14).

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2015, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarias en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en ia correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

Comparacién de la informacion

L.a informacion contenida en esta memcria relativa al ejercicio 2014 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacidn correspondiente al ejercicio 2015.
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Determinadas pariidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacidn desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores

En ta elaboracién de esas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto
ta reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2014,

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el gjercicio 2014.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica ia Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con sl
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, es preceptivo que las Sociedades y Agencias de Valores creen y se
adhieran obligatoriamente al Fondo de Garantia de inversiones. Este fondo se cred como un patrimonio
separado sin personalidad juridica propia, cuya representacion y gestién se encomendé a una Sociedad
Gestora en los términos previstos en el Real Decreto {Gestora del Fonde General de Garantia de
Inversiones, $.A.).

Al 31 de diciembre de 2015, |a Sociedad es titular de 5.000 acciones (4.907 acciones al 31 de diciembre de
2014), de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, de un eurc de valor nominal cada una,
que se encuentran registradas en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta — Ofros
instrumentos de capital” del balance a dicha fecha de la Sociedad (véase Nota 8).

El gasto incurrido por ia Sociedad por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en
el ejercicio 2015 ha ascendido a 160.389,22 euros (162.580,94 euros en el ejercicio 2014}, que se incluyen
en el capitulo “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio.

Adicionalmente, el saldc de dicho epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 incluye
50.000,00 euros correspondientes al importe de la contribucion realizada por fa Sociedad, durante dicho
gjercicio, al Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (ningln importe por este concepto en el gjercicio
2014).

Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a fa
actividad de las entidades de credito y a ia supervision prudencial de las entidades de crédito y ias empresas
de inversion, y el Reglamento 575/2013, del Parlamentc Europec y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
sobre los requisitos prudenciaies de las entidades de crédito y las empresas de inversién, regulan el acceso
a la actividad, el marco de supervisidn y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las
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empresas de inversidn, asi como los recurscs propios minimos que han de mantener dichas entidades, (a
forma en la que se determinan dichos recursos propios, y los procesos e informacién sobre la autoevatuacion
de capital que deben realizar las entidades. En este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 entrd en vigor la
Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comisidn Nacicnal del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de
diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversion y sus
grupos consolidables, quedando derogada la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comisidn Nacional
del Mercado de Valores, sobre solvencia de ias empresas de servicios de inversion y sus grupos
consolidables, que era la normativa sobre recursos propios aplicable hasta dicha fecha {véase Nota 19).

Asimismo, las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado en activos de
bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

j) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del eiercicio 2015, y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningln hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales.

2. Normas de registro y vaioracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2015, de acuerdo con las establecidas por fa Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la CNMV han sido {as siguientes:

a) Definiciones y clasificacidn de los instrumentos financieros
i. Definiciones

Un “instrumenio financiero” es un contraio que da lugar a un aclivo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un “instrumento de capital” o de "patrimonio neio” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un "derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado {tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado), cuya inversidn inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos
financieros con respuesta simitar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

il. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financiercs se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las que
se clasifican, a efectos de su gestion y valoracidn, salvo que deban presentarse, en su caso, como "Activos
no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, “Derivados de cobertura” o “Participaciones”, en cuyo
caso se muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracion, en alguna de las
siguientes carteras:

- Actives financieros disponibies para la venta: incluye los valores representativos de deuda no calificados
como “Inversion a vencimiento®, “Cartera de negociacion” u "Otros activos financieros a vaior razonable
con cambios en pérdidas y ganancias”, y 10s instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de
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ias dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como “Cartera de
negociacion” o como "Ctros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

- inversiones crediticias: incluye los activos financieros que no negociandose en un mercado active ni
siendo obligado valorartos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinabie y en los que se recuperard fodo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Por fanto, recoge, basicamente, los valores no cotizados
representativos de deuda, a financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas
realizadas por la Sociedad, las deudas contraldas con ella por los usuarios de los servicios que presta y
la inversidn de los recursos propios de la Sociedad, materializada en depdsitos (a la vista y a plazo) y
adquisiciones temporales de activos.

ifi. Clasificacién de los actives financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan, en funcién de su instrumentacion, en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saidos deudores con disponibitidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salva, en su caso, los instrumentados por algln procedimiento gue fos haga negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores correspondientes a la totalidad de los créditos o préstamos
concedidos por la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables y los concedidos a
entidades de crédito.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistente en un inferés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera gue sea el sujeto
emisor.

- Instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y
cuotas participativas o participacién en fondos y sociedades de inversidn colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y ascciadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financierocs a efectos de valoracion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Ia totalidad de los pasivos financieros correspondian a actividades de
financiacién, cualquiera que sea su instrumentacion y su plazo de vencimiento, v se han clasificado como
pasivos financieros a coste amortizado.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieres se incluyen, en funcién de su insirumentacidn, en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por cbligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibides, cesiones temporaies de activos,
provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depositos en efectivo recibidos en garantia de
operaciones, saldos a pagar a las camaras y entidades compensacién y liguidacién, saldos transitorios
por operaciones con valores por cuenta de los clientes, desembolsos pendientes por la suscripcion de
valores y ofros débitos similares, excepto los instrumentadoes en valores negociables.
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- Deudas con particulares; saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares, tales
como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos, provisiones para ejecutar
drdenes de compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones, desembolsos
pendientes por [a suscripcion de valores y otros débitos similares, excepto ios instrumentados en valores
negociables.

b) Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion. Dicho imporie se ajusta por los costes de transaccian
que sean directamente atribuibles a la adguisicion detf activo financiero o a la emision del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financieros

Los activos financieros {excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediants
entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ninglin coste de transaccion en que
pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “vaior razonabie” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determina sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacién. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonabie de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacidn” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su valor
razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos v, en su defecto, a
modetos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacionat; teniendo en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarroliados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar & que &l valor razonable, asi estimado, de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio por el que dicho instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su
valeracion.

l.as participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva v fos derivados financieros que, en su caso, tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos, se mantienen a su coste de adquisicidn,
corregido, en su ¢aso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversionas crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizando en su determinacion el meétodo det
“tipo de interés efectivo”. Por "coste amortizado” se entiende el coste de adguisicion de un activo o pasivo
financiers corregido (en mas 0 en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y ia parte
imputada sistematicamente a la cuenta de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y su
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En ef caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, adem&s, en su caso, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado.
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El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumente financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adguisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efective coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revision det tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion af riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacién de los estados financieros.

il. Valoracién de los pasivos financieros
L.os pasivos financieros se valoran a su coste amortizado, tal y come éste ha sido definido anteriormente.
iii. Teécnicas de valoracion

La principal técnica de valoracion aplicada por la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 en |a valoracion de
los instrumentos financieros vatorados a valor razonabie es la correspondiente a la utilizacion de cotizaciones
publicadas en mercados activos.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financiercs se registran
con confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que fienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos "Intereses y rendimientos asimilados”,
“Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital”, en su caso, segun proceda); las
originadas por el deterioro en ia calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de operaciones financieras (neto)” de fa cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta”
se registran transitoriamente, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como "Ajustes
por valoracion”; salvo que procedan, en su caso, de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas 0 abonadas en !
capitulo “Ajustes por valoracién” permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que
se produce la baja en el balance det active en el que tienen su origen; en cuyo momento se canceian contra
ia cuenta de perdidas y ganancias.

v. Operaciones de cobertura

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad no mantiene ninguna operacién que, de acuerdo cen [0
dispuesto en la normativa aplicabie, sea considerada como de cobertura,

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los fiujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y beneficios que Hevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuande se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren {bien sea con ia intencién de cancelarlos, bien con la
intencidn de recolocarios de nueve},

Sin perjuicic de io descrito en la Nota 2-f para tas cesiones temporales de activos, durante los gjercicios
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2015 y 2014 la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan supuesto
la baja de los mismos del balance.

Compensaciones de saldos

Se compensan entre s - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su imposte neto - tos satdos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidartos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los gue una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Adicionalmente, se compensaran los saldos de las operaciones pendientes de liquidar con un mismo sistera
o camara de compensacion y liquidacidn de una bolsa o un mercado activo, siempre que concurran en el
mismo momento y estén nominados en idéntica moneda.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
refiejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producide eventos que
dan lugar a:

. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda). un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deteriorc se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se
reduce.

ii. Instrurmentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicién (neto de cualquier amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable: una vez deducida cuaiquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de ios mismos, dejan de presentarse en el capituio de patrimonio
neto “Ajustes por valoracién' y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente fa totalidad o parte de tas pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce ta recuperacion
(en “Ajustes por valoracién” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

iii. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro de estos instrumentos de capital equivalen a la diferencia positiva entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta, y ei valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe
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recuperable, se tomaria en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su
caso) corregido por las plusvalias tacitas existentes, en su caso, en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, mincrando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sole pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

iv. Inversiones crediticias

Las perdidas por deterioro de las inversiones crediticias equivalen, en su caso, a ia diferencia positiva entre
el valor en libros de los activos y su valor actual neto de los flujos de caja fututos asociados al activo,
calculado aplicando su tipo de interés efectivo, y se presentan minorando los saldos de los activos que
corrigen.

La dotacién y la posible recuperacion, en caso de existir, de las pérdidas por deterioro de estos activos se
registra con cargo y abono, respectivamente, al epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
- Inversiones crediticias” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

El procesc de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individuaimente.

El reconocimiento, en la cuenta de pérdidas y ganancias, de! devengo de intereses se interrumpira para
todas los instrumentos incluidos en inversiones crediticias y que hayan sido calificados, individualmente,
come deteriorados, por tener impories vencides con una antigiiedad superior a 3 meses.

Adguisicion y cesion temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financiercs con el compromisc de su retrocesion no opcional & un
precio determinado (también denominados ‘repos”) se registran en el balance como una financiacion
concedida {recibida) en funcién de la naturaieza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes
“Crédito a intermediarios financieros” o “Crédite a particulares” ("Deudas con intermediarios financieros” o
“Deudas con particulares”) def activo (pasivo) del balance.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se reglstra como intereses (gastos) financieros durante
la vida del contrato.

Activos materiales

Este capituio de! balance incluye el importe del inmovilizado material de uso propio, compuesto por el
mobiliario, instalaciones, equipos de tefecomunicaciones, equipos informéticos y de comunicacion y ctras
instalaciones propiedad de la Sociedad, todos ellos, clasificados como “inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se preve darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar ef valor neto de cada partida con
sU correspondiente importe recuperable.

L.a amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacidn de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacidén” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida il estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):
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Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Maquinaria y resto de instalaciones 10% - 12%
Equipos electrénicos 12% - 20%
Equipos para procesos de informacidn 25%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustarén los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (til remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Scciedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos antericres y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningln caso, la reversion de la pérdida
por detericro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
sf no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualguier pérdida (o su reversidn) que haya podido
producirse en el valor registrade de activos materiales con origen en su deterioro, en el epfgrafe "Perdidas
por deterioro del resto de activo (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Af 31 de
diciembre de 2015 y 2014, |z Scciedad no tenia registradas pérdidas por deterioro sobre estos activos.

Asimismo, al menos al final det ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método
de amortizacion de ios elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significatives en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de
las nuevas vidas Gtiles,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en gue se incurren. Por el confrario, los impories invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida (il de dichos bienes se registran como
mayor coste de [os mismos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad no tenia activos adquiridos ni cedidos en regimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversicnes inmobiliarias.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados, en su
caso, por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede
astimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmices en el
futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidon o produccién vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La totalidad de los activos intangibies de la Sociedad (todos elios con vida Util definida) existentes, al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, corresponden a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso. Estos
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activos intangibles se amortizan en funcién de su vida util definida, aplicando criterios simiares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales; amortizandose linealmente en 3 afios, periodo en
el que esta prevista su utitizacién.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por Ja amortizacién de estos activos se registran en el
capituio “Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemente cuaiquier pérdida (o reversién) que haya pedido producirse en et valor
registrado de fos activos intangibles con origen en su deterioro, ufilizando como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las perdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (véase apartado g) anterior).

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 eran operativos y
corresponden a un bien inmueble vy plazas de garaje. En las operaciones de arrendamiento operativo, la
propiedad del bien arrendade y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen
sustanciaimente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actla como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan lineaimente en la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el capitulo "Gastos generales”.

Activos y pasivos fiscales

El capitulo “Activos fiscales” del activo dei balance inciuye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: "Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los proximos
doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los
derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes
de compensar, en su ¢aso).

Por su parte, el capitulo “Pasivos fiscales” del pasivo del balance incluye el importe de los pasivos a liquidar
con la Administracion Pablica por conceptos fiscales en los proximos doce meses a contar desde la fecha del
balance (“Corrientes") o a jiquidar en un plazo que exceda a los doce meses a contar desde la fecha del
balance (“Diferidos”).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrades en ofras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por ta entidad en garantia de arrendamientos.

El capitulo “Resto de pasivos™ recoge el importe de los restantes pasivos no registrados en otras partidas de
balance.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que se incluyan los instrumentos financieros
que los generan.

Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, gque estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
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pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo vencimienta, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino gue, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del sucesc en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obiigaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parciat, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

m) Otros instrumentos de capital — Valores propios

los “Otros instrumentos de capital - Valores propios” representan una participacién residual en el patrimonio
de ta Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los valores propios emitidos por la Scciedad se registran, en su caso, en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisién. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio,
se registran, en su caso, por el valor de la contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor
valor del patrimonio neto, Los resultados derivados de la compra, venta, emisidn o amortizacion de ios
instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en el patrimonio neto, sin que en ningun caso
se registre resuitado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

n} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de |a
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion def
tipo de interés efectivo. Los importes correspondientes a intereses devengados con anterioridad a fa fecha
de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancetandose el activo correspondiente
cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimiiados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segiin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que responden a un acto singutar, cuando se produce el acte que los origina.
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Dentro de este tipc de ingrescs por comisiones, los procedentes de la intermediacién de productos
derivados, se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 25).

- Los que tienen su origen en transacciones 0 servicios prestados en un periodo de tiempe no especifico
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de realizacion.

- Cuando no esta determinado el periodo de tiempo de prestacion del servicio y el importe es una cantidad
fija, se estimara dicho periodo de una manera razonable y coherente.

iii. Ingresos y gasios no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con & criterio de devengo.
Gastos financieros y quebrantos de negociacion

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en que se
devengan, en el capitulo “intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en el
caso en ef gque sean capitalizables por ser atribuibles directamente a la adquisicion, produccion o
construccion de activos cualificados. L.os guebrantos de negociacion, entendiéndose como las pérdidas
como consecuencia de incidencias en la negociacion de las operaciones realizadas, se reconoceran en i
capitulo "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

tos importes en efective depositados por los clientes en concepto de garantia de operaciones se contabifizan
en el pasivo del balance, en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios
financieros - Depdsilos en efectivo en garantia de operaciones” y “Pasivos financieros a coste amortizado -
Deudas con particulares - Depositos en efectivo en garaniia de operaciones”, segin su naturaleza, en el
caso de clientes que operan en mercados internacionales {véanse Notas 12y 13).

l.as garantias recibidas y depositadas por la Sociedad en mercados internacionales asi como los depésitos
en concepto de garantia de operaciones correspondientes a la operativa en BME Clearing se incluyen en el
epigrafe “Inversiones crediticias - Crédito a intermediarios financieros” e “Inversiones crediticias — Créditos a
particulares “ del activo de! balance (véanse Notas 7y 8).

Para determinados clientes que poseen acciones pignoradas a favor de BME Clearing por valor superior a la
garantia exigida para operar en tales mercados, no existe un flujo de entrada de tesoreria por este concepto
ya que |a garantia esia cubierta por las acciones que mantienen. A efectos de registro, la Sociedad recoge
en una cuenta de aclivo y en otra de pasivo el saldo que deberia corresponder a dichos clientes en concepto
de garantias cubiertas por acciones pignoradas a favor de BME Clearing, gue se presentan neteadas en el
epigrafe “Pasivos a coste amortizado ~ Deudas con intermediarios financieros — Depésitos en efectivo
recibidos en garantia de operaciones” del balance (véase Nota 12).

Cuentas de orden

La cuenta "Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito” recoge el saldo disponible no
condicionado a la vista que existe a favor de la Sociedad en virtud de contratos de crédito concedidos por
entidades de crédito, con i limite del principal de dichos contratos (véase Nota 20).

La cuenta “Valores y otros instrumentos propios o de terceros en poder de otras entidades” recoge, por su
valor de mercado, los valores y ofros instrumentos financieros, propios de la Sociedad o recibidos de
terceros en depésito, sobre los que Sociedad mantiene su responsabilidad como depositaria y que se
encuentran confiados a otras entidades para su custodia, gestién o administracion {véase Nota 20).
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q) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

)

s)

Los compromisos post-empleo mantenidos por ia Sociedad con sus empleados se consideran "compromisos
de aportacién definida®, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a ios empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
cotriente y en los antericres. Los compromisos post-emplao que no cumplan fas condiciones anteriores son
considerados como “compromisos de prestacion definida”.

En el ejercicio 2006, la Sociedad exteriorizo los compromisos por premios de jubilacién, acogiendose a la
orden a la Orden EHA/3433/2006, de 2 de noviembre, sobre las condiciones técnicas aplicables a contratos
de seguro y planes de pensiones que instrumenten determinados compromisos por pensiones vinculados a
fa jubilacidn. El vehiculo utilizado por la Sociedad fue un contrato de seguros con BBVA Seguros S.A. de
Seguros y Reaseguros, entidad perteneciente al Grupo BBVA (véase Nota 1), La prima abonada en el
ejercicio 2015 ha ascendido a 18.584,92 euros (17.665,05 euros en el gjercicio 2014), que se incluyen en la
cuenta "Gastos de personal — Otros gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
gjercicio (véase Nota 28).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aqueilos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. La Sociedad ha registrado en
el capitulo “Gastos de personal” el importe de las indemnizaciones satisfechas a los empileados gue han sido
despedidos en los ejercicios 2015 y 2014 (véanse Notas 14 y 28). En opinidn de los Administradores de [a
Sociedad, al 31 de diciembre de 2015 no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacion de una
provision por este concepto a dicha fecha.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios dei ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas ias variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibies negativas, en su caso.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en fibros y la base fiscal de un
elemento pattimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquelia que generara en el futuro la
obligacién para la Sociedad de realizar algin pago 2 la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquelia que generara para la Sociedad algtin derecho de reemboiso ¢ un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en ef futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibies negativas son importes
que, habiéndose producide o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, consideréndose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién correspondiente en un plaze que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes gue
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién correspondiente en gjercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significaivas. Por su pare, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
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diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por ia existencia de
bases imponibles negativas si se considera probable que ia Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, gue no surja en una combinacién de negocios y gue en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni af resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados {lanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar gque se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y al impulso de ia actividad econdmica, establecia que la
amortizacion contable de! inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias correspondiente
a tos periodos impositivos que se iniciaran dentro de ios afios 2013 y 2014 para aguellas entidades que, en
fos mismos, no cumplan Jos requisitos establecidos en ios apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 del entonces
vigente Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Reai Decreto Legistativo
4/2004, de 5 de marzo, se deducirian en la base imponible hasta el 7C por ciento de aquella gue hubiera
resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1y 4 del
articulo 41 de dicha Ley. La amortizacién contable que no resulte fiscalmente deducible en virtud de lo
dispuesto en el mencionado articulo se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afios u
opcionalmente durante la vida dtil del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que se
inicie dentro del afio 2015. Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad presentaba una cifra de negocios
superior a 10 millones de euros, por lo que debia acogerse a la mencionada Ley (véase Nota 1B6).
Adicionalmente, la disposicion transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades establece que los contribuyentes que tributen al tipo de gravamen previsto en el
apartado 1 del articulo 29 de dicha Ley, y les haya resultado de aplicacion la limitacién a las amortizaciones
establecida en el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, tendran derecho a una deduccion en la
cuota integra del 5% de las cantidades que integren en fa base imponible (2% en los periodos impaositivos
que se inicien en 2015), derivadas de las amartizaciones no deducidas en ios perlodos impositivos que se
hayan iniciado en 2013 y 2014,

Por ofro lado, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros
aspectos, la reduccién en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que, hasta
el 31 de diciembre de 2014, se situaba en el 30%, de forma que dicho tipo ha quedado establecido, para los
periodos impositivos que comiencen a partir def * de enero de 2015, en el 28% vy, para los periodos
impositives que comiencen el 1 de enero de 2016, quedara establecido en el 25%. En este sentido, los
Administradores de la Sociedad han procedido a ajustar los activos y pasivos fiscales diferidos al cierre del
ejercicio 2015 al tipo de gravamen dei 25%, gue sera al que reviertan en los proximos ejercicios (véase Nota
18).

Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios

En la Nota 17 se facilita el detalle de los vencimientos de las partidas que infegran los saldos de varios
epigrafes del baiance al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 asi come sus tipos de interés anuales medios de
dichos ejercicios.

Estado de flujos de efectivo

E£n los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.
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- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

. Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

. Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y
de los préstamos tomados por parte de la Sociedad que no formen parte de las actividades de
explotacion,

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquelias inversiones a corto plazo de gran fiquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, la Sociedad considera efectivo o equivalentes de efectivo el saldo mantenido en
cuentas a la vista en entidades de crédito, asi como los depésitos en entidades de crédito con vencimiento
en el corto plazo, que se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones Crediticias ~ Credito a
intermediarios financieros” del activo del balance (véase Nota 7); el saldo efectivo en caja que se encuentra
registrado en el capitulo “Tesoreria” del active del balance (véase Nota 5); las garantias constituidas a
nombre de BME Clearing y desembolsadas en efectivo que se incluyen en los epigrafes “Inversiones
crediticias — Credito a intermediarios financieros” e *Inversiones crediticiag — Crédite a particulares” dei activo
del balance (véanse Notas 7 y 8) y las cuentas a la vista en descubierto, qgue se encuentran registradas
dentro de la cuenta “Préstamos y créditos” en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado ~ Deudas
con intermediarios financieros” del pasive balance (véase Nota 12},

Estados de cambios en el patrimonio nefo

Los estados de cambios en sl patrimonio neto que se presentan en estas cuenias anuales muestran el {otal
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante ei ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos v los estados fotales de
cambios en el patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion
contenida en ambas partes de los estados:

Estados de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante ei ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los ofros ingresos y gastos registrados, de
acuerda con lo dispuesto en la normativa vigente, en su caso, directamente en el patrimonio neto.
Por tanto, en este estado se presenta;

a) Elresultado del ejercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto, en su caso.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

dy E!impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por ios conceptos indicados en las letras b} y ¢)
anteriores.

&) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como fa suma de las letras anteriores.
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Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge ei importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocido directamente en et patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracidn reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo
ejercicio, gue se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Ofras reclasificaciones: recoge el importe de los traspascs realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en |a ribrica “Impuesto sobre beneficios” def estado.

Estados totales de cambios en el patrimonio nefo

En esta parte del estado de cambios en et patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso, Este estado muestra, por tanto, una conciliacien del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas gue forman el patrimonio neto, agrupando los movimientes habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a} Ajustes por cambios en criterios contables y por errores. gue incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto gue surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de ios saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en ta correccién de errores.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el totat de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Qtras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, cperaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasas entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El contravalor en euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por ja Sociedad al
31 de diciembre de 2015 asciende a 1.012.002.333,77 y 1.011.442.461,33 euros, respectivamente
(789.692.429,46 y 788.878.568,09 euros, respectivamente al 31 de diciembre de 2014). Aproximadamente,
el 76,63%% de los actives en divisa (57,12% en 2014) y el 76,65% de los pasivos en divisa (57,11% en
2014) corresponden a délares estadounidenses y el resto son, en su practica totalidad, divisas cotizadas en
el mercado espaficl (véase Nota 27).

Los saldos denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2015 se han convertide a euras
utilizando los tipos de cambio de mercado de cierre del ejercicio 2015. Asimisma, los saldos denominados en
moneda extranjera al cierre dei ejercicio 2014 se convirtieron a euros utilizando los tipos de cambic de
mercado de cierre de dicho ejercicio.
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Las diferencias de cambio que se producen ai convertir los saldos denaminados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 27).

x) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas todas aquellas que se producen entre la Sociedad y las
entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542 1 de la Circular 7/2008, de 26
de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, 03
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por 'o que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los gue puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

En la Nota 21, se ofrece informacién de los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2015y 2014 y de las
operaciones reaiizadas durante dicho ejercicio con partes vinculadas.

Distribucién de resultados

a) Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados positivos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014 fue aprobada por decision de la Junta General de Accionistas el 27 de abril de 2015.

La propuesta de aplicacion del resuitado del ejercicio 2015, que el Consejo de Administracién de la Sociedad
presentara para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, se muestra a continuacién, junto con la
propuesta aprebada del ejercicio 2014, que se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos:

Euros
2015 2014
A dividendos 9.521.796,09 5.628.976,80
Beneficio neto de la Sociedad 9.521,796,09 5,628.976,80

b} Beneficio por accion
i. Beneficio basico por accidn
El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de ja Sociedad en un periodo entre et

namero medio ponderado de las acciones en circutacion durante ese periodo, excluido el nimero medio de las
accionas propias mantenidas a lo largo del mismo.
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De acuerdo con elto;

Euros
Ejercicio 2015 Ejercicio 2014
Resultado neto del gjercicio 9.521.796,09| 5.628.976,80
Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Nota 15} 252,00 252,00
Conversién asumida de deuda convertibie - -
Numero ajustado de acciones 252,00 252,00
Beneficio basico por accién (euros) 37.784,91 22.337,21

i, Beneficio diluido por accion

El beneficio por accion diluido se calcuia como el cociente entre gl resultado neto def periodo atribuibie a los
accicnistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo
y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circutacién durante el periodo, ajustadoe por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de ja Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad v a la Alta Direccién

Las retribuciones percibidas durange los ejercicios 2015 y 2014 por los miembros del Consejo de Administracion
y la Alta Direccién de la Sociedad, ciasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Eiercicio 2015:

Euros
Qrtras
prestaciones | Prestaciones Pagos basados
a largo de Indemnizacio- | en instrumentos
Retribuciones Dietas plazo jubilacién nes por cese de patrirnonio
Consejo de Administracion - - - - - -
Alta Direccion 1.318.633.00 " - - - . -
" Estos datos corresponden a § miembros de la Alta Direccion. Los importes devengados por estos conceptos se registran en ei epigrafe
“Gastos de personal” de ia cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 28).
™ incluye, por importe de 103.433,00 suros, la parte de fa gratificacion variable gue, conforme se recoge en la politica de remuneracion de a

Sociedad, ha sido abonada durante el ejercicio 2015 a tres miembros de 1a Alta Direccidn, por haber continuade dichos empleades en la
Sociedad en ei momento del pago del benus diferido. Dicho imperte se registrd en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
antericres (véanse Notas 16y 28).
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Ejercicip 2014
Euros
Otras
prestaciones | Prestaciones Pagas basados
alargo de Indemnizacio- | en instrumentos
Retribuciones Dietas plazo iubilacion nes por cese de patrimonio
Consejo de Administracién - - - - . -
Alta Direccion ! 1,257.550,00 " - - - - -
™ Estos datos corresponden a 6 miembros de la Alta Direccion. Los importes devengados por estos conceptos se registran en el epigrafe
“Gastos de personal” ¢e la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 28}.
™} Incluye, por importe de 52.900,00 euros, la parle de Ja gratificacian variable que, conforme se recoge en la pelitica de remuneracion de la

Sociedad, fue abonada durante el ejercicio 2014 a tres miembros de la Alta Direccion, por haber continuado dichos empleados en ia
Seciedad en el momento del pago del bonus diferido. Dicho importe se registré en la cuenta de pérdidas y ganancias de gjercicios
anteriores (véanse Notas 16y 28).

Al 31 de diciembre de 2014, existian anticipos a un miembro de la Alta Direccion por importe de 10.713,00
euros, que se incluian en la cuenta "Otros activos” del epigrafe “Resto de activos” del balance a dicha fecha
(ningun importe por este concepto al 31 de diciembre de 2015), no existiendo créditos concedidos ni garantias
asumidas con los miembros actuales o antesiores del Consejo de Administracion. Ningin miembro del Consejo
de Administracién es empleade de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecto a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion. Los (inicos compromisos en
materia de pensiones con la Alta Direccién de la Sociedad corresponden a los premios por jubilacion anticipada,
en su condicién de empleados de la Sociedad. La prima abonada por este concepto, en el ejercicio 2015, ha
ascendido a 18.584,92 euros (17.685,05 euros en el ejercicio 2014}, que se incluyen en la cuenta “Gastos de
personal — Otros gastos de personal” de la cuenta de pardidas y ganancias de dicho ejercicio (véanse Notas 2-q
y 28).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2044, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por € personas
de género masculino. Por otro lado, al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, la Alta Direccién de la Sociedad
estaba formada por 6 personas de género masculino, ninguno de tos cuales forma parte del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Informacién en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores
Al cierre del ejercicio 2015, los Administradores de fa Sociedad no han comunicado al Consejo de
Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran
tener con el interés de la Sociedad.

Tesoreria
El saldo de este capitulo del balance corresponde al efectivo mantenido en caja por la Sociedad, integramente

denominado en euros y que al 31 de diciembre de 2015 asciende a 3.617.51 euros (3.696,99 euros al 31 de
diciembre de 2014).

Activos financieros disponibles para la venta

a) Desglose

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el desglose del salde de este epigrafe atendiendo a su clasificacion,
cotizacién, moneda y naturaleza es:
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Euros

2013

2014

Clasificacién:

Cotizacion:
Cotizados

Activos financieros disponibles para [a venta

$0.031.000,50

50.025.901,60

50.031.000,50

50.025.901,60

50.026.000,50

50.020.594,60

No cotizados 5.000,00 4.907,00
50.031.000,50 50.025.901,60

Moneda:

Euro 50.031.000,50 50.025.901,60
50.031.000,50 50.025.901,60

Naturaleza:

Acciones de sociedades espafiolas 5.000,00 4.907,00

Valores representativos de deuda nacionales 50.026.000,50 50.020.994,60
50.031.000,50 50.025.901,60

&1 detalle de los titulos clasificados por la Sociedad como “Activos financieros disponibies para la venta”, asi
como su valoracion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Euros

20135

2014

Namero de titulos

Valoracion

Numero de titulos

Valoracion

Valores representativos de deuda
Letras del Tesoro 08.04.16
Letras del Tesoro 10.04.15

Otros instrumentos de capital
Acciones FOGAIN {Nota 1-h)

30.001

5.00G

50.026.000,50

3.000,00

50.031.000,50

4.907

50.030 50.020.994,60

4.507,60

50.025.901,60

(1) Titulos pignorados a faver de BME Clearing en garantia ¢
Ciearing de conformidad con io previsto en la Circular 26/2013 de BME Clearin

(véanse Notas 12 y 20).

Los intereses devengados durante el ejerci
a 45.640,78 euros (196.204,36 euros en el ejercicio 2014), se inciuyen en el e

asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (véase Nota 23).

b) Adquisiciones y enajenaciones

el cumplimiento de las obligaciones de la Scciedad ante BME
g referente a la materializacién de garantias

cio 2015 por los valores representativos de deuda que han ascendido
pigrafe “Intereses y rendimientos

Las principales adquisiciones y enajenaciones de los “Activos financieros disponibles para la venta”, durante los
ejercicios 2015 y 2014, se indican a continuagion:
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Euros
Valores Otros
Representativos de | Instrumentos

Deuda de Capital Totzal
Saldos al 1 de enero de 2014 50.067.147,95 4.221,00 50.071.368,95
Adquisiciones 140.021.306.,45 686,00 100.021.992,45
Reembolsos {100.067.459,80) - {100.067.439,80)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 50.020.994,60 4.907,00 50.025.901,60
Adquisiciones 100.065.509,83 93,00 100.065.602,83
Reembolsos ™ (100.060.503,93} - (100.060.503,93)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 50.026.000,50 5.008,00 50.031.000,50

(*} Dichos reembolsos no han generads ningun resultado para la Sociedad.

Las adquisiciones producidas durante los ejercicios 2015y 2014 tienen su origen en el préstamo concedido por
importe de 50.000.000,00 euros por Societe Generale Group (anteriormente Newedge Group) -véase Nota 12-
para hacer frente a la garantia exigida por BME Clearing referente a las obligaciones derivadas de ser miembro
negociador y liquidador de dicho mercado. Por este motivo, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estos titulos se
encontraban, a su vez, pignorados a favor de BME Clearing (véase Nota 20).

¢} Ajustes por valoracion

Los ajusies por cambio de valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Venta' se
registran en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracion®, netos de su correspondiente efecto fiscal. Al 31 de
diciembre de 2015, la Sociedad tenia registrado unos ajustes por vaioracion asociados a los valores
representativos de deuda mantenidos en cartera por importe de 18.356,36 euros (20.383,85 euros al 31 de
diciembre de 2014), netos de su correspondiente efecto fiscal que asciende, al 31 de diciembre de 2015, a
7.138,59 euros, que figuran registrados en el epigrafe *Pasivos fiscales - Diferidos” del pasivo del balance a
dicha fecha adjunto {ningln importe por este concepto al 31 de diciembre de 2014 ya que, a dicha fecha, la
Sociedad no recogio el efecto fiscat asociado a los mencionados ajustes por valoracién, no siendo su impacto
significativo para las presentes cuentas anuales).

d} Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2015 y 2014, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro en los activos
financieros disponibles para la venta mantenidos en cartera por la Sociedad.

Crédito a intermediarigs financieros

La composicién de los saldos de este epigrafe del activa del balance, al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:
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Euros

2013

2014

Clasificacién:
Inversiones crediticias

Naturaleza:

Cuentas a la vista (Nota 17)

Cuentas a plazo (Nota 17)

Otros créditos

Activos dudesos

Ajustes por valoracion-
Intereses devengados pendientes de cobro
Correcciones de valor por deterioro

Moneda:
Euro
Otras monedas (Nota 27}

1.813.946.304,11

1.355.179.051,15

1.813.946.304,11 | 1.355,179.051,15
1.789.414.326,05 | 1.351.965.604,52
246.686,46 246.270,00
23.443.501,52 1.745.686,75
520.896,03 610.653,33
507.063,94 844.995,11
(186.169,89) {234.158,56)
£.813.946.304,11 | 1.355,179.051,15

802.127.276,21
1.011.819.027,90

566.066.753,07
789.112.208,08

1.813.946.304,11

1.355.179.051,15

Ei saldo de ta cuenta “Cuentas a la vista® det detalle anterior inciuye los saldos de las cuentas corrientes
mantenidas por ta Sociedad en entidades financieras, que estan remuneradas a tipos de interés de mercado
(véase Nota 17). El detalle de las cuentas corrientes mantenidas por ta Sociedad al 31 de diciembre de 2015
y 2014 es el siguiente:

Euros
2015 2014

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ¢ 186.924.701,76 70.445.245,24
Uno-e Bank, S.A, & 9.750,02 114.344,29
BBVA Bancomer, $.A. de C.V. 7 17.854,76 3.607,22
BBVA London Branch 1.999.871,74 -
Newedge Group - 669,23
Citibank International Plc. 25.177.428,64 64.842.890,02
Banca March, S.A. 182.879,38 16.615.266,71
Banco de Sabadell, S.A. 671.728,54 398.466,67
Kutxabank, S.A. 104.296 47 32.933,39
Bankinter, S.A. 1.505.028,56 -
Calyon Korea 744,46 -

216.594.284,33 152.453,422,77

(") Sociedades pertenacientes al Grupo BBVA (véanse Notas 1y 21).

Asimismo, el saldo de ta cuenta “Cuentas a la vista" del detalle anterior incluye, af 31 de diciembre de 2015,
el importe de ias imposiciones a plazo fijo mantenidas por la Sociedad en entidades de crédito, tanto en
nombre de sus clientes como propias, que son cancelabies unilateraimente en cualguier momente por parte
de la Sociedad, sin penalizacién sobre el principal. El detalle de dichas imposiciones a plazo, al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, se muestra a continuacion:
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Eiercicig 2015:

Tipo de

Entidad / Contraparte Divisa Euros Vencimiento Interés

Banco Sabadell, S.A. furos 14.000.000,00 16/10/2016 0,40%
Banco Sabadell, S.A. Euros 16.000.000,00 12/11/2016 0,40%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euros 100.000.000,00 04/03/2016 0,34%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ) Dolar estadounidense 33.156.720,00 | 04/01/2016 0.30%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, Libra esterlina 12.207.420,00 | 04/01/2016 0,50%
Banca March, S.A. Délar estadounidense 18.420.400.00 11/1172016 0,953%

193.784.540,00

{(*} Estos saldos se corresponden con eurodepositos a un dia contratados con los excedentes y 10s saldos transitorios de
clientes en dalares estadounidenses y iibras esterfinas, Conforme a la normativa vigente, la Sociedad tiene abiertas
cuenias de efectivo para sus clientes en ias que se registran correctamente todos los movimientes de fondos a
nombre de los clientes o personas o entidades autorizadas por aquelios, existiendo, por tante una segregacion entre

cuentas propias y de clientes.

Ejercicio 2014:

Tipo de

Entidad / Contraparte Divisa Euros Vencimiento Intergs
Kutxabank, S.A. Euros 16.000.000,00 041172015 0.45%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euros 10.060.006,00 12/01/2615 0,45%
Banco Sabadell, S.A. Euros 43.000.000,00 30/09/2015 0,70%
Ranco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Eures 100.000.000,00 06/03/2015 0,70%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euros 20.000.0600,00 01/04/2015 0,70%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 7 | Dolar estadounidense 70.241.450,06 1 02/01/2013 0,15%
Banco BRilbao Vizcava Argentaria, S.A. o Libra esterlina 12.878.600,00 02/01/2015 0,50%

272.120.050,00

{(*) Estos saldos se corresponden con eurodepdsitos a un dia contratades con los excedentes y ios saldos transitorios de
clientes en dolares estadounidenses y libras esterlinas, Conforme & ia normativa vigente, la Scciedad tiene abierlas
cuentas de efectivo para sus clientes en las gque se regisiran correctamente todos los movimientos de fondes a
nombre de los clientes o personas o entidades autorizadas por agueilos, existiendo, por tanto una segregacién entre

cuentas propias y de clientes.

Adicionalmenie, el saldo de la cuenta “Cuentas a ia vista” del detalle anterior incluye el importe de las
garantias de transacciones realizadas por la Sociedad por cuenta de sus clientes, en otros mercados
internacionales, por importe de 1.337.643.241,78 euros al 31 de diciembre de 2015 (757.210.222,22 guros al
31 de diciembre de 2014) —véanse Notas 2-0 y 20— y los saldos activos con brokers internacionales con
categoria de entidades de crédito (pertenecientes a la red de intermediarios de Societe Generale Group -
anteriormente Newedge Group- y Grupo BBVA), por importe de 16.417.195,88 euros al 31 de diciembre de
2015 (114.943.216,34 euros al 31 de diciembre de 2014). Dichos saldos con brokers internacionales tienen

vencimiento a la vista.

Finalmente, el saldo de la cuenta “Cuentas a la vista” del detalle anterior incluye el importe de las garantias
de ftransacciones realizas por la Sociedad por cuenta de sus clientes {intermediarios financieros vy
particulares) suministrados por ésta a BME Clearing, cuyo importe asciende a 24.975.064,06 euros al cierre
del ejercicio 2015 (65.238.693,19 euros al cierre del ejercicio 2014), y se encuentran depositadas en BBVA,
$.A. (miembro liquidador custodio). Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el desglose de estas garantias por

tipologia de clientes se detalla a continuacion:
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Euros
2015 2014

Garantias de clientes intermediarios financieros 24.191.476,08 | 47.803.281,33
Garantias de clientes particulares 783.387,98 7.435.411,66
De las que entregadas a BME Clearing:
Mediante desembolso de efectivo- 24.975.064,06 | 55.238.693,19

Invertidas en adquisiciones temporales de activos ) 24.975.064,06 |  55238693,19
Total garanttas.de transacciones realizadas por la Sociedad por 24.975.064,06 | 55.238.603,19
cuenta de sus clientes

(*) Adguisiciones temporales de activos, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, con vencimiento 4 de enero de 2016y
2 de enero de 2015, respectivamente.

Los intereses generados por las garantias invertidas a través de BME Clearing en adquisiciones temporales
de activos durante el ejercicio 2015 han ascendido a 1.057,10 euros (23.304,35 euros durante el ejercicio
2014) y se encuentran registradas en ia cuenta "Credito a intermediarios financieros” del epigrafe *Intereses
y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 23), encontrandose pendientes
de cobro 230,16 euros, al 31 de diciembre de 2014 (ningin importe por este concepto al 31 de diciembre de
2015).

£1 saldo de ia cuenta “Cuentas a plazo” inciuye el importe de las imposiciones a plazo fijo mantenidas por la
Sociedad en entidades de crédito, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, cuyo detalle se indica a continuacion:

31.12.2015
Tipo de
Entidad / Contraparie Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. " Euros 246.686,46 15/07/2016 0,25%
246.686.,46

(") Corresponde al aval otorgado por BBVA, S.A. correspondiente a la fianza det alquiler de las oficinas en que la
Sociedad tiene su domicilio social (véase Nota 20).

31.12.2014
Tipo de
Entidad / Contraparte Divisa Euros Vencimiento Interés
Bance Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, Furos 246.270,00 15/07/2015 0,50%
246.270,00

(") Corresponde al aval otorgado por BBVA, S.A. correspondiente a 1a fianza del alguiler de las oficinas en que la
Sociedad tiene su domicifio social (véase Nota 20).

{ a composicion del saldo de la cuenta “Otros créditos”, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:
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Eures
2015 2014
Saldos transitorios 22.297.516,32 585.409,16
Comisiones de ejecucion pendientes de cobro y no morosas 899.935,88 976.046,95
Corretajes y comisiones devengadas pendientes de cobro 246.049,32 184.230,64
23.443.501,52 1.745.686,75

{*) Recoge ios saldos activos (descubiertos) de las cuentas transitorias con ciienfes (intermediarios financieros) y
coh el resto de brokers internacionales pertenecientes a la red de intermediarios de Societe Generale Group
{anteriormente Newedge Group) y BBVA, SA. por Importe de 112.914,04 y 22.184.602,28 euros,
respectivamente (540.821,47 y 44,487 68 euros, respectivamentz, al 31 de diciembre de 2014).

El saldo de la cuenta "Activos dudosos’ recoge los saldos dudosos de clientes por operaciones de
intermediacién, estando dotada, en su caso, 1a correspondiente correccion de valor por deterioro que, al 31
de diciembre de 2015, ascendia a 186.169,89 euros (234.158,56 euros al 31 de diciembre de 2014) y se
encuentra registrada en la cuenta “Ajustes por valoracion — Correcciones de valor por deterioro” de este
epigrafe del balance.

A continuacion se muestra un detalie de aguelias inversiones crediticias consideradas como deterioradas, ai
31 de diciembre de 2015 y 2014, en funcidn del plazo transcurrido desde el vencimiento del impone
impagado mas antiguo de cada operacion:

31.12.2015
Euros |
Con saldos vencidos o impagados al 31 de diciembre de 2015
Entre 3y 6 Entre 6 y 12 Entre 12y 18 | Entre 18y 24 Mas de 24
Meses Meses Meses Meses Meses Total
174.326,82 169.328,35 50.412,70 32.786,83 94.041.33 520.896,03

Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 existian créditos por importe de 899.935,88 eurcs que, sin estar
deteriorados, corresponden a impories vencidos inferiores a tres meses, que se encuentran registrados en la
cuenta "Otros créditos - Comisiones de ejecucion pendientes de cobro y no morosas” del detalle anterior.

31.12.2014
Euros
Con saldos vencidos o impagados al 31 de diciembre de 2013
Entre 3y 6 Entre 6y 12 Entre 12y 18 | Entre 18y 24 Més de 24
Meses Meses Meses Meses Meses Total
184.877,03 185.514,29 74.979,2% 59.969,3 105.313,22 610.653,33

Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 existian créditos por importe de 876.046.95 euros que, sin estar
deteriorados, corresponden a importes vencidos inferiores a tres meses, que se encuentran registrados en la
cuenta "Otros créditos - Comisiones de ejecucién pendientes de cobro y no morosas” del detalle anterior.

E|l movimiento de las correcciones de valor por deterioro, durante jos ejercicios 2015 y 2014, se indica a
continuacién:
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Euros
Saldo al 1 de enero de 2014 215.866,96
Dotaciones 88.942.39
Recuperaciones (18.723.33)
Aplicacién por incobrables (Nota 20) (51.927.46)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 234.158,56
Dotaciones '’ 98.654,59
Recuperaciones * (41.330,04)
Aplicacion por incobrables (Nota 20) (105.313,22)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 186.169,89

() E! saldo de las dotaciones/recuperaciones de las correcciones de valor por
deterioro se ha registrado, neto, en et epigrafe “Pérdidas por deterioro de
activos financierss {neto) -~ Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

Los intereses devengados durante los ejercicios 2015 y 2014 por todos los conceptos comentados
anteriormente han ascendido a 3.113.330,79 y 3.116.200,98 euros, respectivamente, que se incluyen en el
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados - Credito a inlermediarios financieros” de las cuentas de
perdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 23). El desglose de estos saldos se presenta a continuacién junto

con el importe pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2015y 2014:

Euros
20135 2014

Intereses Intereses Intereses Intereses
devengados | pendientes de | devengados | pendientes de

(Nota 23) cobro {Nota 23) cobro
Cuentas a la vista 1.431.473,06 | 348.808,69 | 1.879.060,60 | 73123107
Cuentas a plazo 4.590,12 6.885,18 4.771,38 2.295,06

Garantias depositadas por la Sociedad por cuenta de clientes-

Operativa nacional (véase Nota 12) 1.057,10 - 23.304,35 230,18
Operativa internacional 327.163,42 28.864,27 1 741.154,33 4.103,27
Saldos transitorios - descubiertos de clientes 1.149.047,09 122.505,80 1 467.910,12 107.115,35
3.113.330,79 507.063,94 | 3.116.200,98 844.995,11

{(*} Los intereses pendientes de cobro se encuentran registrados en la cuenta "Ajustes por valoracion - Intereses devengados” de!
epigrafe “Inversiones Crediticias ~ Crédito a intermediarios financieros”.

£n la Nota 17 se facilita el detalle de los vencimientos de algunas de las cuentas que integran los saldos de
este epigrafe del balance al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, as! como sus lipos de interés anuales

medios de dicho ejercicio.

8. Crédito a particulares

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe def balance, al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
atendiendo a la clasificacion, modalidad y situacion de las operaciongs y moneda:

28




OM73

Euros
2015 2014
Clasificacion:
Inversiones crediticias 247.366,51 245.096,07
Por modalidad y situacion de las operaciones:
Deudores a la vista y varios 240.598,58 239.351,90
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 6.767,93 5.744,17

147.366,51 245.096,07
Moneda:
Euro 64.060,64 { (335.03531)
Otras monedas (Nota 27) 183.305,87 580.131,38

247.366,51 245.096,07

3

6911

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta “Deudores a la vista y varios” correspondia a créditos y depdsitos
en garantia constituidos por los clientes particulares en descubierto por operaciones de valores y a saldos
deudores diversos {(anticipos y asesores fiscales/laborales).

Los intereses devengados durante el ejercicios 2015 por los depdsitos en garantia constituidos por los clientes
particulares en descubierio, de acuerdo con las condiciones contractuales establecidas entre ellos y la Sociedad,
ascienden a 93.008,57 euros (50.294,79 euros durante el ejercicio 2014) y se incluyen en el epigrafe “Intereses
y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (veéase Nota 23). De estos impories, se
encuentran pendientes de cobro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 6.767,.93 y 574417 euros,

respectivamente, que se encuentran registrados en la cuenta “Ajustes por valoracion” del detalle anterior,

9. Resto de activos y pasivos

La composicidn de los saldos de estos capitulos del balance, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

Euros
Activo Pasivo
2015 2014 2015 2014

Fianzas de alquileres 81.017.48 80.577,04 - -
Otros activos 66.973,28 49.403,95 - -
Proveedores - - 93,145,04 103.913,35
Acreedores - - 23.633,82 13.489.66
Remuneraciones pendientes de pago al personal (Nota 28) - - 2.616.894,67 | 1.899.100,00
Administraciones Publicas (Nota 16) - - 225.188,70 245.012,23
Otros pasivos ¢ - - 2.327.894,17 | 1.420.731,90

147.990,76 129.980,99 | 5.290.756,40 | 3.6812.247.14

(*} Correspande principalmente a gastos devengados no vENCIdos.

10.  Activo material

El movimiento habido en este capitulo del activo del balance, durante los gjercicios 2015 y 2014, integramente
compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:
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Euros
Mobiliario,
Maguinaria y Equipos para
Resto de Equipos Procesos de

Instalaciones Electronicos Informacion Total
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2014 924.319,46 510.975,44 610.324,51 2.045.619,41
Adiciones - - 283.575,58 285.575,58
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 924.319.46 510.975,44 895.900,09 2.331.194,99
Adiciones - - 9.218,48 9.218,48
Retiros {39.413,66) (22.213,40) {406.496,11) (468.123,17)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 884.905,80 488.762,04 498.622,46 1.872.290,30

Amortizacién acumulada:
Saldos al I de enero de 2014

(461.346,87)

(293.225,80)

(561.361,07)

(1.315.933,74)

Dotaciones (Nota 2-g) {95.241.72) (49.951.69) (49.184.10) | (194.377,51)
Retiros - - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2014 (556.588,50) | (34.07749) | (610.545,17) | _(1.510.311,25)
Dotaciones (Nota 2-g) (66.536.23) (99.008.87) | (110.857,13) | (276.402,18)
Retiros 19.413.66 22.213 40 406.035,72 467.662,78
Saldos al 31 de diciembre de 2015 383911,16) | (19.972.91) | (315.366,58) | (1.319.050,6%)
Activo material neto: 367.730,87 167.797,95 285.354,92 $20.883,74
Saldos al 31 de diciembre de 2014 e o e e
Saldos al 31 de diciembre de 2015 301.194,64 68.789,13 183.255,88 553.239,65

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. De este modo, ia totalidad del activo material de
la Sociedad de encuentra asegurado, per su valor de adquisicion, con una poliza de seguros emitida por
BBVA Broker, Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A. Los Administradores de Ja Sociedad estiman que
la cobertura de los riesgos a que estan sujetos los mencionados elementos det inmovilizado es suficiente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados,
pero en uso, por un importe de 263.185,36 y 538.736,13 euros, respectivamente.

Los retiros de activo material lievados a cabo por la Sociedad, durante el ejercicio 2015, han generado unas
pérdidas por importe de 460,39 euros, que se incluyen en el capitulo “Ganancias (pérdidas) en la baja de
activos no clasificados como no corrientes en venta” de ia cuenta de pérdidas y ganancias de dicho gjercicio
{ningun importe por este concepto en el ejercicio 2014).

En los ejercicios 2015 y 2014 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro en los saldos
registrados en este capitulo del activo del balance ni ha habido actives cedidos en régimen de arrendamiento
financiero.

14, Activo intangible — Otro activo intangible

El movimiento habido, durante los ejercicios 2015 y 2014, en el saldo de este epigrafe del activo del balance,
integramente compuesto por aplicaciones informaticas adquiridas por la Sociedad, ha sido el siguiente:
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Euros
Coste:
Saldo al 1 de enero de 2014 156.011,28
Adiciones -
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 156.011,28
Adiciones -
Retiros {12,313,10)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 143.698,18
Amortizacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2014 (104.960,23)
Daotaciones {Nota 2-h) (28.592,30)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (133.552,53)
Dotacicnes (Nota 2-h) (21.193,79)
Retiros 12.201,83

Saldo al 31 de diciembre de 2015

(142.544,49)

Activo intangible neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2014
Saldos al 31 de diciembre de 2015

22.458,75
1.153,6%

OM7326913

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 existian elementos de inmovilizado intangible completamente amortizados,
pero en uso, por un importe de 132,703,517 y 82.839,52 euros, respectivamente,

Los retiros de activo intangible llevados a cabo por la Sociedad, durante el ejercicio 2015, han generade unas
pérdidas por importe de 111,27 euros, que se incluyen en el capituio “Ganancias {pérdidas} en la baja de activos
no clasificados como no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho gjercicio (ningdn
importe por este concepto en el ejercicio 2014).

En los ejercicios 2015 y 2014 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro en los saldos registrados en
este epigrafe del activo del balance.

Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
atendiende & los criterios de clasificacion, a su naturaleza y a su moneda, se indica a continuacion;
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Euros

2013

2014

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado

Naturaleza:
Préstamos y créditos (Nota 17)
Saldos transitorios por operaciones de valores

Otras deudas
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados

Moneda:
Euro
Otras monedas (Nota 27)

Depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones (Nota 17)

1.688.357,486,85

1.279.306.172,00

1.688.357.486,85

1.279.306.172,00

62.643.590,41
176.906.771,55
1.443.012.374,54
5.718.740,73

76.009,62

54.894.710,60
200.663.420,36
941.076.906,72
82.592.030,84

79.103,48

1.688.357.486,85

1.279.306.172,00

789.988.614,16
858.368.872,69

560.109.235,74
719.196.936,26

1.688.357.486,85

1.279.306.172,00

El desglose de la cuenta “Préstamos y créditos” del detalie anterior, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se indica

a continuacion;

Euros
2015 2014

Cuentas a la vista en descubierto:
Banco Bilbao Vizcaya Ar{;entaria, S.A 0 6.069.998 46 4.760.484,96
Citibak International Plc. © 6.573.591,95 134.225,64
12.643.590,41 4,894,710,60
Préstamos recibidos (Nota 21) 50.600.000,00 50.000.600,00
62.643.590,41 54.894.710,60

(Y Sociedad perteneciente al Grupo BBVA {véase Nota 1).

(™) Los descubiertos en cuentas corrientes corresponden a saldos transitorios derivados de la operativa de la
Sociedad. Con posterioridad al cietre det ejercicio estos sakdos se han regularizado,

£l saldo de la cuenta “Préstamos recibidos” del detalle anterior recoge el importe correspondiente al préstamo
concedido a la Sociedad con fecha 18 de octubre de 2013 por Societe Generale Group {anteriormente Newedge
Group) para el cumplimiento de las obligaciones de la Sociedad ante BME Clearing (véase Nota 20). Al 31 de
diciembre de 2015, dicho préstamo se encuentra invertido en valores representatives de deuda que a su vez se
encuentran pignorados a favor de BME Clearing (véase Nota 6). Las condiciones de dicho préstamo se detallan

a continuacion:

Tipo de
Importe (Euros) | Fecha Vencimiento interés !
50.000.000,00 17/10/2016 45pb

(*) Pagadero mensualmente.
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Por otro lado, e saldo de la cuenta “Saldos transitorios por operaciones de valores” recoge los saldos pasivos de
las cuentas transitorias con clientes (intermediarios financieros), los cuales tienen vencimiento a la vista y estan
garantizados de acuerdo al sistema de concesién de garantias que la Sociedad tiene establecido (véase Nota
26).

El detalle de la cuenta “Depositos en efectivo recibidos en garantia de operaciones”, al 31 de diciembre de 2015
y 2014, se indica a continuacion:

Euros

20135 2014

Depésitos en garantia recibidos de los clientes y
derivados de sus transacciones en;

BME Clearing

Otros mercados organizados intemacionales
Total depositos en efectivo recibidos en garantia de
operaciones

33.611.489,51
1.409.400.885,03

1.443.012.374,54

82.584.817,67
§58.492.089,05

941.076.906,72

Por dltime, el saido de ia cuenta "Otras deudas” recoge el importe pendiente de pago en concepto de corretajes
y comisiones pendientes de pago a intermediarios financieros. Adicionalmente, al cierre del eiercicio 2014 incluia
78.833.714,36 euros cerrespendientes al importe pendiente de pago a brokers internacionales pertenecientes a
la red de intermediarios de Societe Generale Group (anteriormente Newedge Group) y BBVA, S.A. (ningdn
importe por este concepto al cierre del ejercicio 2015).

El gasto devengade, durante los ejercicios 2015 y 2014, por todos los conceptos comentados anteriormente ha
ascendido a 1.616.337.41 y 1.306.970,04 euros, respectivamente, y se incluyen en el epigrafe “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 24). E! desgiose de estos saldos se
presenta a continuacion junio con el importe pendiente de page al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Euros
2013 2014

Gastos Gastos Gastos Gastos
devengados | pendientes de i devengados |pendientes de

{(Nota 24} pago " {(Nota 24) pagoe )
Cuentas a la vista en descubierto 285.424,43 - 156.315,19 20.440,82
Saidos pasivos con brokers internacionales {descubiertos) 531.310,03 51.491,93 126.139,91 21.295,08

Intereses repo BME Clearing 149.844.06 249,75 - -

Depdsitos en efectivo recibidos en garantia de cperaeiones“’ 421.633,89 1.767.94 672.408.58 9.242,58
Préstamos recibidos 228.125.00 22.500,00 352.106,36 28.125,00
1.616.337,41 76.009,62 | 1.306.970,04 79.103,48

(*y De acuerdo con las condiciones contractuales establecidas entre cada cliente v la Sociedad.

(**) Los gastos pendientes de page se encuentran registrados en la cuenta “Ajustes por valoracion — Intereses devengados” det
epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con intermediarios financieros”.

En la Nota 17 se facilita el detalle de los vencimientos de algunas de las cuentas que integran los saldos de este
epigrafe del balance al cierre de los gjercicios 2015 y 2014, asi como sus tipos de interés anuales medios de

dichos ejercicios.
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13. Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo de! balance, atendiendo a los criterios de clasificacion,
naturaleza y a su moneda al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se indica a conlinuacion:

Euros
2015 2014
Clasificacion;
Pasivos financieros a coste amortizado 130.646.293.91 |86.819.953,28
Naturaleza:
Saldos transitorios por operaciones con valores 9.268.860,04 |10.641.109,75

121.377.433,87 |76.178.843,53

Depositos en efectivo recibidos en garantia de operaciones (Nota 17)
Ajustes por valoracion:
Intereses devengados - -

i4.

Moneda:
Euro
Otras monedas (Nota 27)

130.646.293,91

36.819.953,28

17.572.705,27
113.073.588,64

17.138.320,45
69.681.632,83

130,646,293,91

86.819.953,28

El saldo de la cuenta “Saldos transitorios por operaciones de valores” del detalle anterior recoge los saldos
pasivos de las cuentas transitorias con clientes particulares. Todos estos saldos tienen vencimiento a la vista y
estan garantizados de acuerdo ai sistema de concesion de garantias que la Sociedad tiene establecido (véase
Nota 26).

£] detalle de la cuenta "Depdsitos en efectivo recibides en garantia de operaciones”, al 31 de diciembre de 2015
y 2014, se indica a continuacién:

Euros
2015 2014

Depositos en garantia recibidos de los clientes y
derivados de sus transacciones en:

BME Clearing 783.587,98 7.435.411,66

Otros mercados organizados internacionales 120.593.845,89 68.743.431,87
Total d.eposnos en efective recibidos en garantia de £21.377.433,87 76.178.843,53
operaciones

Durante los ejercicio 2015 y 2014, no se han devengado gastes por los depdsitos en garantias constituidos por
los clientes particulares.

En la Nota 17 se facilita el detalle de los vencimientos de algunas de las cuentas que integran los saldos de este
epigrafe del balance al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, asi como sus fipos de interés anuales medios de
dichos ejercicios.

Provisiones

El saldo de este capitulo det pasivo del balance, recogia al 31 de diciembre de 2014, el importe de las
provisiones constituidas por la Sociedad para cubrir [a indemnizacién por despido de un empleado cuya acta de
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conciliacion ha sido firmada durante el ejercicio 2015 (véase Nota 2-r). El movimiento que se ha producido,
durante los ejercicios 2015 y 2014, en el saldo de dicho capituio del pasivo del batance, se muestra a

continuacion:

Euros
Otras
Provisiones
Saldo al 1 de enero de 2014 -
Dotacién con cargo a resultados 100.000,00
Aplicaciones -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 100.000,00
Potacidn con cargoe a resultados -
Aplicaciones {100.000,00)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 -

(") Importe registrado en la cusnta "Gastos dei Personal ~ Indemnizaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias del jercicio 2014 {véase Nola 28).

15. Fondos Propics

Capital

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de ia Sociedad estaba formalizado en 126 acciones
nominativas de clase A de 100.000 euros de valor nominal cada una de eilas y en 126 acciones nominativas de
clase B de 100.000 euros de valor nominal cada una de ellas; todas ellas totalmente suscritas y desemboisadas
y con jos mismos derechos ecanomicos y politicos, no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las

acciones.

El 5 de agosto de 2015, Societe Generale Newedge UK Limited adquiric el 50% del capital de la Sociedad a

Newedge Group.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la distribucién del accionariado de Ja Sociedad era la siguiente:

2018 2014
Numero de | Clase de | Porcentaje de | Numero de | Clase de | Porcentaje de
Acciones | Acciones | Participacion | Acciones | Acciones | Participacion
Societe Generale Newedge UK Limited 126 A 50% - - -
Newedge Group - - - 126 A 50%
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A. &% 126 B 50% 126 B 50%
100% 100%

{*) Entidad perteneciente en un 100% al Grupo Societé Générale.
(*) Sociedad dominante del Grupo BBVA (véase Nota 1).

Reservas

La composicién del saldo de este epigrafe del balance, al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, se muestra a

continuacion:
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Euros
2015 2014
Reserva legal 5.040.000,00 5.040.000,00
Reserva voluntaria 41.000,00 41.000,00
5.081.000,00 5.081.000,00

Reserva legal

De acuerdo con ef Texto Refundido de Ja ey de Sociedades de Capital las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio economico deberan destinar un 10% de! mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonic
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo casc el beneficio se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado, Saivo para esta finalidad, mencionada antericrmente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva séic podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la reserva legal alcanzaba el
20% del capital social desembolsado.

Reserva voluntana

tl saldo de este epigrafe del balance recoge el importe de las reservas que son de libre dispesicidn.

Prima de Emisién

La prima de emision existente al 31 de diciembre de 2015 y 2014, por importe de 100.000,00 euros, tiene su
origen en la ampliacion de capital realizada el 25 de junio de 2009. El Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emisidn para ampliar capital y no

establece restriccion especifica alguna en cuante a la disponibilidad de dicho saldo.

Situacion fiscal

i. Saldos con las Administraciones Publicas

El saldo del capitulo “Resto de pasivos” del pasivo del balance incluye, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los
siguientes saldos con las Administraciones Pubticas (véase Nota 9):

Euros
2015 2014
Impuesto sobre el Valor Afadido 10.612,48 2041573
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 146.066,20 139.224,22
Organismos de la Seguridad Social 72.510,02 65.372,28
229.188,70 245.012,23
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Debidc a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la fributacion por el
impuesto sobre beneficios y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicic difiere
del resultade contable. El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacion de ingresos y gastos en perfodos

diferenies a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de ias cuentas anuales.

La congiliacion entre el resultado coniable y ia base imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a

los ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

Euros
2015 2014
Resultado del ejercicio antes de impuestos 13.206.245,90 7.971.224,14
Diferencias permanentes 114.834,73 136.532,31
Diferencias temporales 66.194,71 129.790,94
Base imponible a efectos del impuesto sobre beneficios 13.387.275,34 8.237.547,39
Cuota integra '’ 3.748.437,10 2.471.264,22
Deducciones / Bonificaciones (70.129,59) {60.079.6)
Cuota liquida 3.678.307,51 2,381.184,62

(*J ‘mporte calculado como el 28% de |z base imponible {resultado fiscal) en el ejercicio 2015 (30% en el

gjercicio 2014) -véase Nota 2-5—

La deuda por el impuesto sobre beneficios correspondiente at ejercicio 2015, que asciende a 837.848,11 eurcs
(624.482,10 euros en el ejercicio 2014), se recoge en el epigrafe "Pasivos fiscales - Corrientes” del pasivo del
balance al 31 de diciembre de 2015, neta de las retenciones y pagos a cuenta de dicho impuesto realizados en
el ejercicio, que han ascendido a 82.643,88 y 2.757.815,52 euros, respectivamente (40,826,861 y 1.715.875,91

eurps, respectivamente, en el ejercicio 2014).

ifi.  Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto scbre Sociedades es el siguiente:

Concepto

Euros

2015

2014

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas
Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas

3.678.507,51

6.142,30

2.381.184,62

(38.937,28)

Total gasto por impuesto

3.684.449,81

2.342.247,34

{*) En el sjercicic 2015, incluye 24.876,82 miles de euros de gasto carrespondientes
al impacto del cambio en el tipe impositivo (ningdn importe por este concepto en

el ejercicio 2014} ~véase Nota 2.5~

iv. Activos por impuestos diferidos registrados

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2015 y 2014, en el saldo del epigrafe “Activos fiscales

— Diferidos” del activo del balance, se muestra a continuacién:
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Euros
2015 2014
Saldos al inicio del ejercicio 136.145,88 97.208,60
Aumentos 50.937,60 38.937,28
Disminuciones (57.079,90) -
Saldes al cierre del ejercicio 130.003,58 136.145,88

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo del epigrafe "Activos fiscales - Diferidos” del activo del balance inciuye las
diferencias temporarias con origen en el importe diferido de 1a gratificacion variable de los ejercicios 2015, 2014,
2013 y 2012 de varios miembros de la Alta Direccion de ia Socledad (véase Nota 4) y que sera abonada,
conforme se recoge en la politica de remuneracion de la Sociedad, durante los tres afios siguientes al afio
posterior al del devengo, siempre y cuando los beneficiarios sigan siendo empleados de la Sociedad. Los
importes diferidos se detallan a continuacion:

Euros
Bonus diferido ejercicio 2012 ¢ 28.000,00
Bonus diferido ejercicio 2013 67.666,67
Bonus diferido ejercicio 2014 122.800,00
Bonus diferide ejercicio 2015 077 181.920,00
Total importe diferido (Nota 28) 400.386,67
Efecto fiscal (25%) 100.096,67

) Impone a abonar durante el jercicio 2016.

(**} Imporie a abonar durante los ejercicios 2016 y 2017,

(™) importe a abonar durante los ejercicios 2016, 2017 y 2018.
(***) Importe a abonar duranie los gjercicios 2017, 2018 y 2019,

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ei saldo del epigrafe "Activos fiscales ~ Diferidos” del activo
del balance incluye 29.908,91 y 39.875,88 euros correspondientes a la deduccidén de parte del gasto por
amortizacion del inmovilizado que no fue deducible fiscalmente en los ejercicios 2014 y 2013 {véase Nota 2-s).

v. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacidn desde el gjercicio 2011.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccién podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima
que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuaies.

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, asi como &l fipo de interés medio aplicable, de los
saldos de determinados epigrafes de instrumentos financieros de los balances adjuntos al 31 de diciembre de
2015 y 2014, sin incluir intereses devengados ni correcciones de valor por deterioro:
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2015
Euros
Tipo de
Interés Medio
Ala Hastal | Entre ly Entre 3y Mas de de! Ejercicic
Vista Mes 3 Meses 12 Meses | afio Total 2015
Activos financieres:
Activos disponibles para la venta-
Valores representatives de deuda (Nota 6) . - - 50.026.000,50 - 50.626.000,50 ,00%
Inversiones crediticias-
Crédito a intermediarios financieros:
Cuentas a plazo (Nota 7) - - - 246.686,46 246.686,46 0,375%
Cuentas a la vista (Nota 7) 1.789.414.326 05 - - - - 1.789.414.326.05]  0,15%-4%
1.789.414.326,65 - - 50.272.686.96 - 1.839.687.013,01
Pasivos financieros:
Deudas con intermediarios financieros v
particulares-
Préstamos v créditos (Nota 12) 12.643.590,41 - - 50.000.000,00 - 62.643.590,41] 0,10%- 5%
Depositos en efectivo recibidos en
garantia de operaciones (Notas 12 v 13) 1.564.386.808.41 - - - - 1.564,385.808 41 -
1.577.833.398,82 - - 50.000.060.00 - 1.627.033.398.82
2014
Eures
Tipo de
Interés Medio
Ala Hastal | Esntrely Entre 3 y Mas de def Ejercicio
Vista Mes 3 Meses 12 Meses I afio Total 2014
Activos financieros:
Activos dispenibles para ia venta-
Valores representativos de deuda (Nota 6) - - - 50.020,994,60 - 30.020.994,60 0,45%
Inversiones crediticias-
Crédito & imermediarios financieros:
Cuentas a plazo (Nota 7) - - - 246.270,00 - 246.276,00 0,52%
Cuentas a la vista (Nota 7} 1.351.965.604,52 - - - - 1.351.965.604,52| EUR: Euribor
30 dias més
T5pb
USD: Libor 30
dias menos 10
pb
1.351.965.604,52 - - 50.267.264,60 - 1.402.232.869,12

Pasivos financieros:
Deudas con intermediarios financieros y
particulares-
Préstamos v créditos (Nota 12}
Depdsitos en efectivo recibidos en
garantia de operaciones (Notas 12 v 13)

4.894.710,60

1.047.255.750,25

50.006.000,00

54.894.710,60

1.017.255.750,25

0,45% - 5%

1.522.150,466.,85

50.000.000,66

1.072.150.460.85

18. Gestidn del riesgo

La Sociedad mantiene ia politica de gestidén de riesgos referida a la actividad que fue establecida por su Consejo
de Administracion en diciembre de 2003 y que se mantiene aln en vigor, incluso tras el cambio de forma juridica
de la Sociedad durante el ejercicio 2007,
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Tipos de riesgo;

Riesgo de contratacion: el mayor riesgo viene derivado de la contratacion de ordenes por la Mesa de
Contratacién, como podria ser ejecutar una orden a un precio diferente, cambiar el sentido de la orden
{compra en lugar de venta o viceversa), o similares circunstancias. La Sociedad tiene en vigor
procedimientos para identificar, controlar, informar y gestionar ios errores de manera répida y eficaz. Se
realiza un cuadre diaric de las cuentas de error por parte del departamento de Riesgo Operacional y se
elaboran informes de errores con periodicidad mensual desglosados por mercados, tipos de error etc. que
se presentan regularmente tantc a ta Direccién como al Conseje de Administracion de la Sociedad.

Riesgo operacional: se generan riesgos operacionales principalmente en las fases de transmision de
instrucciones o informacion, o realizacion de calculos. Esto afecta a la correcta recepcion y entendimiento de
las instrucciones de ios clientes, su correcta transmisién a los mercados, el adecuado entendimiento y
ejecucion por parte de éstos, y su imputacion, tratamiento v liquidacion correcta por los diferentes sistermas.
Para minimizar estos riesgos, la Sociedad realiza una comprobacion exhaustiva de las operacicnes contra
los datos de los clientes, mercados/camaras y bancos.

La Sociedad reatiza seguimiento y evaluacion anual de su matriz de riesgos.

En ia Sociedad existe un Comité de Riesgo Operacional gue se encarga del seguimiento e implementacion
de medidas a tomar para la mitigacion de los diferentes factores de riesgo operacional.

l.a Sociedad est4 adaptada a la metodologia de Gestion de Riesgo Operacional del Grupo BBVA, a través de
la matriz de riesgos *BUR (Base Unica de Riesgos). Esta matriz estd basada en EVRO y en la matriz de
riesgos ya existente. Asimismo, se elabora una matriz con identificacion de procesos y riesges BUR
especifica para Tecnologia.

Riesgo de insolvencia: la Sociedad no mantiene posiciones por cuenta propia, aunque tras su conversion en
Sociedad de Valores puede, de forma accesoria, realizar algunas operaciones en nombre propic y realiza las
inversiones de su propia tesoreria y ciientes de acuerdo a to establecido en fa OM 848/2005 con criterios
conservadores, basados en la liguidez y la seguridad de 1a operacién. Respecto a ia operativa para clientes,
los riesgos de insolvencia son diferentes segiin [a operacion que realice para su cliente sea de contratacién
y liquidacion, exclusivamente de liquidacion o exclusivamente de contratacion.

Si la operacion es de contratacion y liquidacion, o exclusivamente de liquidacion, al actuar las camaras de fos
diferentes mercados como contrapartida de las diferentes operaciones y liquidandose fodas las operaciones
en el dia se limita el riesgo de insolvencia al tener depositadas las garantias exigidas por los mercados,

Cuando la operacion que se realiza es exclusivamente de contratacion, cediéndose la liguidacion a otro
miembro del mercade, la comisidn es requerida para su pago, siendo éste ef Gnico caso en el gue
eventuatmente se podria generar un riesgo de impago de facturas.

Riesgo de cumplimiento relacionade con la prevenciéon del blanguec de capitales: e Organo de Control
Interno y Comunicacion (OCIC) de la Sociedad ha venido desempefiando normalmente sus funciones como
canal de coordinacion interna y de enlace con la Comision de Prevencion de Blanqueo de Capitales e
Infracciones Monetarias (SEPBLAC). Los informes enviados a SEPBLAC se han reducido a las
deciaraciones semestrales expresas (negativas en ambos casos), dada la falta de operaciones sospechosas
que reportar mensualmente. La Sociedad se somete de forma anual a auditorias externas sobre Prevencion
de Biangqueo de Capitales. La titima de ellas redactd su informe durante el ejercicio 2015, sin encontrarse
ninguna incidencia ni debilidad significativa.

Riesgo de inferés y de tipo de cambio: pese a cambiar su forma societaria a Sociedad de Valores, la

Sociedad no realiza operaciones por cuenta propia, mas alld de las estrictamente necesarias relativas a la
gestion de tesoreria —operaciones gue ademas se realizan activos de alta liquidez y bajo riesgo,
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denominados en euros-, y por tanio, tiene una exposicion muy limitada a las variaciones de tipo de interés y
de cambio.

Gestidn de Capital

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Pariamento Eurcpeo y del Consejo, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y ias empresas de
inversién, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, regulan el acceso a la actividad,
el marco de supervision y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito vy las empresas de
inversion, asi como los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la que se
determinan dichos recursos propios, y los procesos e informacién sobre la autoevaluacion de capital que deben
realizar las entidades. En este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 entrd en vigor ia Circutar 2/2014, de 23 de
junio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en
materia de solvencia para las empresas de servicios de inversidn y sus grupos consolidables, quedando
derogada la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores, sobre
solvencia de las empresas de servicios de inversién y sus grupos consolidables, que era la normativa sobre
recursos propios aplicable hasta dicha fecha.

Los requerimientos de recursos propios minimos gue establece la mencionada Circular se calculan en funcion
de la exposicion de la Seciedad a los riesges de mercado, de crédito, de liquidez, operativos, y otros gue puedan
derivarse de su actividad.

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en maniener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente (véase Nota 1-i). De cara a
garantizar el cumplimiento de estos riesgos, la Sociedad realiza una supervision continua del perfil de riesgos y
del ambito de control establecido, que pretenden poner de manifiesto posibles debifidades en las politicas de
gestion y control de riesgos, asi como los medios y sistemas informaticos, que pudieran incidir en un incremento
de las necesidades de recursos propios.

La Directiva 2013/36, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de
ias entidades de crédito y las empresas de inversian, contiene las disposicicnes relativas al accesc a la actividad
de las entidades, las modalidades de su gobierno y su marco de supervision, tales como las disposiciones que
regulen la autorizacién de la actividad, ia adquisicion de participaciones cualificadas, el ejercicio de la libertad de
establecimiento vy de la libre prestacion de servicios, y las facultades de las autoridades competentes de los
Estados miembros de origen y de acogida a este respecto, asi como las disposiciones que regulen ei capital
inicial y la revision supervisora de las entidades.

El Reglamento 575/2013, relativo a los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversién recoge, entre ofras cosas, aquelios reguisitos prudenciales aplicables a las entidades que se refieran
exclusivamente al funcionamiento de los mercados de servicios bancarios y financieros, y que tengan por objeto
garantizar tanto la estabilidad financiera de los operadores en estos mercados como un elevado grado de
proteccién de los inversores y los depositanies.

Este nuevo paguete legisiativo persigue, entre otros aspectos:

a. Incrementar la cantidad, calidad, consistencia y transparencia del capital del sistema bancario europeo.

b. Limitar el apalancamiento del mismo.

c. Prevenir y reducir los riesgos macroprudencial y sistemico.
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d. Desarroflar un sistema de colchones de liquidez que asegure que las entidades cuentan con una reserva
diversificada de activos liquidos suficiente para satisfacer sus necesidades de liquidez en caso de crisis de

liguidez a corto plazo.

e. Desarrollar un marco normativo destinado a asegurar que las entidades cuentan con una estructura de

financiacién estable a mas largo plazo

f. Reforzar las practicas de gobiernc corporative de las entidades, mejorando asi fa disciplina del mercado.

Los resultados de esta supervision continua son informados mediante el Informe Anual de Autoevaluacién de

Capital y el Informe de Solvencia, aprobados por el Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, jos recursos propios computables de la Sociedad excedian a Jos requeridos

por fa normativa en vigor en cada momento.

20. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su patimonic. La composicion, ai 31 de
diciembre de 2015 y 2014, del saldo de las cuentas de orden, es 1a siguiente:

Pignoraciones a favor de BME Clearing (véase Nota 6)
Otras cuentas de riesgo y compromiso ™’

Otras cuentas de orden:
Disponible no condicicnado a ia vista en entidades de crédito
Valores y otros instrumentos propios o de terceros en poder de otras entidades (Nota 7)
Activos en suspenso regularizados
Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar
Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar
Otras

100.026.000,50
1.745.619.937,50

Euros
2015 2014
Cuentas de riesgo y compromiso:
Avales y garantias concedidas-
Acrivos gfectos a garantias proplas 246.686,46 246.270,00

100.020.994,60
1.259.590.957,88

1.845.892.624,46

1.359.,858.222,48

4.809,526,42
1.337.643.241,78
634.056,04
301.052,51
1.889.467,46
22.700.000,00

8.809.526,42
757.210.222,22
528.742,82
468.009,71
253.778,23
13.586.350,00

1.367.977.344,21

781.256.629,40

Total cuentas de orden

3.213.869.968,67

2.141.114.851,88

{*y La Sociedad incluye, a efactos informativos, en esta cuenta de riesgo y compromiso, los actives adquiridos en nombre propio por cuenta de

terceros.

El saldo de la cuenta "Avales y garantias concedidas — Activos afectos a garantias propias” del desglose anterior
recoge al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el importe de ta imposicion a plazo fijo que la Sociedad mantiene en
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en garantia del aval asociado al contrato de alquiler de [as oficinas en las
gue la Sociedad tiene su domicilio social (véanse Notas 7 y 21).

El saldo |a cuenta “Avales y garantias concedidas — Pignoraciones a favor de BME Clearing” dei detalie anterior

recoge, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las pignoraciones de valores a favor de BME Clearing en
cumplimiento de lo recogido en la Circular 26/2013 de BME Clearing referente a la materializacién de garantias.
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La Sociedad mantiene, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, a favor de BME Clearing un importe total de
100.026.000,50 v 100.020.994 60 euros, respectivamente, en valores pignorados cuyo desgiose se detalla a

continuacion:

- 50.026.000,50 euros correspondientes a los valores representativos de deuda pignorados que la Sociedad
mantiene en cartera al 31 de diciembre de 2015 (50.020.994,60 de euros al 31 de diciembre de 2014} -véase
Nota 6-, los cuales han sido adquiridos a través del préstamo concedido a {a Sociedad por Newedge Group
por importe de 50.000.000,00 euros, que se encuentra registrado en el epigrafe “Deudas con intermediarios

financieros — Préstamos y créditos” del pasivo def balance de la Sociedad {véase Nota 12).

- 50.000.000,00 euros correspondientes a los valores pignorados por BBVA, S.A,, al 31 de diciembre de 2015
y 2014, en nombre de lz Sociedad a través de una pdliza de cobertura de garantias. Las comisiones
satisfechas por el mantenimientc de ésta poliza, durante los ejercicios 2015 y 2014, han ascendido a
226.250,00 y 343.750,00 euros, respectivamente, y se incluyen en el epigrafe “*Comisiones satisfechas” de la

cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 26).

Adicionalmente, el saldo de ia cuenta "Otras cuentas de orden — Activos en suspenso regularizados” recoge los
saldos de clientes por operaciones de intermediacién cuyo vencimiento es superior a 36 meses. Durante el
ejercicic 2015 y 2014, 1a Sociedad ha realizado el traspaso a cuentas de orden de 105.313,22 y 51.927.46

euros, respectivamente, que se encontraban totalmente provisionados (véase Nota 7).

Por Uitimo, el saldo de la cuenta “Otras cuentas de orden — Otras” incluye, a efectos informativos, el importe de
los avales recibidos de ciertos clientes derivados de sus transacciones en diferentes mercados de derivados.

21. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades de fos Grupos BBVA y Newedge Group

El detalle de las operaciones realizadas, durante los ejercicios 2015 y 2014, con partes vinculadas, y de los

saldos con dichas partes vinculadas, al cierre de dichos ejercicios, se indica a continuacion:

Euros
2015 2014
Grupo BBVA | Societe Generale | Grupo BBVA Newedge Group
BALANCE:
Activo-
Crédito a intermediarios financieros (véase Nota 7) 335.000.548,88 11.374.066.125,87 | 285.246.546,59 866.911.529,78

Pasivo-

Deudas con intermediarios financieros (véase Nota 12} 173.622.064,37

224.290.945,63 77.528.057.91
PERDIDAS Y GANANCIAS:

Gastos-

211.380.686,01

Intereses y cargas asimiladas (véase Nota 24) 320.390,24 878.664,15 221.475,15 852.600,48
Comisiones satisfechas (véase Nota 26) 3.844.207,62 14.889.502,80 2.685.931,72 10.539.869,53
QGastos generales (véase Nota 29) 2.276,00 315.976,39 1.820,00 317.267.52
Ingresos-

Intereses y rendimientos asimilados (véase Nota 23) 1.034,127,91 630.767,21 1.366.125,36 738.043,01
Comisiones percibidas (véase Nota 25) 7.026.021,79 322.453,53 6.031.220.01 345.652,00
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b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién
La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracién y la
Alta Direccion de la Scciedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertadas con el Consejo de
Administracién y la Alta Direccion de la Sociedad se detallan en |a Nota 4.

¢) Operaciones con otras partes vinculadas
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 existen personas juridicas gue entran deniro del concepto de paries
vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacién comercial normal con una
entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado.

Servicio de Atencidn al Cliente

23,

En virtud de lo dispuesto en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004 sobre los departamentos y servicios de
atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, ei Consejo de Administracion de BBVA,
S.A., en sesion celebrada el dia 23 de julio de 2004, aprobo que el Servicio de Atencidn al Cliente fuera unico
para todas las empresas del Grupo, asi como el Reglamento para la Defensa del Cliente del Grupo BBVA. Las
sociedades cuyas reclamaciones de clientes deben ser atendidas por el mencionado Servicio de Atencién ai
Cliente, son:; Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Banco de Promocion de Negocios, S.A., Banco Industrial de
Bilbao, S.A., BBVA Banco de Financiacion, S.A., Uno ~ E Bank, S.A,, Banco de Crédito Local de Espafa, S.A.,
Banco Depositario BBVA, S.A., Banco Occidental, S.A., Finanzia, Banco de Crédito, S.A., BBVA Pensiones,
S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensicnes, Gestion de Prevision y Pensiones, E.G.F.P., 8. A., BBVA Broker,
Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A., BBVA Seguros, S.A., BBVA Dinero Express, S.AU., BBVA
Factoring, E.F.C., S.A,, BBVA Asset Management, S.A., S.G.LL.C,, lberdrola Servicios Financieros, S.A. y la
Sociedad.

El Servicio de Atencidn ai Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 31
de marzo de 2016 el informe explicativo del desarrollo de su funcidn durante el ejercicio 2015, comunicando que,
en el gjercicio 2015, no ha sido presentada reclamacion o queja alguna frente a la Sociedad en el Servicio de
Atencion al Cliente del Grupo BBVA, Debido a esto, no ha sido necesario dictar ningun tipo de decision,
recomendacién o sugerencia. Asimismo, durante el ejercicio 2014 tampoco se recibié ninguna queja o
reclamacion.

Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de {a cuenta de pérdidas y ganancias recoge los intereses devengados en el gjercicio por tedos los
activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el méiodo del tipo de interés
efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe
brute, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios
2015y 2014, se indica a continuacién:

Euros
2015 2014
Crédito a intermediarios financieros (Nota 7) 3.113.330,79 3.116.200,98
Crédito a particulares (Nota 8) 93.008,57 50.294,79
Valores representativos de deuda (Nota 6) 45.640,78 196.204,36
3.251.980,14 3.362.700,13
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24. Intereses y cargas asimiladas
Este capitulo de ia cuenta de pérdidas y ganancias recoge los intereses devengados en el ejercicio por todos los
pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito que se obtienen de aplicar el método del tipo de interés
efective, con independencia de que se valoren por su valor razonable.
El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2015 y 2014, se indica a continuacion;
Euros
2015 2014
Deudas con intermediarios financieres (Nota 12) 1.616.337,41 1.306.970,04
Otros 14.808,81 3.269,08
1.631.146,22 1.314.269,12
25. Comisiones percibidas

Este capitulo de la cuenta de perdidas y ganancias recege el imporie de todas las comisiones devengadas en el

ejercicio, excepto las que forman parte integrat del tipo de interés efective de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios

2015y 2014, se indica a continuacion:

Euros
Comisiones percibidas con origen en: 2015 2014

Tramitacion y ejecucion de ordenes para compraventa de valores 14.167.813,80 10.653.729,57
Depositos v anotacién de valores 29.023.085,22 19.873.301,03
Otras comisiones- 3.227.237,61 731.768,07
Errores en la operativa de la Sociedad - (223.270,60)
Operativa auxiliar de cambio de divisa 261357831 447.716,06
Comisiones EMIR 607.35573 498.820,04
Otras ™ 6.303,37 8.502,57
46.418.136,63 31.258.798,67

(") Ei salde recogide en esta cuenta se corresponde con los ingresos generados por los servicios prestados a
clientes de confirmacion de precios sobre su operativa y a {a operativa de ejecucién de operaciones de renta
variahle nacional (operativa cash equity).

El Reglamento 848/2012 det Pariamentc Europeo y del Consejo relativo a los derivados extrabursatiles, las
entidades de contraparte central y los registros de operaciones (EMIR), que entrd en vigor el 16 de agosto de
2012, establece la obligacidn de notificacién a los registros de operaciones autorizados o reconocidos por ESMA
de todos los contratos de derivados que se negocien por todas las contrapartes financieras y no financieras, a
pariir del el 12 de febrero de 2014. En este sentido, el saido de la cuenta “Comisiones EMIR” del detalle anterior
recoge el importe de las comisiones percibidas por la Sociedad, durante ios ejercicios 2015 y 2014, asociadas a
fa elaboracion de los informes requeridos por la mencicnada normativa, en nombre de los clientes de la
Sociedad gue asi lo hayan solicitado. Por otro lado, i gasto en el que ha incurrido |a Sociedad, durante tos
gjercicios 2015 y 2014, asociado a esta nueva operativa que ha comenzade a desarroliar, durante dicho
gjercicio, se incluye en la cuenta "Comisiones satisfechas —~ Otras comisiones — Comisiones EMIR" de la cuenta
de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (véase Nota 26).
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La Sociedad ofrece a sus clientes, en caso de que mantengan saldos en varias divisas, la posibilidad de
compensar los descubierios generados, en su caso, en sus extractos de cuenta de cada divisa por un total
convertido en una Gnica divisa, generalmente euro, posibilitando asi la liquidacién, dia a dia, en una dnica divisa.
No obstante lo anterior, un cliente puede mantener un saldo negativo en otra divisa, Unicamente en el caso de
que el sumatorio de ios descubiertos en divisa convertidos a euros sea inferior al saldo que mantiene en euros.
En este sentido ia cuenta “Operativa auxiliar de cambio de divisa” del detalle anterior, recoge el importe de las
comisiones devengadas por la Sociedad por fa prestacion de este servicio a los clientes que, en su caso, o
hayan soliciado.

En el proceso de intermediacion, la Sociedad puede actuar simplemente como ejecutor o como ejecutor y
liquidador de las operaciones, inciuso para los mercados en los que no es miembre, ya que liquidaré a través de
la red de intermediarios del Grupo BBVA y del Grupo Societe Generaie (anteriormente Grupo Newedge), En este
sentido, el saldo de la cuenta “Tramitacion y ejecucion de ardenes para compraventa de valores” del detalle
anterior recoge el imporie de las comisiones percibidas por la Sociedad por la ejecucion de operaciones de
intermediacion por cuenta de tercercs de productos financieros derivados negociados en mercados organizados,
tanto nacionales (BME Clearing), como internacionales, y el saldo de la cuenta “Depésitos y anotacién de
valores' del detalle anterior recoge el importe de las comisiones percibidas por la Sociedad por la liquidacion, en
su caso, de dichas operaciones. £n el caso de que la Sociedad actie dnicamente como liquidador de las
operaciones de intermediacion, la Sociedad tiene acuerdos con algunas sociedades gestoras con las que opera,
a través de las que el cliente final paga a la Sociedad ia comision de ejecucion que tiene pactada con su
ejecutor, y esta se encarga de retrocedérsela at mismoe. A continuacion se desglosan, para los gjercicios 2015 y
2014, las mencionadas comisiones, atendiendo a su naturaleza y ambito geografico:

OM7326328

Euros
2015 2014
Comisiones de ejecucion de operaciones:
Operaciones con derivados (BME Clearing) 1.228.497,53 1.161.613,39
Operaciones con derivados (mercadoes internacionales) 13.082.417.35 0.667.894,38
Descuentos por volumen concedidos a clientes {143.101,08) (175.778,20)
14.167.813,80 10.653.729,57
Comisiones de liquidacién de operaciones:
Operaciones con derivados (BME Clearing) 15.691,43 19.428,94
Operaciones con derivados (mercados internacionales) 28.861.850,03 19.676.265,89
Comisiones cobradas intergrupo 322.442 .68 373.056,86
Descuentos por volumen concedidos a clientes (176.898,92) (195.450,66)
29.023.085,22 19.873.301,03
Total comisiones de ejecucion y liquidacién de operaciones 43.190.899,02 30.527.030,60

La Sociedad tiene firmados con determinados clientes acuerdos por los que se va a retroceder parte de la
comisién de ejecucion y liquidacion cobrada durante el ejercicio en funcién del volumen de operaciones
contratadas durante el mismo. Este menor ingreso para la Sociedad se registra en ta cuenta *“Descuentos por
volumen concedidos a clientes” del detaile anterior.

E! saldo de la cuenta “Comisiones cobradas intergrupo” recoge las comisiones percibidas de las distintas
unidades de Societe Generale Group (anteriormente Newedge Group) come consecuencia de la operativa de los
paises en donde la Sociedad recurre a la red de intermediarios de Societe Generale Group (anteriormente
Newedge Group}.

Comisiones satisfechas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondientes a los gjercicios
2015 y 2014, se indica a contihuacién:
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Euros

2013

2014

Operaciones con instrumentos derivados

18.757.342,52

12.567.457,44

Comisiones satisfechas a mercados v sistemas de compensacion y liquidacion 53.908,10 63.872,53
Comisiones cedidas a representantes v a otras entidades 1.678.486,20 1.108.053,57
Oftras comisiones 4.566.320,83 3.171.187.,56

25.056.057,67 16.910.571.10

El saldo de la cuenta “Cperaciones con instrumentos derivados” del detalle anterior recoge los siguientes
conceptos:

1. Comisiones pagadas a ofros intermediarios financieros por la ejecucién de operaciones de clientes de la
Sociedad en las que ésta actia Unicamente como liquidador por importe de 5.750.119,34 euros en el
ejercicio 2015 (3.193.016,80 euros en el ejercicio 2014).

2. Comisiones satisfechas por la Sociedad para operar en mercados organizados extranjeros a traves de la red
de Societe Generale Group (anteriormente Newedge Group) por impaorte de 12.692.378,02 euros en el
gjercicio 2015 (9.088.298,49 euros en el ejercicio 2014), asi como por ia utilizacién de otras redes por
importe de 41.777,55 euros en el gjercicio 2015 (22.536,30 eures en el gjercicio 2014).

3. Otras comisiones pagadas a las distintas unidades de Societe Generale Group (anteriormente Newedge
Group} por importe de 185.103,38 euros en el ejercicio 2015 (171.586,37 euros en el gjercicio 2014} y
80.964 23 euros correspondientes a otras comisiones pagadas a otras unidades externas en el eiercicio
2015 {82.019,48 euros en el ejercicio 2014},

El saldo de la cuenta “Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion y liquidacion” del detalle
anterior recoge el importe de las comisiones satisfechas por la Sociedad a BME Clearing.

El saldo de la cuenta *Comisiones cedidas a representantes y otras entidades” del detalle anterior incluye las
comisiones cedidas, por la operativa proporcionada a diversas sociedades con las que la Sociedad tiene
acuerdos por importe de 1.678.486,20 euros en el ejercicio 2015 (1.108.053,57 euros en el ejercicio 2014). De
este saldo, 1.652.924 85 euros corresponden a las comisiones cedidas a entidades del Grupo BBVA en el
ejercicio 2015 (1.088.580,89 euros en el gjercicio 2014) y 24.888,70 euros corresponden a comisiones cedidas a
entidades de Societe Generaie Group (anteriormente Newedge Group) en el ejercicio 2015 (19.472,67 euros en
el ejercicio 2014) —~véanse Notas 1y 21—

La composicion del saldo de la cuenta "Otras comisiones” del detalle anterior es la siguiente:
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Euros
2015 2014

Comisiones bancarias {1) 337.884,07 338.032,94
Comisiones EMIR (4) 191,181,22 222.217,18

Errores en la operativa de la Sociedad 105.978,20 -
Comisiones sobre avales- 3.931.277,36 2.610.937,44
Comisiones por la poliza de cobertura con BBVA, S.4. (Nota 20) 226.250,00 343.750,00
Comisiones por garantia de saldos de clientes (2) 3.703.279,39 | 226444217
Comisiones por garantia de arrendamienios (3) 1.747,97 2.743,27
4.566.320,85 |  3.171.187,56

{1} De! importe correspondiente at ejercicio 2015, 321.572,92 euros coresponden & comisiones por la realizacion de
transferencias bancarias en el marco de la operativa de intermediacién (304.701,80 euros en &l ejercicio 2014).

{2} Corresponden a ias comisiones que la Sociedad paga a sus accionistas para que éstos garanticen de manera ilimitada o
fimitada, los saldos de sus clientes a través de un sistema individualizado de concesién de garantias.

{3} Recoge el importe de las comisiones devengadas por la Sociedad relacionadas con el aval asociado al contrato de
arrendamiente de las oficinas donde fa Sociedad desarrolla su actividad (véanse Notas 1y 29).

{4} En los ejercicios 2015 y 2014, incluye el importe del gasto asociado a |a elaboracién de los informes requeridos por la
normativa EMIR, actividad que comenzé a desarroliar la Sociedad durante el ejercicio 2014 {véase Nota 25).

Diferencias de cambio

Durante el ejercicio 2015, los saldos denominados en moneda extranjera han generado un beneficio para la
Sociedad por importe de 115.610,20 euros (71.810,99 euros de beneficio en el ejercicic 2014), que figuran
registrados en el capitulo “Diferencias de Cambio (neto)” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

E! desglose, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, del contravalor en euros de los principales saldos de activo y
pasivo del balance mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los
integran y a las divisas mas significativas en las que se encuentran denominados, es el siguiente;
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Contravalor en euros
Naturaleza de los saldos en Moneda Extranjera: 2015 2014
Crédite a intermediarios fingncieros:

Cuentas a la vista; 1.008.405.155,03 695.038.229,07
Datar australiano 6,317.613,02 8.804 608,21
Real brasilefio 2.403.080,36 5.172.086,36
Dolar canadiense 5.192.944,50 14.899.581,54
Franco suizo 28.600.977,75 54.530.826,25
Libra esteriina 72.883.886,03 17.431.898,08
Corona danesa 152.091,10 546.051,46
Daolar Hong Kong 13.737.142,16 547924288
Ringgit malaye - 567.216,00
Yen japonds 79.773.625,95 55.677.699,59
Won coreano 14.687.082,13 151.293.552,58
Peso mexicano 138.182,05 178.550,93
Corona noruega 1.363.834,49 144.039,78
Zloty pelaco 44,562,312 73.524.88
Corona sueca 8.975.781,55 6.005.970,47
Délar Singapur 157.959,14 90.850,22
Dolar estadounidense 772.576.076,28 372.632.037,35
Rand sudafricano 12.521,47 8.4492
Lira turca [.357.784,93 1.522.023.2%

Cuentas a plazo: - §3.120.050,00
Libras esterlinas - 12.878.600,00
Délar estadounidense - 70.241.450,00

Otros crédilos: 3.282.006,54 10.907.208.47
Florin hiingaro (0,69) -

Real brasilefio 1.730.46 1.111,23
Délar canadiense 317.598,90 477.808,78
Franco suizo (10.208.844,37) 649.440,11
Corona danesa (19.958,63) -
Libra esterlina (0.627.878,62} 1.703.231,39
Dolar Hong Kong 1.099.265,53 716,60
Yen japonés 8.921.660,53 287.673,40
Won koreano (2,21) 120,26
Corona noruega 254.939.23 1.202.34
Corona sueca 2.785.1587.27 32.489.63
Dolar Singapur (60.692.8%9) -
Dolar estadouridense 2.651.010,24 7.733.196,83
Daélar australiano (1.445.852,26) 21.24097
Ringgit malayo (3,97 -
Zlety polaco 191,96 0,18
Rand sudafricano 43,58 -
lira furca 35.812,50 (42327
Dolar neozelandes (1,08) -
Doélar taiwanés (442.189.91) -
Peso mexicano (1,03} “
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Contravalor en euros

Naturaleza de los saldos en Moneda Extranjera: 2015 2814
Ajustes por valoracion: 131.866.33 46.810,54
Dolar australiano 2.683,76 1.783,65
Franco suizo 233,01 621,99
Libra esterlina 8.455,67 5.849,69
Yen japonés 7.743,01 3.575,39
Zloty polaco - 70,73
Corona noruega 106,19 97,38
Corona sueca 1.034,44 18,67
Délar Hong Kong 1.893,55 0,01
Dolar canadiense 1.124,48 510,86
Dolar estadounidense 168.392,02 33.651.51
Rang sudafricano 0,20 423,83
Corona danesa - 206,83

Total saldos Crédito 2 intermediarios financieros (Nota 7)

1.011.819.627.90

789.112.298.08

Créditos a particulares:

Créditos v anticipos por operaciones de valores 178.224,72 576.662,26
Dotar estadounidense 164,121,13 482.771,35
Yen japonés 14.103,59 51.745,70
Libra esterlina - 42.145.21

Ajustes por valoracion 5,081,15 3.469.12
Doilar estadounidense 4.979.81 2.873352
Libra esterlina 88,59 388,15
Yen japonés 12,75 7.45

Total saldos Créditos a particulares (Nota 8) 183.305.87 580.131,38

Total saldos denominados en moneda extranjera en el activo 1.012.602.333,77 789.692.429.46
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Cenrravalor en euros
Naturaleza de los saldos en Moneda Extranjera: 2015 2014

Deudas con intermediarios financieros:

Préstamos v créditos: 12.643.590,41 4.894.710,60
Dolar Hong Kong 5.927.806,92 3.212.408,06
Coraona sueca - 442.289,75
Dalar Singapur - 34.807,04
Corona danesa 15.361,23 13422556
[.ibra esterlina 126.890,31 0,08
Corona noruega 179.614,21 40.074,27
Ddlar estadounidense - 1.030.905,84
Yen japonés 6.393.977,74 -

Saldos transitorios por operaciones de valores: 78.881.408.38 1500,326.479,63
Déiar australiano 1.061.879,99 475.988,]1
Real brasilefio 2.368.011,13 5.002.738.66
Délar canadiense 371.863,74 28.149,68
Franco suizo 5.164.477,49 479.350,16
Libra esterlina 2.619.84491 2.050.517,49
Délar Hong Kong 369.384,35 454.782,23
Yen japonés 10.555.153,14 1.925.774,88
Won coreano 13.953.427,52 109.843.444,85
Pesa mexicano 127.354,58 108.940,80
Corona noruega 151.716,85 957,39
Zloty polaco 43.415,01 103.335,63
Corona sueca (811.244,31) (106.997,96)
Délar taiwanés (434.790,52) 321.779,74
Délar estadounidense 41.953.563,70 27.762.47193
Lira turca 1.408.105,84 1.585.236,06
Rand sudafricano 11.790,88 ©4.417,75
Dolar Singapur - -
Corona danesa (32.545,92) (4.407,79)

Otras deudas:

1.333.889,86

91.230.622,20

Dolar australiang 11.595,14 2.340.258,55
Real brasilefio 2.501,2¢ 2.666,20
Franco suizo 149.904,79 25,183.760,06
Corona danesa 323208 18.629,28
Libra esterlina 265.681,67 70.665,86
Délar Hong Kong {183,8%) (4.515.147,64)
Yen japonés 5.522,18 16.998.656,89
Peso mexicano - 1,08
Corona sueca 50.488,54 543.140,21
Ddélar Singapur - (14.380,84)
Délar estadounidense 834.048,63 50.543.597,70
Rand sudafricanc 103,14 (86.811,64)
Corona noruega 2.506,70 23.144 61
Dolar canadiense 8.491,41 3.139.046,68
Won coreano 0,15 40,11
Ringgit malayo - (2.377.673,22)
Dolar neozelandés - 11,28
Zioty polaco - (74.474,69)
Lira turca - {70.603,99}
Délar taiwanés (2,29) (514.147,9N
Florin hungariano - 0,68
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Contravalor en euros

Naturaleza de los saldos en Moneds Extranjera: 2015 2014
Depésitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones: 805.457.854,79 472.719.916,76
D¥lar australiano 3.761.493.85 6.008.194,62
Real brasilefio 34.898,1G 167.963,57
Délar canadiense 5.125.891,11 12.184.114,10
Franco suizo 13.024.101,04 2947786842
Libra esterlina 62.885.821,19 29.305.398,56
Délar Hong Kong 14.535.907,56 6.323.357,32

Yen japonés

71.421.907,98

36.892.285,65

Délar estadounidense

Won corgano 728.888,98 41.4435.178,63
Peso mexicanc [1.56032 69.601,68
Lira turca 4.801,40 5.951,20
Corona sueca 12.480.363,80 5.120.797,36
Corona noruega 1.313.644,19 7933731
Délar Singapur 97.790,92 70.451,73
Délar estadounidense 619.854.504,59 305.130,938,51
Zioty polaco - 44 084,87
Corona danesa 146.279,76 394.393,21
Ajustes por valoracion; §2.129.25 258.207,07
Déiar australiane 1.528,66 8.134,57
Délar canadiense 536,62 358347
Franco suizo 16.058,14 885,94
Dotar taiwanés 1.643,00 832
i.ibra esterlina 28,48 5,95
Dolar Hong Kong 3.12997 3.003,92
Yen japongés 23.643,10 4.884,16
Peso mexicano 271,88 -
i.ira turca - 1,73
Corona sueca 0,67 213,11
Cerona noruega 33,%0 -
Délar Singapur 141,13 43,25
Zioty polaco 8,58 -
Délar neozelandés 0,03 11
Ringgit malayo - 5,25
Corona danesa 1,99 86,82
Dolar estadounidense 5.100,30 4.348,47
Total saldos deudas con intermediarios financieros (Nota 12) 898.368.872,69 719.196.936,26
Deudas con particulares:

Depdsilos en efectivo recibides en garantia de operaciones: 107.637.860,64 66.044.014,70
Libra esterfina 314.640,82 607.137,13
Yen japonés 223.710.30 91.527,04
Ringgit malayo - 367.216,00

107.099.509,52

64.778.134.53
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Contravalor en euros
Naturaleza de los saldos en Moneda Extranjera: 2015 2014

Saldos transitorios por operaciones con valores 5.435.728,00 3.637.618,13

Libra esterlina {64.837,54) (39.135,18)

Ringgit malayo - 2.368.281,57

Franco suizo (3.743,40) -

Yen japonés (21.196,89) -

Délar estadounidense 3.325.505,83 1.308.250,62

Corona noruega - 221,10
Total saldos Deudas con particulares (Nota 13) 113.073.588.64 £9.681.632,83
Total saldos denominados en moneda extranjera en el pasivo 1.011.442.461,33 788.878.569,09

28. Gastos de personal

a) Composicién

La composicién de los saldos de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias

siguiente:

adjuntas es la

Euroes
2015 2014
Sueldos y salarios 5.785.828,73 4.910.433,66
Seguridad Social 700.785,57 613.797,38
Indemnizaciones (Notas 2-r y 14) 3.722,05 100.600,00
Gastos de formacion 7.676,60 3.581,50
Otros gastos de personal 56.886,66 44.173,74
6.554.899,61 5,671.986,28

b) Numero de empleados

£1 numero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2015 y 2014, asi como la distribucion por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

2013 2014

Empleados al Cierre del Numero Empleados al Cierre del Nimero

Ejercicio Medio de Ejercicio Medio de
Mujeres | Hombres | Total | Empleados | Mujeres Hombres| Total | Empleados
Directivos - 6 6 - 6 6 6
Técnicos 13 20 33 32 12 19 31 32
Administrativos 6 i 17 16 6 i1 17 15
19 37 56 54 18 36 54 53

Las remuneraciones pendientes de pago al
incentivos, ascienden a 2.616.894,67 euros
registradas en el epigrafe

cierre del gjercicio 2015, correspondientes, fundamentalmente, a
{1.899.100,00 euros al cierre del ejercicio 2014) y se encuentran
"Resto de pasivos” del pasivo del balance (véase Nota 9). Det importe

carrespondiente al cierre del ejercicio 2015, 400.386,67 euros corresponden al bonus devengado en ios
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gjercicios 2015, 2014, 2013 y 2012 que, conforme al plan de retribucién aprobado por la Sociedad durante el
gjercicio 2012 (véase Nota 18), sera abonado durante los proximos tres ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad no tiene coniraido con su personal ningdn compromiso en
materia de pensiones.

29. Gastos generales

a) Desglose

E! desgiose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, cofrespondiente a los
ejercicios 2015 y 2014, es el siguiente:

Euros
2015 2014

Alquileres de inmuebles e instalaciones 411.583,71 409.953,16
Sistemnas informaticos 1.031.654,31 727.928,18
Comunicaciones 287.888,69 252.598,19
Publicidad y propaganda 38.738,28 43.014,80
Suministros 85.129,79 82.529,13
Conservacion y reparacién 192.460,04 173.303,99
Servicios de profesionales independientes 288.984,12 258.696,09
Representacion y desplazamiento 153.334,%6 162.638,95
Contribuciones e impuestos 48.516,8% 54.065,43
Resto de gastos 137.009,10 125.870,36

2.675.299,89 2.290,598,28

E! saldo de la cuenta "Alquieres de inmuebles e instalaciones” del detalle anterior incluye los importes
devengados por arrendamientos y alquileres, que corresponden al gasto por el arrendamiento de las oficinas
y ptazas de garaje en que la Sociedad tiene su domicific social, ! contrato de arrendamiento se inicid el 11
de junio de 2008 y la duracién inicial det mismo era de 5 afios. Cen fecha 23 de junio de 2010, se realizd una
novacian al contrato de arrendamiento en la que se concedia a la Sociedad un periodo de carencia en ei
pago de la renta de las oficinas y plazas de aparcamiento de un mes y medio cada afio durante los afios
2010, 2011 y 2012 y corn vencimiento del contrato el 31 de diciembre de 2013. Una vez finalizado dicho
contrate, el mismo guedd renovado tacitamente por un periodo de cinco afos, pasando a tener un nueve
vencimiento en el 31 de diciembre de 2018.

Las cuotas de arrendamiento minimas anuales gue tiene pactadas la Sociedad como arrendataria (sin incluir
otros gastos repercutidos, en su caso, come suministros, gastos de comunidad, seguridad, impuestos y
similares), de acuerdo con los actuafes contratos en vigor, sin tener en cuesnta incrementos futuros por IPC,
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el impuesto sobre el Valor Afiadido, son las
siguientes:

Arrendamientos Operativos Miles de Euros

Cuotas Minimas 2015 2014
Menos de un afio 316.422,29 381.405,41
Entre uno y cinco afios 049.266,87 | 1.144.216,23
Mas de cinco afios - -
1.265.689,16 | 1.525.621,64
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El saldo de la cuenta “Sistemas Informaticos” del detalle anterior incluye, fundamentalmente, los gastos de
mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas de la Socledad, asi como de las pantallas de
contratacion y liquidacion que la Sociedad posee para realizar su operativa,

Los importes pendientes de pago, al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, por estos conceptos se incluyen en

el capitulo “Resto de pasivos” del balance (véase Nota 9).

b) Otra informacion

Durante los ejercicios 2015 y 2014, los honorarics relativos a jos servicios de auditoria de cuentas y a ofros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por

control, propiedad comun o gestion han sido los siguientes:

Euros

2015 2014

Servicios de auditoria
Otros servicios de verificacidn

38.716,00 38.716,00
32.764,00 24.764,00

Total servicios de auditoria y relacionados

71.480,00 63.480,00

Total servicios profesionales

71,480,00 63.480,00

¢) Informacién sobre periode medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacidn se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de & de
julio {modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2018, sobre la informacién a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales:

Dias

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

i6
I6
20

Importe
(Miles de
Euros)

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

2.510
78

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calcuio del periodo medio de pago a praveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a ios
acreadores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en el epigrafe “Resto

de pasivos” del pasive del batance.
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Se entiende por “Periode medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
¢ la prestacién de |os servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

Por ofro lado, a continuacion se facilita, al 31 de diciembre de 2014, la informacion requerida, a dicha fecha, por

la Ley 15/2010, de 5 de julic:

Plazo medio ponderado excedido de pagos
Aplazamientos que a [a fecha de cierre
sobrepasan el plazo méximo legal

Pagos Realizados y
Pendientes de Pago
Importe
(Miles de
Euros) Yo (*)
Dentro dei plazo maximo legal 1.578 100%
Resto - -
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 1.578 100%

(") Porcentaje sobre el totatl.
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Anexo

Informacién de Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A. para el cumplimiento
del articulo 192 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (“Informe
Anual de Empresas de Servicios de Inversién”)

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 192 del texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, aprobade por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, que
transpone el articuio 89 de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de
2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades
de crédito y las empresas de inversidn.

a) Denominacién, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad

Altura Markets, Scciedad de Valores, S.A. (en adelante, "la Sociedad”) es una Empresa de Servicios de
Inversidon, que se constituyo el 14 de marzo de 2001. Con fecha 20 de diciembre de 2005, la Junta General
Universal Extraordinaria de Accionistas, adoptd por unanimidad el acuerdo de transformacién de la Sociedad en
Sociedad de Valores y, en consecuencia, de proceder a la modificacion de fos articulos 1 y 2 de los estatutos
sociales. La escrifura de transformacion en Sociedad de Valores fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
con fecha 15 de enero de 2008 y en el Registro Oficial de Sociedades y Agencias de Valores de ta Comisién
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, "CNMV"} con fecha 8 de febrero de 2008.

La actividad de la Sociedad esta sujeta a lo establecido en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 217/2008, de 15
de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demas entidades que prestan
servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada de ia CNMV.

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por fa CNMV, a continuacion se
detallan los servicios de inversion que puede prestar la Sociedad;

1. Prestacion de los siguientes servicios de inversion;
a. Larecepcidn y transmisién de ordenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos financieros.
b. La ejecucién de dichas érdenes por cuenta de clientes.
¢. La negociacién por cuenta propia.

2. Realizacion de las siguientes actividades complementarias:

a. Custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentes previstos en el articulo 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, siempre que en dicha operacion intervenga la entidad de crédito.

b. Concesién de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una operacién sobre uno o
mas de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto refundido de Iz Ley del Mercado de Valores,
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aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, siempre que en dicha operacién
intervenga ia entidad de crédito,

c. Los servicios de cambio de divisas refacionados con la prestacion de servicios de inversion.

Los servicios de inversion y, en su caso, las actividades complementarias se prestan sobre todos los
instrumentos financieros a que se refiere el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por ef Real Decreto Legisiativo 4/2015, de 23 de octubre.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad tolal o parciaimente de
modo indirecto, en cuaiquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad de
acciones y participaciones en sociedades con objeto idéntico 0 anélogo.

En el gjercicic 2015 {a actividad fundamental de la Sociedad ha consistido en la recepcion, transmisién y
ejecucion de ordenes por cuenta de terceros sobre opciones y futuros, de renta variable, de renta fija, tipos de
interés, materias primas y divisas, negociados en mercados organizados, tanto nacionales como extranjeros.

La Sociedad desarrolla toda su actividad en Espafia.

b) Volumen de negocio

El volumen de negocio de la Sociedad. en el gjercicio 2015, ha ascendido a 22.791.937,58 euros. En este
sentido, se ha considerado como volumen de negocio, el margen bruto, segun aparece en la cuenta de pérdidas
y ganancias de la Sociedad del ejercicio 2015,

¢) Numero de empleados a tiempo completo

De los 56 empleados con los que cuenta ia Sociedad al cierre del ejercicio 2015, 55 empleados lo son a tiempo
completo.

d) Resultado bruto antes de impuestos

El resultade bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2015, asciende a
13.206.245,90 euros.

e} Impuestos sobre el resultado

El impuesto sobre el resultado de la Sociedad, correspandiente al ejercicio 2G15, asciende a 3.684.449,81 euros.

f) Subvenciones o ayudas ptblicas recibidas

En el ejercicio 2015 la Sociedad no ha recibido subvenciones o ayudas publicas,

g) Rendimiento de los activos

El rendimiento de los activos de la Sociedad, ai cierre del ejercicio 2015, calculado come el cociente entre su
beneficio neto del ejercicio 2015 y el importe total de su active al 31 de diciembre de 2015, es de 0,51%.
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Altura Markets,
Sociedad de Valores, S.A.

Informe de Gestion correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Entorno econoémico del ejercicio 2015

El ejercicio 2015 se ha caracterizado por la confinuacion de las cifras positivas de actividad economica, aunque
también por episodios de alta volatilidad debidos a factores politicos y a una cierta percepcion de amenazas a la
recuperacion economica. Elio ha provocado un importante volumen de actividad para Altura Markets, Sociedad
de Valores, S.A. (en adelante, fa Sociedad), que ha podido atender las distintas demandas de sus clientes para
adaptarse a la mayor turbulencia del entorno.

Evolucion de Ia Economia Espafnola en el ejercicio 2015

Las cifras de crecimiento del PIB espaficl han vuelio a ser posilivas durante el ejercicio 2015, especialmente
durante su primera mitad. Se han observado, sin embargo, cambios en la tendencia de los Ultimos afios en 1o
referente a;

- La evolucion previsible de los tipos de interés, ya que pese a continuar en niveles bajos, se empieza a
ver {a posibilidad de peguefios incrementos.

-~ La evolucion del indice IBEX-35, que se ha visto afectado por las turbulencias ocurridas a nivel tanto
nacional como internacional en Ja segunda mitad del afio.

- La rentabilidad decreciente de los titulos de deuda publica europea, la caida en los precios del petrélec
y una mayor inceridumbre en las perspectivas de crecimiento, tal y como recoge la "Sintesis de
Indicadores Econdmicos” del Ministerio de Economia y Competitividad.
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(1) Datos diarios.
Fuente: BCE, BE y Bolsa de Madrid.
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Actividades de la Sociedad en el ejercicio 2015

El ohieto principal de !a actividad de la Sociedad ha seguido siendo fa intermediacion, ejecucién y liquidacion de
derivades listados en mercados organizadoes. Junto a estos servicios, la Sociedad ha venido incorporando desde
el ejercicio anterior actividades accesorias en beneficio de sus clientes, facilitdndoles et cumplimiento de nuevas
obligaciones regulatorias referidas al reporte de transacciones y a la obtencidn y mantenimientos de
identificadores legales {LEIs).

Resultado del ejercicio 2015 y evelucion de la Sociedad

El ejercicio 2015 se ha cerrade con un importante crecimiento en la cifra de resultados de la Sociedad. El
resultado neto de impuestos y Garantias logrado por fa Sociedad ha sido de 9.521.796,08 euros, {0 que supone
casi un 69% de aumento respecte at afio anterior.

En lo que respecta a la estructura accionarial de la Sociedad, durante el ejercicio se formalizd el cambio de la
titutaridad del 50% de las acciones de la Sociedad, que pasaron de Newedge Group (incorporada a Société
Générale) a Societe Generale Newedge UK Limited, entidad que, pese a estar participada en un 100% por
Société Générale, mantiene personalidad juridica diferenciada. El otro 50% del accionariade permanece en
poder del Grupo BBVA.

Andlisis de la Actividad por Mercados

La distribucién de la actividad de la Sociedad por mercados ha sido muy similar a la del ejercicio anterior,
consolidando tendencias anteriores. Eurex sigue siendo el principal mercado para las operaciones de la
Sociedad, sobrepasando ligeramente el 50% del total por volumen, y quedandose ligeramente por debajo en
cuanto al total por ingresos, registrando aun asi un leve aumento respecto al afio pasado hasta quedarse en un
48%

Con CME Group como segundo mercado, destaca ademas ia caida en cuando al porcentaje de ingresos
originados en el mercado local de derivados, MEFF, que queda por debajo det 10%. En términos de volumen, no
obstante, MEFF sigue siendo el segundo mas activo.

{_as cifras agregadas reflejan el buen afio en términos de ingresos para la Seciedad, con un incremento total del
36%

Por tipo de servicio ofrecido, la actividad de “full service” es la principal, en términos de ingresos, suponiendc un
55% de! total. Por volumen, sin embargo, es el servicio de liguidacién el principal, con un apreciable aumento
respecto al afio anterior.
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ALTURA MARKETS

2015 ACTIVITY ANALYSIS

2015 JAN - DEC

2014 JAN-DEC

DEC - 16 Total Net Comm % of Total Total Net Comm % of Total

Vol NetCem  Volume Reviin EUR) Revernue Veolume Rev{in EUR) Revenue % Var

EUREX 4,055 1,227 7 326667 1wedz 7 48% roes271 " 7.897 A% ¥ 39%
CME GROUP 48¢ 404 " 4004 " 3844 7 17T% roz28s1 " 2,474 "oo18% " B5%
MEFF 2.427 223 " 15400 7 182 " 8% ¥ 14,153 "7 1,836 Yo% Y %
ICE 82 w3 " eor” 1736 7 8% r g4z’ 965 "% " 80%
Other 881 585 " 65107 4553 7 20% " g402 7 3,678 o22% ¥ 24%
" 7834 " 2612 " s9497 " 22,901 7 100% " 51,228 " 18,847 100% 7 38%

Full Service 1,854 1,366 " 16456 7 12,836 7 58% R FX:- 9,086 " 54% ¥ 42%
Execution Only 1,805 so0 " 15447 7 4342 " 19% " o14,881 7 3,628 roo22% Y 20%
Clearing Only 2,828 516 " 233287 5358 7 2% " 49,857 7 3,575 oo21% " 50%
Other 1,480 131 7 42977 38 T 2% " 4,140 " 580 3% T -38%
7934 " 26812 " ss488 7 22,883 " 100% " oB1,230 7 16,847 100% 7 36%

Tipologia de Clientes

No se han producido cambios respecto a la tipologia de clientes de la Sociedad. Es una entidad dedicada
esencialmente a la prestacién de servicios a entidades reconocidas y supervisadas, 1o cual es de gran
importancia en el adecuado cumplimiento de las obligaciones de conocimiento del cliente y de monitorizacién de
operaciones.

Como excepciones a este perfil figuran:

a) La prestacion, a clientes profesionales no financieros de servicios de ejecucion y liquidacion en derivados
para la cobertura de sus actividades habituales en los mercados de commodities. Dentro de esta categoria
se encueniran grandes empresas de mercados energéticos, y también pequefios profesionales gue operan
en mercados de materias primas con fines de cobertura. La politica de la Sociedad es la de ofrecer a estos
clientes servicios para la cobertura de sus actividades principales.

b} Los unicos clientes de la Sociedad incluidos dentro de la categoria de "Minoristas”, siguen siendo particulares
provenientes de ia antigua BBVA Bolsa, y exclusivamente para la fiquidacion de operaciones ejecutadas a
través del propio BBVA.

Empleados

A fecha de cierre dei ejercicio, la plantila de la Sociedad se compone de 56 personas, con la siguiente
distribucion:
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Niimero de empleados
Directores Resto personal
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Direecion general 1 - - 1
Operaciones 1 - 6 8
Direccion 1 - - -
Atencidn al Cliente - - 3 4
Trade Processing - - 3 4
Facturacion - - 1 1
Informatica y Tecnologia - - 3 -
Estadisticas Banco de Espafia - - 1 -
Financiero 1 - 2 3
Direccidn i - - -
Control Financiero - - 2 2
Tesoreria - - - |
Unidades de Control 1 - 2 1
Direccién 1 - - -
Cumplimiento Normativo - - I -
Control de Riesgos - - - 1
Control Interno - - 1 -
Departamento comercial 1 - 1 2
Direccion I - - -
Clearing Sales - - - !
E-Business - - 1 -
SFG - - - 1
Front Office 1 - 15 3
Total empleados fijos 6 - 31 19

Gestion del riesgo

A lo largo del ejercicio recién finalizado no se ha producido ninguna variacion en el tipc de negocio de [a entidad,
por lo que siguen siendo validos ios andlisis de riesgo vigentes:

Tipos de riesqo:

- Riesgo cperacional: se generan riesgos operacionales principalmente en las fases de transmisién de
instrucciones o informacién, o realizacién de calculos. Esto afecta a ia correcta recepcidn vy
entendimiento de las instrucciones de los clientes, su correcta transmisién a los mercados, el adecuado
entendimiento y ejecucion por parte de éstos, y su imputacion, fratamiento y liguidacion correcta por los
diferentes sistemas. Para minimizar estos riesgos, la Sociedad realiza una comprobacion exhaustiva de
ias operaciones contra los datos de los clientes, mercados/cadmaras y bancos,

- Riesgo Operacional de contratacion: el mayor riesgo viene derivado de la contratacion de ordenes por
la Mesa de Contratacion, como podria ser ejecutar una orden a un precio diferente, cambiar el sentido
de la orden (compra en lugar de venta o viceversa), o similares circunstancias. La Sociedad tiene en
vigor procedimientos para identificar, controlar, informar y gestionar fos errores de manera rapida y
eficaz. Se reaiiza un cuadre diaric de las cuentas de error por pare del departamento de Riesgo



(o)
o
o,

OM732

CLASE 8.

Operacional y se elaboran informes de errores con periodicidad mensual desglosados por mercados,
tipos de error etc. que se presentan regularmente tanto a la Direccién como al Consejo de
Administracion de la Sociedad.

El departamento de Riesgo Operacional realiza, dentro de sus responsabilidades anuales, una revision
y actualizacion del andlisis de factores de riesgo operacional, el cual determina los controles y planes
de mitigacion que se llevaran a cabo durante el pericdo anual. Existe un comité de riesgo operacional
(*GRO"), que en sus reuniones trimesirales, analiza el avance de los planes de mifigacion de los
diferentes factores de riesgo establecidos en el plan anual y analiza las cifras y las causas de los
quebrantos de Errores de Riesgo operacional,

Durante el ejercicio 2015, 1a Sociedad ha realizado su revisidén anual, actualizando y evaluando, los
riesgos y controles del cuadro de factores de riesgos criticos, dibujados en la Base Unica de Riesgos
de la compafiia (metodologia de Riesgo Operacional del Grupo BBVA). Asimismo se ha actualizade la
informacién en la herramienta de Riesgo Cperacional STGRM implantada en el grupo BBVA.

- Riesgos de insolvencia: La Sociedad no mantiene posiciones por cuenta propia. Aunque de forma
accesoria, se puede realizar algunas operaciones en nombre propio, regidas por fa Politica de Riesgos
de Mercados de la entidad, pero er ningan caso puede generar riesgo de mercado a la entidad. Asi
mismo, se realiza las inversiones de su propia tesorerla y clientes de acuerdo a lo establecido en la OM
848/2005 con criterios conservadoeres, basados en la liquidez y la seguridad de la operacién.

- Respecto a la operativa para clientes, los riesgos de insolvencia son diferentes segln la operacién que
realice para su cliente sea de contratacién y liquidacion o exclusivamente de liquidacion (Riesgo de
Contraparte} y exclusivamente de contratacidn (Riesgo de impago de comisiones).

i. Riesgo de impago de comisiones: Cuando la operacidén que se realiza es exclusivamente de
contratacion, cediendose la liquidacion a otro miembro del mercado, la comisidn es requerida para
su pago, siendo éste el Unico caso en el que eventualmente se podria generar un riesgo de
insolvencia por parie def cliente de contratacion,

i. Riesgo de contraparte: Riesge de que ef cliente de liquidacion pueda incurrir en incumplimiento
antes de la liquidacion definitiva de los flujos de efectivo de la operacién (pago de garantia y/o de
pérdidas y ganancias), sin embargo al actuar las camaras de los diferentes mercados como
contrapartida de las diferentes operaciones y liqufdandose todas las operaciones en el dia, se limita
el riesgo de insolvencia al tener depositadas las garantias exigidas por los mercados. La entidad
cuenta con un departamento de riesgo de contrapartida que pone limite a la operativa de los
clientes y se encarga de vigilar los pagos de los depdsilos de garantia y de ias pérdidas vy
ganancias de los clientes.

- Riesgo de interés y de tipo de cambio: Basado en la Politica de Riesgos Mercado de la entidad, se
establece que la Sociedad no realiza operaciones por cuenta propia gue involucren riesgo de tipo de
interés o de tipo cambio, mas alia de las estrictamente necesarias relativas a la gestién de tesoreria -
operaciones que ademas se realizan activos de alta liquidez y bajo riesgo, denominados en euros-, y
por tanto, tiene una exposicion muy limitada a tas variaciones de tipo de interés y de cambio.

- Riesgos relacionadas con la Prevencion del Blanqueo de Capitales.- Los procedimientos y controles se
han venido aplicando de forma normal a lo largo del ejercicio. El Organo de Control Interno (OCH) de Ia
Sociedad ha realizade normalmente sus reuniones bimensuales. Durante el ejercicio se han presentado
al Servicio Ejecutivo (SEPBLAC) reportes sistematicos mensuales incluyende los datos de
transacciones requeridos por la normativa vigente

Adquisicién de acciones propias

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no mantenia acciones propias en cartera.
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Actividades de investigacion y Desarrollo

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativas en relacion con el
patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma.

Hechos posteriores

No se ha producido ningin hecho dignoe de mencion entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de formulacion
de las cuentas anuales,

Informacién sobre el pericdo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2015 el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 16 dias.
Perspectivas para el ejercicio 2016

A tenor de lo que recogido por el Informe Anual publicado por las Camaras de Comercio sobre "Perspectivas
Empresartiales”, existe la impresién de que 2016 serd un afio positivo, pese a las incertidumbres a nivel nacional

e internacional. Los resultados de las encuestan muestran en Espafia un mayor optimismo aue en el conjunto de
la Unidn Europea.

PERSPECTIVAS SMPRESARIALES 2048
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La tendencia es también optimista si miramos la evelucion previsible de la economia espaficla comparada con la
del resto de sus socios comunitarios.

Respecto a la Sociedad, la creciente inceridumbre en los mercados financieros es el principal factor ambiental
qgue deberd afrontar la entidad durante el ejercicio entrante. La calidad y eficacia del servicio prestado a fos
clientes, vy la confianza generada por BBVA y Societe Generale, los grupos internacionales a los que la entidad
pertenece, seran los principales valores en ios que la Sociedad basard su actividad para mantener la linea
positiva de los ¢litimos anos.



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero det Consejo de Administracion de Altura Markets, Sociedad
de Valores, S.A, D. Emilio Diaz Ruiz, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documente, comprensivo de la memoria,
balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimenio nete, estado de
flujos de efectivo e informe de gestion de la Sociedad Altura Markets, Sociedad de Valores, $S.A,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015, firmando todos y cada uno de ios sefores
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo gue doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2018

Fdo.: D.Emilio Diaz Ruiz
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El F’fes;daﬂte{ del Coras?éjo de Administracion

i ;

Consejeros:
Fdo.: B. Amaury de Villemandy
Fdo.: D. Gr}%oire de Lestapis Fdo.. D. Ramén Josd Martinez Sobrado
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ANEXO

Ei presente documento comprensivo de la memoria, balance de situacidn, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2015 de fa
Sociedad Altura Markets, Sociedad de Valores, §.A., se compone de 89 hojas de papel timbrado, impresas
por una cara, referenciadas con la numeracion 0M7326878 a OM7326946, ambas inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros dei Consejo de Administracion de Altura Markets, Sociedad de Valores,
S.A. en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 31 de marzo de 2016

,l';
i
az Ruiz

/
Secretario no Consejero del Consejo de Administracian
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DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A.

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en Ia

NIF AB2896895
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que
deba ser incluida en el documento aparte de informacion medicambiental previsto en la Orden del Ministerio de

Justicia de 28 de Enero del 2009.
El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion
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Fdo.: D, Emélio?iaz Ruiz

El F’resige'%gte de'I‘gConsejo de Administracion
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Fd[o Q;dbsé Antonio Ordéas Porras

Consejeros

Fdo.: D. Amaury de Villemandy
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Fdo.: . Ramon Jose|Martinez Sobrado




