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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de NARTEX CAPITAL SGIIC, S.L.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de NARTEX CAPITAL SGIIC, S.L. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2025, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamentp de Iao_pinic’m

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

4 MOORE

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

vescripcion

La Sociedad presta servicios por la
administracion, gestioén y representacion de
instituciones de Inversion Colectiva, su
comercializacion, asesoramiento de
inversiones y la gestion discrecional e
individualizada de carteras de inversidn,
servicios por lo que cobra comisiones.

Al cierre del ejercicio 2025, la partida
Comisiones Recibidas de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias asciende a 3.047.748,25
euros.

Dada la naturaleza de la Sociedad, el
reconocimiento de estos ingresos es un area
significativa y susceptible de incorreccion
material, particularmente al cierre de
ejercicio en relacion con su adecuada
imputacion temporal, motivo porel cual se ha
considerado uno de los riesgos mas
significativos de nuestra auditoria.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, debido a la representatividad de las
comisiones recibidas por la actividad
anteriormente descrita, sobre el resultado de
la Sociedad.

En la nota 4.10 de la memoria adjunta, la
Sociedad recoge las normas de registro y
valoracion empleadas con relacién al
reconocimiento de ingresos.

rFroceaimientos aplicaqos en ia auaitoria

Nuestros principales procedimientos de
auditoria, realizados sobre las comisiones
recibidas por la gestion de Instituciones de
Inversion Colectiva por la Sociedad han sido
los siguientes:

- Obtener un conocimiento adecuado
acerca del proceso de reconocimiento de
ingresos correspondientes a Comisiones
Recibidas.

- Enviar una circularizacion al unico cliente
de la Sociedad, con el propédsito de
obtener una confirmacion externa tanto
del volumen de operaciones realizadas
durante el ejercicio como del saldo
pendiente al cierre del mismo.

- Verificar, sobre una muestra seleccionada
de comisiones de gestion, su correcto
registro contable mediante la
comprobacién de las facturas emitidas y
del correspondiente cobro.

- Evaluar que la informacién incluida en las
cuentas anuales relativa a los ingresos por
comisiones de gestion resulta adecuada y
conforme con el marco normativo de
informacion financiera aplicable.
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4. MOORE

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.
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4l MOORE

Eesponsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de cuentas anuales. Esta descripcidn, que se
encuentra en las dos paginas siguientes, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

25 de marzo de 2026
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4l MOORE

ANEXO | DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacidon, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Pagina5de6
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4 MOORE

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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NARTEX CAPITAL, SGIIC., S.L.
CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2025
-Balance al 31 de diciembre de 2025
-Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2025
-Estado de Cambios en el Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2025

-Memoria del ejercicio 2025




!GOI - Balance reservado
Nartex Capital SGIIC, SL
Fecha de referencia: 31/12/2025

Descripcion
Balance Reservado
Activo
1. Tesoreria
2. Créditos a intermediarios financieros o particulares
2.1 Depositos a la vista
2.4 Deudores por comisiones pendientes
5. Acciones y participaciones
5.2 Acciones y participaciones en cartera exterior
5.2.1 Cotizables
5.2.2 No cotizables
8. Inmovilizado material
8.1 De uso propio
8.1.1 Inmuebles
8.1.2 Equipos informéticos, instalaciones, mobiliario y otros activos
8.2 Inmuebles de inversién
8.3 Inmovilizado material mantenido para la venta
8.4 Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales
9. Activos Intangibles
9.1 Fondo de Comercio
9.2 Aplicaciones informaticas
9.3 Otros activos intangibles
9.4 Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles
11. Periodificaciones
11.1 Gastos anticipados
11.2 Otras peridodificaciones
12. Otros activos
12.1 Anticipos y créditos al personal
12.2 Accionistas por desembolsos exigidos
12.3 Fianzas en garantia de arrendamientos
12.4 Otros activos
TOTAL ACTIVO
Pasivo y Patrimonio Neto
1. Deudas con intermediarios financieros o particulares
1.1 Préstamos y créditos
1.2 Comisiones a pagar
1.3 Acreedores por prestaciones de servicios
1.4 Acreedores por operaciones de valores
1.5 Acreedores empresas del grupo
1.6 Remuneraciones pendientes de pago al personal
1.7 Otros acreedores
1.8 Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos
5. Pasivos fiscales
5.1 Corrientes
5.2 Diferidos
8. Otros pasivos
8.1 Administraciones Publicas
8.2 Saldos por operaciones de arrendamiento financiero
8.3 Desembolsos pendientes en suscripcion de valores
8.4 Otros pasivos
TOTAL PASIVO
10. Capital
10.1 Emitido y suscrito
10.2 Capital pendiente de desembolso no exigido
11. Prima de emision
12. Reservas
12.1 Reserva legal
12.2 Reservas voluntarias
12.3 Otras reservas
14. Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Cuentas de Riesgo y Compromiso
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
Otras Cuentas de Orden
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Clave Valor

0010
0040 1.218.075,57
0050  78.440,64
0080 1.139.634,93
0340 1.200.000,00
0380 1.200.000,00
0330 1.200.000,00
0400
0510 10.480,77
0520 10.480,77
0530
0540 10.480,77
0550
0560
0570
0580 34.215,72
0550 32.437,87
0600 1.777,85
0610
0620
0660 74,555,66|
0670 74.555,66)
0680
0690 15.432,44
0700

0710
0720 15.264,72
0730 167,72

0740 2.552.760,16

0750 120.847,82
0760  4.040,85
0770
0780
0790
0800
0810  101.000,00
0820  15.806,97
0830
0950 130.770,26
0960 130.770,26
0970
1030 70.930,18
1040  70.930,18
1050
1060
1070
1080 322.548,26
1160  125.000,00
1170 125.000,00
1180
1190  148.333,00
1200 1.075.617,74
1210  3.939,40
1220 1.071.678,34
1230
1270 881.261,16
1320 2.230.211,90
1330 2.552.760,16

1450

1810
1820
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GO2 - Cuenta de pérdidas y ganancias reservada
Nartex Capital SGIIC, SL
Fecha de referencia: 31/12/2025

Descripcion
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Reservada
Debe
5. Gastos de personal
5.1 Sueldos y cargas sociales
5.1.1 Gasto varible de personal (cumple art. 100.b) RD 1082/2012
5.1.2 Gastos fijos de personal y cargas sociales
5.1.3 Otros
5.6 Otros gastos de personal
6. Gastos generales
6.1 Inmuebles e instalaciones
6.2 Sistemas informaticos
6.3 Publicidad y representacién
6.4 Servicios de profesionales independientes
6.4.1 Delegacién/apoyo funciones de control interno Circular 6/2009 CNMV
6.4.2 Servicios de analisis
6.4.3 Servicios juridicos
6.4.4 Otros
6.7 Otros gastos
6.7.1 Remuneracion consejeros/alta direccidn con f. ejecutivas
6.7.2 Dietas consejeros
6.7.3 Otros
7. Contribuciones e impuestos
8. Amortizaciones
8.1 Inmovilizado material de uso propio
8.2 Inversiones inmobiliarias
8.3 Activos intangibles
9. Otras cargas de explotacién
9.1 Tasas en registros oficiales
9.2 Otros conceptos
10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos
10.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija
10.2 Instrumentos de capital
10.3 Inmovilizado material
10.4 Activos intangibles
10.5 Resto
12. Otras pérdidas
12.1 En activos no corrientes mantenidos para la venta
12.2 Por venta de activos no financieros
12.3 Por venta de participaciones GAM
12.4 Otras pérdidas
13. Impuesto sobre el beneficio del pericdo
15. Resultado neto del periodo. Beneficios.
TOTAL DEBE
Haber
2. Comisiones recibidas
2.16 Otras comisiones
2.16.1 Incentivos
2.16.2 Servicios de andlisis
2.16.3 Administracion de vehiculos de terceros
2.16.4 Servicios prestados de funciones de control interno de la Circular 6/2009 CNMV
2.16.5 Otros
8. Otras ganancias
8.1 En activos no corrientes mantenidos para la venta
8.2 Por venta de activos no financieros
8.3 Por venta de participaciones GAM
8.4 Diferencia negativa en combinaciones de negocios
8.5 Otras ganancias
TOTAL HABER

Clave

0270
0280
0281
0282
0283
0330
0340
0350
0360
0370
0380
0381
0382
0383
0384
0400
0401
0402
0403
0410
0420
0430
0440
0450
0460
0470
0480
04390
0500
0510
0520
0530
0540
0580
0590
0600
0610
0620
0630
0650
0660

0810
1280
1281
1282
1283
1284
1285
1520
1530
1540
1550
1560
1570
1600

Valor

884.518,12
881.993,12
881.993,12

2.525,00
669.017,44
27.121,67

13.956,14
625.072,91

625.072,91
2.866,72

2.866,72
11.767,67
7.940,20
4.925,92

3.014,28
297.937,06

297.937,06
269,49

269,49
50.461,53

50.461,53
267.775,59
881.261,16

3.070.948,26

3.047.748,25)
3.047.748,25

3.047.748,25
23.200,01

23.200,01
3.070.948,26
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos
Ejercicios anuales acabados el 31 de diciembre de 2025, en euros
Nartex Capital SGIIC, SL

EJERCICIO
2.025

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 881.261,16
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

I. FOr valordacion instrumentos Tinancieros v,uu

Il. Por coberturas de flujos de efectivo 0,00

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00

V. Efecto impositivo 0,00
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 0,00
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VI. Por valoracién de instrumentos financieros 0,00

VII. Por coberturas de flujo de efectivo 0,00

VIIl. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00

IX. Efecto impositivo 0,00
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 881.261,16
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estados totales de cambios en el patrimonio neto
Ejercicios anuales acabados el 31 de diciembre de 2025, en euros
Nartex Capital SGIIC, SL

CONCEPTO Copital | PrimaR | o ony ([RESUMBdOTEl) o
Escriturado Emision ejercicio
A.SALDO, FINAL DEL ANO 2024 19.697,00( 148.333,00f 958.447,51| 2.464.823,75| 3.591.301,26
I. Total ingresos y gastos reconocidos 105.303,00 -88.829,77| 881.261,16 897.734,39
Il.Operaciones con socios o propietarios -2.258.823,75 -2.258.823,75
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto 2.464.823,75|-2.464.823,75 0,00
B. SALDO, FINAL DEL ANO 2025 125.000,00( 148.333,00| 1.075.617,74| 881.261,16| 2.230.211,90
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NARTEX CAPITAL SGIIC, S.L.

MEMORIA

EJERCICIO 2025
1. - Actividad de la empresa:

Esta Sociedad se constituyé en Madrid, el 2 de junio de 2021 como
sociedad limitada, habiéndose modificado su denominacién social con fecha 2
de julio de 2025 pasando a denominarse “NARTEX CAPITAL SGIIC, SOCIEDAD
LIMITADA" (antes NARTEX CAPITAL, S.L.). Su domicilio social actual se
encuentra en Madrid, Cl. Serrano, n® 105, 28006, Madrid.

Con fecha 24 de octubre de 2026, la sociedad obtuvo la correspondiente
autorizacion administrativa como Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva (SGIIC). No obstante, a la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales, la sociedad se encuentra pendiente de la autorizacién por parte
de la Comisién de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) para poder actuar
como gestor por delegacion del fondo Incometric Nartex Equity Fund, domiciliado
en Luxemburgo y cuya sociedad gestora (ManCo) es Adepa.

Su objeto social es la realizacién de las actividades previstas para las sociedades
gestoras de instituciones de inversion colectiva en el articulo 40 de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva o cualquier
precepto que lo sustituya en el futuro. Su CNAE es 6630 (Actividades de gestion
de fondos). Y de conformidad con el nuevo Real Decreto 10/2025, de 14 de
enero, por el que se aprueba la Clasificacion Nacional de Actividades
Econdémicas 2025 (CNAE-2025) tiene el codigo de actividad econoémica 66.30
(Actividades de gestion de fondos).

El ejercicio social se desarrolla entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de cada
afo. Su CIF es B06857205.
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2. - Bases de presentacion de las cuentas anuales:

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre, el
cual ha sido modificado en parte por el Real Decreto 1159/2010 de 17 de
septiembre y sus ultimas modificaciones segun la Disposicién Transitoria Quinta
del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero y se presentan de acuerdo con lo
establecido por la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo
que se indique lo contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. El
estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad para su sometimiento a la aprobacion de los socios, estimandose que
seran aprobadas sin ninguna modificacién.

2.2 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 se formulan aplicando el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre y
estan comparadas con las cuentas anuales del ejercicio 2024.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores
han realizado estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en
otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de los
activos y pasivos cuyo valor no es faciimente determinable mediante otras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.

2.4 Correccion de errores del ejercicio anterior y cambios en criterios
contables

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 incluyen ajustes realizados como
consecuencia del exceso de provisiones dotadas en el ejercicio 2024 y que has
sido revertidas:
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CONCEPTO IMPORTE
REVERSION EXCESO PROVISION BONUS EMPLEA 2024 1.000,00
REVERSION EXCESO PROVISION CONSTITUCION GESTORA | -24.000,00
REGULARIZACION SALDO CUENTA 465 6.526,77
TOTAL, AJUSTES REALIZADOS -16.473,23

No se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

3. - Distribucion de resultados:

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2025, formulada por los
Administradores y que se espera sea aprobada por los socios es la siguiente:

2025
Base de reparto Importe
Saldo de cta PyG 881.261,16 €
Reservas Voluntarias - €
Otras Reservas - €
TOTAL 881.261,16 €
Aplicacién Importe
A Reserva Legal 21.060,60 €
A Reserva Capitalizacion - €
A Reservas Voluntarias - €
A Dividendos 860.200,56 €
A Remanente - €
TOTAL 881.261,16 €

4. - Normas de registro y valoracion:

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la
elaboracion de estas cuentas anuales son los que se resumen a continuacion,
que se ajustan a lo dispuesto en la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, de 25 de marzo:

4.1 Inmovilizado

El inmovilizado se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado se valora por su coste, menos

la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro registradas.
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En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero
de 2025, que necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso, se
incluyen los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones
de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para su
capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial
del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o
retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando
estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Gtil y los costes
de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejercicio en que se producen. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar
a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de
los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del
inmovilizado material se capitalizan en el momento en el que se incurren y se
amortizan durante el periodo que medie hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el
momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de
forma lineal durante su vida util estimada.

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas
utiles y los métodos de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se
ajustan de forma prospectiva.

4.2 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que
algun activo no corriente pueda estar deteriorado. Si existen indicios y, en
cualquier caso, para los fondos de comercio y los activos intangibles con vida util
indefinida se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe
recuperable se produce una pérdida por deterioro. El valor en uso es el valor
actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida,
independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe
recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se
revierten cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto
las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del deterioro tiene
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como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.3 Arrendamientos: No tiene.
44 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Prestamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no
comerciales, que incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que no se negocian en un mercado activo y para
los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, salvo,
en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste
amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un ano y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los
anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran inicial y posteriormente por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas
por arrendamientos operativos se considera un pago anticipado por el
arrendamiento y debido a la inmaterialidad del saldo no se han imputado a la
cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento.

Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio
que no se han incluido en la categoria anterior.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles. Para los instrumentos de patrimonio se
incluye en el valor inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccién en los que se pudiera incurrir en
su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se
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registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause
baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe reconocido en
patrimonio neto se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante,
las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos
financieros monetarios en moneda extranjera se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de
manera fiable se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro de su valor.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o
segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos
disminuira el valor contable de los respectivos activos.

Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de
forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados y no vencidos en dicho momento. Se entiende por
intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero.

4.5 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que
se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad
evalla las posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos
de activos con caracteristicas de riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda,
entendidos como las cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos
de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que
supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos
instrumentos de deuda para los que existen evidencias objetivas de deterioro,
que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados,
incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la
posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se
produzca un retraso en su cobro.
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En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe
de las pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del
reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés
variable se utiliza el tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas
anuales. Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad
considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas vencidas a
mas de seis meses para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos de
empresas que han solicitado un concurso de acreedores.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas
y ganancias y tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria
registrado en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de
valor.

4.6 Pasivos financieros

Clasificacién y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios
por operaciones de trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no
comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha
extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos
tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo
financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. De la
misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales
de un pasivo financiero.
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La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo
que se haya dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de
transaccion atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de
baja del balance, registrando el importe de las comisiones pagadas como un
ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se
determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor
en libros del pasivo financiero en la fecha de modificaciéon con los flujos de
efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

4.7 Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los
depdsitos y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los
siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres
meses.

. No estan sujetos a un riego significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la
Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y
otros activos liquidos equivalentes los descubiertos ocasionales que forman
parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

4.8 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma
del impuesto corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de
gravamen a la base imponible del ejercicio menos las bonificaciones y
deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio
en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones
que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en las
combinaciones de negocios en las que se registra con cargo o abono al fondo
de comercio.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes
en la fecha del balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores
contables. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales.
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El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los
correspondientes epigrafes de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por
impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, creditos fiscales no utilizados y bases imponibles
negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable que
la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalta los activos por
impuesto diferido reconocidos y aquellos que no se han reconocido
anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a dar de baja un
activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o
procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada,
y de acuerdo con la forma en que racionalmente se espera recuperar o pagar el
activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican
como activos y pasivos no corrientes.

49 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no
corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y
no corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes
cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacién de la Sociedad y se
esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo; son
diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca en el plazo maximo de un afo; se mantienen con fines de
negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya
utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un afio.

410 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran
cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios
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Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los
beneficios o rendimientos econémicos derivados de la transaccién y el importe
de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir pueden valorarse con
fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida
0 por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas
similares que la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses
incorporados al nominal de los creditos. Los impuestos indirectos que gravan las
operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

4.11 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al
tipo de cambio de contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten al tipo de cambio de contado vigente en la fecha de balance. Las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este
proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en el que surjan.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se valoran aplicando el
tipo de cambio de la fecha de la transaccion.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el
tipo de cambio de la fecha de determinacion del valor razonable. Las diferencias
de cambio se registran directamente en el patrimonio neto si la partida no
monetaria se valora contra patrimonio neto y en la cuenta de perdidas y
ganancias si se valora contra el resultado del ejercicio.

5. - Activo inmovilizado:
La composicion de los epigrafes resefiados a continuacion y sus movimientos

durante el ejercicio son los siguientes:

Inmovilizaciones intangibles:

Elementos(coste) Saldo inicial Entradas Salidas | Saldo final
Propiedad Industrial 14.520,00 € - € - € 14.520,00 €
Marca-Comunicaciéon Corporativa 25604,57 € - € - € 25.604,57 €
Sofware-Implantacion y Migracion 3.054,65 € - € - € 3.054,65 €
TOTAL 43.179,22 € - € - € 43.179,22 €
Elementos(Amortizacion) Saldo inicial Entradas Salidas | Saldo final
Propiedad Industrial 251758 € 726,00 €| - € 3.243,58 €
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Marca-Comunicacion Corporativa 3.162,84 € 1.280,28 €| - € 444312 €
Sofware-Implantacion y Migracion 268,80 € 1.008,00 €| - € 1.276,80 €
TOTAL 5.949,22 € 3.014,28€ - € 8.963,50 €
Inmovilizaciones materiales:
Elementos(coste) Saldo inicial Entradas Salidas | Saldo final
Equipos Informaticos 19.108,22 € 311572 €| - € 22.223,94 €
TOTAL 19.108,22 € 3.115,72€ - € 22.223,94 €
Elementos(Amortizacién) Saldo inicial Entradas Salidas| Saldo final
Equipos Informaticos 6.817,25 € 492592 €| - € 11.743,17 €
TOTAL 6.817,25 € 492592€| - € 11.743,17 €

Inversiones inmobiliarias: No tiene.

6. - Activos financieros:

La composicion de los activos financieros al 31 de diciembre de 2025 es:

ACTIVOS FINANCIEROS LP
Mantenidos para negociar
A coste amortizado
A coste
TOTAL

ACTIVOS FINANCIEROS C/P
Mantenidos para negociar
A coste amortizado
A coste
TOTAL

Instrumentos Financieros a largo plazo

Instrumentos Patrimonio | Valores de Deuda Creditos y Otros TOTAL TOTAL
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
15.264,72 € 15.264,72 € 15.264,72 € 15.264,72 €
- € € - € 15.264,72 € 15.264,72 € 15.264,72 € 15.264,72 €
Instrumentos Financieros a corto plazo
Instrumentos Patrimonio | Valores de Deuda Creditos y Otros TOTAL TOTAL
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
- € - € - € - € - €
2.414.358,31 € 4.635.737,51 € 2.414,35831 €| 4.635.737,51 €
- € - €
- € € - €] 241435831 € 4.635.737,51 € 241435831 €| 463573751 €

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

6.1

a largo plazo.
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6.2 Activos financieros a corto plazo: Corresponde al saldo de clientes
deudores por el trafico normal de la empresa.

7. - Efectivo y otros activos liquidos equivalentes:

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 es la siguiente:

(Euros) 2025 2024

Caja - € - €
Cuentas corrientes a la vista 78.440,64 € 793.095,67 €
TOTAL 78.440,64 € 793.095,67 €

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe “Efectivo o equivalentes”
incluye al 31 de diciembre de 2025 el saldo de este epigrafe del balance de
situacion.

8. - Patrimonio Neto - Fondos Propios:

El capital social fue modificado con fecha 24 de julio de 2023, quedando
aumentado en la cantidad de TRES MIL TREINTA EUROS (3.030,00), hasta una
cifra de capital social de DIECINUEVE MIL SEISCIENTOS NOVENTA Y SIETE
EUROS (19.697,00), mediante la creacién de tres mil treinta (3.030) nuevas
participaciones sociales, los numeros 16.668 al 19.697, ambos inclusive, de UN
EUROS (1,00) de valor nominal cada una. El aumento de capital se realizé sin
prima de emision alguna y por tanto el importe total del aumento es de 3.030
euros. El aumento tiene como contravalor integrante aportaciones dinerarias.

Con fecha 2 de julio de 2.025 se produce un aumento de capital social con cargo
a reservas de libre disposicion, en la cantidad de CIENTO CINCO MIL
TRESCIENTOS TRES EUROS (105.303), hasta una cifra de capital social de
CIENTO VEINTICINCO MIL EUROS (125.000,00), mediante la creacién de
ciento cinco mil trescientas tres (105.303) nuevas participaciones sociales, los
numeros 19.698 al 125.000, ambos inclusive. El aumento de capital se realizé
sin prima de emision alguna.

Concepto 2025 2024
Capital social 125.000,00 € 19.697,00 §
Prima de Emision 148.333,00 § 148.333,00 §
Reserva Legal 3.939,40 § 3.939,40 €
Reservas Voluntarias 1.071.678,34 € 954.508,11 €
Result. Negat. Ejerc. Ant. - 4 - §
Resultado Ejercicio 881.261,16 €  2.464.82375 4
Dif. Ajuste capital a euros - 4 - €
Remanente - 4 - €

TOTAL 2.230.211,90 §  3.591.301,26 §
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El 26 de junio de 2021 entrd en vigor la nueva normativa de solvencia, compuesta
principalmente por la Directiva (UE) 2019/2034, de 27 de noviembre de 2019
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a supervision
prudencial de las entidades de credito, y el Reglamento (UE) 2019/2033, de 27
de noviembre de 2019 relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de
servicios de inversion. Dicha normativa establece qué elementos deben
computarse como fondos propios, los requisitos de estos fondos propios, asi
como los distintos procesos de autoevaluacién del capital que deben realizar
dichas entidades y la informacion de caracter publico que deben remitir al
mercado. En base a dicha normativa, la Sociedad debe cumplir con las
siguientes condiciones en todo momento:

Capital de nivel 1 ordinario )
a) = 56%

D

Capital de nivel 1 ordinario 4 Capital de nivel 1 adicional
D 275%

P Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicional + Capital de nivel 2
D

2100 %

D: corresponde a los requisitos de fondos propios.

El 15 de diciembre de 2011 se publicé en el BOE la Circular 5/2011 de la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular
12/2008 de 30 diciembre sobre la solvencia de las empresas de servicios de
inversion y sus grupos consolidables.

El Reglamento (UE) n® 575/2013, y la Circular 2/2014, establecia qué elementos
debian computarse como fondos propios y los requisitos de fondos propios que
debia cumplir en todo momento. La Sociedad debia cumplir los siguientes
requisitos de fondos propios:

a) Un ratio de capital de nivel 1 ordinario de 4,5%
b) Un ratio de capital de nivel 1 del 6%
c¢) Un ratio total de capital del 8%

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacion
con la gestion que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:
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A coste amortizado

A coste amortizado

ENGUG paia Nugusia

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de
requerimientos de recursos propios minimos.

- Buscar maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que,
junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios
es considerado como una variable fundamental en los analisis asociados a la
toma de decisiones de inversion de la Sociedad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el
total de los recursos propios de la Sociedad.

Por tanto, la Sociedad considera recursos propios y los requerimientos de
recursos propios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un
elemento fundamental de su gestion.

Durante todo el ejercicio 2025 se han mantenido los niveles de solvencia por
encima del minimo regulatorio exigido.

9. - Pasivos Financieros:

La composiciéon de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2025 es la
siguiente:

Instrumentos Financieros a largo plazo
Deudas con Entidades de crédito | Oblig y otros valores Derivados y otros TOTAL TOTAL
PASIVOS FINANCIEROS L/P 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
€ - € €
Mantenidos para negociar = g
TOTAL - € € £ €t €3 £ 3 g
Instrumentos Financieros a corto plazo
Deudas con Entidades de crédito | Oblig y otros valores Derivados y otros TOTAL TOTAL
PASIVOS FINANCIEROS C/P 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
4.040,85 € 5.126,25 € 113.310,25 € 1.110.541,09 € 117.351,10 € 1.115.667,34 €
R | - =
TOTAL| 4.040,85 € 5.126,25 € - € - € 113.310,25 € 1.110.541,09 € 117.351,10 € 1.115,667,34 €

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:
9.1 Pasivos financieros a largo plazo:

No tiene.
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9.2 Pasivos financieros a corto plazo:

Los créditos corresponden al trafico normal de la empresa.

10. - Comisiones:

La Sociedad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes
categorias:

Comisiones por prestacion de servicios

Las comisiones por servicios de inversion, actividades complementarias y otras
actividades similares se reconocen en la cuenta de peérdidas y ganancias de
acuerdo con los siguientes criterios:

- Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de
tiempo especifico (gestion de carteras, gestion y administracion de Instituciones
de Inversién Colectiva, contratos de depésito, registro, custodia y administracion,
etc.), prorrogable o no, se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo
largo del periodo que dure su ejecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo
no especifico (contratos de aseguramiento y colocacién de emisiones, disefio o
asesoramiento de operaciones y similares, etc.) se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias en funcién de su grado de realizacion.

- Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un
activo singular (recepcion, transmision y liquidacion de érdenes, operaciones de
intermediacion en los mercados, suscripcion y reembolso de |IC, etc.) se
reconoceran en las cuentas de pérdidas y ganancias en el momento de su
ejecucion.

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste
efectivo de una operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado,
son reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias con caracter general a lo
largo de la vida esperada de la financiacién, netas de los costes directos
relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la
Sociedad y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del
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periodo que dure la ejecucion del servicio, o bien, si se tratase de un servicio que
se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacién del acto singular.

Quebrantos de negociacién

En su caso, la Sociedad asume como quebrantos de negociacién las pérdidas
derivadas de incidencias en la negociacion por diferencias entre las condiciones
de las ordenes recibidas de los intermediarios financieros y las de negociacién y
liguidacion de las operaciones realizadas.

La Sociedad reconoce la pérdida en el momento en que se originan con
independencia del momento de liquidacion.

11. - Situacion Fiscal:

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente
establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro
ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de
los Administradores de la Sociedad no existen contingencias fiscales de importes
significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones
realizadas por la Sociedad.

NARTEX CAPITAL SGIIC, S.L. -

Resultado contable (después de IS) 881.261,16
Positivo (+) Negativo (-)

Correcciones por Impuesto sobre Sociedades 267.775,59

Resultado contable (antes de IS) 1.149.036,75

Diferencias Permanentes 50.461,53 €

Diferencias Temporales

Base imponible individual (Previa) 1.199.498,28
Reduccién Reserva de Capitalizacion 0,00
Base imponible 1.199.498,28
Tipo de Gravamen 24%
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Cuota integra (24%) 287.879,59
Total deduccién generada 2024

Limite 50% cuota

Donativos -20.104,00
Cuota liquida 267.775,59
Deducc. Cuota Inversion cine 120.000,00
Retenciones y pagos a cuenta 17.005,33
Retenciones 608,00
1 PF 2022 (Abril) 0,00
2 PF 2022 (Octubre) 0,00
3 PF 2022 (Diciembre) 16.397,33
Resultado 130.770,26

El detalle de los saldos registrados en activos y pasivos fiscales corrientes a 31
de diciembre de 2025 es el siguiente:

H.P.acreed.conceptos fiscales 194.275,98 €
Organismos de la S.S.acreedor. 10.921,18 €

12. - Ingresos y gastos:

Se hallan valorados unos por las cantidades netas de descuentos, salvo aquellos
fuera de factura, y los otros por el coste efectivo de los que representan en cada
caso.

Los administradores de la Sociedad no tienen recibida cantidad alguna en
concepto de préstamo, anticipo o similar, ni garantizada obligacion personal
alguna por la sociedad.

La plantilla media de la empresa durante el afio 2025 ha sido de 8,52 personas.

Concepto 2025 2024
Sueldos y Salarios 749.582 47 § 1.579.143,11 €
Indemnizaciones - € - €
Seg.Social Empresa 132.410,65 € 88.938,11 €
Otros Gastos Sociales 2.525,00 € - €
Consejo - € - €

TOTAL 884.518,12 € 1.668.081,22 €
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El desglose de las distintas partidas de gastos es el siguiente:

Otros gastos de explotacién 2025 2024
Servicios exteriores 673.448,75 € 263.619,49 €
Suministros - € - €
Otros tributos 11.767,67 € - €
Ajustes negativos IVA 2.866,72 €

TOTAL 688.083,14 € 263.619,49 €

13.- Operaciones con partes vinculadas y conflictos de interés:

Esta empresa no tiene participaciones en otras sociedades superiores al 3 % y
al 20 % respectivamente con o sin cotizacién en Bolsa.

1. ldentificacion de las partes vinculadas

o

o

Director General de la Sociedad, que ostenta indirectamente un
13,20% del capital social.

PANGEA MH, SLU, que posee el 14,38 % del capital social, con el
que se ha suscrito un contrato de prestacion de servicios y cesion
de espacio.

RAMOS DE LUCAS ABOGADOS, SLP, del que D. Fernando
Ramos de Lucas es socio y administrador unico. D. Fernando es
secretario del Consejo y Consejero.

2. Naturaleza e importe de las operaciones

C

Retribucidn del director general: Durante el ejercicio, la Sociedad
ha satisfecho al director general (socio indirecto al 13,20 %) una
retribucion salarial de 250.000,20 euros, que incluye sueldos vy
pagas extraordinarias.

Contrato de prestacion de servicios y cesiéon de espacio: La
Sociedad desarrolla su actividad, en el edificio de Serrano 105,
donde PANGEA MHL SL, titular del 14,38 % del capital, es el
arrendatario, y le ha cedido el uso de una planta, asi como todos
los suministros y servicios inherentes, habiendo satisfecho unas
rentas anuales por importe de 89.460,99 euros.

Contrato de prestacion de servicios. La sociedad tiene
formalizado un contrato de prestacion de servicios con la sociedad
RAMOS DE LUCAS ABOGADOS, SLP, y durante el ejercicio 2025
el importe de las facturas recibidas ha sido de 6.050,00 €. No hay
facturas pendientes de pago.

Ambas operaciones se han llevado a cabo en condiciones de
mercado y conforme a la normativa mercantil aplicable.
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3. Saldos pendientes con partes vinculadas

o Al cierre del ejercicio los saldos de estas operaciones con partes
vinculadas son:

1. Retribucién del director general.

2. Contrato de prestaciéon de servicios y cesion de espacio,
saldo acreedor de 1.925,32 €

3. Contrato prestacion de servicios RAMOS DE LUCAS
ABOGADOS, SLP. No ha importes pendientes ni saldos
abiertos.

4. Otras informaciones relevantes

o No se han concedido ni recibido garantias especiales, ni se han
constituido provisiones derivadas de estas operaciones.

o No se han detectado operaciones que difieran significativamente
de las condiciones normales de mercado.

4.1 Conflictos de interés

D. Juan Ramon Costales Artieda comunicé a la Sociedad en cumplimiento de lo
establecido en los articulos 229 a 231 de la Ley de Sociedades de Capital, que,
se encontraba conforme a lo establecido en el articulo 231.1.d) vinculado con la
entidad Caser Valores e Inversiones, A.V., S.A.U. sin que concurra en su persona
ninguna otra circunstancia de las descritas en los referidos preceptos.

D. Juan Ramon Costales ces6 como miembro del consejo en diciembre de 2025.

A los efectos oportunos, un miembro del Consejo de Administracion: D. Alejandro
Entrecanales Marsans, consejero no ejecutivo de Nartex y consejero delegado
de Estela Capital AV. Ostenta simultaneamente el cargo de consejero delegado
de Estela Capital, AV S.A. y el de consejero no ejecutivo de Nartex Capital SGIIC
S.L. Si se adoptara en el consejo de administracion de la SGIIC (del que D.
Alejandro es miembro no ejecutivo) alguna decisiéon directamente relacionada
con las estrategias de inversion de los vehiculos que pudiera dar lugar a un
conflicto de interés entre la SGIIC y la AV o los inversores de los vehiculos
gestionados por estas, D. Alejandro lo pondra en conocimiento del consejo de
administracion de la SGIIC y se abstendra de participar en las deliberaciones y
de votar en los acuerdos correspondientes.

14.- Informacion sobre medio ambiente y derechos de emision de
gases de efecto invernadero

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser §%g;ﬁ£qyyps en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen



desgloses especificos en la presente Memoria respecto a informacién de
cuestiones medioambientales.

Tampoco existe informacion a mencionar respecto a derechos de emision de
gases de efecto invernadero.

15.- Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores

No tiene pagos aplazados sobre proveedores por encima de los plazos legales.
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INFORME DE GESTION

Entidad: Nartex Capital SGIIC S.L
Ejercicio: 2025

Fecha de formulacion: 23 de marzo de 2026

1. Situacion de la Sociedad

De conformidad con Articulo 262 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se elabora el presente
informe de gestion de la entidad Nartex Capital SGIIC S.L. Ha de tenerse en cuenta que la
Entidad actuando como SGIIC es de reciente creacion.

Con fecha 24 de octubre de 2026, la sociedad obtuvo la correspondiente autorizacion
administrativa como Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (SGIIC). No
obstante, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la sociedad se
encuentra pendiente de la autorizacién por parte de la Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF) para poder actuar como gestor por delegacion del fondo
Incometric Nartex Equity Fund, domiciliado en Luxemburgo y cuya sociedad gestora
(ManCo) es Adepa.

Esta circunstancia no ha tenido impacto material en los criterios contables aplicados ni en
la adecuada presentacion de las cuentas anuales del ejercicio.

2. Resumen de la estrategia de inversion

Durante el ejercicio 2025, la rentabilidad del fondo Incometric Nartex Equity Fund, se vio
impactada por la debilidad del délar estadounidense y la limitada exposicién a un pequerio
grupo de empresas percibidas como ganadoras en el ambito de la inteligencia artificial. La
estrategia del fondo se centra en la adquisicion de empresas de alta calidad a precios
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razonables. A lo largo del afo, el fondo mantuvo un nivel de inversion casi total y un
portafolio concentrado.

Se realizaron ventas de grandes compaiiias tecnolégicas como Alphabet, Microsoft, Meta,
TSMC y Analog Devices, debido a preocupaciones sobre la sostenibilidad del crecimiento
de los beneficios y la incertidumbre en torno a la asignacién de capital. Por otro lado, se
incorporaron a la cartera Aon, Philip Morris y Universal Music Group, considerados con un
perfil de retorno mas previsible.

El analisis del fondo se realiza de manera granular y bottom-up. Por sectores, las mayores
exposiciones se concentran en servicios financieros que proporcionan infraestructura o
informacion, industriales y salud, mientras que la exposicién a tecnologia y consumo estable
es limitada. El Sub-Fund no invierte en bancos, materias primas ni commodities, ya que no
cumplen con los criterios de inversion establecidos.

La rentabilidad del fondo durante 2025 por clase de participacion fue la siguiente:

LU2357235493 Clase A EUR: -5,76%
LU2357235576 Clase B EUR: -6,42%
LU2724449603 Clase | EUR: -5,95%
LU2724449785 Clase | D USD: +6,32%
LU3166377104 Clase | H EUR Hedged: N/A
LU3166377286 Clase R H EUR Hedged: N/A
LU2814886946 Clase RUS USD: +5,74%
LU2724449868 Clase Z EUR: -5,75%

La gestion se ha mantenido alineada con la politica de inversién del fondo, priorizando
compafiias con retorno predecible y riesgo controlado, en linea con los objetivos de
proteccion del patrimonio y generacion de valor para los participes.

3. Principales riesgos e incertidumbres

La sociedad, en su calidad de Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
(SGIIC), identifica los siguientes riesgos clave en el desarrollo de su actividad futura:

1. Riesgo de mercado

-Se refiere a la posible variacién en el valor de los activos debido a cambios en los precios
de mercado, tipos de interés, divisas o condiciones econdémicas.

-La SGIIC aplica politicas de inversion definidas y controles de exposicidon a mercados, con

limites por activo, sector y divisa, para mitigar pérdidas y garantizar la alineacién con los
objetivos de los participes.
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2. Riesgo operacional

Incluye errores en procesos internos, fallos de sistemas, fraude, fallos humanos o
interrupciones en la continuidad de la actividad.

La sociedad dispone de procedimientos documentados, controles de doble verificacion,
auditorias internas periddicas y planes de contingencia tecnolégica que aseguran la
continuidad de los procesos criticos de gestion y administracion de los fondos.

3. Riesgo de cumplimiento normativo

Se deriva del incumplimiento de la normativa aplicable a SGIIC, IIC y mercados financiéros,
incluyendo obligaciones de la CNMV vy de la CSSF en la medida en que el fondo Incometric
Nartex Equity Fund se encuentra docimiliado en Luxemburgo.

La sociedad ha externalizado la funcién de cumplimiento normativo en Afincomplaince que
supervisa la aplicacion de normas locales e internacionales, actualiza procedimientos
internos y forma al personal para asegurar el cumplimiento de todas las obligaciones legales
y regulatorias.

4. Riesgo reputacional

Surge de la pérdida de confianza de participes, inversores o reguladores, que podria afectar
la captacion de patrimonio y la continuidad de la actividad.

Se gestiona mediante transparencia en la comunicacién, cumplimiento de politicas de
inversion y controles internos robustos, asi como la rapida identificacion y gestion de
incidencias que puedan afectar la imagen de la sociedad.

La sociedad dispone de un sistema de control interno y gestion de riesgos integral,
supervisado por auditoria interna, que permite identificar, evaluar y mitigar los riesgos

mencionados, garantizando la proteccién del patrimonio de los participes y la continuidad
de la actividad de la SGIIC.

4. Actividades en materia de |+D

Durante el ejercicio 2025, la sociedad no ha realizado actividades significativas de
investigacion y desarrollo ni ha desarrollado proyectos relacionados con la mejora de
sistemas tecnolégicos y procesos internos.

5. Adquisicion de acciones propias

Durante el ejercicio 2025, la sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias.
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6. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de formulacion por parte
del Consejo de Administracion de la Sociedad de las cuentas anuales, no ha ocurrido ningtin
acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para
que estas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados de la Sociedad, asi como del estado de cambios en el patrimonio neto.

7. Evolucion previsible de la sociedad

Para el ejercicio 2026, la sociedad prevé iniciar su actividad de gestion delegada del fondo
Incometric Nartex Equity Fund domiciliado en Luxemburgo, centrado en la seleccion de
empresas de alta calidad a precios razonables. La evolucion de la sociedad estara
condicionada por las condiciones de mercado y la disponibilidad de oportunidades de
inversion que cumplan con los criterios de calidad y valoracion del fondo. La sociedad
mantiene su compromiso con la gestion prudente y responsable, aplicando los
procedimientos internos de control y supervision necesarios para proteger los intereses de
los participes y garantizar la continuidad y eficiencia de la operativa delegada.

A pesar de los desafios geopoliticos, el fondo no esta supeditado al comportamiento del
ciclo econdmico, manteniendo un enfoque centrado en la calidad de las companias y la
sostenibilidad de los resultados a largo plazo.

A medida que la sociedad escale, reinvertira en la optimizacion de sistemas de analisis y en
la mejora del proceso de inversion, destinando recursos adicionales a un due diligence
riguroso, con el fin de garantizar la seleccion de compafias de alta calidad y con valor
sostenible.

Los objetivos estratégicos de Nartex Capital a corto y medio plazo se centran en consolidar
su posicion como gestora, manteniendo la disciplina en la inversién en compaiiias de calidad,
ampliar la base de inversores y la gestion rigurosa de riesgos.

8. Uso de instrumentos financieros

La sociedad no utiliza instrumentos financieros.
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