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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de INTEGRA CAPITAL SCR, S.A.:

Opinién

Hemos suditado las cuentas anuales de INTEGRA CAPITAL SCR, S.A.. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de Ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccitn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentus anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra anditoria de las cuentas anuales en Espafia seglin lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la anditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mais relevantes de Ja auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segn nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las
ienlas anuales del periada actual Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
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Participaciones en entidades objeto de capital riesgo

Segtin se informa en la nota 5.3 de la memoria adjunta, la Sociedad, acorde con su objeto social,
mantiene participaciones en el capital social de entidades objeto de capital riesgo que no cotizan en
mercados regulados. De acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y tal como se informa en la nota 4.1 de la memoria adjunta, con posterioridad a su
adquisicién estas participaciones son valoradas por el coste de adquisicién minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, calculadas por diferencia entre el valor
en libros y el valor recuperable. A efectos de determinar si es necesario realizar correcciones valorativas
par deterioro, ¢l valor recuperable de estas inversiones se determina mediante la aplicacién de téenicas
de valoracién basadas en proyccciones de flujos de efectivo futuros, que requieren la aplicacién por
parte de la direccién de juicios significativos y estimaciones sujetas a un grado elevado de
incertidumbre. Por ello, asi como por la relevancia de las participaciones mantenidas, que ascienden a
1.084.014,50 euros al cierre del ejercicio 2020, esta cuestién ha sido considerada como un aspecto mas
relevante de la anditoria.

Nuestros procedimientos de auditorfa en respuesta a este riesgo han consistido, entre otros, en la
evaluacion de la razonabilidad de los datos utilizados por la direccion al preparar las proyecciones y
determinacién de si las hipGtesis utilizadas estdn adecuadamente fundamentadas, contrastando la
informacién financiera en la que se basan con la reflejada en las cuentas anuales auditadas del ejercicio
2020 de las sociedades participadas y analizando, entre otros aspectos, si dichas hipétesis consideran las
condiciones que se derivan de los pedidos y contratos en vigor y las perspectivas del mercado.
Asimismo, hemos analizado la fiabilidad de las proyecciones realizadas por la direccion y la
consistencia de las mismas frente a los datos reales de la evolucién de las inversiones mantenidas, y
hemos verificado la correccién aritmética de los cédlculos realizados. Adicionalmente, hemos verificado
que la informacién revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo
de informacién financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
forrhulacién es responsabilidad de fos administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido porla normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en larealizacién de
1a auditorfa de las citadas oucntas, asi como on evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo .
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestidn concuerda con la de las cusntas anuules del ejercicio 2020 y su conlenido y
presen}cién- son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error. )

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con Ia empresa en funcionarmiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra aliernativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable ¢s un alto grado de seguridad pero no garantiza que una anditorfa
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
frande o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditotia de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecei6n material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de anditorfa suficicnte y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. B! riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado que enel
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificaci6n, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control intetno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.




¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incerlidumbre malerial, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de anditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

s Evaluamos la presentaci6n global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de 1a entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos estos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestion.

Barcelona, 6 de abril de 2021

FORNES, SALAS, Y ASOCIADOS,
AUDITORES, S.L.
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INTEGRA CAPITAL SCR, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Barcelona, 31 de marzo de 2021




INTEGRA CAPITAL SCR, S.A.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

Notas de fa
ACTiIVO Memoria 31/12/2020 31712/2019
ACTIVO CORRIENTE 511.139,42 §16.353,60
Efective y otros activos liguidos equivalentes 5.1 188.550,35 110.257,40
Inversiones financieras a corto plazo 52 $11.387,03 460.070,85
Instrurmentos de patrimonio 311.387,03 469.070,85
- De otras entidades 311.387,03 468.070,85
Inversiones en gmpresas del grupo y asoefadas a corto plazo 16.1 0,00 1.012,50
Deudores 5.4 11.202,04 36.012,85
ACTIVO NO CORRIENTE 1.190.707,85 1.126.815,37
Activos por impuesto diferide 11.2 104.950,05 90.867,95
fnversiones financleras a largo plazo 5.2 1.264,00 1.264,00
Ofros activos financieros 1.264,00 1.264,00
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo piazo 83 1.084.014,50 1.034.014,50
Instrurmentos de patrimonio 1.084.014,50 534.014,50
- Da entidades objslo de capital riesgo 1.084.014,50 034.014,50
Préstarmos y créditos a empresas 16,1 0,00 100.000,00
Inmovilizado material & 366,85 498, 25
Inmovilizade intangible 7 112,45 170,66
TOTAL ACTIVO 1.701.847,27 1.743.158,97

Notas de /a
PASIVO YPATRIMONIONETO memoria 31/12/2020 31/12/2019
PASIVO CORRIENTE 16.697,36 1877277
Acreedores y ctlentas a pagar § 16.697,36 15772,77
PATRIMONIO NETO 1.685.749,91 1.727.396,20
FONDOS REEMBOLSABLES 10 1.685.149,91 1.727.386,20
Capital 2.000.000,00 2.000.000,00
Reservas (1.336,54) (1.336,54)
Resultadas de eferciclos anteriores {271.267,26) (260.535,32)
Resultado del efercicio 3 (42.246,29) {10.731,94)
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.701.847,27 1.743.168,97

Notas de la
CUENTAS DEORDEN memoria 31/12/2020 31/12/2019
CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISQ 0,00 0,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 13 532.751,49 515.981,80
Pérdidas fscales a scipensar £14 BUU, 14 63421, 705
Plusvalias latentes {nefas efecto impositivo) 112.951,35 152.510,15
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 532.751,4% 515.981,90

as notas 1 a 17 de la memoria adjunta forman parte integrante del balance situacion al 31 de diciembre de 2020.




INTEGRA CAPITAL SCR, §.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

{(Expresado en euros)

Notas de Ia
Memoria 2020 2015

Ingresas financieros 12.1 2.700,62 2.500,00
Intereses, dividendos y rendimientos asimflades 2.700,82 2.500,00
Resultados y variaciones del valor razonabie de Ia Cartera de

Inversiones Financieras (neto) (9.513,19) 33.559,48
Resultatlos por enajenaciones (netos) 0,00 {8.237,73)
- Instrumentos de patrimanio 0,00 (68.237,73)
Variacitn del valor razonable en instrumenios financleros iz2.1 {9.513,19) 41.797,21
QOfros resuftados de explotacion 73.000,00 72.000,00
Comisiones y ofros ingresos percibidos 73.000,00 72.000,00
- De asesoramiento a empresas ohfeto de capital riesgo 16.1 73.000,00 72.000,00
MARGEN BRUTO 6618743  108.059,48
Otros ingresos de explotacion 537241 4.088,00
Gastos de personal 12.2 (93.563,04) (92.498,76)
Otros gastos de explotacion (34.135,57) (33.924,88)
Amortizacién del inmovilizado 6,7 (189,62) (33,10)
RESULTADO DE EXPLOTACION (56.328,39) (14.309,26)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (56.328,39) (14.309,25)
Impuesto sohre beneficios 11.1 14.082,10 3.577,32
RESULTADO DEL EJERCICIO (42.248,29) (10.731,94)

Las notas 1 a 17 de la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
terminade a 31 de diciembre de 2020.




INTEGRA CAPITAL SCR, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN ElL. PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Notas de fa
Memoria 2020 2013
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 (42.246,29) (10.731,94)
Total ingresos y gastes imputados directamente en el patrimonio nefo 0,00 0,00
Total fransferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (42.246,29} (10.731,94)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Resuftados de
Otras efercicfos Resultada del
Capital reservas anterfores gfercicio Total

SALDO AJUSTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 2.000.000,00  (1.336,54) (191.720,95) (68.814,37)  1.738.128,14
SALDO AJUSTADO AL 1 DE ENERO DE 2018 2.000,600,00  (1.336,54) (191.720,95) (68.814,37)  1.738.128,14
Total ingresos y gastos reconocidas 6,00 0,00 0,00 (10.731,54) (10.731,84)
Operaciones con socfos o propletarios 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Distribucién def resultado def ejercicio anterfor 0,00 0,00 (68.814,37} 68.814,37 0,00
Otros movimientos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 2.000.000,00  (1.336,54) {266.535,32) (10.731,94)  1.727.396,20
SALDO Al 1 DF FNFRQ DE 2020 2.000.000,00 {1.336,54) {260.535,32) (10.731,94)  1.727.395,20
Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00 (42.246,29) (42.245,29)
Operaciones con Socios o propietarios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Distribucion del resultado del efercicio anterior 0,00 0,00 {10 731,94) 10.731,94 0,00
Otros movimientos 0,00 0,00 6,00 5,00 .80
SALDO AL 31 DE DICIEMERE DE 2020 2.000.000,00  (1.336,54)  (271.267.26)  (42.245,29)  1.685.149,91

Las notas 1 a 17 de la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto del efercicio terminado
a 31 de diclernbre de 2020.
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INTEGRA CAPITAL SCR, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO TERMINADDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Expresado en euros)

Notas da la
Memoria 2020 2018
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (20.8590,18) (59.481,72)
Resultado del gjercicio antes de impuestos. {56.328,39) {14.309,26}
Afustes del resultado 7.002,19 (36.026,38}
Amortizacion del inmovilizado 67 189,62 33,10
Ingrasos financisros {2.700,62) {2.500,00)
Resuitados por bajas y enajenaciones de instrumentos financiercs 0,00 8.237,73
Variacién de valor rezonable en instrumentos financieros 2.1 9.513,19 (41.797,21)
Cambios en el capital corrienta 2573540 {11.646,08}
Deudores y otras cuentas a cobrar 24.810,81 (13.335,25)
Acreedores y ofras cuenlas a pagar 924,59 1.689,17
Otros flujos de efective de las actividades de explotacién 2.700,62 2.500,00
Cobros de infereses 2.700,62 2.500,00
8} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 99,183,13 42.627,85
Pagos por inversiones (190.600,00) (49.714,52)
instrumentos de patrimonio de smpresas del grupo y asociadas 5.3 {150.000,00) (48.000,00}
Préstamos y crédilos a empresas del grupo y asociadas 16.1 (40.000,00) (1.012,50)
inmovilixado material 6 0,00 (525,62)
inmovilixado intangible 7 0,00 (176,40
Cobros por desinversiones 289.183,13 92.342,37
Instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas 53 0,00 91.762,27
Préstamos y crédilos a empresas del grupo y asociadas 16.1 141.012,50 0,00
Ofros instrumentos de pairlmonio 52 148.170,63 0,00
QOtros actives financleros 52 0,00 580,10
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION 0,00 0,00
D) EFECTO DE LAS VARIAGIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 0,00 0,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D) 78.292,95 (16.853,87}
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL COMIENZO DEL EJERCICIO 110.257,40 127.111,27
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 188.550,35 110.257,40

Las notas 1 a 17 de la memorla adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efective del ejercicio terminado al 31 de

diciembre de 2020.




INTEGRA CAPITAL SCR, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

INTEGRA CAPITAL SCR, S.A. {en adelante, la Sociedad), inicié su actividad en el afio 2014, Se
constituyd el 4 de agosto de 2014 bajo la denominacién INTEGRA CAPITAL, SOCIEDAD DE
CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADQ, S.A. porun perfado de tiempo indefinido , y tiene
establecido su domicilic social en Barcelona, Gran Via de Carles Ill, 84, 38, Edificio Trade, Torre
Sur.

La Sociedad fue inscrita el 22 de diciembre de 2014 en el Registro Administrativo de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el namero 231 y serige, principalmente, por to dispuesto enla
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo (en
adelante, LECR), que entré en vigor con fecha 14 de noviembre de 2014, y en lo no previsto por
esta ley, por el Real Dacreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

En cumplimiento del plazo legalmente dispuesto, la Junta General de Sccios de la Sociedad en su
reunién de fecha 6 de agosto de 2015 acordd adoptar su denominacion actual y adaptar sus
estatutos sociales de conformidad con la LECR. Una vez efectuada la oportuna inscripcion en el
Registro Mercantil, dicha modificacién estatutaria fue inscrita en el Registro Administraiivo de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores el 4 de diciembre de 2015.

La Sociedad esta autogestionada, y tiene por objeto la toma de participacicnes temporales en el
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momenio de la toma
de pariicipacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquler otro mercado
regulado equivalente de ta Unién Europea o del resto de palses miembros de fa Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico {en adelante, "OCDE™).

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de inversion en valores emitidos por empresas
cuyo active estéd constituido en mas de un 50 por 100 por Inmuebles, siempre que al menos los
inmuebles gue representen el 85 por 100 del valor confable total de los inmuebles de Ja entidad
participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al
desarrollo de una actividad econdmica en los términos previstos en la Ley 35/20086, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Mersonas [sicas y de modificacién parcial de 1as
leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

No obstante lo anterior, la Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a la toma de
participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas
de Valores o en cualquier olro mercado regulado equivalenle de la Unidn Eulopea o del reslo de
pafses miembros de fa OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion
dentro de los doce meses siguientes a la toma de participacién. Por otra parte, la Sociedad podra
también invertir a su vez en otras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

Para el desarrollo de su objelo social principal, 1 Sociedad podra facilitar préstamos participativos,
asi como ofras formas de financiacidn, en este Uliimo caso Unicamente para socledades
parlicipadas gue formen parle de! coeficiente obligatorio de Inverslén. Asimlsmo, podran reallzar
actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto principal de
inversion de las entidades de capital-riesgo, estén o no participadas por la Sociedad.
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1.1. Politica de inversiones

La Sociedad tendra su activo, al menos en log porcentajes legalmente sstablecidos, invertido en
valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de
la toma de participacion, no coticen en &l primer mercade de las Bolsas de Valores o en cualquier
ofro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacitn y Desarrollo Econdmicos (OCDE), y de acuerdo a la politica de
inversiones fijada por la Sociedad en el manual de autorizacion y en su folleto informativo.

En cualquier caso, &l activo de fa Sociedad estard invertido con sujecion a los limites y porcentajes
contenidos en la LECR y en Ia restante normativa que fuese de aplicacion.

Las inversiones a realizar seran de cardcter temporal vy se realizaran en pequefias y medianas
empresas para financiar sus proyectos de crecimienio, especialmente, basados en la
internacionalizacién de sus modelos de negocio.

1.2. Gumplimienfo de los coeficientes legales de inversién

La Sociedad debera cumplir con el régimen de inversiones de las entidades de capital-riesgo (ECR)
regulado en la LECR, cuyos aspectos fundamentales son los siguientes:

Coeficiente obligatorio de inversién

L.as ECR adecuaran su politica de inversiones a los criterios establecldos en sus estatutos o
reglamentos de gestién, respectivamente.

En toda caso, deberan mantener, como minimo, el 60 por ciento de su activo computable, definido
de acuerdo con |o dispussio en la LECR, en los siguientes activos:

a) Acciones u otros valores a instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcion o
adquisicidn de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro
de su ambitc de actividad principatl.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su dmbito de actividad
principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la
empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

¢} Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su dmbito de
actuacion principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d} Acciones o participaciones de otras ECR, de acuerdo con [o previsto en la propia LECR.

También se entenderan incluidas en el coeficiente obligatorio de inversion la concesion de
financiacion que cumpla los requisitos de las lefras b) y ©) anteriores, la inversion en acciones 'y
participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se negocian en un segundo
mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de negociacién espanol © en mercados
equivalentes de ofros paises segln io previsto en la propia LECR, y la concesion de préstamos
participativos a las mismas.

E! coeficiente obligatorio de inversién debera cumplirse al finalizar cada ejercicio social.
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Coeficiente de libre disposicidn

El resto del activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversién podra mantenerse en:

a) Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

b) Participaciones en el capital de empresas que no se encuentren dentro de! dmbito de actividad
pringipal, incluidas participaciones en instituciones de inversién colectiva y ECR que no
computen en el coeficiente obligatoric y en entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
(EICC).

¢) Efectivo. En aquellos casos en los gue estatufaria o reglamentariamente se prevean
reembolsos periddicos formara parte del coeficiente de liquidez, junto con los demas activos
especialmente liquidos que precise el Ministro de Economia y Competitividad, o, con su
delegacién expresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores.

d) Préstamos participafivos.

e) Financiacion de cualquier tipo a empresas participadas que formen parte de su objeto social
principal.

f) En el caso de SCR autogestionadas, hasta el 20 por ciento de su capital social, en elementos
de inmovilizado necesarios para el desarrollo de su actividad.

Limitaciones de grupo y diversificacion de las inversiones

Las ECR no podran invertir mas del 25 por ciento de su activo computable en el momento de la
inversién en una misma empresa, ni mas del 35 por clento en empresas pertenecientes al mismo
grupo de sociedadss, entendiéndose par tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio,

Las ECR podrén invertir hasta el 25 por ciento de su activo computable en empresas perienecientes
a su grupo a al de su sociedad gestora, tal y como se define en el artfculo 42 del Cadigo de
Comercio, siempre que se cumplan determinados requisitos contemplados en la propia LECR.

Incumplimientos temporales de los limites establecidos en las inversiones

El coeficiente obligatotio de inversién previsto por la LECR podré ser incumplido durante los
siguientes perlodos:

a) Durante los tres primeros afios a partir de su inscripeién en el correspondiente registro de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

b) Durante 24 meses, a contar desde que se produzca una desinversion computable en el
cuelicienle obligaloriv que provoygue su incumplimiento, siempre y cuando no exisliese
incumplimiento previo.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 la Sociedad cumple con los coeficientes de inversion
obligatorios o bien se encuentra en alguno de los supuestos de incumplimiento temporal previstos
en la legislacidn vigente indicados anteriormente.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1. Marco normative de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las presentes cuentas anuales han sido formuladas por los Administraderes de la Sociedad de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
estabtecido en:

a) Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.
b) Cadigo de Comercio y restante legislacion mercantil.

c) Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital.

d) Plan General de Contabilidad aprobade por el Real Decreto 1514/2007.
e) Elresto de la normativa legal espafiola especifica que resulte de aplicacion.

2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido ohtenidas de los registros contables de la Sociedad, y se presentan
de acuerdo con el marco normative de informacion financlera que le resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y de Ia situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el pairimonio neto y de los fiujos de
efectivo generados durante el ejercicio terminado en esa fecha. Estas cuentas anuales, que han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a aprobacién por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad, estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna.

2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los Administradores de la Sociedad han elaborado las cuentas anuales bajo el principio de
empresa en funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda supaner
camblos significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

No se ha producido ningiin cambio significativo en una estimacién contable que afecte al gjercicio
actual o que pueda afectar a los ejercicios futuros.

A pesar de que los Administradores han realizado sus estmaciones en funcion de la mejor
informacién disponible a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, es posible que
acontecimientos que, en su caso, pudieran tener jugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o
a la baja) en proximos ejercicios, lo que se harfa de forma prospectiva conforme a lo establecido en
marco contable aplicable.

2.4. Comparacion de la informacion
La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2020 se presenta unica y

exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2018,
no existiendo causas que impidan la comparacion de la informacion de ambos ejercicios.
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3. APLICACION DE RESULTADOS

Los Administradores de la Sociedad propondran a la Junta General de Accicnistas la siguiente
aplicacion del resultado del ejercicio 2020:

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

Base de Reparto:

Pérdidas v ganancias (42.246,29) {10.731,94)
Total (42.246,29) (10.731,94)
Aplicacion;

A resultados negalivos de efercicios anteriores {42.246,29) {10.731,84)
Total {42.246,29) {10.731,94)

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados en la elaboracion de las cuertas anuales
de la Sociedad correspondientes al gjercicio 2020 han side los siguientes:

4.1. Activos financieros

La Sociedad reconoce un activo financiero en su balance cuando se convierte en una parte
obligada del contrato o negogcio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los criterios utilizados en las diferentes categorias de activos financieros son los siguientes:

a} Présiamos y partidas a cobrar

En esia categoria se incluyen los créditos originados a3 cambio de entregas de efectivo y otra
financiacién otorgada por la Sociedad que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados,
presentan unos cobros de cuantia determinada o determinable y que no se negecian en un
mercado activo. Estos activos financieros son valorados inicialmente por su valor razonable, que
equivale &l precio de |a transaceidn, es decir, el valor razonable de |a contraprestacién entregada
mas todos Jos costes de la transaccién que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, estos activos se valoran en base a su coste amortizado, imputando en la cuenta de
pérdidas y ganancias los intereses devengados. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se
espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se valoran por su valor nominal siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los depodsitos y fianzas se reconocen por el importe desembolsado para hacer frente a los
compromisos contractuales.

Las variaciones de las correcciones por deterioro dol valor do estos activoe financioros por

diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo recuperables estimados
§e reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Invarsionas en emprasas dal arupo v asociadas

Se considera empresa del grupo aquella sobre la que la Sociedad tiene capacidad para ejercer
control. Dicha capacidad se manifiesta, en general aunque no Unicamente, por la propiedad, directa
o indirecta, de mas del 50% de los derechos de voto de la sociedad participada. Se entiende por
control el poder de gobernar las politicas financieras y operativas de una entidad con e fin de
obtener beneficios de sus actividades.
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Se considera empresa asaciada aquella sobre la que la Sociedad puede ejercer influencia
significativa, aunque no control. En general, se entiende que existe infiuencia significativa cuando la
Sociedad mantiene, directa o indirectamente, una participacion igual o superior al 20% de los
derechos de voto de la sociedad parficipada.

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se consideran como capital-inicio cuando se
trata de participaciones en empresas no cotizadas con menos de tres afios de existencia.
Adicionalmente, también se consideran aquellas inversiones correspondientes a entidades que,
teniendo més de tres afios de existencia, no han obtenido resultados positivos durante un periodo
de dos afios consecutivos en los Glimos cince y dichos resultados hayan sido verificados por un
experto independiente. Esta Gltima definicion no pedra aplicarse transcurridos tres afios desde la
inversion inicial en el valor.

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de fransaccion que sean
directamente atribuibles, y €l importe de los derechos preferentes de suscripcitn y similares que, en
su caso, se hubjeran adquirido.

Posteriormente, estas inversiones se valoran por su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, El importe de la correccion valorativa se
calcula como la diferencia entre el valor en libros v el valor recuperable. Salvo mejor evidencia, enla
estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el valor razonable de la
inversién. En aquellos casos en que no se hayan producido transacciones recientes def propio valor
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el
valor razonable se determina, salva mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la entidad o del
grupo consolidado, corregido en el imporie de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de
impuestos, existenies en el momento de la valoracién.

En cualquier caso, se informa en cuentas de orden del balance del importe de las plusvalfas
latentes netas de impuestos gue, en su caso, se delerminen por comparacion del coste de la
inversién con su valor razonabie, que salvo mejor evidencia se calcula conforme al valor fedrico
contable ajustado y corregido por las plusvalias y minusvalias {acitas existentes al cierre del
ejercicio.

El valor recuperable de las inversiones también puede determinarse mediante [a aplicacion de otros
modelos y técnicas de valoracién generaimente admitidos en la practica, enfre [os que se incluyen
métodos basados en el descuento de flujos de efectivo futuros estimados, considerando las
perspectivas de negocio futuras existentes a la fecha de la valoracion, siempre que resuiten mas
representalivos por la nalurdleza o caraclerfsticas de los valures y garanticen, de acuerdo con
criterios de méxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del valor estimado de
realizacion de Ia inversién de que se trate.

En todo caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizados, para determinar el
valor razonable de estas Inverslones, se tlene en cuenta los hechos o clrcunstanclas de caracter
contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones, desde el mismo momento
en que se originen o se tenga conocimiento de elios.

Las correcciones valorativas por deterioro, en su caso, asi como su reversion, se registran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en |a cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion tiene como
limite el vator en libros de la inversion que estarla reconocida en la fecha de reversion si no se

hubiese regisirado el deleriog de valor,

10



INTEGRA CAPITAL SCR, S.A.

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas consideradas como capital-inicio, si existen, se
valoran a su coste, y las correcciones valorativas por deterioro, en su caso, se reflejan en cuentas
de orden cuando hay un dictamen del Consejo de Administracion de la Sociedad cerfificando que se
esia cumpliendo con el plan de negocio de la empresa.

¢) Activos financieros mantenidos para neqociar

En esta categoria se incluyen los activos financieros adquiridos con el propésito de venderlos a
corto plazo, (valores representativos de deuda o fondos de inversion).

Se valoran por el valor razonable, es decir, el precio de la transaccién, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de la fransaccion directamente atribuibles
se reconoceh en la cuenta de pérdidas y ganancias. Después de su reconocimiento inicial los
cambios que se producen en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio.

d} Efectivo y oiros medios liguidas equivalentes

En esta categoria se registran el efectivo en caja y bancos, depdsitos a la vista y adquisiciones
temporales de activos a plazo no superior a fres meses que son répidamente convertibles en
efectivo y que no estdn sujetas a un riesgo significative de cambio de valor,

e) Baja de activos financiercs

Los criterios utilizados para dar de baja un activo financiero son que haya expirado o se hayan
cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario
que se hayan transferido de manera sustancial [os riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
Una vez se ha dado de baja el activo, el beneficio o pérdida surgida de la operacién formara parte
del resultado del ejercicio en el cual ésta se haya producido.

4.2, Inmovilizado material

El inmovilizado material figura valorado a su coste de adguisicién, neto en su caso de la
correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que pudiera haber
experimentado. El precio de adquisicion incluye, ademas del importe facturado después de deducir
cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados
que se producen hasta la puesta en funcionamiento del activo.

Los costes de renovacién, ampliacién o mejora son incorporados como a mayor valor del bien
tnicamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacién de su vida
util. Los gastos penodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a resuliados
como gasto del gjercicio en ef que se incurren.

La amortizacién se calcula a partir de su entrada en funcionamiento, aplicando el método lineal
sobre &l coste de adquisicion de los activos menos su valor residual estimado, que en general es
nulo. En particular, los equipos informéticos so amartizan linealmento aplicando un coeficiente de
amorlizacion anual del 25%.

4.3. Inmovilizado intangible
El Inmovilizade intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicion y, posteriormente, se

valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acurmulada y por las pérdidas por
deterioro que, an su caso, haya expenmentado.

(A
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L.os activas intangibles se amortizan sistematicamente a partir de su entrada en funcionamiento, en
funcion de su vida atil estimada y de su valor residual. Al menos al cierre del ejercicio, se evalda la
existencia de indicios de deterioro, en cuyo ¢aso se estiman los importes recuperables,
efectuandose las correcciones valorativas que procedan,

En particular, las aplicaciones informaticas registradas corresponden a los costes de adquisicion
incurridos en relacion con los sistemas informaticos basicos para la gestion de la Sociedad. Su
amortizacién se realiza linealmente aplicando un coeficiente de amortizacion anuaf del 33%.

4.4. Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los pasivos financieros clasificados como débitos y partidas a pagar incluyen [os pasivos
financieros distintos de los instrumentos derivados o de los pasivos financieros mantenidos para
negociar. Inicialmeante, estos pasivos financieros se han registrado por su valor razonable que es el
precio de la transaccion ajustado por los costes que han sido directamente atribuibles. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias seglin el criterio del devengo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio, se valoran
por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion se ha extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero y la contraprestacion pagada incluidos los costes de
transaccion atribuibles, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que fenga
lugar.

4.5. Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso
por el impuesto diferido.

Elimpuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface 1a Sociedad como consecuencia
ds las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, una vez consideradas las deduccicnes,
bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de gjercicios anteriores, y no teniendo en cuenta
las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto oingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de
los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgiran de las diferencias ternporarias originadas
por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos par Impuesto diferido, mientras que las diferencias
temporarias deducibles y fos créditos por deducciones y bonificaciones que queden pendientes de
aplicar fiscalmente, dan lugar a acfivos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideran
diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de valar imputadas en patrimonio de los
activos financieros considerados como disponibles para de la venta.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; por el contrario, los activos porimpuesio
diferido sblo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos aclivos. Esle criletio aplica al
reconocimiento de fos derechos por compensacién de pérdidas fiscales, siempre que se cumpia
con el plan de negocio de la Sociedad de acuerdo con dictamen del Consejo de Administracién de
la Sociedad. La memoria informa sobre la existencia de las pérdidas fiscales a compensar, y se
incluye en cuentas de arden del balance el importe de las mismas.
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Lz cuantificacion de los activos y pasivos porimpuestos diferidos se realiza considerando los tipos
de gravamen esperados en el momento de su reversion. Las modificaciones en las normas
fributarias dan lugar a los carrespondientes ajustes en esta valoracian.

4.6, Reconocimiento de ingresos y gastos

Los intereses y dividendos de actives finarcieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingrescs en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
utilizando el método del fipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del
socio a recibirlo. La pericdificacion de los infereses provenientss de la cartera de activos financieros
se efectia mediante adeudo en la cuenta de activo correspondiente y abono simultaneo a la cuenta
de resultados, y ia periodificacién de los gastos de financiacién se efectia mediante abono en
cuentas de pasivo y adeudo en [a cuenta de resultados.

Los ingresos y gastos no financieros se recenocen contablemente de acuerdo con el principio del
devengo.

5, ACTIVOS FINANCIEROS
5.1 Efective y otros activos liquidos equivalentes
Este epigrafe corresponde a saldos en cuentas corrientes de libre disposicion en bancos,
remunerados a los tipos de interés de mercado. Durante los ejercicios 2020 v 2019 no se han
devengado interases por saldos de tesoreria.

5.2 Inversiones financieras

La clasificacion de las inversiones financieras al 31 de diciembre de 2020 y 2019, sin incluir las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asocladas, es la siguiente:

Inversiones financieras a ifp Inversiones financieras a c/p
Valores Valores
Instrum. de represent. Crédifosy Instrum.de represent. Créditosy
Catagor!as patrimonio  de deuda otros patrimonio  de deuda ofros Total

Activos a valor razonable con

cambios en pdas. y ganancias 0,00 0,00 4,00 311.387,03 0,00 0,00 311.387,03
- Mantenidos para negociar 0,00 0,00 0,00 311.387,02 0,00 0,00 311.387,03
Présfamos a empresas del grupo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Qtros préstamos y partidas a cobrar 0,00 0,00 1.264,00 0,00 0.00 8.075,00 10.338,00
Yotal efercicio 2020 0,00 0,00 1.264,00 311.387,03 0,00 9.075,00 321.726,03

Inversiones financieras a i/p Inversiones financieras a c/p
Valores Valores
Insfrum. de represent.  Créditosy Instrum.de represent. Crédifosy
Categorias patrimonic  de deuda otros patrimonio  de deuda ofros Total

Activos & valor razonable con

vamblus en pdas, y ganancias 0,00 0,00 0,00 489.070,83 0,00 0,00 489.070,88
-~ Manlenidos para negociar 0,00 0,00 0,00 469.070.85 0,00 0,00 469,070,85
Préstamnos g ennpresas del gropo 0,00 0,00  100.000,00 0,00 0,00 1.012,50 101.012,50
Olros préstamos y parfidas a cobrar 0.00 0,00 1.264,00 000 0,00 18.765,00 20.019,00
Total gfercicio 2019 0,00 0,00 101.284,00 469.070,85 0,00 19.767,50 590.102,35
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Los préstamos a empresas del grupo corresponden a un préstamo participativo realizado en el
ejercicio 2017 que se informa en la nota 16.1 y que se ha cancelado en su fotalidad en 2020.

El importe de otros préstamos y partidas a cobrar a largo plazo corresponde al depoésito de garantia
del contrato de arrendamiento que se informa en la nota 8.

L.a composicidén y movimiento de los activos financieros mantenidos para negociar se defalla a

continuacion:

Saldo Entradas a Saldo
inicial precio de Variaciones final
Descripcion a 01/01/20 adquisicion Salidas de valor a 31/12/20
Fondos de inversién 469.070,85 3,00 (148.170,63) {9.513,18) 311.387,03
Total 469.070,85 0,00 (148.170,63) {9.513,19) 311.387,03
Saldo Entradas a Saldo
iniciat precio de Variaciones final
Descripcion a 011/01/19 adquisicién Salidas de valor a 31/12/19
Fondos de inversion 427.273,64 0,00 0,00 41.787,21 469.070,85
Total 427.273,64 0,00 0,00 41.797,21 465.070,85

5.3 Instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El movimiento del epigrafe de instrimentos de patrimonio de entidades objeto de capital riesgo a
largo plazo del balance durante los ejercicios 2020 y 2018 ha sido el siguiente:

Saldo Entradas a Saldo
inicial precio de final
Descripcion a 01/01/20 cosfe Salidas a 31/12/20
instrumentos de pafrimonio
de empresas no colizadas 934.014,50 150.000,00 0,00 1.084.014,50
Total 934.014,50 150.000,00 0,00 1.084.014,50
Saldo Enfradas a Saldo
inicial precio de final
Descripcién a 01/01/19 coste _Salidas a31/12/19
Instrumentos de paftrimonio
de empresas ho cofizadas 986.014,50 48.000,00 {100.000,00) 034.014,50
Total 986.014,80 48 000,00 (100 000,60) 934 014,50

El detalle de las inversiones que componen este epigrafe al clerre del elercicio es &l siguiente:

Coste
Sociedad Participacién adquisicion
TRANSPORTES ENVASADO Y MANUTENCION, S.A. 83,97% 440.000,00
TRAKTECH CONSTRUCCIONS MECANIQUES, S.L. 60% 350.014,50
COMPOXI, S.L. 48% 144.000,00
DRUKATT COMPONENTES, S.L. 28% 150.000,00
Tofal 1.084.014,50




INTEGRA CAPITAL SCR, S.A.

Ninguna de las entidades objeto de capital riesgo en que participa la Sociedad cotiza en mercados
regulados.

TRANSPORTES ENVASADO Y MANUTENCION, S.A. fiene su domicilic en la Carmretera de Reus-
Constantl km. 3,5, Poligono Industrial Nirsa, Nave A-2 de Reus (Tarragona), sfendo su objeto
social la compra, importacian, manutencién, reparacion y comercializacion de maquinaria de toda
clase y especialmente para el envasado, paletizacion y transporte interno. Las cuentas anuales del
gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020 de esta sociedad han sido auditadas por la firma
FORNES, SALAS, Y ASOCIADOS, AUDITORES, S.L.

TRAKTECH CONSTRUCCIONS MECANIQUES, S.L. tiene su domicilio en Terrassa (Barcelona),
calle Cérdova, n® 41, v tiene por objeto social la comercializacién, disefio y fabricacién de
maguinaria y equipos industriales y los servicios de ingenieria. Las cuentas anuales del gjercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2020 de esta sociedad han sido auditadas por la firma FORNES,
SALAS, Y ASOCIADOS, AUDITORES, S.L.

COMPOXI, S.L. tiene su domicilio en Girona, calle Pic de Peguera, n® 9 — La Creueta, Parc
Tecnoldgic, y tiene por objeto social la fabricacién y disefio de estructuras de compuestos
avanzados. Las cuentas anuales del gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020 de esta sociedad
han sido auditadas por la firma FORNES, SALAS, Y ASOCIADOS, AUDITORES, S.L.

DRUKATT COMPONENTES, S.L. tiene su domicilio en Rubi, Avinguda Can Sucarrats n® 88 bis, y
tiene por objeto social la fabricacién y comercializacion de componentes o conjuntos metalicos,
plésticos o de cualquier otra naturaleza para la industria, asi como los servicios de ingenieria,
disefio, consultoria, mvestsgac:lon desarrollo e Innovacian (I+D+i) asociados a dicha actividad. Las
cuentas anuales del ejercicio cerrade el 31 de diciembre de 2020 de esta sociedad han sido
auditadas por la firma FORNES, SALAS, Y ASOCIADOS, AUDITORES, S.L.

Altas de pariicipaciones

Con fecha 2 de noviembre de 2020 la sociedad DRUKATT COMPONENTES, S.L.. acordd una
ampliacion de capital en la suma de 18.656,00 euros mediante la creacidn de 18.656 nuevas
participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una, con una prima de emisién total de
131.344,00 euros, que han sido totalmente suscritas y desembolsadas por la Sociedad por el
importe total de 150,000,00 euros, tomando una participacién representativa del 28% del capital.

Con fecha 10 de abril de 2019 Ia sociedad participada COMPOXI, S.L. acordd una ampliacion de
capital por importe de 100.000,00 euros mediante la emision de 100.000 nuevas participaciones, de
las que fueron adjudicadas a la Sociedad 48.000 participaciones de 1 euro totalmente
desembuolsadas, manteniendo una participacion representativa del 48% del capital.

Deterioro de participaciones

No se ha reconocido ningin deterioro de valor de esias inversiones, por estimar los
Administradores de la Sociedad que es recuperable la totalidad de su valor en libros. Tal como se
indica en la nota 4.1.b, y dado que no se han producide transacciones recientes ni existe mejor
avidencia, el valor razonable de estas inversiones se ha determinado considerando el criterio del
patrimonio neto de la entidad, corregido en el importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas
de impuestos, existentes en el momento de la valoracion. Asimismo, los Administradores de la
Sociedad han tenido en cuenta, para determinar el valor razonable de estas inversiones, las
perspectivas de negoclo de las empresas parficipadas existentes a la fecha de cierre para los
sigutientes ejercictos.
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Compromisos de venta de valores

No existen compromisos de venta ni obligaciones de recompra de valores de empresas
participadas propiedad de la Sociedad al cierre de los gjercicios 2020 y 2018,

Situacion patrimonial de las sociedades parlicipadas

A continuacion se detalla la situacion patrimonial de las sociedades participadas al 31 de diciembre

de 2020:
Resuitados
Reservas, prima negativos de Total
emision y otras  efercicios Resultadode Resultado patrimonio
Sociedad Capital aportaciones anteriores  explotacién  del ejercicio neto
TRANSFORTES
ENVASADO Y
MANUTENCION, S.A. 524.000,00 0,00 (105.716,72)  (37.692,14) 27.050,12  445.333,40
TRAKTECH
CONSTRUCCIONS
MECANIQUES, S.L. 300.217,50 259,733,189  (161.836,58) 32.260,67 60.905,32 459.019,453
COMPOXI, S.L. 300.000,00 651.655,34  (228.016,04) (96.062,99) (109.885,56) 613.753,74
DRUKATT
COMPONENTES, S.L. 66.628,00 134.276,12 (18.327,16) {5.516,62) (6.495,00) 175.081,96

La sociedad participada TRANSPORTES ENVASADO Y MANUTENCION, S.A contaba al 31 de
diciembre de 2018 con un préstamo participativo por importe de 31.509,73 euros formalizado con
un accionista minoritario, que en 2018 fue cancelado en su fofalidad. Asimismo, esta sociedad
participada cuenta con un préstamo participativo de la empresa del grupo DIVERSAACTIUS, S.L.,
con un saldo pendiente al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 de 90.000,00 euros.

La sociedad participada TRAKTECH CONSTRUCCIONS MECANIQUES, S.L. contaba al 31 de
diciembre de 2018 con un préstamo participativo concedido por la Sociedad por importe de
100.000,00 euros, del que ss informa en la nota 16.1, cancelado en su fofalidad en 2020,

5.4 Deudores

La composicion de oste epigrafe del active corriente al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el

siguiente:
Ejercicio Ejercicio
2020 2019
Clienfes 9.075,00 18.755,00
Hacienda Publica deudora por devolucion de impuesios 2.127,04 17.257,85
Total 11.202,04  36.012,85
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INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento de las parfidas incluidas en este epigrafe durante los sjercicios 2020 y 2018 ha sido

el siguiente:

Equipos para
procesos de
informacion

Coste saldo inicial ejercicio 2019 972,56
Aftas del ejercicio 525,62
Coste saldo final ejercicio 2019 1.498,18
Coste saldo Inicial efercicic 2020 1.498,18
Altas del gjercicio 0,00
Coste saldo final ejercicio 2020 1.498,18
Amortizaclén acumulada saldo inicial efercicio 2019 (972,56)
Dotacién a la amortizacion del gjercicio (27,36)
Amortizaclén acumulada salde final efercicio 2019 {999,92)
Amortizacion acumulada saldo inicial efercicio 2020 {999,92)
Dotacidn a la amortizacién del ejercicio {(131.41)
Amortizacién acumulada saldo final efercicio 2020 {1.131,33)
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2018 498,26
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2020 366,85

La vida atil de los equipos informaticos se estima en un pericdo de cuatro afios.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 los elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados ascienden a 872,56 euros.

La Sociedad no ha efectuado correcciones valorativas por deterioro de los bienes de inmovilizado
material, por no estimarlas necesarias.

La Sociedad sigue la politica de confratar todas las pélizas de seguros que estime necesarias para
dar cobertura a los posibles riesgos que puedan afectar a los elementos del inmovilizado material.

En el banscurso de los ejercicios 2020 y 2019 1o se han reconocido resullados detivados de la
enajenacion o disposicién por otros medios de elementos del inmovilizado material.
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INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimlento de las partidas incluidas en este epigrafe durante los ejercicios 2020 y 2018 ha sido
el siguiente:

Aplicaciones

informdticas

Coste saldo inicial efercicio 2019 216,97
Altas del efercicio 176,40
Coste saldo final ejercicio 2019 383,37
Coste saldo inicial efercicio 2020 393,37
Altas del gjercicio 0,00
Cosfte saldo final ejercicio 2020 393,37
Amortizacién acumulada saldo iniclal efereicio 2019 (216,97}
Dotacion a la amortizacién del ejercicio (5,74)
Amortizacién acumulada saldo final efercicic 2019 (222,71)
Amortizacién acumuliada saldo inicial efercicio 2020 (222,71)
Dotacién a la amorlizacién del ejercicio {58,21)
Amortizacién acumulada saldo final efercicio 2020 (280.52)
VAL OR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2019 170,66
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2020 112,45

La vida util de las aplicaciones informéticas se estima en un periodo de tres afios.

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 los elementos del inmovilizado intangible totalmente
amoriizados ascienden a 216,97 euros.

La Sociedad no ha efectuado correcciones valorafivas por deterioro de los bienes de inmovilizado
intangible, por no estimarlas necesarias.

En el transcurso de los ejercicios 2020 y 2019 no se han reconocido resultados derivados de la
enajenacion o disposicion por otros medios de elementos del inmovilizado intangible.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad tenia formalizado un contrato de arrendamiento
de servicios como arrendatario, correspondiente a las oficinas donde tiene establecido su domicilio
social, con las siguientes condiciones:

_Fechade inicio Periodo de duracion Precio {IVA no inciuido}
noviembre 2014 6 meses renovables 727,56 euros/mes

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad tenfa formalizado el contrato de
arrendamiento de un vehiculo con las siguientes condiciones:

Fauha de inlcio Periodo de duracion Pretiv (IVA nu incluido)
Jjulio 2019 48 meses 362,43 euros/mes
18
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién del epigrafe de acreedores y cuentas a pagar del pasivo corriente al 31 de
dicicmbrc de 2020 y 2018 os la siguiente:

Ejercicio Ejercicio

2020 2018
Acreedores por prestacion de servicios 6.453,95 6.496,24
Hacienda Puablica acreedora por refenciones praclicadas 6.137,85 6.150,56
Hacienda Puablica acreedora por VA 2.864,18 2.304,59
Organismos de la Seguridad Social acreedores 1.241,38 821,38
Tofal 16.697,36 1577277

El saldo de acreedores por prestacion de servicios al cierre de los sjercicios 2020 y 2019 incluye
2.500,00 euros correspondientes a facturas pendientes de recibir.

Informacién_sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion se detalla la informacion requerida sobre pagos a acreederes comerciales:

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

Dias

Perfodo medio de pago a proveedores 5,8 58
Rafio de operaciones pagadas 5,2 5,1
Ratio de operaciones pendientes de pago 14,4 12,4

Importe

{euros)
Total pagos realizados 36,155,871 37.506,16
Total pagos pendientes 3.9583,95 3.986,24

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad segln la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medldas de lucha contra ta morosidad en las operaclones comerclales,
es de 60 dias.



10. FONDOS REEMBOLSABLES
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El movimiento habido en los epigrafes de esta agrupacién durante los ejercicios 2020 y 2016 ha sido

el siguiente:
Saldo Saldo
inicial Distribucién  Resultado final
Concepfo a 01/61/20 Aumentos resultados  del ejercicio a 31/12/20
Capifal 2.000.000,00 0,00 .00 0,00 2.000.00000
Reservas (1.336,54) 0,00 0,00 0.00 (1.336,54)
Resuftados de gfercicios anteriores  (260.535,32) 0,00  (10.731,94) 0,00  (271.267,.26)
Resultado del ejercicia {10.731,94) 0,00 10.731,94 (42 246,29) {42.246,29)
Total 1.727.396,20 0,00 0,00 (42.246,29) 1.685.149,91
Saldo Saldo
iniciaf Distribucién  Resultado final
{oncepto a 01/01/19 Aumentos resultados  del ejercicio a 31/12/19
Capital 2.000.000,00 0,00 0,00 0,00 2.000.000,00
Reservas (1.336,54) 0,00 0,00 0,00 {1.336,54)
Resultados de gfercicios anferiores  (191.720,95) 0,00 (68.814,37) 0,00 (260.53532)
Resultado del gjercicio (68.814,37) 0,00 68.814,37 (10.731,94) (10.731,94)
Total 1.738.128,14 0,00 0,00 {(10.731,94) 1.727.396,20

10.1 Capital social

La Sociedad se constiluyd con un capital social de 2.000.000,00 de euros representado por 20.000
acciones de 100,00 euros de valor nominal cada una de ellas, que se encueniran infegramente
suscritas y desembolsadas en su totalidad. Al 31 de diciembre de 2020 y 2018 la totalidad del capital
social de la Sociedad se encuentra suscrito por personas fisicas.

11. SITUACION FISCAL

11.1 Impuesto sobre beneficios del gjercicio

La eonciliacion entre el resultado del ejercicic y la base imponible prevista en el Impuesto sobre
Sociedades al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguients:

Ejercicio 2020 Ejarcicio 2019
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio (42.246,29) (10.731,94}
Impusesto sobre Sociedades (14.082,10) (3.577,32)
Base impenible (resultado fiscal) (56.328,39) {14.309,26)}
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L.a composicién del gastofingreso por impuesto sobre beneficios es como sigue:

Ejercicio 2020  Ejercicic 2079

Crédifo fiscal por pérdidas a compensar (25% sobre base imponible) {14.082,10) (3.677,32)

Gasto {ingreso) segiin cuenta de pérdidas y ganancias {14.082,10) {3.577,32)

11.2 Pérdidas fiscales a compensar y activos por impuesto sobre beneficios diferido

La Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas pendientes de compensar con
beneficios fiscales futuros:

Pendiente

Aflo de origen Base imponible Aplicado aplicacion
2014 (16.957,05) 0,00 (16.957,05)
2015 {111.240,66) 0,00 {1117.240,66)
2016 (86.374,44) 0,00 (86.374,44)
2017 (42.837,84) 0,00 (42.837,84)
2018 (91.752,50) 0,00 (91.752,50)
2019 (14.309,26} 0,00 (14.309,26)
2020 (56.328,39) 0,00 {56.328,39)
(419.800,14) 0,00  (419.800,14)

El activo por impuesto diferido registrado al 31 de diciembre de 2020 por importe de 104.850,05
euros corresponde al crédito fiscal derivado de las bases imponibles negativas detaliadas
anteriormente, estimandose que en un plazo inferior a diez afios desde la fecha de clerre del
ejercicio de su generacion obtendra beneficios fiscales suficientes que permitan compensar estas
bases imponibles negativas.

11.3 Ejercicios abiertos a inspeccion

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

A 31 de diciembre de 2020 [a Sociedad tiene abierio a inspeccion los Ultimos cuatro ejercicios para
todos los impuestos que le son aplicables. Los Administradores de la Sociedad consideran que se
han practicado adecuadamente las liguidaciones de impuestos, por lo que, alin en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacion de la normativa fiscal aplicable a las operaciones
realizadas por fa Scciedad, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales de [a Sociedad.
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12. INGRESOS Y GASTOS

13.

4.

12.1 Resultados financieros

Tal como se indlca en la nota 5.3, la bala por liquidacldn de la partlclpacion en |a socledad TEKNE
TEST EQUIPMENT, S.A. generd un resultado negativo del ejercicio 2019 por imporie de 8.237,73
eures.

El desglose de la variacién del valor razonable en instrumentos financieros en los ejercicios 2020 y
2019 es el siguiente;

Descripcion Plusvalias  Minusvalias Variacion
Fondos de inversion 41.064,08  (50.577,27} {9.513,19)
Tofal ejercicio 2620 41.064,08  (50.577,27} {9.513,19)

Descripcion Plusvalias  Minusvalias Varfacion
Fondos de inversion 52.555,77  (10.758,58} 41.797,21
Total efercicio 2019 52.555,77  {10.758,56} 41.797,21

12.2 Personal y otros gastos de explotacion

La Sociedad esta autogestionada, los gastos de personal de los gjercicios 2020 y 2018, por
importes de 93.563,04 euros y 92.498,76 euros respectivamente, corresponden al personal
empleado por la misma.

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuenfas anuales de la Socledad
correspondientes al ejercicio 2020 ascienden a 2.500,00 euros (2.500,00 euros en el gjercicio
2019). Durante los ejercicios 2020 y 2018 no se han facturado servicios adicionales por parte del
auditor de |la Sociedad o por empresas vinculadas al mismo.

CUENTAS DE ORDEN

Los saldos de otras cuentas de orden reflejan el importe de las pérdidas fiscales a compensar (ver
nota 11.2), asi como las plusvalias latentes calculadas por comparacién entre el coste de las
inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas y su valor teérico
contable al cierre del ejercicio {ver notas 4.1.b y 5.3).

GESTION DEL RIESGO ASOCIADO A LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad estd expuesta a detsrminados riesgos financieros relativos a las inversionas an
sociedades, objetivo fundamental de su actividad. La limitacién de los riesgos financieros se efectla
conforme a las politicas aprobadas al mas alto nive! gjecutivo.

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en pequefias y
medianas empresas. El objetivo pnincipal de la polltica de inversiones de la Sociedad es maximizar
la rentabilidad de lus inversiones, manleniendo los riesyos conliolados, A eslos efeclos, la
Sociedad controla la composicion de |a cartera con el objeto de evitar realizar inversiongs conuna
alta volatilidad.
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b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o
parcial de las obligaciones confractuales de las contrapartes de la Sociedad.

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos en entidades financieras
de elevado nivel crediticio. Adicionalments, no hay concentraciones significativas de riesgo de
crédito en la Sociedad.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de que la Sociedad no disponga de fondos liguidos, o que no
pudiese acceder a elios, en la cuaniia suficiente y al coste adecuado, de formma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago. Los instrumentos financieros de la Sociedad
comprenden efectivo y activos financieros de alta liquidez. Asimismo, la Sociedad tiene ofros activos
y pasivos financieros tales como cuentas a cobrar y a pagar por operaciones de frafico.

La Sociedad lleva a caho una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento
de suficiente efectivo y valores negociables y capacidad suficiente para liquidar posiciones en el
mercado. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no fiene obligaciones de pago
significativas, vy las existentes estén cubiertas suficientemente por el efectivo y ofros activos
liquidos.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad a la fecha de clerre del gjercicio, no han ocurrido hechos significativos que
afecten a las cuentas anuales de la Sociedad a esa fecha.

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

16.1 Sociedades del grupo y asociadas

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha facturade a la socledad del grupo TRANSPORTES
ENVASADO Y MANUTENCION, S.A. servicios de asesoramiento por importe de 30.000,00 eurcs.
(30.000,00 suros en 2019). Asimismo, al cierre del ejercicio 2020 mantenia con dicha sociedad un
saldo pendiente de cobro de cliente por importe de 9.075,00 euros (9.075,00 euros al cierre de
2019).

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha facturado a la socledad del grupo TRAKTECH
CONSTRUCCIONS MECANIQUES, S.L. servicios de asesoramiento por importe de 30.000,00
euros (30.000.00 euros en 2019).

Con fecha 27 de diciembre de 2017 la Sociedad concedid un préstamo participativo a la sociedad
del grupo TRAKTECH CONSTRUCCIONS MECANIQUES, S.L. porimporte de 100.000,00 euros,
cuyo vencimiento fue prorrogado hasta el 11 de enero de 2021, con devengo de un tipo de interés
nominal anual fijo del 2,5% sobre el capital prestado y adicionalmente de un interés variable de
importe equivalente al 1% del beneficio antes de impuestos de dicha sociedad, con un limite
maximo de intereses del 2,75%. Este préstamo participativo ha sido totalmente cancelado en 2020.
Al cierre del ejercicio 2019 se encontraba pendiente de cobro la cuota correspondiente a los
Intereses del segundo semestre, por Importe Hquldo de 1.012,60 euros.
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Durante el gjercicio 2020 la Sociedad ha facturado a la seciedad asociada COMPOX], S.L. servicios
de asesoramiento por importe de 12.000.00 euros (12.000,00 euros en 2019), y ha concedido un
crédito a dicha sociedad asociada por importe de 40.000,00 euros totaimente reembolsado en el
mismo ejercicio 2020. Al cierre del ejercicio 2019 existia con dicha sociedad asociada un saldo
pendiente de cobro de cliente por importe de 9.680,00 euros.

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha facturado a la sociedad asociada DRUKATT
COMPONENTES, S.L. servicios de asesoramiento por importe de 1.000.00 euros.

16.2 Organo de Administracion y Alta Direccién

Las remuneraciones devengadas durante los ejercicios 2020 a favor de los miembros del Consejo
de Administracidn, entre los que seincluyen las personas que gjercen Alta Direccion, han ascendido
a 81.430,80 euros (79.846,52 euros en 2018) en concepto de sueldos y salarios, no habiendose
devengado ningiin otro tipo de remuneracion a favor de los mismos.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen préstamos, créditos, anticipos ni obligaciones en
materia de de pensiones y seguros de vida, ni otros compromisos por avales o garantias con los
miembros del Consejo de Administracién y &l personal de Alta Direccion de la Sociedad.

No existen situaciones por parte de los miembros del Consejo de Administracién en las que sus
intereses, sean por cuenta propia o ajena, puedan entrar en conflicto con el interés social o consus
deberes para con la Sociedad.

17. OTRA INFORMACION

17.1 Personas empleadas

El nimero de personas empleadas por la Sociedad en los efercicios 2020 y 2018, distribuido por
categorias y sexo, es ¢l siguiente:

Ejercicic 2020 Ejercicio 2019
Catfegoria Hombres Mujeres Tofal Hombres Mujeres Total
Alta direccion 1 7] 1 1 o 1
Total 1 0 1 7 [ 1

17.2 Medio ambiente
Dada la naturaleza de su actividad, fa Sociedad no ha realizado inversiones de caracter
medioambiental ni ha registrado ninguna provisidn para riesgos y gasies de cardeter

medioambiental, y no considera que existan contingencias relacionadas con la proteccion y mejora
del medio ambiente.

Barcelona, 31 de marzo de 2021
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Evolucion de los negocios y situacidn de la Saciedad

INTEGRA CAPITAL SCR, S.A. se constituyd el 4 de agosto de 2014 y fue inscrita | 22 de diciembre de
2014 en el Registro Administrativo de la Comisién Nacional det Mercado de Valores. Es una sociedad
de capital riesgo autogestionada cuyo objeto es la realizacion de inversiones de caracter temporal en
pequefias y medianas empresas para financiar su expansién, fundamenialmente mediante
amipliaciones de capital. El objetivo de su politica de inversiones es financiar proyectos de crecimiento,
especialmente, basados en la internacionalizacion de sus modelos de negocio ya existentes. Las
inversiones tendrén como objeto aportar solidez financiera, desamollar planes de crecimiento y mejorar
la organizacién de la empresa.

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha continuado su actividad inversora, hablendo materializado un
proyecto de inversidn por un importe de 150.000,00 euros, tomando una participacion del 28 % del
capital de la sociedad DRUKATT COMPONENTES, S.L.

La Sociedad ha venido soportando pérdidas en los pasados ejercicios, que se estiman recuperar con la
actividad inversora de los proximos afios.

Sucesos importantes posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad a [a fecha de cierre del gjercicio, no han ocurrido hechoes significativos que afecten a
las cuentas anuales de la Sociedad a esa fecha.

Evolucidn previsible de la Sociedad

Para el gjercicic 2021 la Sociedad tiene previsto continuar su actividad inversora en pequefias y
medianas empresas, buscando y seleccionando proyectos empresariales para financiar su expansion.

Actividades en materia de investigacion y desarrolio
La Sociedad no ha desarrollado actividades relacionadas con la investigacion y desarrollo.
Acciones propias

La Sociedad no ha efeciuado operaciones con acciones propias durante el ejercicio, ni posee
autocartera al cierre del mismo.

Periodo medic de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2020 el periado medio de pago de la Saciedad a sus proveedores no ha sido
superior al plazo maxime legal establecido en la normativa de morosidad.

Barcelona, 31 de marzo de 2021
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E! Consejo de Administracion de INTEGRA CAPITAL SCR, S.A. en fecha 31 de marzo de 2021, y en
cumplimiento de la legislacién vigente, procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestion
del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020, constituidas por los documentos anexos que preceden
a este escrito, gue comprenden el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estade de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, asi como el informe de
gestion, los cuales han sido extendidos en 26 folios, con numeracién correlativa a la presente paginay
que declara suscritos en su totalidad.

Barcelona, 31 de marzo de 2021

Presidenie
Consejero delegado mancomunado

Crm_—
Mario Sans Aliana Anna Claramunt Cuadrench
Consejero delegado mancomunado Consejero
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